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េសចកីែថងអំណរគណុ 

 េយងខំុេ ះ េេ  ផនម  និង ែសម ស  និស ិត ក់បរ ិ ប តធ រនិងហិរ វតុ 
ំទី៤ ជំ ន់ទី១១ ៃន កលវទិ ល័យភូមិននីតិ ស និងវទិ សេសដកិច        កុង ំ

សិក  ២០១៤-២០១៨ សូមសែមងនូវ រដឹងគុណនិងសូមែថងអំណរគុណ ៉ង លេ      

ចំេ ះ៖ 

 េ កអក នគុណ ំងពីរគឺ េ កឪពុក និង អក យែដល នផល់កំេណ ត ពម
ំង នយកចិតទុក ក់កុង រចិ ឹមបី ច់ែថរក  អប់រទូំ នេ ប ន បេ ត មង់

ទិស បកបេ យេសចកី ស ញ់េពញចិត និង ពហវ ិ រធម៌។ េ ក ំងពីរ ន
េធ រតសូ៊ គប់ ៉ង េដម ីទំនុកប មងេយងខំុកុង រសិក ំងែផក រតី   និង       
ស រៈរហូតដល់ពូកេយង នប ប់ ក់បរ ិ ប តេនះ។ 

 ឯកឧតម កលវទិ ធិ រ កលវទិ ធិ ររង ពឹទបុរស ពឹទបុរសរង េ ក 

េ ក សី រ  និង  បុគលិក ំងអស់ៃន កលវទិ ល័យភូមិននីតិ ស 
និង   វទិ សេសដកិច គប់របូ ែដល នខិតខំយកចិតទុក ក់ប ត់បេ ង នអប់រ ំ
និងេផរ    ចំេនះដឹងេផ ងៗមកេ យេយងខំុេដម ីយកមកេ ប ស់ េពលអ គត។ 

 ពិេសស េយងខំុ សូមែថងអំណរគុណ ៉ង លេ ចំេ ះេ ក គ រ      
ង ហុ៊យ ែដល រ ែណ ំកុង រ វ វនិង រសរេសររ រ

ប ប់ រសិក េនះ។ េ ក រ នខិតខំប ត់ប ញ ផល់េ គបល់លៗ 
និង នយកេពលេវ  ដ៏ នតៃម េដម ីែណ ំ កមេយងខំុ េ យខិតខំ បឹងែ បង
បំេពញកិច រមួយេនះេ យប ប់េ េ យ ពរលូន។ 

 េរ មច ង ែដល នបន ល់ទុកនូវ ៃដលៗ ស ប់េធ ឯក រកុង រ វ វ   
បែនម។ មិតរមួ ក់ ំងអស់ែដល នែតងែតជួយេលកទឹកចិត និងផល់នូវគំនិតលៗ
ដល់ពួកេយងខំុ។ 

 ចុងប ប់ េយងខំុសូមបួងសួង និងជូនពរដល់អក នគុណ ំងអស់េ យជួប
បទះែតសុភមងលនិងពុទពរ ំងបួន ប រ គឺ យុ វណៈ សុខៈ និងពលៈកំុបីេឃ ង

តេឡយ។ 

 

 

 



 

 

រមក  

 វស័ិយមូលប ត គឺ វស័ិយមួយែដលថីស ប់ ប ជនកមុ ។ នេដរតួ ៉ ងសំ ន់
កុងវស័ិយេសដកិចរបស់ បេទស េ យ នអនុ តេ យ កមហុ៊ន ជីវកម      សហ

ស     រណៈ ច បមូលទុនេ យ ល់ពី រណជន មកេ ប ស់េដម ីព ងីក ជីវ
កម។ ម ៉ងេទ ត ប ជនែដល ន ក់សល់ពី រចំ យ នជេ មសកុង រេធពហុវនិិ
េ គរបស់ខួន ឬេធ រសន ំ មួយមូលប តែដល ន និភ័យ បកុងវស័ិយមូលប ត។ 
េ ះបី       វស័ិយមូលប តកំពុងែតសន ឹមៗរកីចំេរ នេ មុខក៏េ យ ក៏បុ៉ែនចំេណះដឹងែផកវនិិ
េ គេលវស័ិយមូលប តរបស់ ប ជនកមុ េ នក មិតេ េឡយ។ 

 ដូចេនះ េហយេទប កមេយងខំុសេ មចចិតេធ រ វ វ និងេរ បចំ រ ប ប់ រ
សិក ក់បរ ិ ប តសីពី   “មូល ន គឹះៃន រវនិិេ គេលមូលប តកមសិទិ” េនះេឡង។ ប ន
បទមួយេនះចង់េ តសំ ន់ េ េលក សំ ន់ៗមួយចំនួនែដលវនិិេ គិនមួយចំនួន តវដឹងមុន
សេ មចចិតទិញមូលប តកមសិទិរបស់ កមហុ៊ន មួយ។ េលសពីេនះេទ តេ កុង ប នបទ
េនះ នប ញេ យវនិិេ គិនដឹងពីអត បេ ជន៏ៃន រវនិិេ គមូលប ត និងទិដ ពវស័ិយ
មូលប តេ កមុ  ពម ំងអនុ សន៍មួយចំនួនែដល គំនិត ល់ខួនរបស់ពួកខំុ។ 

 កមេយងខំុ សង ឹម ប នបទមួយេនះនឹង ច យ ជំនួយស ប់ រែណ ំ និង
ផល់ចំេណះដឹងអំពី រវនិិេ គមូលប ត េ ដល់វនិិេ គិន រណជន និងសិស និស ិត
ែដល នបំណងចង់ែសងយល់ពី រវនិិេ គេលមូលប តកមសិទិេនះ។ កមេយងខំុពិត
សង ឹម  រ ប ប់ រសិក ររបស់ កមេយងខំុមួយេនះ ចរមូចំែណកតូចមូយកុង រ
អភិវឌ        វស័ិយេសដកិច មរយៈ រែចករែំលកចំេណះដឹងដល់បូនៗសិស និស ិតជំ ន់
េ យែដល ន ប់ រមណ៏កុង រវនិិេ គកុងវស័ិយមូលប តេនះ។ 

 រពិត ស់ េ ះបី  កិច រេនះ តវ នេធេ យ រផិតផង់ ៉ង ក៏េ យ
កំហុសអក វរិទុ ពខះចេ ះ ែតងែតេកត នេ យអេចត មិន ន។ េហតុដូចេនះ
កមេយងខំុសូមេសចកីសេ ស បណី និងអធ ស័យ មុនពីសំ ក់េ ក គ អក គ           

រ  គណៈក រ  រ រ រ  ពម ំងមិតអក ន ំង យ    ចំេ ះកំហុស         
អេចត ំង យ េ យកីអនុេ ះ។  កមេយងខំុ   នឹងទទួលយកនូវ       ល់មតិរះិគន់កុង
ន័យ ប ំង យេ យកីេ មនស រកី យ។  
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េសចកីេផម 

១. លំ បំ   

 វស័ិយហិរ វតុ ែដល នរមួ នវស័ិយធ រ វស័ិយ ៉ ប់រង និងវស័ិយមូលប ត គឺ
សរៃស មេសដកិច ែដលេដរតួ ទី ៉ ងសំ ន់កុង រ នូវ ពរស់ នរបស់េសដកិច

កុង បេទសមួយ មរយៈ រផល់ យន រមួយស ប់ បមូល បភពហិរ វតុ រមួ ំង
ទង់ យធំ និងមធ ម ពម ំងរយៈេពលខី មធ ម និងែវង េដម ីេធហិរ ប ន    គេ ង       

វនិិេ គ  និង េធេ យ ន ពសម ូរែបបៃន បភពធន នែដល នកុង រអភិវឌ វស័ិយ
េសដកិច ន សនុះ ន់ែត ំង។  

េ យេមលេឃញពី ព ំ ច់ៃនតួ ទីវស័ិយហិរ វតុេ កុងេសដកិច ជរ ភិ ល   
កមុ េ ត រយកចិតទុក ក់ ៉ង ំងកុង រអភិវឌ វស័ិយេនះ េ យ ន ក់េចញនូវ     
“ចចកុវស័ិយ  និងែផន រអភិវឌ ន៏ហិរ វតុស ប់  ំ២០០១-២០១០”  េហយ នេធបចុប ន ព
េ  ““យុទ សអភិវឌ ន៏វស័ិយហិរ វតុ  ំ២០០៦-២០១៥” េហយេទបនឹង តវ នបនបចុប ន

ពេ  “យុទ សអភិវឌ ន៏វស័ិយហិរ វតុ  ំ ២០១០-២០២០”។ “យុទ សចតុេ ណ
ដំ ក់ លទី ២” របស់សេមចអគម េស បតីេតេ  ហុ៊ន ែសន យករដម នីៃន ពះ

ច កកមុ  ក៏ នេ ត រយកចិតទុក ក់េ េលវស័ិយេនះផងែដរ។ មរយៈែផន រ    
យុទ ស ំងេនះគេ ងៃន របេងតទីផ រមូលប ត តវ នបេងតេឡងេ ៃថទី១៨ ែខេម  

ំ ២០១២ េដម ី ននូវ បសិទ ពកុង រ ទ ទង់ដល់ រអភិវឌ បព័នហិរ វតុេ យ ន
រងឹ ំ ។ េពលបចុប នេនះ ន កមហុ៊នចុះប ីេ ះផ យលក់មូលប តកមសិទិចំនូន ៥ រមួ

នកំពង់ែផសយ័ត កង ពះសីហនុ (ក.ស.ស)  ភំេពញេអសអីុហ ិត ភីអិលសីុ (ភីភីេអសភី) កំពង់
ែផសយ័តភំេពញ កមហុ៊ន េ ហន ធីន អិុនេធេណសិនណល (េខមបូ ) ភីអិលសីុ និងរ ករទឹក  

សយ័ត កងភំេពញ។ 
ដូច នេរ ប ប់វស័ិយមូលប តកំពុងែតអភិវឌ ខួនេ មុខ បនប ប់ ក៏បុ៉ែន រចូលរមួ

ពីសំ ក់ ប ពលរដកមុ េ នក មិតេ េឡយ។ ក មួយកុងប ក ំង យ គឺមក
ពី   កងះ រយល់ដឹងឲ ទូលំទូ យ ពី រវនិិេ គេលវស័ិយេនះ។ េដម ីេ ះ យចំេ ទ
ប េនះ     គណៈកម រមូលប ត និង ផ រមូលប តកមុ  នសះែសងបេងត វគបណុះ     

ប ល ពិព័រណ៍ផ រ គហុ៊នកមុ  និង រផ ពផ យ រណៈពីវស័ិយេនះ។ 

េហតុដូច នេរ ប ប់េនះ េទប កមេយងខំុសេ មចចិតេ ជសេរ សសិក ពី ប នបទ 



កលវទិ ល័យភូមិននីតិ ស និងវទិ សេសដកិច  បរ ិ ប តធ រ និង ហិរ វតុ 

និស ិត៖ េ  ផនម  និង ែសម ស  2 រ ែណ ំ៖ េ ក ង ហុ៊យ 

 
 

“មមូល ន គឹះៃន រវនិិេ គេលមូលប តកមសិទិ” េដម ីចូលរមួេ ះ យប កងះ តចំេណះ
ដឹងកុងវស័ិយដ៏ ន រៈសំ ន់មួយេនះ។ 

២. ចំេ ទប  

 ដូច នបក យ ងេល ផ រមូលប តកមុ កំពុងបន ររកីចេ មនេ មុខ លំ ប់ 
េ យែឡក រយល់ដឹង េ េល រវនិិេ គេលវស័ិយមួយេនះេ នក មិតេ េឡយ។ 
 ប នបទេនះនឹងេធ រេ តសំ ន់េ េល  េតអី រវនិិេ គេលមូលប តកមសិទិ? 
េតអីខះែដលវនិិេ គិនគួរែសងយល់អំពីមូល ន គឹះៃន រវនិិេ គ? េត នក អីខះែដល ន
ឥទិពលេ េលបែ មប មលតៃមៃនមូលប តកមសិទិ? េហយ េតអីខះែដល ច និភ័យៃន   

រវនិិេ គេលមូលប តកមសិទិ?  
៣. េ លបំណងៃន រ វ វ 

េ លបំណង រមួៃន រសិក វ វេនះ គឺេដម ីចូលរមួ ចំែណកកុង រេលក      

តេមន និង ព ងឹងចំេណះដឹង ក់ទងេ នឹង មូលប តកមសិទិ ពម រវនិិេ គេលឧបករណ៍
ហិរ វតុេនះ ជូនេ ប ពលរដកមុ ែដល នេ លគំនិតចង់េធ រជួញដូរមូលប តេនះ។ 

េ ពីេ លបំណងរមួ ងេល ប នបទេនះក៏ នេ លបំណង ក់ ក់ដូច ៖ 

 ែសងយល់ពី បេភទេផ ងៗៃន រវនិិេ គ 

 ែសងយល់ពីទីផ រមូលប ត 

 ែសងយល់ពីនិយមន័យ និង បេភទៃនមូលប ត 

 ែសងយល់ពី បវតិសេងបៃនផ រមូលប តកមុ  ចកុវស័ិយ េបសកម និង រច សម័ន ត់
ំង 

 ែសងយល់ពីរេប បៃន រជួញដូរមូលប តកមសិទិ 

 ែសងយល់ពី រវ ិ គ មលកណៈមូល ន  
 ែសងយល់ពី រវ ិ គ មលកណៈបេចកេទស 

 ែសងយល់ពីក ែដល ច នឥទិពលដល់បែ មប មលតៃម គហុ៊ន និង បេភទៃន និ
ភ័យេផ ងៗកុង រវនិិេ គេល គហុ៊ន 

 

 

 



កលវទិ ល័យភូមិននីតិ ស និងវទិ សេសដកិច  បរ ិ ប តធ រ និង ហិរ វតុ 

និស ិត៖ េ  ផនម  និង ែសម ស  3 រ ែណ ំ៖ េ ក ង ហុ៊យ 

 
 

៤. ែដនកំណត់ និង វិ ល ពៃន រ វ វ 

 កុងេ លេ េធឲ រសិក វ វមួយេនះ ចសេ មចេ ន បកបខឹម រេពញ
េលញ និង ច ស់ ស់ ប នបទេនះ នឹងេ តេលែត “មូល ន គឹះៃន រវនិិេ គេលមូល    
ប តកមសិទិ”  និងែផកេលទិនន័យែដល បមូល ន តឹម ំ ២០១៨។ 

៥. វិធី សៃន រ វ វ 

 េដម ីឲ រសិក វ វេនះ ច ប ពឹតេ ន េ យេ គជ័យ កមេយងខំុ នអនុ
វតវធីិ ស បមូលទិនន័យ ពីរ ៉ ងគឺ 

 ទិនន័យចម ង (Primary Data)៖ បភពទិនន័យចម ងគឺ រ កសួរេ យ ល់ មួយ
បុគលិករបស់ផ រមូលប តកមុ ទទួលបនុកបណុះប លពី រវនិិេ គេល មូលប ត  
កមសិទិអំពី មូល ន គឹះមួយចំនួនែដលវនិិេ គិនេ ប ស់។ 

 ទិនន័យប ប់បន ំ (Secondary Data)៖ ទិនន័យប ប់បន ំែដល បមូលមកគឺ ន បភព
េចញពី ច ប់ អនុ កឹត ប ស បទប តិ ឯក រកុងប ល័យ េគហទំព័ររបស់ផ រ     
មូលប តកមុ  និង ឯក រ េ ម បព័នអិុនេធែណត រមួ ន Investopedia, The 

StockCharts េដម។ 

៦. រៈសំ ន់ៃន រ វ វ 

រសិក វ វេល ប នបទមួយេនះ គឺ ន ំ ំនូវ រៈសំ ន់ េ ចន ដូច ៖ 

 ចំេ ះអក វ វ ល់៖  

- ចរលឹំក ទឹសីែដល នេរ នពីមុនមកេឡងវញិ។ 

- ល់នូវបទប តិរបស់ទីផ រមូលប តមួយចំនួន ែដល ក់ទងនឹង ប នបទ ងេល 
- ចទទួល ននូវចំេណះដឹងបែនមែដល ក់ព័ននឹងវស័ិយមូលប ត នឹង នទទួលបទ

ពិេ ធន៏ េ ចនកុង រ រ។ 

 ចំេ ះផ រមូលប តកមុ  

- ចទទួល ននូវគំនិតថីៗ និង េមលេឃញ នូវចំនុចខះ តេដម ីយកេ ែកត មវពី             
អនុ សន៍របស់អកសរេសរ រ ។ 

 ចំេ ះវនិិេ គិន 

- ទទូល នចំេនះដឹងបែនមកុង រវនិិេ គមូលប ត េ យទទួល ន រេ គជ័យ
ន់ែតេ ចន។ 



កលវទិ ល័យភូមិននីតិ ស និងវទិ សេសដកិច  បរ ិ ប តធ រ និង ហិរ វតុ 

និស ិត៖ េ  ផនម  និង ែសម ស  4 រ ែណ ំ៖ េ ក ង ហុ៊យ 

 
 

 ចំេ ះេសដកិច និង សងម តិ 

- េធេ យវស័ិយមូលប ត ន ប បិយ ព ំង ងមុន េហតុេធេ យេសដកិច និង

សងម តិរកីចេ មន ងមុនផងែដរ។ 

 

 ចំេ ះមិតនិស ិតជំ ន់េ យ 

- រ េនះនឹង យ ឯក រមួយែដល ន បេ ជន៏ ចំេណះដឹងសំ ប់មិតនិស តិ
ែដលចង់ដឹងនិង សិក អំពីវស័ិយមូលប តេនះ។ 

៧. រច សម័នៃន រ វ វ 

 ប នបទសិក វ វមួយេនះ តវ នេរ បចំែបងែចក  ៣ ជំពូក គឺ 

េសចកីេផម 

ជំពូកទី ១ ៖ រលឹំក ទឹសី 

ជំពូកទី ២ ៖ កមហុ៊នផ រមូលប តកមុ  

ជំពូកទី ៣ ៖ មូល ន គឹះៃន រវនិិេ គេលមូលប តកមសិទិ 

េសចកីសនិ ន និង រផល់អនុ សន៍  

  



 

 

 

 

 

 

 

 

ជំពូកទី ១  

រលំកឹ ទឹស ី



កលវទិ ល័យភូមិននីតិ ស និងវទិ សេសដកិច  បរ ិ ប តធ រ និង ហិរ វតុ 

និស ិត៖ េ  ផនម  និង ែសម ស  5 រ ែណ ំ៖ េ ក ង ហុ៊យ 

 
 

ជំពូកទី១  

រលំកឹ ទឹស ី

១.១. រវិនិេ គ 

       ១.១.១. ដូចេមចែដលេ រវិនិេ គ?1 

វនិិេ គគឺ រ ( ក់ទុន) ផល់ បភពធន ន េពលបចុប នេ យសង ឹម នឹង

ទទួល នមកវញិនូវ បភពធន នេកនេឡង រ ឺ េធេ យដំេណ រ ររបស់ កមហុ៊ន ន់ែត បេសរ

េឡង េពលអ គត។ 

រវនិិេ គគឺ រេ ប ស់ ឬ រចំ យមូលនិធិេ យរពឹំង នឹងទទួល នចំណួល 

ឬ រេកនេឡង ទុន(Increase in Capital)អំពីវនិិេ គេ ះ េពលអ គត។ 

អកវនិិេ គែដល នវនិិេ គេ េល គហុ៊ន Stock របស់ កមហុ៊ន មួយគឺ ន រ

រពឹំងទុកដូចៗ គឺចង់ ន ក់ចំេនញេ ចន( គ ភ) និង រេកនេឡង ឬចំេនញ មូលធន 

(Capital Gain) េ េល គហុ៊នែដល នវនិិេ គេ ះ េ េពលែដលេគ តវ រលក់ គហុ៊ន

ំងេ ះេចញេ វញិ។ 

       ១.១.២. បេភទៃន រវិនិេ គ 

 រវនិិេ គ តវ នែបងែចក ២ បេភទដូច ងេ មគឺ៖2 

-- រវនិិេ គពិត( Real Investment) : គឺ រប ក់ទុនេ េលអចល ទព (Real Estate) 

ដូច សង់ស រ ផះសំ ក់ ស ប់ជួល រទិឺញដីផះស ប់លក់េចញេ វញិេដម ី ក់ចំ

េនញ។ 

- រវនិិេ គហិរ វតុ (Financial Investment) : គឺ រប ក់ទុនវនិិេ គេលឧបករណ៏ហិរ

វតុ  (Financial Instrument) ែដល នដូច  គហុ៊ន ស បណ័ កមហុ៊ន ស បណ័                  

រ ភិ ល ។ល។ 

 

 

                                                            
1 រ  ង ហុ៊យ (២០១៥-២០១៦),មូល ន គឹះៃនវនិិេ គ, កលវទិ ល័យភូមិននីតិ សេសដកិច និង
វទិ សេសដកិច,ទំព័រ ១ 
2 រ  ង ហុ៊យ (២០១៥-២០១៦),មូល ន គឹះៃនវនិិេ គ, កលវទិ ល័យភូមិននីតិ សេសដកិច និង
វទិ សេសដកិច,ទំព៏រ ៣ 



កលវទិ ល័យភូមិននីតិ ស និងវទិ សេសដកិច  បរ ិ ប តធ រ និង ហិរ វតុ 

និស ិត៖ េ  ផនម  និង ែសម ស  6 រ ែណ ំ៖ េ ក ង ហុ៊យ 

 
 

          ១.១.៣ បេភទៃនវិនិេ គិន 

េ កុង កបខណ័ៃនកិចដំេណ រ រវនិិេ គមួយ េគែបងែចក បេភទអកចូលរមួវនិិេ គ
២ កមធំៗគឺ អកវនិិេ គ នលកណៈ បុគល (Indiviual Investors)    និង អកវនិិេ គ ន       

លកណៈ ប័ន (Institutional Investors)។ 

 អកវនិិេ គ នលកណៈ បុគល (Indiviual Investors) គឺសំេ េ េលអកវនិិេ គ  

ែដល ត់ែចង និង គប់ គងមូលនិធិ ល់ខួន។  

 អកវនិិេ គ នលកណៈ ប័ន (Institutional Investors) គឺ បេភទ   ៃនអកវនិិ
េ គ 

បកបេ យវ ិ ជីវៈែដល គប់ គង និង ត់ែចងមូលនិធិស ប់ ប័នមួយ។ 

១.២ បវតិទីផ រមលូប ត3 

 ទីផ រមូលប ត ន បវតិ ំងពីយូរ រ ស់មកេហយ។ នេកតេចញពីសកម ព
ៃន រេ ះដូរ េលកដំបូងេលផលិតផលកសិកម និងផលិតផលេផ ងៗេទ ត។ ណិជករេ    

ទីផ រអឺរ ៉បុ េ កុងមជ ឹមសម័យ ន រ យ សលកុង រេ ប ស់ឥណ នែដល ម រ   
េ យ ននូវឯក រព ងេ យ នឯក រ ំ ទ ដូច  ប័ណ លិខិត ស់បូរ។ ផ រ គហុ៊ន

ងំ តវរកេឃញ លពីសតវត ទី១២ េ េពលែដល រេធជំនួញ នេកតេឡង របូ ព
លិខិត ស់បូរ ណិជកម។ េដម ី គប់ គងនូវទីផ រែដលេទបែត ប់េផម េ កហីលីបឌឺែហរ 
(Phillip The fair 1268 – 1314) នបេងតនូវជំ ញមួយៃន រ ស់បូរដូច អក ំមុខេគៃន
ឈួញក លហុ៊ន ងំេទប ឬ ក់ រ ស់បូរ។ បែហល េពលេ ះែដរ ណិជករ ន

ប់េផម បមូលផំុ េ មុខផះៃន គ រ Van der Buerse េដម ីទំ ក់ទំនងកុង រេធជំនួញ
េ យេគេ  Bourse ែដល នន័យ ផ រ គហុ៊ន (Stock Exchange)។ រ ប់េផម ប័ន
ៃនផ រហុ៊នក៏ នេកតេឡងកុងអំឡុងសតវត ទី១៦ និង១៧េ កុងមជ មណល ណិជកមដ៏ធំ
េផ ងេទ តេ ទូ ំងពិភពេ ក ដូច  ំស័រ ំ ច កភពអង់េគស ណឺ ៉ក ឡឺម៉ង់។ 

 ផ រមូលប តេ កុងសហរដ េមរកិ ន ប់េផម មួយនឹង រេធជំនួញែដល ន រ
េឡងចុះ ប់រហ័សកុង រេចញេ ះផ យថីៗរបស់រ ភិ ល។ េ កុង១៧៩១ ផ រ គហុ៊ន
ដំបូងរបស់ េមរកិ តវ នបេងតេឡងេ  រដហី េដផ ។ ផ រ គហុ៊នេ កុងទី កងញូ៉វយ៉ក
តវ នបេងតេឡងេ កុង ំ១៧៩២ េ េពលែដល ណិជករ និងឈួញក លចំនួន ២៤ ក់
នសេ មចចិតយកកៃ មេជង រេ េពលេដរតួ ទី ក់ រស ប់មនុស េផ ងេទ ត 

                                                            
3 ស់ ស  (២០០៧),ផ រ គហុ៊នគឺ អី?, ទំព័រទី៥-៩ 



កលវទិ ល័យភូមិននីតិ ស និងវទិ សេសដកិច  បរ ិ ប តធ រ និង ហិរ វតុ 

និស ិត៖ េ  ផនម  និង ែសម ស  7 រ ែណ ំ៖ េ ក ង ហុ៊យ 

 
 

េហយេដម ីផល់ រេពញចិតេ េ យ េ វញិេ មក។ េ យ នេធជំនួញរបស់ពួកេគេ
េ មេដមេឈមួយេ ផូវ វល៉ សីតេលខ ៦៨។ កុង ំ១៨១៧ អកគួកេជរេ ទី កងញូ៉យ៉ក ន
សេ មចចិត ត់ែចង ផូវ រនូវ កម បឹក ផ រ គហុ៊ន។ ំ១៨៦៣ ផ រ គហុ៊នញូយ៉ក ន
អនុម័តនូវេ ះបចុប នរបស់     ខួន។ កុងអំឡុងេពលស មសីុវលិ ផ រ គហុ៊នមួយចំនួន តវ

នេគេរ បចំេឡងេហយផ រហុ៊នមួយចំនួនកុងចំេ មេ ះ ែដល ត់ទុក អក ំមុខេគគឺ 

ផ រ គហុ៊ន -េមរកិ (American Stock Exchange) េហយក៏ ផ រហុ៊នដ៏ធំបំផុតទីពីរៃនសហ
រដ េមរកិ។ 

១.៣. េតទីផ រមូលប ត អី? 

 ទីផ រមូលប តគឺ កែនងស ប់េធ រជួញដូរមូលប ត និង ឧបករណ៏ហិរ វតុដៃទ      
េទ ត។ មនិយមន័យច ប់សីពី រេ ះផ យ និង រជួញដូរមូលប តម ជន “ សំេ ដល់     
ទីផ រ ឬទីកែនងជួញដូរមូលប ត ឬ បព័នែដលផល់មេធ យៃន រេធសំេណ រលក់ េផរ ឬ
សី រទិញ-លក់មូលប ត”។ ឧបករណ៏ហិរ វតុែដលែតងែត តវ នជួញដូរេលទីផ រេនះរមួ ន 

មូល   ប តកមសិទិ មូលប តបំណុល និងឧបករណ៏និស ន េដម។4 

          ១.៣.១. ទីផ រដបំូង (Primary Market) 

 ទីផ រដំបូង (Primary Market) គឺ ទីផ រែដលេធ រជួញដូរមូលប តែដលេទបនឹងេ ះ
ផ យលក់ ឬេគ ចេ ទីផ រេ ះផ យមូលប ត។ បភពមូលធនសំ ន់របស់ទីផ រេនះ 

គឺ បភព ក់សន ំរបស់ រណៈជន ក៏ដូច អង រមិនែមន ប័នហិរ វតុមួយចំនួន
េទ តែដរ។ ទីផ រដំបូងអនុវតនូវមុខ រសំ ន់បំផុតរបស់ទីផ រមូលធនេ ះ គឺ មុខ រេសដ-

កិច នន័យ យកមូលធនពីអក នមូលធនេលសេ ផល់េ យអកែដលខះមូលធនឬ េគ ងគរ
មូលធនែដលទំេនរយកេ វនិិេ គ។ 

 ទីផ រដំបូង គឺ កែនងេ ះផ យ ពីេ ះកែនងេនះ កែនងទិញ លក់ប មូលប ត
ែដលេទបេ ះផ យេលកដំបូង រ ងអកេ ះផ យ (អកលក់) និងអកវនិិេ គ(អកទិញ)។ 

 តួ ទីចំបងរបស់ទីផ រដំបូង គឺបេងតទំនិញេ យទីផ រជួញដូរ និងេធេ យេកនមូលធន
វនិិេ គដល់វស័ិយេសដកិច។ តួ ទីេ ះគឺ ៖5 

- ទី១ គឺ ដំេណ រ រៃនមូលប ត េដម ី បមូលនូវមូលធនេពល តវ រ។ 

                                                            
4 អឺុង អូ៊ (២០១២),គុណសម តិ និងគុណវបិតិរបស់ទីផ រមួលប តដល់េសដកិច,ភំេពញ 
5 ជីង លីជូ និងកុសល សម តិ (២០១១),ឧបករណ៏ហិរ វតុែដល តវេ ប ស់កុងទីផ រមូលប តកមុ ,សកសវទិ ល័
យភូមិននីតិ ស និងវទិ សេសដកិច, ទំព័រ ២២ 



កលវទិ ល័យភូមិននីតិ ស និងវទិ សេសដកិច  បរ ិ ប តធ រ និង ហិរ វតុ 

និស ិត៖ េ  ផនម  និង ែសម ស  8 រ ែណ ំ៖ េ ក ង ហុ៊យ 

 
 

- ទី២ គឺ ដំេណ រ រហិរ វតុេ យ ល់ ែដលេផរ ក់េ ទំរង់មូលធនរយៈេពល
មធ ម និងរយៈេពលែវង។ 

បតិបតិ រៃនដំេណ រ រលក់មូលប តកុងទីផ រដំបូងែចកេចញ ពីរ បេភទគឺ៖ 

 - រ ក់លក់ រណៈ (Public Offering) : រ ក់លក់មូលប តគឺេធេឡង រណៈ
ែដលត មវេ យ ន រចុះប ីេ គណៈកម រមូលប ត េដម ីេធ រផ ពផ យព័ត៌ នមួយ
ចំនួនដូច រ យ រណ៏ហិរ វតុ បវតិ កមហុ៊ន និងៃថមូលប ត េដម។ 

- រ ក់លក់ លកណៈឯកជន(Private Offering) : រ ក់លក់េធេឡង មរយៈ រចរ រ 
មួយ អតិថិជនពិេសសេ យមិនត មវេ យ ន រចុះប ីេ គណៈកម រមូលប ត និងមិន
ំ ច់េធ រផ ពផ យព័ត ន រណៈេ ះេទ។ 

១.៣.២. ទីផ រប ប់ (Secondary Market) 

 ទីផ រប ប់ គឺ ទីផ រែដលេធ រជួញដូរមូលប ត ំង យ ែដល ប់ នេធ រជួញ

ដូរមងរចួេហយេ កុងទីផ រដំបូង។ ទីផ រេនះ ចំែណកមួយដ៏សំ ន់ៃនទីផ រមូលប ត េ យ

ប់ទំ ក់ទំនង ៉ងជិតសិត មួយនឹងទីផ រដំបូង។ 

 ទីផ រប ប់អនុវតនូវប មុខ រដូច ៖ 

- បេងតលកណៈ យ សលេដម ីលក់ឧបករណ៏ហិរ វតុ កុងេ លបំនង បមូលនូវ ច់

ក់ និងបេងតនូវឧបករណ៏ហិរ វតុ។ នន័យ  បេងតនូវលកណៈ យ សលកុង រេផរ

ច់ ក់េ ឧបករណ៏ហិរ វតុ និងេផរពីឧបករណ៏ហិរ វតុេ ច់ ក់ (សននីយ ព

ច់ ក់)។ 

- រកផលចំេនញពី រ ន់ ប់នូវមូលប ត(ទទួល ន គ ភ ឬ រ ក់)។ 

- កំណត់តៃមមូលប តេ យ នសម សប េ េលមូល នេដញៃថេ យេសរ ី( រ បកួត 

បែជងេ យេសរ)ី។ 

េ េលទីផ រប ប់េគ ច បតិបតិ រ មពីរវធីិគឺ៖ 

- Organized Exchange or Market : បតិបតិ រ មមូល នជួញដូរ គឺ មជ នជួញដូរ 

នទី ំង តឹម តវ នវ ិ ន និងបទប តិស ប់ គប់ គង់ តឹម តវ។ 

- OTC (Over The Counter Market) : គឺ មរយៈ រទិញ លក់មូលប តែដលេធ រជួញដូរ 



កលវទិ ល័យភូមិននីតិ ស និងវទិ សេសដកិច  បរ ិ ប តធ រ និង ហិរ វតុ 

និស ិត៖ េ  ផនម  និង ែសម ស  9 រ ែណ ំ៖ េ ក ង ហុ៊យ 

 
 

មូលប តេ កែនងេផ ង  និងកុងតៃម ពមេ ព ង ។ ទីផ រេនះមិន នវ ិ ន និងបទប តិ

គប់ គងដូច Organized Exchange េទ។ 

១.៤. អីេ មូលប ត? 

 មូលប តគឺ លិខិត មែដលេចញេ យ កមហុ៊ន េហយ ែដល គំរប័ូណមួយលក់      

រណៈេល រេ ះដូរ េ េលទីផ រមូលប ត រ ឺ នទទួល ន ល់កុងវស័ិយ មួយែដល
កុងវស័ិយេ ះមូលប ត តវ នេ ះផ យ រ ឺ តវ នលក់ របិូយវតុស ប់េធ រវនិិេ គ។6  

មូលប ត តវ នេគែបងែចក ២ បេភទធំៗគឺ ៖ 

           ១.៤.១. មូលប តរដ 

មូលប តរដគឺ បណ រ ឺស បណ និងឧបករណ៏ហិរ វតុេផ ងៗេទ តែដលប ក់ពី រ
ទទួល ល់បំណុលពី រេ ះផ យកុង មរ ភិ ល។ 7  កុងន័យេនះមូលប តរដសំេ ែតេ
េលមូលប តបំណុលែតបុ៉េ ះ។ រដេ ះផ យឧបករណ៏ហិរ វតុេដម ីេគ ងគរមូលធន យកមក
េ ប ស់េ េលវស័ិយ មួយកុងសងមែដល េ ន រខះ តថវ ិ រ ដូច ងសង់ផូវ
ថល់ េរ ន មនីរេពទ េដម។ 

           ១.៤.២. មូលប តម ជន 

 មូលប តម ជន សំេ ដល់មូលប តែដលេ ះផ យេ យ កមហុ៊នទទួលខុស តវ ន
ក មិត រ ឺ នីតិបុគល បតិ សតេផ ងេទ តែដល តវ នអនុ តេ យេ ះផ យលក់មូលប ត    

រណៈេ កុង បេទសកមុ 8។ មូលប តម ជន នដូច ៖ 

 មមូលប តកមសិទ គឺ មូលប តែដល នេ ះផ យេ យ កមហុ៊ន រណៈ េដម ី  
េគ ងគរមូលនិធិពី រណៈជន។ រមួប ូ ល ំង គហុ៊នរបស់ កមហុ៊ន ែដលតំ ង
ឲ ព ស់របស់វនិិេ គិនេ កុង កមហុ៊នេ ះ។ ព ស់ៃន ទព កមសិទិ នឹង
ផល់សិទិដល់ គហុ៊និកនូវចំែណកៃន ក់ចំេណញរបស់ កមហុ៊ន មរយៈ គ ភ។ 

គហុ៊និកគឺ ស់ៃន ជីវកម ពម ំងចូលរមួទទួល នូវ រែចករែំលក ពេ គជ័យ 
ឬប ជ័យៃន ជីវកមរបស់ កមហុ៊ន។ 

                                                            
6  ១៦១ េលខ ៩ ចំនុច ខ ៃនច ប់សីពីសហ ស ណិជកម។ 
7 ន វណៈ, ហិរ ប នរបស់ កមហុ៊ន ណិជកម មរយៈទីផ រមូលប ត,(ភំេពញ,២០០៧) ទំព័រ ៦៩។ 
8 ច ប់សីពី រេ ះផ យ និងជួញដូរមូលប តម ជន, (២០០៧), ឧបសមន័ច ប់សីពី រេ ះផ យនិងជួញដូរមូល
ប តម ជន ស នុ កមស ប់េ ប ស់កុងច ប់េនះ 



កលវទិ ល័យភូមិននីតិ ស និងវទិ សេសដកិច  បរ ិ ប តធ រ និង ហិរ វតុ 

និស ិត៖ េ  ផនម  និង ែសម ស  10 រ ែណ ំ៖ េ ក ង ហុ៊យ 

 
 

 មមូលប តបំណុល គឺ បេភទមូលប តបំណុល ែដលតំ ងឱ កិចសន ខី ក់រ ង
បុគលេ ះផ យមូលប តបំណុល (រមូ ន ជីវកម សហ សរដ ឬ ជរ ភិ ល) 
និងវនិិេ គិន ( ស់មូលប តបំណុល)។ មរយៈកិចសន េនះ បុគលេ ះផ យមូល  
ប តបំណុល ន តពកិចបង់ឱ វនិិេ គិននូវទឹក ក់ ក់ ក់មួយ េទ ង ត់ែដល
េ  “គូបុ៉ង” ឬ “ រ ក់” (េលកែលងស ប់ស បណ ន រ ក់) ពម ំងបង់

ក់េដមេ េពលែដលស បណេ ះដល់ លកំណត់សង ែដលេ  “ឥណ បទិ-

ន”។ ជំនួសឱ រខី ក់ពីធ រ កមហុ៊នឬអង ពមួយ ចេ ះផ យស បណ
េ ឲ វនិិេ គិនេ យ ល់ េ េពលែដល កមហុ៊នេ ះ តវ រ ច់ ក់េដម ីផល់
ហិរ ប នដល់គេ ងថីៗ,បន បតិបតិ រ កមហុ៊នរេឺដម ីទូ ត់បំណុល។ 

របូ ពទី ១ ៖ ពខុស រ ង រវនិិេ គេលមូលប តកមសិទិ និងមូលប តបំណុល 

 
បភព ៖ េគហទំព័រ ផ.ម.ក(២០១៨), (www.csx.com.kh) 

១.៥. អីេ មូលប តកមសទិិ? 

 មូលប តកមសិទិ គឺផលិតផល ទព កមសិទិ មូលប តែដល នេ ះផ យេ យ កម
ហុ៊ន រណៈ េដម ីេគ ងគរមូលនិធិពី រណៈជន។ រមួប ូ ល ំង គហុ៊នរបស់ កម
ហុ៊ន ែដលតំ ងឲ ព ស់របស់វនិិេ គិនេ កុង កមហុ៊នេ ះ។ ព ស់ៃន ទព
កមសិទិ នឹងផល់សិទិដល់ គហុ៊និកនូវចំែណកៃន ក់ចំេណញរបស់ កមហុ៊ន មរយៈ គ  

ភ។   គហុ៊និកគឺ ស់ៃន ជីវកម ពម ំងចូលរមួទទួល នូវ រែចករែំលក ពេ គជ័យ 
ឬប ជ័យៃន ជីវកមរបស់ កមហុ៊ន។ លទផលដំេណ រ រ ជីវកមរបស់ កមហុ៊នចុះប ី    

ធម ច យតៃម ន មរយៈ គ ភែដល គហុ៊និក នទទួល និង មរយៈៃថ គហុ៊ន



កលវទិ ល័យភូមិននីតិ ស និងវទិ សេសដកិច  បរ ិ ប តធ រ និង ហិរ វតុ 

និស ិត៖ េ  ផនម  និង ែសម ស  11 រ ែណ ំ៖ េ ក ង ហុ៊យ 

 
 

ែដល ន ក់ៃថេ េលទីផ រ។ នមូលប ត២ បេភទែដល ច ក់ជួញដូរេ េលផ រមូល     

ប តកមុ  (ផ.ម.ក.)៖  

១.៥.១. គហ៊ុនធម  

គហុ៊នធម គឺ គហុ៊នែដល ន រេលកទឹកចិតេ យ ល់ដល់អក ន់ ប់ គ
ហុ៊ន មរយៈ គ ភែដលទទួល នពី ក់ចំេណញរបស់ កមហុ៊ន រចំេណញេលមូលធន 
និងសិទិកុង រទិញ គហុ៊នថីរបស់ កមហុ៊ន េ េពលែដល កមហុ៊នសេ មចកុង របេងនេដម
ទុនចុះប ីរបស់ខួន។  
១.៥.២. គហ៊ុនបុរ ិ  

គហុ៊នបុរ ិ ក៏ ែផកមួយៃន ទព កមសិទិផងែដរ។ ពខុស រ ង គហុ៊នបុរ ិ  និង
គហុ៊នធម គឺ អក ន់ ប់ គហុ៊នបុរ ិ នឹង នសិទិទទួល នមូលនិធិ ឬ ក់ចំេណញ

របស់ កមហុ៊នមុន គហុ៊នធម ។ 

១.៦. អត បេ ជន៏ៃនទីផ រមូលប ត 

        ១.៦.១. ចំេ ះេសដកិច9 

 ទីផ រមូលប ត (Securities Market) គឺ ក មូល នមួយ ៉ងសំ ន់ស ប់េសដកិច
តិ ែដលេគ ែតនិ យ ទីផ រមូលប តគឺ និមិតរបូៃនេសដកិច តិមួយ ំងមូល។ រពិត
ស់ ល់បែ មប មលៃន បរបិទ តិ និង អនរ តិ (េសដកិច-សងម និងនេ យ) នឹងេធ   

េ យ នផលប៉ះ ល់េ ដល់ទីផ រមូលប ត ម េ យ ន់ែតេមលេ េលសនស ន៍ហុ៊ន េគ
នឹងេឃញពីឥទិពលរបស់ទីផ រមូលប តេលេសដកិច ៉ង  ពីេ ះសនស ន៍ហុ៊នរបស់ផ រ 
មូលប ត នឆុះប ំងពី ន ពេសដកិច តិ។  

  ងេ មេនះគឺ អត បេ ជន៍ៃនទីផ រមូលប តចំេ ះេសដកិច តិ៖ 

- ទីផ រមូលប តជួយជំរញុឱ ម ជនបេងននូវ រសន ំ និងេក រគរមូលធនែដលេ េសស
សល់មិន នត មវ រេ ប ស់យកេ វនិិេ គកុងេសដកិច។ 

- ទីផ រមូលប តគឺ មេធ យមួយ បែម បមូលេក រគរនូវ បភពមូលធនែដលេ ទំេនរតូចៗ
មិន ន់ នត មវ រេ ប ស់ពូនផំុ មូលធនធំមួយ   េដម ីវនិិេ គកុងវស័ិយេសដកិច      

របូវន។ 

                                                            
9 េគហរទំព័រគណៈក មូលប តកមុ (២០១៨),សំនួរ-ចេមយ 



កលវទិ ល័យភូមិននីតិ ស និងវទិ សេសដកិច  បរ ិ ប តធ រ និង ហិរ វតុ 

និស ិត៖ េ  ផនម  និង ែសម ស  12 រ ែណ ំ៖ េ ក ង ហុ៊យ 

 
 

- ទីផ រមូលប តគឺ ឧបករណ៍មួយជួយស មលដល់ ជរ ភិ ល កុង រអនុវតនូវកមវធីិ
អភិវឌ ន៍េសដកិច សងម។ 

- ទីផ រមូលប តគឺ ឧបករណ៍មួយេដម ី ក់ ញនិង សបយកនូវមូលធនពីបរេទស។ 

- ទីផ រមូលប តជួយជំរញុឱ ប កមហុ៊ន  បកប ជីវកមេ យ បសិទិ ព និង ន
ត ព។ 

- ទីផ រមូលប តជួញជំរញុឱ បភពមូលធនកុង សក នច ចរឬចល រស់រេវ ក។ 

- ទីផ រមូលប តជួយបេងតនូវទ ប់ៃន រវនិិេ គ។ល៕ 

 ១.៦.២. ចំេ ះវិនិេ គិន10 

ទីផ រមូលប តកមុ  គឺ ែផកមួយដ៏សំ ន់ស ប់ កមហុ៊នេ ះផ យ និង  វនិិេ គិន   
ដូច ងេ ម៖ 

((ក) ឱ សវនិិេ គ និង ក់ចំេណញ 

ជំនួសឱ  ឬ បែនមេល រេបក ជីវកមេ យខួនឯង រ ន់ ប់ គហុ៊នផល់ឱ វនិិ-

េ គិន នូវឱ សកុង រចូលរមួចំែណកកុង ជីវកមមួយែដលមិនត មវឱ នជំ ញនិងបទ
ពិេ ធន៍ ក់ព័ន ឬ រ ម ន តតពិនិត ប់ ប ំេឡយ។ ទនឹមនឹងេនះ ក់ចំេណញពី

រជួញដូរ និង គ ភទទួល នពី រ ន់ ប់ គហុ៊ន ច នចំនួនេ ចនេលសផល        

វនិិេ គដៃទេទ ត។ 

 (ខ)លទ ពកុង រវនិិេ គ 

េ យវនិិេ គិនតូចៗផ រ គហុ៊នអនុ តឱ វនិិេ គិនែដល ន ក់តិចតួច ច
យ ស់(មួយែផក)ៃន កមហុ៊នធំៗ និងទទួល នផលចំេណញដូចវនិិេ គិន អក ននិង

ប័នផងែដរ េ មសម ត គហុ៊នែដលពួកេគ ន់ ប់។    

  (គ) រេលកទឹកចិតែផកពន 

 ចំេ ះអកវនិិេ គមូលប តែដលទទួលសិទិ ន់ ប់ គហុ៊ន មរយៈ រជួញដូរមូលប ត
កុងទីផ រដំបូង ឫ ប ប់ តវ នទទួល រេលកែលងចំេ ះពន ប ប់ ។11 

 មិន នពនេលចំេណញមូលធន (capital gain) 

 មិន នពនេល គ ភស ប់និេវសនជនកមុ  ចំែណកអនិេវសនជន ពនេល គ ភ
តវបនយមក តឹម៧% (ពីអ េដម ១៤%។ អកវនិិេ គ រណៈ តវ ន រ ត់បនយ

                                                            
10 េគហទំព័រ កមហុ៊នផ រហុ៊នកមុ (២០១៨),សំនួរ-ចេមយ 
11 ប រ ៥ (៧) ៃន ប សេលខ ២៧៣ សហវ ប.ក សីពី រ បមូលពន ប ប់   



កលវទិ ល័យភូមិននីតិ ស និងវទិ សេសដកិច  បរ ិ ប តធ រ និង ហិរ វតុ 

និស ិត៖ េ  ផនម  និង ែសម ស  13 រ ែណ ំ៖ េ ក ង ហុ៊យ 

 
 

ពន ត់ទុក ៥០( សិប) គរយ េល រ ក់ និង/ឬ គ ភ ែដល នមកពី រ ន់
ប់ និង/ឬ រទិញ-លក់មូលប តរដ មូលប តកមសិទ និងមូលប តបំណុលស ប់រយៈ

េពល ៣(បី) ំ គិត ប់ពីៃថែដលអនុ កឹត េនះចូល ធរ ន។12 

((ឃ) ពិពិធកមៃនសំណំុវនិិេ គនិងចំណូលបែនម  

េ ពី បភពចំណូលចម ងដូច ក់ែខឬ ក់ចំេណញពី ជីវកម និង ក់ចំណូល
បែនមេផ ងេទ តកុងទ មង់ រ ក់ែដល នពី រ ក់ ក់សន ំ ន លកំណត់ ចំណួលពី

រជួល ឬចំេណញពីអចលន ទព  េ កអក ចវនិិេ គកុងផ រ គហុ៊នេដម ីេធពិពិធកម
សំណំុវនិិេ គ និងេដម ីទទួល នចំណូលបែនម។ បែនមពីេលេនះ ៃថេស ស ប់ រជួញដូរ
មូលប ត នក មិត ប េ យសិតកុងរងង់ ០,៥% ៃនតៃមជួញដូរែតបុ៉េ ះ

                                                            
12 អនុ កឹត សីពី រេលកទឹកចិតពន រកុងវស័ិយមូលប ត 



 

 

 

 

 

 

 

 

 

ជំពូកទី ២ 

កមហ៊ុនផ រមូលប ត     

កមុ  
 

 

 

 

 



កលវទិ ល័យភូមិននីតិ ស និងវទិ សេសដកិច បរ ិ ប ត ធ រ និង ហិរ វតុ 

និស ិត៖ េ  ផនម  និង ែសម ស  14 រ ែណ ំ៖ េ ក ង ហុ៊យ 

 

ជំពូកទី ២ 

កមហ៊ុនផ រមូលប តកមុ  

២.១. បវតិសេងបៃនផ រមូលប តកមុ  

 ផ រមូលប តកមុ  នចុះប ី សបច ប់េ កសួង ណិជកម ៃថទី ២៣ ែខ កុមះ 
ំ ២០១០ ែដល នេ ះេពញ គឺ កមហុ៊នផ រមូលប តកមុ  (ផ.ម.ក) ែដល ន
សយ ន រ ផ.ម.ក វថីិ ពះម ក តី នី កុសុមៈ (ផូវ ១០៦) ស ត់ វតភំ ខណ ដូន

េពញ ជ នីភំេពញ ពះ ច កកមុ ។ ផ.ម.ក ន យក នសរបុចំនួន៦ និងបុគលិក
សរបុ៣៦ ក់។13 

េដម ីសេ មច ននូវ រអភិវឌ បេទសកមុ េ យឈរេលេ លេ  កុង រជំរញុ

កំេណ នេសដកិច មរយៈលំហូរមូលធន រវនិិេ គ និង រវ ិ ជន៍ ថីនូវមូលធន ម      

យន រទីផ រមូលធន េ ែខ វចិិ  ំ ២០០៦ កសួងេសដកិច និងហិរ វតុៃន ពះ

ច កកមុ  និង កមហុ៊នផ រមូលប តកូេរ ៉ នចុះ ហតេល េលអនុស រណៈេ គយល់ សីអំពី 

" រអភិវឌ ផ រមូលប តេ ពះ ច កកមុ "។ េ យែផកេលអនុស រណៈេ គយល់

េនះ សេមចអគេស បតីេតេ  ហុ៊ន ែសន យករដម នីៃន ពះ ច កកមុ  ន ប ស

េបកេ យដំេណ រ រគេ ងបេងតទីផ រមូលប តេ បេទសកមុ  េ ែខក  ំ ២០០៧។ 

េ ំ ២០០៨  អនុស រណៈេ គយល់មួយេទ តសីអំពី " របេងតផ រមូលប តេ ពះ

ច កកមុ "  តវ នចុះហតេល េ យ កសួងេសដកិច និងហិរ វតុៃន ពះ ច កកមុ  

និង កមហុ៊នផ រ មូលប តកូេរ។៉ េ ែខ មី  ំ ២០០៩ ជរ ភិ លកមុ  ែដលតំ ង

េ យ កសួងេសដកិច និងហិរ វតុ និង កមហុ៊នផ រមូលប តកូេរ ៉ នចុះកិច ពមេ ព ង កម

ហុ៊នចំរះុ (Joint Venture) េដម ី បេងតផ រមូលប ត ( " កមហុ៊នផ រមូលប តកមុ " ) សប ម 

ច ប់សីអំពី  សហ ស     រណៈ។ កមហុ៊នផ រមូលប តកមុ នចុះកុងប ី ណិជ

កមេ ៃថទី ២៣ ែខកុមៈ ំ ២០១០។ សប មកិច ពមេ ព ង កមហុ៊នចំរះុ (Joint Venture) 

កសួងេសដកិច និងហិរ វតុ ន់ ប់ គហុ៊នចំនួន ៥៥% ៃន គហុ៊នសរបុរបស់ កមហុ៊នផ រ

មូលប តកមុ  េហយ កមហុ៊នផ រមូលប តកូេរ ៉ ន់ ប់ គហុ៊នចំនួន ៤៥% ៃន គហុ៊នសរបុ

របស់ កមហុ៊នផ រមូលប តកមុ ។ កមហុ៊នផ រមូលប តកមុ នទទួល បណ  

                                                            
13 ផ រមូលប តកមុ (ផ.ម.ក),សេងបអំពី កមហុ៊ន 



កលវទិ ល័យភូមិននីតិ ស និងវទិ សេសដកិច បរ ិ ប ត ធ រ និង ហិរ វតុ 

និស ិត៖ េ  ផនម  និង ែសម ស  15 រ ែណ ំ៖ េ ក ង ហុ៊យ 

 

បតិបតិករទីផ រមូលប ត បតិបតិករ បព័ន ត់ ត់ និងទូ ត់មូលប ត ពម ំង បតិបតិករ

រក ទុកមូលប ត ពីគណៈកម រមូលប តកមុ  (គ.ម.ក.) សប មច ប់សីអំពី រេ ះផ យ 

និង រជួញដូរមូលប តម ជន។ 

សេងបខីៗអំពី បវតិផ រមូលប តកមុ ៖ 

 ១៨ េម  ២០១២     ៖ ពិធី ប សេបក រជួញដូរមូលប តេ កុង កមហុ៊ន 

    ផ រមូលប តកមុ  

 ២៨ កុមះ ២០១១ ៖ រទទួល ន រអនុ តេធ  បតិបតិករទីផ រ  

    បតិបតិករ បព័ន ត់ ត់ និង ទូ ត់មូលប ត និង      

 បតិបតិកររក ទុកមូលប ត ពី គ.ម.ក 

 ២៣ កុមះ ២០១០ ៖ ចុះប ី ណិជកម 

 ២៣ មី  ២០០៩ ៖ កិច ពមេ ព ង " កមហុ៊នចំរះុ"រ ង ជរ ភិ លកមុ  

 តំ ង េ យ កសួងេសដកិច និងហិរ វតុ និង  

 កមហុ៊នផ រមូលប តកូេរ។៉ 

 ២១ មក  ២០០៨ ៖ អនុស រណៈេ គយល់អំពី របេងតផ រមូលប តេ  

    ពះ ច កកមុ  

 ០៦ ក  ២០០៧  ៖ រ ក់េ យដំេណ រ រគេ ងបេងតផ រមូល  

    ប តេ កមុ  

 ២០ វចិិ  ២០០៦  ៖ អនុស រណៈេ គយល់អំពី រអភិវឌ ផ រមូលប ត 

   េ ពះ ច កកមុ  

២.២.រច សម័នរបស់ កមហ៊ុនផ រមូលប តកមុ 14 

 ២.២.១. រច សម័ន កម បឹក ភិ ល 

   កម បឹក ភិ លៃនផ.ម.ក. រមួ នស ជិកចំនួន ៧របួ េ យ ប់ប ូ ល ំង ប ន

កម បឹក ភិ ល អនុ ប ន កម បឹក ភិ ល(ែដល អគ យករងផងែដរ) និងអគ យក។

ប ន កម បឹក ភិ ល និងអគ យក តំ ងរបស់ ជរ ភិ លកមុ ។ចំែណកឯអនុ

ប ន កម បឹក ភិ ល គឺ តំ ងរបស់ កមហុ៊នផ រមូលប តកូេរ។៉ 

                                                            
14 ផ រមូលប តកមុ  (ផ.ម.ក),រច សម័ន គប់ គង 



កលវទិ ល័យភូមិននីតិ ស និងវទិ សេសដកិច បរ ិ ប ត ធ រ និង ហិរ វតុ 

និស ិត៖ េ  ផនម  និង ែសម ស  16 រ ែណ ំ៖ េ ក ង ហុ៊យ 

 

ស ជិកចំនួន ៤ របូេផ ងេទ តគឺ អភិ លមិនអចិៃ នយ៍ េ យកុងេ ះ២របូ    តវ ន 

ែតង ំងេ យ កសួងេសដកិច និងហិរ វតុ និង២របូេទ ត       តវ ន ែតង ំងេ យ កមហុ៊ន 

ផ រមូលប តកូេរ។៉ 

របូ ពទី ២ ៖ រច សម័នៃន កម បឹក ភិ ល 

 
បភព ៖ េគហទំព័រ ផ.ម.ក (www.csx.com.kh) 

 ស ជិកៃន កម បឹក ភិ ល នដូច ៖ 

  ឯឯ.ឧ. បណិត ៊ ន ហីុប ប ន កម បឹក ភិ លអគេល ធិ ររងៃន កសួង
េសដកិច និងហិរ វតុ 

 Mr. Lee Ihn Soo អនុ ប ន កម បឹក ភិ លអគ យករងៃន កមហុ៊នផ រមូល  

ប តកមុ (តំ ងែតង ំងៃន កមហុ៊នផ រមូលប តកូេរ)៉ 
 េ ក ហុង សុហួរ ស ជិកអគ យកៃន កមហុ៊នផ រមូលប តកមុ  

 េ ក រត័ វធុ ស ជិកអគ យករងៃនធ រ តិៃនកមុ  

 េ ក ហីុម ៊ ន ស ជិក ប ន យក នចុះប ី ណិជកមៃន កសួង       
ណិជកម 

 Mr. KI-JOON YOON ស ជិកអគ យករង ន់ខស់ៃន យក ន Global 

Business Management ៃន កមហុ៊នផ រមូលប តកូេរ ៉
 Mr. HWI-SHIG CHO ស ជិក 

២.២.២. រច សម័ន គប់ គងរបស់ កមហ៊ុនផ រមូលប ត 

 កមហុ៊នផ រមូលប តកមុ នេធ រ និងែបងែចក រទទួលខុស តវេ មែផក      

តួ ទី និងជំ ញេរ ងៗខួនកុង របងរ ព យ សល និង បសិទិ ព រ រ ន់ែតខស់។ 

េ យ នែបងែចកេ ០៦ យក នេទ តែដល នដូច ៖ 



កលវទិ ល័យភូមិននីតិ ស និងវទិ សេសដកិច បរ ិ ប ត ធ រ និង ហិរ វតុ 

និស ិត៖ េ  ផនម  និង ែសម ស  17 រ ែណ ំ៖ េ ក ង ហុ៊យ 

 

១. យក ន បតិបត រទីផ រមូលប ត 

២. យក ន ព័ត៌ នវទិ  

៣. យក ន ត់ ត់ និងទូ ត់មូលប ត 

៤. យក ន រក ទុកមូលប ត 

៥. យក ន ចុះប ី និង រផល់ព័ត៌ ន 

៦. យក ន រដ ល និងហិរ វតុ 

របូ ពទី ៣ ៖ រច សម័ន គប់ គងរបស់ កមហុ៊នផ រមូលប តកមុ

 
        បភព ៖ េគហទំព័រ ផ.ម.ក (២០១៨), (www.csx.com.kh) 

២.៣. ចកវុិសយ័ និងេបសកម15 

 ចកុវស័ិយរបស់ កមហុ៊នផ រមូលប តកមុ គឺ “េដម ីក ងនូវ ម វថីិ ហិរ វតុស ប់
កមុ ”។ 
 ចំែនកឯ េបសកមរបស់ កមហុ៊នផ រមូលប តកមុ នដូច ងេ ម៖ 

 េដម ីស មលកុង រេក រគរមូលធនរបស់ កមហុ៊នេ កមុ  

 េដម ីបេងតនូវបរ ិ សជួញដូរមូលប តែដលអំេ យផលដល់វនិិេ គិន ំង
កុង សក និងេ បេទស 

 េដម ីបេងតនូវផលិតផល និង េស កមដ៏ទំេនប េ ចន បេភទ ស ប់អកចូលរមួ          

ទីផ រ ំងអស់ 

                                                            
15 ផ រមូលប តកមុ  (ផ.ម.ក),ចកុវស័ិយ និងេបសកម 



កលវទិ ល័យភូមិននីតិ ស និងវទិ សេសដកិច បរ ិ ប ត ធ រ និង ហិរ វតុ 

និស ិត៖ េ  ផនម  និង ែសម ស  18 រ ែណ ំ៖ េ ក ង ហុ៊យ 

 

 េដម ី ក់ឲ ដំេណ រ រនូវ សហ ស រណៈមួយ ែដល នស័យចិរ ពេ ម    
មគុេទស៍ដឹក ំរបស់ ជរ ភិ ល 

២.៤. ទិដ ពទូេ ៃន រជួញដូរមូលប តកមសទិិ16 

២.៤.១. រេបកគណនី និង នីតិវិធកីងុ រជួញដូរ 
កក. នីតិវធីិកុង រេបកគណនី 

 េ ជសេរ ស កមហុ៊នមូលប ត 

 វនិិេ គិន តវេ ជសេរ ស កមហុ៊នមូលប តមួយកុងចំេ ម កមហុ៊នមូលប ត ំង ១០

ែដល ស ជិករបស់ ផ.ម.ក. េហយ កមហុ៊នមូលប តេ ះនឹងជួយវនិិេ គិនកុង រេបក

គណនីជួញដូរ។ 

 េបកគណនីជួញដូរេ កមហុ៊នមូលប តែដល នេ ជសេរ ស 

 ឯក រត មវេដម ីេបកគណនីជួញដូរ រមួ ន៖ 

- អតស ណប័ណស តិែខរ ឬលិខិតឆងែដន (ស ប់ជនបរេទស) ប់

មួយរបូថត៤×៦មួយសនឹក 

- េលខអតស ណវនិិេ គិន ( កមហុ៊នមូលប ត ចជួយេធ រេសសំុពីគណៈ     

កម រមូលប តកមុ ) 

បែនមពីេនះ ៉ ងេ ច ស់មួយៃថប ប់ពីេបកគណនីជួញដូររចួ េទបវនិិេ គិន ច

ក់ប េ កុង បព័នជួញដូររបស់ ផ.ម.ក. ន។ 

 ខ. រ ក់ប  និងនីតិវធីិកុង រជួញដូរ 

វនិិេ គិន ច ក់ប ន លុះ ែត ន ច់ ក់ ៉ងេ ចមួយរយ គរយ 

(ស ប់ប ទិញ) ) ែដលរមួប ូ ល ំងៃថេស ឈួញេជង រមូលប ត ឬបរ ិ ណមូលប ត

៉ងេ ចមួយរយ គរយ (ស ប់ប លក់)។ េពលប តវ នប ូ នេចញ ច់ ក់និង

មូលប ត ំងេនះនឹង តវ នបងកទុកេ យស ជិក កុងេ លបំណងេដម ីទូ ត់ ឬបងកទុក

រហូតដល់េពលប េ ះអស់សុពល ព។ 

                                                            
16 ផ រមូលប តកមុ  (ផ.ម.ក),ទិដ ពទូេ ៃន រជួញដូរ 



កលវទិ ល័យភូមិននីតិ ស និងវទិ សេសដកិច បរ ិ ប ត ធ រ និង ហិរ វតុ 

និស ិត៖ េ  ផនម  និង ែសម ស  19 រ ែណ ំ៖ េ ក ង ហុ៊យ 

 

របូ ពទី ៤ ៖ នីតិវធីិៃន រជួញដូរមូលប តកមសិទិ 

បភព ៖ េគហទំព័រ ផ.ម.ក (២០១៨), (www.csx.com.kh) 

(១) វនិិេ គិនេបកគណនីជួញដូរ (គណនីមូលប ត និងគណនី ច់ ក់) េ កមហុ៊ន

មូលប តេ ៃថ T-1។ កមហុ៊នមូលប ត នឹងេធ រេសសំុេលខអតស ណវនិិេ គិនជូន      

អតិថិជនរបស់ខួនពីគណៈកម រមូលប តកមុ ។ 

(២) វនិិេ គិនផល់េសចកីប ប់ឲ ក់ប ទិញ ឬលក់េ ៃថ T+0 េ ន់ កមហុ៊ន

មូល ប ត យលកណ៍អក រ ក សមី ( តវ នថតទុកេ យអកតំ ងេ កុងទីផ រ) ឬ

មេធ យេអឡិច តនិច ។ 

(៣) េ យពី តតពិនិត មូលប ត និង ច់ ក់េ កុងគណនីរបស់វនិិេ គិន ( ច់

ក់ ឬបរ ិ ណមូលប តមួយរយ គរយែដល ក់ព័ននឹងប េ ះ) អកតំ ងេ កុងទីផ រ

ក់ប ម រប ប់មកកុង បព័នជួញដូររបស់ ផ.ម.ក. េ ៃថ T+0។ ច់ ក់ ឬមូលប ត

នឹង តវ នបងកទុកស ប់ទូ ត់េ ៃថ T+2។ 

(៤) រប ំង យ តវ នផូរផងេ កុង បព័នជួញដូររបស់ ផ.ម.ក. េ មេ ល

រណ៏េដញៃថែដល នកំណត់ទុក មុន។ 

(៥) ផ.ម.ក. ជូនដំណឹងអំពីលទផលៃន រជួញដូរេ ន់ កមហុ៊នមូលប ត េ ៃថ T+0។ 



កលវទិ ល័យភូមិននីតិ ស និងវទិ សេសដកិច បរ ិ ប ត ធ រ និង ហិរ វតុ 

និស ិត៖ េ  ផនម  និង ែសម ស  20 រ ែណ ំ៖ េ ក ង ហុ៊យ 

 

(៦) កមហុ៊នមូលប តប ក់លទផលៃន រជួញដូរែដល ក់ព័ន មួយអតិថិជននីមួយៗ
របស់ខួនេ ៃថT+0។ 

(៧) កុងករណី នកំហុសឆងែដលបងេឡងេ យ កមហុ៊នមូលប ត កមហុ៊នមូលប ត
េ ះ តវ ក់ ក េសសំុមក ន់ ផ.ម.ក. េដម ីែកត មវេ យ នមុនេពលៃថ តង់ៃនៃថ T+1។ 
ប ប់ពីកំហុសឆង តវ នែកត មវេហយ ដំេណ រ រកុងចំនុចទី៥និងទី៦នឹង តវអនុវតមងេទ ត។ 

(៨) វនិិេ គិនបង់ ក់ ឬប ូ នមូលប ត មរយៈ កមហុ៊នមូលប តេ ៃថ T+2។ 

(៩) កមហុ៊នមូលប តទូ ត់ រជួញដូរកុង ម វនិិេ គិនេ  ផ.ម.ក. ។ 

២.៤.២. ៃថ និង េ ៉ ងជញួដូរ 
កក. ៃថជួញដូរ  

ៃថជួញដូរ ប់េផមពីៃថច័ន ដល់ៃថសុ ក េលកែលង ៃថឈប់ស ក រណៈ។ 

ខ. េ ៉ងជួញដូរ 
េ ៉ ងជួញដូរ តវ នកំណត់ មវធីិ សជួញដូរដូច ងេ ម៖ 

 វធីិ សេដញៃថ 

េ ៉ ងជួញដូរ ប់េផមពីេ ៉ ង៨:០០ ពឹក ដល់េ ៉ ង១១:៣០ ពឹក ែដលែបងែចកេ មវគ
ដូច ងេ ម៖ 

របូ ពទី ៥ ៖ េ ៉ ងជួញដូរមូលប តកមសិទិ 

បភព ៖ េគហទំព័រ ផ.ម.ក (២០១៨), (www.csx.com.kh) 

ចំ ំ៖ បសិនេប ន រផូផងប េ េ ៉ ង៩:០០ ទី ពឹកេទ េ ះវគេបកនឹង តវ
ពន ររហូតដល់ ន រផូផងេ កុងៃថដែដល។ 

 



កលវទិ ល័យភូមិននីតិ ស និងវទិ សេសដកិច បរ ិ ប ត ធ រ និង ហិរ វតុ 

និស ិត៖ េ  ផនម  និង ែសម ស  21 រ ែណ ំ៖ េ ក ង ហុ៊យ 

 

 វវធីិ សជួញដូរ ម រចរ  

ចំេ ះវធីិ សជួញដូរ ម រចរ  េ ៉ ងជួញដូរគឺ ប់ពីេ ៉ ង ៩:០០ ទី ពឹក ដល់
េ ៉ ង ១១:៣០ ទី ពឹក។ 

២.៤.៣. បេភទប  

ប ចំនួន៣ បេភទសំ ន់ៗែដល តវ ក់ឱ ដំេណ រ រេ  ផ.ម.ក. នដូច ងេ ម៖ 

 ប ែដនកំណត់ (Limit Order)៖ ប ែដលៃថប ទិញគឺ ៃថែដល ៊ នទិញខស់បំផុត 
េហយៃថប លក់គឺ ៃថែដល ៊ នលក់ បបំផុត។ ឧ ហរណ៍៖ ប ែដនកំណត់ទិញ
ែដល នៃថ៤.០០០េរ ល ចជួញដូរ នេ ៃថ៤.០០០េរ ល ឬ ប ងេនះ ចំែណកប
ែដនកំណត់លក់ែដល នៃថ៤.០០០េរ ល ចជួញដូរ នេ ៃថ ៤.០០០េរ ល ឬខស់ ង
េនះ។ 

 ប ទីផ រ (Market Order)៖  ប េដម ីទិញឬលក់មូលប តកមសិទិមួយ មៗ េ ៃថល
បំផុតែដល នកុងទីផ រ។ ប ទីផ រមិន តវ នអនុ តស ប់ បតិបតិ រផល់សន-  

នីយ ពមូលប ត និង រជួញដូរេលកដំបូងៃនមូលប តចុះប ីលក់េលកដំបូងេឡយ។ ប
ទីផ រ ច ប់លកខណ២គឺ លកខណជួញដូរ ំង សង ឬលុបេ ល និងលកខណជួញដូរ 
េហយលុបេ ល។ លកខណ ំងពីរេនះ ចេ ប ស់ នែតកុងវធីិ សេដញៃថេ យ
យកៃថេ ចន និងេ េពលែដល នប ផុយ េ ែផក ងេទ ត។ 

o លកខណជួញដូរ ំង សង ឬលុបេ ល (Fill or Kill)៖ លកខណែដលកំណត់

ប នឹង តវលុបេ ល មៗ បសិនេបបរ ិ ណៃនប េ ះមិន តវ នផូផង

ំង សង     មៗ។ ឧ ហរណ៍៖ ប ទិញ គហុ៊ន ក ៃនប ទីផ រ ម

លកខណជួញដូរ ំង សង ឬលុបេ ល ែដល នបរ ិ ណចំនួន២០០ ចផូផង ន

លុះ ែតបរ ិ ណៃនប លក់ ងេទ ត នចំនួនេ ចន ង ឬេស២០០ ។ 

o លកខណជួញដូរ េហយលុបេ ល (Fill and Kill)៖ លកខណែដលកំណត់ ប នឺ

ង តវលុបេ ល មៗ បសិនេបបរ ិ ណៃនប េ ះមិន តវ នផូផង ំង សង ឬ

មួយែផក មៗ។ កុងករណីែដលបរ ិ ណៃនប េ ះ តវ នផូផងមួយែផក ប

ែដល នបរ ិ ណេ សល់េ ះ នឹង តវលុបេ ល ម ។ឧ ហរណ៍៖ ប ទិញ គ

ហុ៊ន ខ ៃនប ទីផ រ មលកខណជួញដូរ េហយលុបេ ល ែដល នបរ ិ ណចំនួន

២០០ តវ នផូផង មួយប លក់ៃន គប់បរ ិ ណមូលប ត(ឧ ហរណ៍   ចំនួន



កលវទិ ល័យភូមិននីតិ ស និងវទិ សេសដកិច បរ ិ ប ត ធ រ និង ហិរ វតុ 

និស ិត៖ េ  ផនម  និង ែសម ស  22 រ ែណ ំ៖ េ ក ង ហុ៊យ 

 

៥០)។ បរ ិ ណ គហុ៊នែដលេ សល់ប ប់ពី រផូផងចំនួន ១៥០ នឹង តវលុប

េ ល មេ យស័យ បវតិ។ 

របូ ពទី ៦ ៖ រេ ប បេធ បរ ងប ែដនកំណត់ និង ប ទីផ រ 

បភព ៖ េគហទំព័រ ផ.ម.ក (២០១៨), (www.csx.com.kh) 
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និស ិត៖ េ  ផនម  និង ែសម ស  23 រ ែណ ំ៖ េ ក ង ហុ៊យ 

 

 បប ម រចរ ៖ ប េដម ីទិញឬលក់មូលប ត មវធីិ សជួញដូរ ម រចរ ។ 
ប បេភទេនះ ដល់ រជួញដូររបស់វនិិេ គិនេ កុងែតមួយ បតិបតិ រធំ បុ៉េ ះ 
និងផល់ ពស ត់ដល់ប និង រជួញដូររបស់វនិិេ គិនកុងអំឡុងេ ៉ ងជួញដូរ។ 

ចំ ំ៖ រែកត មវឬ រលុបប ចេធេ ន ដ ប ប េ ះមិន ន់ តវ នអនុវត
រជួញដូរ។ េពលេវ ប ក់ពី រទទួលប េ កុង បព័នជួញដូររបស់ ផ.ម.ក. តវ ន

កំណត់ ថី េ េពលែដល ន រែកែ បៃថ ឬ របេងនបរ ិ ណៃនប ។ 

២.៤.៤. វិធី សជួញដូរ 
ល់ រជួញដូរ តវេធេឡង មវធីិ សេដញៃថ (ATM) ឬវធីិ សជួញដូរ ម រ

ចរ  (NTM)។ 

  ២.៤.៤.១. វិធី សេដញៃថ 

ក. េ ល រណ៍េដញៃថ 

ល់ រជួញដូរ តវ នអនុវត មវធីិ សេដញៃថេ យយកៃថែតមួយ ឬ វធីិ ស 

េដញៃថេ យយកៃថេ ចនេ ងេ ម ទិ ពៃថនិង ទិ ពេពលេវ ដូច ន ងេ ម៖ 

ទិ ពៃថ៖ ប លក់ែដល នៃថ ប ង ន ទិ ពេលប លក់ែដល នៃថខស់
ង និង ប ទិញែដល នៃថខស់ ង ន ទិ ពេលប ទិញែដល នៃថ ប ង។ 

ទិ ពេពលេវ ៖កុងករណីប នៃថដូច  ប ែដលទទួល នមុន ន ទិ ព
េលប ែដលទទួល នេ យ។ 

 ឧ ហរណ៍៖ 
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និស ិត៖ េ  ផនម  និង ែសម ស  24 រ ែណ ំ៖ េ ក ង ហុ៊យ 

 

* ដូចែដល នប ញេ កុង ង ងេល ប ទិញ  និងប លក់  តវអនុវត រជួញដូរ
មុន េ ងេ ម ទិ ពៃថ។ 

* កុងចំេ មប ែដល នៃថដូច  ប   ែដលទទួល នមុន នឹង តវអនុវត រជួញដូរមុន
ប  ។ 

  ខខ. វធីិ សេដញៃថេ យយកៃថែតមួយ 

រជួញដូរ មវធីិ សេដញៃថេ យយកៃថែតមួយ តវអនុវត មៃថកំណត់មួយ 

ែដលេ  ៃថជួញដូរ។ 

គ. វធីិ សេដញៃថេ យយកៃថេ ចន 

មវធីិ សេដញៃថេ យយកៃថេ ចន ប មួយ ចជួញដូរ នេ ៃថេ ចនខុសពី

។ េ េពលប ទិញែដល នៃថខស់ ងេគផូផង មួយប លក់ែដល នៃថ ប ងេគ 

ៃថជួញដូរគឺ ៃថៃនប ែដលទទួល នមុន។ 

  ២.៤.៤.២. វិធី សជញួដូរ ម រចរ  

វធីិ សជួញដូរ ម រចរ  វធីិ សផូផងប ម រចរ ទិញនិងលក់មួយគូ 

ប ប់ពីអកទិញនិងអកលក់ នចរ  និង ពមេ ព ងេលលកខណ ំង យៃន រជួញដូរ។ 

េដម ីផូផងប ទិញនិងលក់ ម រចរ មួយគូ ន ំ ច់ តវ នព័ត៌ នលមិតដូច

ំង សងចំនួន៤គឺ េ ះមូលប ត ៃថ បរ ិ ណ និងេលខកូដជួញដូរ ម រចរ ។ 

 លកណៈសំ ន់ៗៃនវធីិ សជួញដូរ ម រចរ រ៖ 

- ប អប បរ ៖ ប ម រចរ តវ នបរ ិ ណ ៉ងេ ច ៥០.០០០ គហុ៊ន ឬ

តៃមជួញដូរ ២០០.០០០.០០០េរ ល (យកមួយ ែដលតូច ង)។ 

- ឯក គ តៃថ៖ ១េរ ល។ 

- ែដនកំណតៃថ ប ំៃថ៖ មិនអនុវតចំេ ះ រជួញដូរ មវធីិ សជួញដូរ ម រចរ ។ 

- រលុបេ លប ៖ ដ ប ប មិន ន់អនុវត រជួញដូរ េ ះប ម រចរ

ចលុប ន ែតពំុ ចែកែ ប នេឡយ។ 

២.៤.៥. ែដនកំណត់ៃថ  ឯក ជញួដូរ និង ឯក គ តៃថ 

ែដនកំណត់ៃថ ប ំៃថ តវេសនឹង បូក រ ឺដក ១០% ៃនៃថមូល ន។ េ កុងករណី ៃថមូល

ន ប ង១០០េរ ល េ ះែដនកំណត់ៃថ ប ំៃថគឺេសនឹង១០េរ ល។ 

ឯក ប ៃនមូលប តកមសិទិេ ផ.ម.ក. គឺ ០១ (មួយ)ឯក មូលប តកមសិទិ។ 



កលវទិ ល័យភូមិននីតិ ស និងវទិ សេសដកិច បរ ិ ប ត ធ រ និង ហិរ វតុ 

និស ិត៖ េ  ផនម  និង ែសម ស  25 រ ែណ ំ៖ េ ក ង ហុ៊យ 

 

ៃថ គហុ៊នេ ផ.ម.ក. ស័យេលឯក គ តៃថែដល នកំណត់ដូច ងេ ម៖ 

* ទឹក ក់ ំងអស់គិត េរ ល 

២.៥. ស ជិក និង អកចូលរមួេ កងុផ រមូលប តកមុ 17 

េ ង ម ប សចុះ ៃថទី០៣ ែខមិ  ំ២០១១ សីពី រ ក់ឲ អនុវតនូវវ ិ នស ជិក

ពរបស់ កមហុ៊នផ រមូលប តកមុ  នកំណត់និយមន័យ សស ជិក គឺសំេ ដល់ កមហុ៊ន    

មូលប ត ែដលទទួល ន បណពីគណៈកម រមូលប តកមុ  េហយ ស ជិករបស់
បតិបតិករ ទីផ រមូលប ត បតិបតិករ បព័ន ត់ ត់ និងទូ ត់មូលប ត និង បតិបតិកររក ទុក
មូលប ត និង នសិទិេ ប ស់ ំង សងនូវ បព័នជួញដូរមូលប ត បព័ន ត់ ត់និងទូ ត់
មូលប ត និងេស រក ទុកមូលប តរបស់ផ រមូលប តកមុ ។ ស ជិករបស់ផ.ម.ករមួ ន៖ 

កមហុ៊ន ទិញមូលលប ត 

១. ភំេពញ សីុឃ ូរធីឹ ភីអិលសីុ 

២. អ េអច បី៊ ឥណូៃឆ  សីុឃ ូរធីឹ ម.ក 

៣.  សីុឃ ូរធីឹ អិលធីឌី 

៤. កមុ សីុឃ ួរធីឹ ភីអិសីុ 

៥. ន់  សីុឃ ូរធីឹ (េខមបូ ) ភីអិលសីុ 

៦. េអសបី៊ យ រ ៉ូ ៉ ល់ សីុឃ ួរធីឹ 

                                                            
17 ផ រមូលប តកមុ  (ផ.ម.ក),ស ជិក និងអកចូលរមួ 
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និស ិត៖ េ  ផនម  និង ែសម ស  26 រ ែណ ំ៖ េ ក ង ហុ៊យ 

 

កមហុ៊ន ណិជកមមូលប ត  ១.េ លេដន ហ័រឈូន(េខមបូ ) សីុឃ ួរធីឹ ភីអិលសីុ 

កមហុ៊នឈឈួញេជង រមូលប ត  

១.េខមបូ -េវ ត ម សីុឃ ួរធីឹ ភីអិលសីុ 

២. េអសីុលី  សីុឃ ួរធីឹ ភីអិលសីុ 

៣. េខប សីុឃ ួរធីឹ លីមីតធីត 

អកចូលរមួ សំេ ដល់ ក់ រទូ ត់ ច់ ក់ ក់ព័ននឹងមូលប ត ក់ រប ី រ     
មូលប ត ក់ រចុះប ីលក់មូលប ត េដម ែដល នសិទិេ ប ស់ែតមួយែផកនូវ បព័ន ឫ      
េស កមរបស់ផ រមូលប ត។ គិត តឹមេពលបចុប ន អកចូលរមួរបស់ផ.ម.ករមួ ន 

ក់ រទូ ត់ ច់ ក់ ក់ព័ននឹងមូលប ត 

១. ធ រ េអសីុលី  ភីអិលសីុ 

២. ធ រវនិិេ គ និងអភិវឌ ន៍កមុ  ភីអិលសីុ 

៣. ធ រ ឌី ៉  
ក់ រប ិ មូលប ត និង ក់ រចុះប ីេផរមូលប ត 

១. ធ រ េអសីុលី  ភីអិលសីុ 

២. យខ័រ សីុឃ ួរធីឹ សឺវសី ភីអិលសីុ 

៣. ភំេពញ សីុឃ ួរធីឹ ភីអិលសីុ 



 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

ជំពូកទី ៣  

មូល នៃន រវិនិេ គ 

េលមូលប តកមសទិិ 
 

 



កលវទិ ល័យភូមិននីតិ ស និងវទិ សេសដកិច បរ ិ ប តធ រ និងហិរ វតុ 

និស ិត៖ េ  ផនម  និង ែសម ស  27 រ ែណ ំ៖ េ ក ង ហុ៊យ 

 

ជំពូកទី ៣  

មូល នៃន រវិនិេ គេលមលូប តកមសទិិ 
៣.១. រវិ គមូល ន (Fundametal Analysis) 

រវ ិ គមូល ន គឺ មេធ យមួយកុង រវ ិ គ និង យតៃមេលមូលប ត េ យ

ែផកេ េលក ែដលជះឥទិពលេ េល កមហុ៊នែដលេ ះផ យមូលប តេ ះ និង រែ ប បល
េ េពលអ គតរបស់ កមហុ៊ន។ 

រវ ិ គមូល ន គឺ មេធ យមួយដ៏ល សំ ប់ យតៃមេលមូលប តេ យ រេ ប
ស់នូវ រវ ិ គអំពី ន ព ៉ កេសដកិច រវ ិ គេ េលវស័ិយ និង រវ ិ គេល កមហុ៊ន

េ យ ល់។ 

 អកវនិិេ គេ ប ស់ រវ ិ គមូល នេនះ េដម ី យតៃមេ េល គហុ៊នែដលេគចង់    

វនិិេ គ។ េ លបំណងៃន រវ ិ គេនះគឺេដម ីកំណត់តៃម ក់ ក់មួយ េ េ ប បេធ ប មួយ     
តំៃលរបស់ គហុ៊នេ ះ េពលបចុប ន គួរវនិិេ គ គហុ៊នេ ះែដររេឺទ។ 

េ ចំនុច ងេ មេនះនឹងេលកយកនូវ រវ ិ គ ំងបី េ កុង រវ ិ គមូល នមកបក
យ េដម ី ពត៌ នសំ ប់ដល់អកវនិិេ គយកមកពិ រ មុននឹងវនិិេ គ គហុ៊ន    

មួយ ។  

៣.១.១. រវិ គ ន ព ៉ កេសដកិច  
 ៣.១.១.១. េ លគនំិត 

 ៉ កេសដកិច គឺ ក មួយដ៏សំ ន់សំ ប់វ ិ គ ន ពរបស់ កមហុ៊ន។ េ កុង ៉ ក
េសដកិច េគ តវ តតពិនិត េ ចំនុច េ ចនដូច  ន ពេសដកិចរបស់ពិភពេ ក ន

ពេសដកិចេ កុង សក េ លនេ យ និង ពឹតិ រណ៍ែដលមិន នរពឹំងទុក មុន ដូច
េ ះធម តិ សេ ម -ល- ។ ក ំងអស់េនះេ កុង ៉ កេសដកិច ក ែដល ចជះ    

ឥទិពលដល់ ៉ង ំង តៃមៃន គហុ៊នរបស់ កមហុ៊នែដលេគចង់វនិិេ គ។   

 ៣.១.១.២ នេ យ 

 នេ យគឺ  ក  ែដលជិះឥទិពល ៉ង ំងដល់ ន ពេសដកិចរបស់ បេទស 
ពិេសសចំេ ះ បេទសែដលអេសរ ពនេ យ។ 

 មុនេពលសំេរចចិតវនិិេ គេល គហុ៊ន មួយ អកវនិិេ គគួរែតសិក អំពី ន ព
នេ យរបស់ បេទសេ ះផងែដរ េ ះ  ល ែដល បេទសេ ះមិន នេសរ ព



កលវទិ ល័យភូមិននីតិ ស និងវទិ សេសដកិច បរ ិ ប តធ រ និងហិរ វតុ 

និស ិត៖ េ  ផនម  និង ែសម ស  28 រ ែណ ំ៖ េ ក ង ហុ៊យ 

 

នេ យេ ះេទ ចេធេ យ ន រ ស់បូរ មៗនូវ បពន័ហិរ វតុ អ រ ក់ និង 

អ បូរ ក់ េហតុេធេ យអកវនិិេ គជួបនឺង និភ័យ មិន ន។ 

 ៣.១.១.៣ អរេថ ៉ កេសដកចិ (MMacro Economy Variable) 

 េដម ីសេ មចចិតទិញ គហុ៊នេ យ ន តឹម តវ អកវនិិេ គក៏គួរែតសិក អំពី តុមី ក
េសដកិចែដល ចែ ប បលផងែដរ ែដល តុ ំងេ ះ នដូច  ផលិតផលកុង សកសរបុ
(GDP) អ បូរ ក់(Exchange rate) អ រ ក់(Interest rate)  អតិផរ (Inflation) អ
និកម ព (Unemployment)-ល-។ 

 ង ងេ មេនះនឹងប ញអំពី រែ ប បលៃន តុមី កេសដកិចែដល ចែ ប បល 

េហយេធេ យ ន រឥទិពលប៉ះ ល់ដល់េ េលផ រហុ៊ន ៖ 

 

៣.១.១.៤. ពឹតិ រណ៏មនិ នេ ពងទកុ 

 នអក ែដល ច គប់ គងនូវ ពឹត រណ៍ែដលេកតេឡងមិន នេ ព ងទុក ន េ ះ

េទ េ យ ពឹតិ រណ៏េ ះ នដូច  ៖ ស ម  េភវរកម  េ ះធម តិ -ល- ។  េហយ ពឹត

រណ៍ ំងេ ះពិត នផលប៉ះ ល់ ៉ងអវជិ នចំេ ះទីផ រ។ េ េពលែដល ន ពឹតិ រ

ណ៏ ំងេ ះេកតេឡងអកវនិិេ គ តវសេ មចចិត មៗ គួរែតលក់ គហុ៊នេ ះេ ល ឬ ក៏

េ បនរង់ ំេ យសង ឹម ទីផ រ គហុ៊នេ ះនឹងេ កេឡងវញិ។ បុ៉ែនជេ មសែដលរង់ ំ   

ទីផ រ គហុ៊នេ កេឡងវញិ ពិត ក ែដល ន និភ័យខស់េ ះ េគមិន ចដឹង  េត  

ទីផ រ គហុ៊ន ចេកតេឡងេ េពល  ឬ េ កេឡងវញិ រ ឺអត់េ ះេទ។ឧ ហរណ៏ ៖ កម

ហុ៊នមួយកំពុងដំេណ រ រ ជីវកម បកបេ យ ពរលូន េហយតៃម គហុ៊ន កមហុ៊នេ ះកុង   

តុែដល ចែ ប បល  ផលប៉ះ ល់េ េលផ រ គហុ៊ន  

ល អ ផលិតផលកុង សក ន រេកន
េឡង 

ល អ បូរ ក់ ន រេកនេឡង 

ល អ អតិផរ ន រេកនេឡង 

ល អ និកម ព ន រេកនេឡង 

ល អ រ ក់ ន រេកនេឡង 

វជិ ន 

វជិ ន 

អវជិ ន 

អវជិ ន 

អវជិ ន 



កលវទិ ល័យភូមិននីតិ ស និងវទិ សេសដកិច បរ ិ ប តធ រ និងហិរ វតុ 

និស ិត៖ េ  ផនម  និង ែសម ស  29 រ ែណ ំ៖ េ ក ង ហុ៊យ 

 

ទីផ រ ន រេកនេឡង ប់ែត នេ ះធម តិ(េ ះទឹកជំនន់)េកតេឡង េហតុែដលេធ

េ យ ន រប ក់នូវដំេណ រ រ ជីវកម េធេ យតៃម គហុ៊នរបស់ កមហុ៊នេ ះ ក់ៃថ

ផងែដរ។ 

៣.១.២. រវិ គេលវិសយ័ៃន គហ៊ុនជួញដូរ 
រវ ិ គេលវស័ិយ ជីវកម រវ ិ គមួយដ៏សំ ន់ ែដលអកវនិិេ គគួរែតយកចិតទុក

ក់អេងតផងែដរ។ រវ ិ គេលវស័ិយ ជីវកម គឺ បេភទមួយៃន រ វ វេដម ីវនិិេ គ
ែដលេ តេ េល ន ពរបស់វស័ិយៃន ជីវកម។ េ លបំនងៃន រ វ វេនះគឺចង់
ព ករ-ណ៏ៃន ក់ចំេនញ និង កំេណ នៃន ជីវកមរបស់ កមហុ៊ន េពលអ គត។ ក៏  ឧបករ
ណ៏មួយែដលេធេ យ កមហុ៊នយល់ដឹងអំពី ន ពរបស់ខួនេបេ ប បេធ បេ នឹង ន ព
កមហុ៊នេផ ងេទ តែដលផលិតនូវផលិតផល  ឱ ស ែដល ជីវកមរបស់ កមហុ៊ន តវ បឈម
េពល           អ គត។  

៣.១.២.១. ក ងំជំរញុេ យ ន រ បកតួ បែជង (PPorter’s Five Force of 

Competitive Position)  

  Porter’s Five Force គឺ ឧបករណ៏ែដល ម ែត ន រៈសំ ន់សំ ប់ រដឹងអំពី រ
បកួត បែជងរបស់ ជីវកម កមហុ៊នេហយនឹងែសងរកនូវវធីិ សលៗ េដម ីជំនះនូវ រ បកួត
បែជងេនះេដម ីែសងរកនូវ ក់ចំេនញ។ 

របូ ពទី ៧ ៖ ក ំង៥ ែដលជំរញុេ យ ន រ បកួត បែជងកុងទីផ រ

 
បភព៖  Investopedia.Com – Porter’s Five Forces 



កលវទិ ល័យភូមិននីតិ ស និងវទិ សេសដកិច បរ ិ ប តធ រ និងហិរ វតុ 

និស ិត៖ េ  ផនម  និង ែសម ស  30 រ ែណ ំ៖ េ ក ង ហុ៊យ 

 

  

មរបូ ព ងេល េយង ចបក យ ន ៖ 

 ល េ កុង ជីវកម នគូ បកួត បែជងតិចតួច េ ះ ន ព យ សល  េ យ      

ផលិតផល រ ឺ េស កមរបស់ កមហុ៊នេយង យលុកកុងទីផ រ េហយែសងរកនូវ ក់ចំេនញ ន
េ ចន  ។ 

១១. ឥទិពលៃនអកផត់ផង (Supplier Power) : ល កមហុ៊ន នអកផត់ផង់តិចតួច 
េ ះអកផត់ផង់ កដ នឥទិពល ៉ង ំងមកេល កមហុ៊នេ ះ មិន ន។ េ ះែត កម
ហុ៊ន ន   ជំេរ សេ ចនស ប់េ យេធ រេ ជសេរ សេឡយ េ ះបី ទំនិញែដលអកផត់កំណត់
តៃមៃថ ងៃថទីផ រក៏េ យ។ នន័យ  មុននឹងចង់វនិិេ គេល កមហុ៊ន មួយ អក         
វនិិេ គគួរែតពិនិត េ េលឥទិពលៃនអកផត់ផងរបស់ កមហុ៊នេ ះែដរ េប កមហុ៊នេ ះ តវ

នទទួលរងឥទិពលពីអកផត់ផង់ ំងេពក ច បឈមមុខនឹង និភ័យេ ចនដូច  រ      
តេមងៃថពីអកផត់ផង់ និង រកងះ តៃនទំនិញ េស កមេ េពលែដលអកផត់ផង់របស់ កមហុ៊ន
េ ះមិន ចផត់ផង់េ យ នតេ េទ ត។ 

២. ឥទិពលៃនអតិថិជន (Buyer Power) : កមហុ៊ន តវពិនិត  េតអកទិញ ច នឥទិ-

ពលេធ   េ យៃថៃនផលិតផលរបស់ កមហុ៊ន ក់ៃថែដររេឺទ? ល េពល កមហុ៊ន ន 

អតិថិជនតិចេពកេ ះ អតិថិជន កដ នឥទិពល ៉ង ំងចំេ ះ កមហុ៊ន នន័យ
អតិថិជន ចេធ  េ យៃថទំនិញ ក់ៃថេ មចិតរបស់អតិថិជន។ ែតេប កមហុ៊ន នអតិថិជន
េ ចនវញិ អតិថិជនមួយចំនួនតូចេ ះមិនសូវ នឥទិពលចំេ ះៃថៃនទំនិញរបស់ កមហុ៊ន      

េឡយ។ ចំេ ះអកវនិិេ គវញិគួរែតវនិិេ គេ េល កមហុ៊ន ែដល នអតិថិជនេ ចនេទប
បេសរ។ 

៣. រគំ មកំែហងៃនទំនិញជំនួស (Threat of Substitution) : េ ចំនុចេនះេគចង់ប ញ
 េតអតិថិជនរបស់ កមហុ៊នេយង ន ព យ សលកុង ររកនួវទំនិញអីេផ ង េដម ីមក

ជំនួសនូវទំនិញរបស់ កមហុ៊នេយងែដររេឺទ? ល អតិថិជន ន់ែត ន ព យ សលកុង
ររកទំនិញេផ ងេទ តមកជំនួសេ ះ ន់ែតេធេ យទំនិញរបស់ កមហុ៊នេយង នតៃម ប 

និង រក ក់   ចំនញ នតិច។ ដូចេនះអកវនិិេ គគួរែតវនិិេ គេល កមហុ៊ន ែដល ន
ផលិតផលែដលពិ ករកផលិតផលេផ ងមកជំនួស។ 



កលវទិ ល័យភូមិននីតិ ស និងវទិ សេសដកិច បរ ិ ប តធ រ និងហិរ វតុ 

និស ិត៖ េ  ផនម  និង ែសម ស  31 រ ែណ ំ៖ េ ក ង ហុ៊យ 

 

៤៤.. រគំ មកំែហងៃនលំហូរចូលនូវផលិតផលថី (Threat of New Entry) : ល ែដល
ៃដគូរ បកួត បែជងេឃញផលិតផលរបស់ កមហុ៊នេយងលក់ ច់នឹងរក ក់ចំេនញ នេ ចន 

េ ះពួកេគ កដ ចង់លក់ផលិតផលេ ះែដរ។ ល ន ព យ សលកុង រចូលកុង
ទីផ ររបស់អក បកួត បែជងថីេ ះ ក់ចំេនញក៏ តវ ត់បនយផងែដរ។  

៥. Competitive Rivalry : ប ញពីចំនួននិងឥទិពលៃនែដគូរ បកួត បែជង កមហុ៊ន
េយង នៃដគូរ បកួត បែជងបុ៉ នេ កុង ជីវកម។ េតគុណ ពផលិតផលរបស់ពួកេគ ៉ង

ែដរេបេ ប បេធ ប មួយផលិតផលរបស់ កមហុ៊នេយង។ េ េពលែដល នៃដគូរ បកួត
បែជង ន់ែតេ ចន ររកនូវ ក់ចំេនញក៏ ន់ែតពិ ក។ 

៣.១.២.២. ែខ េ ងៃនកេំណ ន ជវីកម (Industry Growth Curve) 

 មុនេពលសេ មចចិតទិញ គហុ៊នរបស់ កមហុ៊ន មួយ អកវនិិេ គគួរែតអេងតេមល
ែខ េ ងៃនកំេណ នៃន ជីវកមរបស់ កមហុ៊នេ ះផងែដរ េត កមហុ៊នេ ះកំពុងសិតេ ចំនុច

ៃនែខ េ ង។ 

របូ ពទី ៨ ៖ ែខ េ ងកំេណ ន 

បភព ៖ Investopedia.Com - Industry Growth Curve 

ដូចេ របូ ងេល ៖ ែខ េ ងៃនកំេណ ន ជីវកម ន៤ចំនុច គឺ Introduction  Growth  

Maturnity and Decline។ 

េ កុងដំ ក់ ល ប់េផម (Introduction Stage) កមហុ៊ន តវចំ យេដមទុន េ ចន
េដម ីេធ រ វ វ និងផ ពផ យផលិតផលថី។ េ កុងដំ ក់ លេនះេគមិន ចដឹងមុន  

េតផលិតផលេ ះនឹងទទួល នេ គជ័យ របឺ ជ័យេឡយ ដូចេនះេ កុងដំ ក់ លេនះ អក
វនិិេ គ ចនឹង បឈមមុខនឹងអ និភ័យខស់។ 



កលវទិ ល័យភូមិននីតិ ស និងវទិ សេសដកិច បរ ិ ប តធ រ និងហិរ វតុ 

និស ិត៖ េ  ផនម  និង ែសម ស  32 រ ែណ ំ៖ េ ក ង ហុ៊យ 

 

េ កុងដំ ក់ លកំេណ ន (Growth Stage) កមហុ៊ន នផលិតផល យលុកកុង       

ទីផ រេហយ ក់ចំេនញក៏េ ចន ដូចេនះអកវនិិេ គគួរែតវនិិេ គេល កមហុ៊ន ែដលសិត
េ ដំ ក់ លេនះ។ 

េ កុង ដំ ក់ លនឹងនរ (Maturity Stage) កមហុ៊នសិតេ កុងលកណៈេថរ នន័យ
មិនសូវ នកំេណ ន រលក់េឡយ។ េ កុងដំ ក់ លេនះ កមហុ៊នក៏ តវចំ យលុយេល
រផ ពផ យ ណិជកមេ ចនផងែដរេដម ី បកួត បែជងនឹង ទំនិញរបស់គូរ បកួត បែជង។  

េ កុង ដំ ក់ ល ក់ចុះ (Decline Stage) បសិនេបទំនិញរបស់ កមហុ៊នមិន ច
បកួត បែជងនិង ទំនិញថីៗ នេ ះេទ អ រលក់នឹងថយចុះ លំ ប់ ដូចេនះអកវនិិេ គ
មិនគួរ     វនិិេ គេ េល កមហុ៊នែដលសិតេ កុងដំ ក់ លេនះេឡយ។ 

៣.១.៣. រវិ គេល កមហ៊ុន 

 អកវនិិេ គគួរែតយកចិតទុក ក់េ េល រវ ិ គពីរៃន រវនិិេ គ កមហុ៊នគឺ រ
វ ិ គគុណ ព(Qualitative Analysis) និង រវ ិ គបរ ិ ណ(Quanitative Analysis)។ េ ចំនុច

ងេ មេនះ នឹងេធ របក យអំពី រវ ិ គ ំងពីរេនះ។ 

            ៣.១.៣.១. រវិ គគណុ ព(Qualitative Analysis)  

 មុនេពលសេ មចចិតទិញ គហុ៊នអកវនិិេ គ ក៏គួរែតេធ រវ ិ គេ េល រវ ិ គេ
េល រវ ិ គគុណ ព( Quanlitative Analysis) របស់ កមហុ៊នផងែដរ។ 

 រវ ិ គេ េលគុណ ព គេ ចនេគមិនយក តួរេលខមកេ ប ស់េ ះេទ េ យ
គេ ចន វ ិ គេលគុណ ពៃន រ គប់ គង   េករ ិេ័ ះរបស់ កមហុ៊ន រទំ ក់ទំនងរបស់

កមហុ៊នេ ះ មួយអក ងេ លែដររេឺទ។ 

            ៣.១.៣.២. រវិ គបរ ិ ណ 

េ យែឡក រវ ិ គបរ ិ ណ( Quantative Analysis)  គឺដូច នឹង រវ ិ គរ យ រណ៍
ហិរ វតុែដរ។ េ យ រវ ិ គេ ះេ តេលចំនុចសំ ន់ៃនរ យ រណ៍ហិរ វតុ  ៣ គឺ៖ រ យ

រណ៍ ក់ចំេនញ(Income statement) ងតុល រណ៍(Balance Sheet) និងរ យ រណ៍        

លំហូរ ច់ ក់(Cash Flow statement)។ 

ក. រ យ រណ៏ ក់ចំេនញ (Income Statement) 

 អកវនិិេ គក៏គួរែតែសងយល់ពីរ យ រណ៏ ក់ចំេនញរបស់ កមហុ៊នផងែដរ េដម ី                 
េ យ រវនិិេ គ ន់ែតទទួល ន ពេ គជ័យ។ រ យ រណ៏ ក់ចំេនញ នប ញពី
ព័ត៌ នសំ ន់ៗដូច  ចំណូលពី រលក់ និងចំ យ បតិបតិ រណ៍េផ ងេ កុងអំឡុងេពល



កលវទិ ល័យភូមិននីតិ ស និងវទិ សេសដកិច បរ ិ ប តធ រ និងហិរ វតុ 

និស ិត៖ េ  ផនម  និង ែសម ស  33 រ ែណ ំ៖ េ ក ង ហុ៊យ 

 

មួយ ក់ ក់ េហយសំ ន់បំផុត ប ញពី ក់ចំេណញ េតេ ំនីមួយៗ កមហុ៊ន
េ ះទទួល ន ក់ចំេណញ រ ឺក៏ ត។ 

របូ ពទី ៩ ៖ រ យ រណ៏ ក់ចំេនញរបស់រ ករទឹក កងភំេពញេ តី សទី ៤ ំ ២០១៧ 

បភព៖ រ យ រណ៏ កមហុ៊នរ ករទឹក កងភំេពញ 

 



កលវទិ ល័យភូមិននីតិ ស និងវទិ សេសដកិច បរ ិ ប តធ រ និងហិរ វតុ 

និស ិត៖ េ  ផនម  និង ែសម ស  34 រ ែណ ំ៖ េ ក ង ហុ៊យ 

 

 ខខ.  ងតុល រណ៍ (Balance Sheet) 

 ងតុល រណ៍ នប ញនូវ ន ពហិរ វតុរបស់ កមហុ៊នេ កុងអំឡុង េពល

មួយ ក់ ក់។អកវនិិេ គក៏គួរែតសិក េ យ នច ស់ពី ងតុល រណ៏របស់ កមហុ៊ន

នីមួយ ៗផងែដរ មុននឹងសំេរចចិតវនិិេ គ។ 

 តុ ំង៣របស់ ងតុល រណ៏ នប ញអកវនិិេ គនូវ ទព សកម (Asset) 

បំណុល (Liability) និង មូលធន ស់ (Equity) របស់ កមហុ៊ន។ ងតុល រណ៏គឺ រ យ-

រណ៍ ៉ង ម  បុ៉ែន នផល់ពត័ ន េ ចនេ ដល់អកវនិិេ គ។ នប ញេ យ

អកវនិិេ គដឹង កុង ទព សកម (Asset) របស់ កមហុ៊ន ំងអស់ នបុ៉ ន គរយ នមកពី

រជំ ក់េគ និង បុ៉ ន គរយ មូលធន ែដល នមកពី រវនិិេ គរបស់ ស់ គហុ៊ន។ 

េដម ីេធឲ រសេ មចចិតេ យ ន់ែត ន បសិទិ ព អកវនិិេ គគួរែតយក ង

តុល រណ៏របស់ កមហុ៊នមួយេ េ ប បេធ បេ នឹង កមហុ៊នេផ ងេទ ត ែដលេ កុងវស័ិយែត

មួយ រ ឺក៏ ចយក ងតុល រណ៏ពី ំមួយេ េ ប បេធ បនឺង ំមួយេទ ត។ 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



កលវទិ ល័យភូមិននីតិ ស និងវទិ សេសដកិច បរ ិ ប តធ រ និងហិរ វតុ 

និស ិត៖ េ  ផនម  និង ែសម ស  35 រ ែណ ំ៖ េ ក ង ហុ៊យ 

 

របូ ពទី ១០ ៖ ងតុល រណ៍របស់រ ករទឹកសយ័ត កងភំេពញេ តី សទី៤ ំ២០១៧ 

 



កលវទិ ល័យភូមិននីតិ ស និងវទិ សេសដកិច បរ ិ ប តធ រ និងហិរ វតុ 

និស ិត៖ េ  ផនម  និង ែសម ស  36 រ ែណ ំ៖ េ ក ង ហុ៊យ 

 

 

បភព៖ រ យ រណ៍ កមហុ៊នរ ករទឹក កងភំេពញ 

    គគ. រ យ រណ៍លំហូរ ច់ ក់ (Cash Flow Statement) 

 រ យ រណ៍លំហូរ ច់ ក់ក៏ រ យ រណ៍មួយែដលអកវនិិេ គគួរែតយកចិតទុក
ក់ផងែដរ។ រ យ រណ៍លំហូរ ច់ ក់ គឺ រ យ រណ៍ហិរ វតុមួយែដលប ញពី

បភពៃន ច់ ក់របស់ កមហុ៊នេហយនឹងរេប បៃន រេ ប ស់ ច់ ក់របស់ កមហុ៊ន េ
កុងអំឡុងេពល ក់ ក់មួយ។ េ យរ យ រណ៍ ំងេ ះមិន ន ប់ប ូ លនូវ Non-Cash 

ដូច  ររលំស់ (Depreciation) េ ះេទ។  

 រ យ រណ៍លំហូរ ច់ ក់ នប ញនូវ រ គប់ គងលំហូរចូល និង េចញៃន ច់
ក់របស់ កមហុ៊ន។ នប ញពីសមត ពកុង រសងបំណុលេ ស់បំណុលវញិ និង រ

រកីចេ មនៃនែផកហិរ វតុរបស់ កមហុ៊ន។ 

 រ យ រណ៍លំហូរ ច់ ក់ តវ នែបងែចក ៣គឺ៖ 

 លំហូរ ច់ ក់ពី បតិបតិ រណ៍ : លំហូរ ច់ ក់ ប ំៃថកុងេពល បតិបតិ រណ៍
ជីវកម។ 



កលវទិ ល័យភូមិននីតិ ស និងវទិ សេសដកិច បរ ិ ប តធ រ និងហិរ វតុ 

និស ិត៖ េ  ផនម  និង ែសម ស  37 រ ែណ ំ៖ េ ក ង ហុ៊យ 

 

 លំហូរ ច់ ក់ពី រវនិិេ គ      : លំហូរ ច់ ក់ែដល នពី រវនិិេ គរយះ
េពលែវងេ េល ទព សម តិ ដូច  ដីធី ផះសែម ង និង រវនិិេ គេ េលឧបករណ៍
ហិរ វតុ ដូច  គហុ៊ន ប័ណបំណុល -ល- ។  

 លំហូរ ច់ ក់ពីសកម ពហិរ វតុ : គឺ រនូវ ស់ែវងនូវសកម ព ទព សកម និង 

បំណុល របស់ កមហុ៊ន ដូច សកម ពេ ះផ យមូលប ត រ ឺ ក៏ រទិញមូលប ត       
តឡប់មកវញិ។ 

របូ ពទី ១១ ៖ រ យ រណ៍លំហូរ ច់ ក់ កមហុ៊នរ ករទឹក កងភំេពញ 



កលវទិ ល័យភូមិននីតិ ស និងវទិ សេសដកិច បរ ិ ប តធ រ និងហិរ វតុ 

និស ិត៖ េ  ផនម  និង ែសម ស  38 រ ែណ ំ៖ េ ក ង ហុ៊យ 

 

 

 
បភព៖ រ យ រណ៍ កមហុ៊នរ ករទឹក កងភំេពញ 



កលវទិ ល័យភូមិននីតិ ស និងវទិ សេសដកិច បរ ិ ប តធ រ និងហិរ វតុ 

និស ិត៖ េ  ផនម  និង ែសម ស  39 រ ែណ ំ៖ េ ក ង ហុ៊យ 

 

អកវនិិេ គគួរែតវនិិេ គេល កមហុ៊ន ែដលកុង រ យ រណ៍លំហូរ ច់ ក់
ប ញ វជិ ន រ ឺ េ ប បេធ បនឹង កមហុ៊នដៃទេទ ត េហយគួរវនិិេ គេ េល កមហុ៊នែដល

នលំហូរ ច់ ក់សុទធំ ងេគ។ 

៣.១.៤. រវិ គេលអនុ ត គហ៊ុន (Stock Ratio Analysis) 

 រវ ិ គេលអនុ ត ឧបករណ៍មួយែដលេពញនិយម ងេគកុង រវ ិ គរ យ រណ៍
ហិរ វតុ។ រវ ិ គេលអនុ តគឺ នប ញអំពីទំ ក់ទំនង ៉ងសំ ន់ និង មូល នកុង

រេ ប បេធ បលកខណមួយែដលពិ កកុង រពិនិត េល តុនីមួយៗ ែដល នស ត 

េកត  េឡង។ 

 េដម ីប ក់ទុនេល គហុ៊នេ យ ន់ែតេ គជ័យ និងទទួល ន ក់ចំេណញេ ចន 

អកវនិិេ គគួរែតសិក េលអនុ ត គហុ៊នរបស់ កមហុ៊ននីមួយៗេ យ ន់ែតច ស់។ 

 ដូចេនះេហយ េទបេយង នេលកយកនូវអនុ តមួយចំនួនេដម ីមកបក យដូច ង
េ មេនះ ៖ 

  ៣.១.៤.១. អនុ តៃនៃថ គហ៊ុន/ចណូំល (Price/Earning Ratio) 

 អនុ តៃនៃថ គហុ៊ន/ចំណូល(P/E Ratio) គឺ អនុ តែដល ស់ែវងេ យេធ បនូវតៃម
គហុ៊នបចុប នកុងមួយឯក  និង ក់ចំណូលកុងមួយឯក ។ 

 េដម ីេធ រេ ជសេរ ស គហុ៊នែដលលសំ ប់េធ រវនិិេ គ អកវនិិេ គ តវេធ រ
េ ប បេធ ប កមហុ៊នមួយេ នឹង កមហុ៊នមួយេទ តែដលសិតេ កុងវស័ិយែតមួយ។ 

ចំេ ះអនុ ត P/E Ratio េ ះែដរ នរបូមនដូច ងេ ម៖ 

P/E ratio = Price per Share/ Earning Per share 

 េដម ីេ យ ន់ែតច ស់កុង រកុង រេ ជសេរ ស គហុ៊នមួយ េដម ីយកមកវនិិ
េ គេ យែផកេ េល P/E ratio េយង នយកឧ ហរណ៍មួយមកប ញដូច ងេ ម ៖ 

គហុ៊ន “ក” នតៃមបចុប នេសនឹង៤០ដុ រ/ឯក  េហយ នEPS េសរនឹង២
ដុ រដូចេនះ P/E ratio = 40ដុ រ/2 = 20, េហយ គហុ៊ន “ខ” នតំៃលបចុប នេសនឹង២០
ដុ រកុងមួយឯក  ន EPS = ១ដុ រ ដូចេនះ P/E Ratio= 20ដុ រ/1= 20 

គហុ៊ន ំង២េនះ ន P/E Ratio ដូច គឺអកវនិិេ គ តវចំ យ២០ដុ រ េដម ីទទួល
ន ក់ចំនូល 1ដុ រ។ េនះ នន័យ គហុ៊ន “ក” អកវនិិេ គទទួល នែត 1ដុ រ េ

េពលែដល គហុ៊ន១ឯក  នតៃម 40ដុ រ ដូច នឹង គហុ៊ន “ខ” ែដលទទួល ន1ដុ រ



កលវទិ ល័យភូមិននីតិ ស និងវទិ សេសដកិច បរ ិ ប តធ រ និងហិរ វតុ 

និស ិត៖ េ  ផនម  និង ែសម ស  40 រ ែណ ំ៖ េ ក ង ហុ៊យ 

 

ដូច ែត គហុ៊ន១ ឯក  នតៃមែត 20ដុ រែតបុ៉េ ះ។ េ ះបី តៃម គហុ៊ន  “ខ” េ ក
ង គហុ៊ន  “ក” ក៏បុ៉ែនេគមិន ច គហុ៊ន “ខ” គួរេ យវនិិេ គ ងេ ះេទ េ ះេគ តវ

ពិ រ េលចំនុចមួយចំនួនដូច ងេ ម ៖ 

- គហុ៊ន “ក” តវ នេគរពឹំង នឹងបេងននូវចំនូលនឹង ក់ចំេនញេល ន ង គហុ៊ន 

“ខ” េ េពលអ គត េហយ គហុ៊ន “ក” តវ នេគ កដចិត នឹងទទួល ន 1ដុ រ ដូចេគ
រពឹំងទុកេ ចន ង គហុ៊ន “ខ”។  

- ធម េបេគយក កមហុ៊ន២ ែដលរកសីុកុងវស័ិយែតមួយយកមកេ ប បេធ ប  កម
ហុ៊នែដល នេសរ ព កមហុ៊នែដលបេងតេឡងយូរមកេហយ នឹង នកំេណ នេកន     
លកណៈមធ មេ ចនែត ន P/E ratio ប ង កមហុ៊នែដលេទបបេងតេឡង េហយ នសនុះ
ៃន រេកនេឡងខស់។ បុ៉ែនេបអកវនិិេ គយក គហុ៊នរបស់ កមហុ៊ន ំងពីរមកពិ រ  កម
ហុ៊នែដលេទបបេងតេឡង យ បឈម និភ័យ ង។ 

 អកវនិិេ គ ចេ ប បេធ ប P/E ratio របស់ កមហុ៊នែដល ប ក់ បែហល េហយ
សិតេ កុងវស័ិយែតមួយ េដម ីេ យដឹង  េត គហុ៊នែដលអកវនិិេ គចង់ទិញកុងតៃម ប
ជល ឫ ខស់ ជល។ 

៣.១.៤.២. អនុ តៃនៃថ/ ចំណូល/ កំេណ ន ( Price/Earning/ Growth Ratio-PEG) 

 អនុ តេនះគឺ អនុ តមួយែដលេ បេដម ីយកមកេធ រ ៉ ន់ ន ពី ររកីចេ មន ៃន
កមហុ៊នកុងអំឡុងេពលមួយ េ ំ ំ ងមុខ។ អកវនិិេ គយកអនុ តេនះមកេ ប ស់
េដម ីេ យដឹង  េតពូកេគគួរែតវនិិេ គេល កមហុ៊នេនះែដររេឺទ។ 

ររបូមន  PEG= P/E Ratio  Annual EPS Growth  

 អកវនិិេ គ គេ ចនគិត  P/E Ratio គឺ វធីិ សដ៏លសំ ប់វ ិ គៃថ គហុ៊ន ក៏
បុ៉ែនេ េពលខះ P/E Ratio មិន ន ប់នូវេរ ង ៉ វ ំងអស់របស់ កមហុ៊នេ យអកវនិិេ គ

នដឹងេទ។ ចំែនកឯ PEG Ratio គឺ រេ ប P/E Ratio េធ បនឹងអ កំេណ នៃនចំនូលរបស់
កមហុ៊ន។ ដូចេនះ នប ញនូវព័ត៌ ន នច ស់ ស់ ង P/E Ratio។ 

ឧ ហរណ៍ ៖ គហុ៊ន កមហុ៊ន XYZ ន ៃថកុងមួយឯក  10ដុ រ , EPS=2ដុ រ, 
Annual EPS Growth= 5%, គហុ៊ន កមហុ៊ន ABC ន ៃថកុងមួយឯក  20ដុ រ , EPS=2

ដុ រ, Annual EPS Growth= 20%។ 

ដូចេនះ គហុ៊ន កមហុ៊ន XYZ នP/E Ratio = 10ដុ រ/ 2ដុ រ = 5 



កលវទិ ល័យភូមិននីតិ ស និងវទិ សេសដកិច បរ ិ ប តធ រ និងហិរ វតុ 

និស ិត៖ េ  ផនម  និង ែសម ស  41 រ ែណ ំ៖ េ ក ង ហុ៊យ 

 

 PEG Ratio =  5/5 = 1 

           គហុ៊ន កមហុ៊ន ABC ន P/E Ratio= 20ដុ រ/2 = 10 

 PEG Rato = 10/20 = 0.5 

េប មឧ ហរណ៍ ងេល េហយ អកវនិិេ គយកែត P/E Ratio មកេ ប ស់   អក       
វនិិេ គ កដ គិត  គហុ៊ន កមហុ៊ន XYZ គឺ គហុ៊នដ៏លសំ ប់វនិិេ គេ ះ ន 

P/E Ratio ប ង គហុ៊ន ABC ដល់េ  50% ។ 

ក៏បុ៉ែនេ េពលែដលអកវនិិេ គគិត កមហុ៊ន ABC នឹង នចំណូលរពឹំងទុកេកនេឡង 

េល ន ង ៤ដងៃន កមហុ៊នXYZ េ ះអកវនិិេ គ កដ បូរចិតមកវនិិេ គ គហុ៊នរបស់
កមហុ៊នABC វញិ មិន ន។ 

គនឹះែណ ំមួយចំនួនស ប់អកវនិិេ គ 

- ល  PEG Ratio តូច ង០.៥ េ ះ នន័យ គហុ៊នេ ះ តវ នេគេ យៃថ ប
ជល ។ 

- ល  PEG Ratio ធំ ង ១ េ ះ នន័យ គហុ៊នេ ះ តវ នេគេ យៃថខស់    

ជល ។ 

- ល  PEG Ratio ប់ពី ០.៥ ដល់ ១ េ ះ តៃមសម សបស ប់វនិិេ គ។ 

  ៣.១.៤.៣ អនុ តៃនៃថ គហ៊ុន នងិ រលក់ ( Price to Sale Ratio-P/S) 

 អកវនិិេ គែតងែតរកុរកនូវមេធ យកុង រេ ប បេធ បនូវតៃម គហុ៊ន  េដម ីរក
េឃញនូវ គហុ៊នែដលលបំផុតស ប់វនិិេ គ។ អនុ តៃនៃថ គហុ៊ន នឹង រលក់( Price to 

Sale Ratio-P/S) គឺ អនុ តមួយែដល ម េ យយកតៃម គហុ៊នកុងមួយឯក កុងេពល
បចុប ន ែចកនឹងចំណូលពី រលក់កុងមួយឯក  រ ឺ តវយកតៃមៃន Market Capitalisation ែចក
នឹងចំណូលពី រលក់សរបុ។ 

 អនុ តៃនៃថ គហុ៊ន និង រលក់ នរបូមនដូច ងេ ម៖ 

 

          P/S Ratio =  =  

 

 អកវនិិេ គគួរែតយក  P/S   Ratio របស់ កមហុ៊នពីរែដល ន ន ព ប ក់
បែហល យកមកេ ប បេធ ប។ ល កមហុ៊ន ែដលប ញ ន P/S  Ratio ប គឺ
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កមហុ៊នែដលលស ប់េធ រវនិិេ គ។ េហយ កមហុ៊នែដល ន P/S  Ratioខស់ ច
ស់េត ន មិនគួរវនិិេ គេឡយ។ 

   ៣.១.៤.៤. ទនិផល គ ភ (Dividend Yield) 

 ទិនផល គ ភគឺ  អនុ តហិរ វតុមួយែដល ស់ែវងនូវតៃមៃន គ ភែដលែបង
ែចកេ េ យ ស់ គហុ៊ន (Common Stock Holder) េ យេធ បនឹងតៃម គហុ៊នកុងមួយ          

ឯក ។ 

 ទិនផល គ ភ គឺ តវ នយកេ េ បេ យអកវនិិេ គេដម ីប ញេ យដឹង  

ក់ែដលពួកេគវនិិេ គេ េល គហុ៊ន តវ នបំែលង ទ មង់ចរន ច់ ក់ (Cash Flow) 

េ គ ភ រ ឺក៏ទុកេដម ីបេងនតៃមៃន ទព សកម។ 

 អកវនិិេ គេធ រវនិិេ គលុយរបស់ពួកេគេ េល គហុ៊នគឺរពឹំងចង់ទទួល ន គ
ភ និង ៃថេកនរបស់ គហុ៊ន (Stock Appreciation)។ អកវនិិេ គ ចេ បទិនផល គ ភ 

(Dividend Yield) េដម ីជួយវ ិ គពី ក់ចំេនញែដលទទួល នពីរ រវនិិេ គេលសុករបស់ពួក
េគ។ 

 ទិនផល គ ភ នរបូមនដូច ងេ ម៖ 

Divident Yield =  

 ទិនផល គ ភ ចេធេ យអកវនិិេ គដឹង េតកុង១ដុ រែដលពួកេគវនិិេ គេល
គហុ៊នទទួល ន គ ភបុ៉ ន។ អកវនិិេ គគួរែតវនិិេ គេល កមហុ៊នែដលផល់ទិនផល
គ ភខស់ នន័យ អកវនិិេ គនឹង ទទួល ន    នូវ ក់ចំេនញខស់ែដល នមកពី រ   

វនិិេ គរបស់ពួកេគ។ 

៣.១.៤.៥. តៃមគណេនយ កងុមយួឯក  ( Book Value) 

 អនុ តតៃមគណេនយ របស់ កមហុ៊ន គឺ អនុ តមួយែដលប ញ  េតេពលបចុប ន

តៃម ទព សកមរបស់ កមហុ៊នែដលេគចង់វនិិេ គ នតៃមបុ៉ ន េបេ ប បេធ ប មួយនឹងតៃម

គហុ៊ន េពលបចុប ន េត សម សបស ប់េធ រវនិិេ គែដររេឺទ។ 

 តៃមគណេនយ  គឺ នប ញេ យេឃញនូវ ទព សម តិសរបុរបស់ កមហុ៊ន េ យ

យក ទព សកម ំងអស់របស់ កមហុ៊ន(Total Assets) ដកេចញនូវ ទព អរបីូ (Intangible Asset) 

និង បំណុល (Liabilities) របស់ កមហុ៊នេចញ។ 
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 អកវនិិេ គ ចយកតៃមគណេនយ  មកេ ប ស់េដម ីេ យដឹង  េត កមហុ៊នេ ះ
ន ទព សម តិបុ៉ នេ យពីសងបំណុលេ យេគរចួ ល់េហយ។ េដម ីេ យ ន់ែតច ស់
 អកវនិិេ គនឹងទទួល ន តឡប់មកវញិបុ៉ ន បសិនេប កមហុ៊នែដលពួកេគវនិិេ គេ ះ

ក ័យធន េគ ចេ ប ស់នូវ អនុ ត Price-to-book ratio (P/B ratio) េ យអនុ តេ ះ នេធ
រេ ប បេធ បរ ងតៃមេ កុងទីផ រ និង តៃមគណេនយ របស់ គហុ៊ន។ 

េេ យអនុ ត P/B Ratio =  

ែត Book Value per share =  

 េ យ រែត Book Value តំ ងេ យតៃមពិត (Net Worth) របស់ កមហុ៊ន ដូចេនះ
េហយ គឺ ឧបករណ៍មួយែដល ន បេ ជន៏ស ប់អកវនិិេ គកុង រកំណត់េ យ ដឹង
េត កម-ហុ៊នេ ះកំពុងែត លក់ ប ជល  រ ឺ ខស់ ជល េហយ ប ញេ យអកវនិិេ គដឹង  

េតគួរលក់ រ ឺ ទិញ គហុ៊នេ ះ។ ឧ ហរណ៏ អកវនិិេ គ គេ ចនចង់វនិិេ គេល គហុ៊ន
ែដលេ េស រ ឺ តិច ង Book Value ( នន័យ  P/B ratio តូច ង រេឺស ១) ែដល នន័យ
កមហុ៊នេ ះកំពុងលក់ គហុ៊នកុងតៃម ប ងតៃមពិតរបស់ កមហុ៊ន។ 

៣.១.៤.៦. ផលៃនមលូធន ( Return on Equity – ROE) 

 ផលៃនមូលធន គឺ អនុ តមួយែដលេ ប ស់េដម ីប ញ  េត កមហុ៊ន ចរក ក់     

ចំេនញ នបុ៉ នេ យេ ប ស់មូលធនកុងមួយដុ រ។ 

 ផលៃនមូលធន ចប ញេ យេយងដឹង  េត ស់ គហុ៊ន(Common Stock holder) 

នឹងទទួល ន ក់ចំេនញបុ៉ នេបេ ប បេធ បនឹង គហុ៊នែដលពួកេគកំពុង ន់ ប់។ 

 ផលៃនមូលធន តវ នគណ េ យេ បរបូមនដូច ងេ ម៖ 

ផលៃនមូលធន =  

 

ឧ ហរណ៏  ៖ កមហុ៊នABC េ ំមុន ន ក់ចំេនញសុទ (Net Income) ១០ ន
ដុ រ េហយ ន Share holder Equity េសរនឹង ២០ នដុ រ ដូចេនះេយង ចគណ ផល
ៃនមូលធន នដូច ងេ ម៖ 

 ផលៃនមូលធន= ១០ នដុ រ
២០ នដុ រ =  ០.៥ រ ឺ៥០% 

េនះ នន័យ កមហុ៊ន ABC ទទួល ន ក់ចំេនញ០.៥ ដុ រេ យេ ប ស់ ល់១
ដុ រៃនមូលធន។ 



កលវទិ ល័យភូមិននីតិ ស និងវទិ សេសដកិច បរ ិ ប តធ រ និងហិរ វតុ 

និស ិត៖ េ  ផនម  និង ែសម ស  44 រ ែណ ំ៖ េ ក ង ហុ៊យ 

 

 អកវនិិេ គគួរេ ជសេរ សវនិិេ គេល កមហុ៊ន ែដល នផលៃនមូលធន ខស់ ង
កមហុ៊នែដល នផលៃនមូលធន ប េប កមហុ៊ន ំងពីរេ ះ ន ន ព ប ក់ បែហល  

។ 

៣.២. រវិ គ មលកណៈបេចកេទស (Technical Analysis) 

៣.២.១. គំនសូ ហកិ (Charts) 

  ៣.២.១.១. ហកិប ត់ (Line Chart) 

ហិកប ត់ផល់លកណៈ យ សលកុង រកត់ស ល់ចំេ ះចល ៃនៃថ េបេធ ប

នឹង បេភទ ហិកេផ ងេទ ត។ ហិកេនះ តវ នបេងតេឡង មរយៈ រ ប់នូវ ល់ ចំនុច

ៃថបិទ ទីផ រ (Closing Price) អនុគមន៍នឹងេពលេវ ។ េដម ីយល់ ន់ែតច ស់ សូមសិក

ឧ ហរណ៍ ក់ែសងៃន ហិក ប ត់របស់ គហុ៊ន កមហុ៊ន Apple ងេ ម។  

ែផក មរបូ ព ១១ េគ ចដក សង់នូវព័ត៌ នដូច  េ ៃថទី ៣០ ែខ មី  ំ ២០១៨  

គហុ៊នរបស់ កមហុ៊ន Apple នក មិតៃថេបក (Open) $ 162.13 ក មិតៃថបិទ (Close) 

$161.84 តៃមជួញដូរ $165.26 ក មិតៃថខស់បំផុតកុងៃថ (High) $167.26 ក មិតៃថ បបំផុតកុង

ៃថ (Low) $161.84 និង ទំហំជួញដូរ (Volume) 42,427,424 ឯក ។ 

របូ ពទី ១២ ៖ ហិកប ត់ៃន គហុ៊នរបស់ កមហុ៊ន Apple,Inc. 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

បភព៖ StockCharts.Com - Line Chart, Apple,Inc. (APPL) 
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៣.២.១.២. ហកិរ រ (Bar Chart) 

ហិករ រ នប ក់ឲ េឃញច ស់ពី ក មិតៃថខស់បំផុត និងៃថ បបំផុត ក៏ដូច
ក មិតៃថេបក និងៃថបិទទីផ រ ៃន គហុ៊នមួយេ េលរ រែតមួយ។ 

របូ ពទី ១៣ ៖ គ ម ហិករ រ 
 

 

 

 

 

 

 

បភព៖ Investopedia.Com - Bar Chart 

ងេ ម ហិករ ររបស់ គហុ៊ន កមហុ៊ន Google េ យេ ៃថទី ៣០ ែខេម  
ំ២០១៨ ៃថេបកទីផ ររបស់ គហុ៊នគឺ $1,034.42 ៃថបិទទីផ រគឺ $1,018.58 ៃថខស់បំផុតគឺ 

$1,038.37 ៃថ បបំផុតគឺ $1,018.30 មួយបរ ិ ណ គហុ៊នជួញដូរកុងៃថគឺ 1,724,632       

ឯក ។ 

របូ ពទី ១៤ ៖ ហិករ រៃន គហុ៊នរបស់ កមហុ៊ន Google 

បភព៖ StockCharts.Com - Bar Chart, Alphabet,Inc. (GOOGL) 
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និស ិត៖ េ  ផនម  និង ែសម ស  46 រ ែណ ំ៖ េ ក ង ហុ៊យ 

 

  ៣.២.១.៣. ហកិេទន (Candlestick Chart) 

ហិកេទ ន រប ូ ល រ ង ហិកប ត់ និង រ រ េ យរ រនីមួយៗតំ ងឱ

បំែណកព័ត៌ នសំ ន់ៗចំនួន បួន រមួ ន ក មិតៃថខស់ ក មិតៃថ ប  ក មិតៃថេបក និងក មិត

ៃថបិទ។ ទូេ ហិកេទ ន នទ មង់ ២ ៉ ង៖ 

 Bullish Candle  : េ េពលក មិតៃថបិទខស់ ងក មិតៃថេបក( ធម ពណ៌ៃបតង ឬ ស) 

 Bearish Candle  : េ េពលក មិតៃថបិទ ប ង ក មិតៃថេបក( ធម   ពណ៌    កហម  

  ឬេ ) 

របូ ពទី ១៥ ៖ ហិកេទ ន 

 

 

 

 

 

 

បភព៖ Investopedia.Com - Candlestick Chart 

សូមពិនិត េមលរបូ ព េដម ីយល់ ន់ែតច ស់ពីទ មង់ ហិកេទ ន។ 
របូ ពទី ១៦ ៖ ហិកេទ នរបស់ គហុ៊ន កមហុ៊ន IBM 

បភព៖ StockCharts.Com - Candlestick Chart, IBM 



កលវទិ ល័យភូមិននីតិ ស និងវទិ សេសដកិច បរ ិ ប តធ រ និងហិរ វតុ 

និស ិត៖ េ  ផនម  និង ែសម ស  47 រ ែណ ំ៖ េ ក ង ហុ៊យ 

 

៣.២.២. រវិ គេលគ មៃន ហកិ គហ៊ុន (Pattern Analysis) 

  ៣.២.២.១. លកណៈក ល នងិ  (Head and Shoulders) 

គ មក លនិង រពិពណ៌  អំពី របេងតគំនូស ង ក់ ក់ ែដលព ករណ៍ពី រ        
ែ ប បលៃននិ រេកនេឡង និង ក់ចុះៃនៃថ។ លំ ំក លនិង តវ នេគេជ  គំរៃូន

រ ស់បូរទិសេ គួរឱ េជ ក់បំផុត។ គឺ ែផកមួយៃនគ មកំពូល េ ចនែដលប ញស
ែដល ន ពខុស ៃនក មិត ព តឹម តវែដល និ រេកនេឡងកំពុងជិតចប់។ 

របូ ពទី ១៧ ៖ គ មក ល និង  ៃន គហុ៊នរបស់ កមហុ៊ន CNET Networks, Inc. 

បភព៖ StockCharts.Com - Chart School, Head and Shoulders Top (Reversal) 

គំរេូនះ នស ស គបី៖ 
 េឆង (Left shoulder) ៖ ប ប់ពី ននិ រេកនេឡងយូរមកតៃមេកនេឡងដល់ក មិត

កំពូលេហយេ យមក ន រ ក់ចុះ 

 ក ល (Head) ៖ តៃមេកនេឡង ថីមងេទ តេដម ីបេងតកំពូលថីខស់ ងមុនេលសពីកំពូល
ដំបូងនិងថយចុះ មងេទ ត 

 ំ (Right shoulder) ៖ តៃមេកនេឡង េលកទីបីបុ៉ែន នែតក មិតេស ឫ ប ក់
បែហលនឹងកំពូលទី១ បុ៉េ ះមុនេពល ក់ចុះមងេទ ត។ 



កលវទិ ល័យភូមិននីតិ ស និងវទិ សេសដកិច បរ ិ ប តធ រ និងហិរ វតុ 

និស ិត៖ េ  ផនម  និង ែសម ស  48 រ ែណ ំ៖ េ ក ង ហុ៊យ 

 

កំពូលទី ១ និងទី ៣គឺ េហយកំពូលទីពីរបេងតក ល។ ប ត់ែដលត ប់កំពូលទី
មួយនិងទីពីរ តវ នេ ប ត់ក។  

ប ត់ Neckline ក៏េដរតួ ប ត់ Support ផងែដរ។ វនិិេ គិនមិនគួរេធ រសនត         

លកណៈក លនិង តវ នប ប់េពញេលញនេទ លុះ ែត ហិកៃថឆង ត់ ង ំ 
និង ត់ប ត់ Neckline កុងទិសេ ក់ចុះ។ 

  ៣.២.២.២. លកណៈកំពលូពីរ (Double Top) 

លកណៈៃនកំពូលពីរ តវ នបេងតេឡងពីចំណុចកំពូលពីរ ែដលសិតេ ទី ំងៃថេស
ឫ ប ក់ បែហល ។ លកណៈេកនេឡង ំងពីរេនះេកត ន ក៏េ យ រែដរ មិន

ចឆងផុតពីប ត់ Resistance នេឡយ។ 
របូ ពទី ១៨ ៖ លកណៈកំពូលពីរៃន គហុ៊នរបស់ កមហុ៊ន Gillette Co. 

បភព៖ StockCharts.Com - Chart School, Double Top Reversal 

 ខណៈេពលែដលលកណៈកំពូលពីរដង ក់បីដូច យ ម  វនិិេ គិនគួរែត ន
រ បង បយ័តផងែដរ។ តួ ៉ ង កំពូល ំងពីរ គួរែត ត យពី ៉ងេ ច ស់មួយែខ។ 

បសិនេបកំពូល ំងពីរ េ ជិត េពក ពំុ នប ញនូវរបូ ពេពញេលញៃនក ំង ផត់ផង់ 



កលវទិ ល័យភូមិននីតិ ស និងវទិ សេសដកិច បរ ិ ប តធ រ និងហិរ វតុ 

និស ិត៖ េ  ផនម  និង ែសម ស  49 រ ែណ ំ៖ េ ក ង ហុ៊យ 

 

និង ត មវ រេ ះេឡយ។ បែនមពីេនះ វនិិេ គិនគួរសេងតផងែដរ  ក មិត ក់ចុះៃនៃថរ ង
កំពូល ំងពីរ ៉ ងេ ច ស់ក៏ 10% ែដរ ។ រ ក់ចុះតិច ង 10% បែហល មិន ន
ប ញពី រេកនេឡងៃនស ធលក់េ ះេទ។ ប ប់ពីេនះ  េគក៏គួរពិនិត ពីទំហំជួញដូរ េដម ី

បសង់ពីត មវ រៃន គហុ៊នែដរ។ 

របូ ពទី ១៩ ៖ លកណៈកំពូលពីរៃន គហុ៊នរបស់ កមហុ៊ន Ford 

បភព៖ StockCharts.Com - Chart School, Double Top Reversal 
៣.២.២.៣. លកណៈ តពីរ (Double Bottom) 

លកណៈៃនកំពូលពីរ តវ នបេងតេឡងពីចំណុច បពីរ ែដលសិតេ ទី ំងៃថេស ឫ

ប ក់ បែហល ។ លកណៈ ក់ចុះ ំងពីរេនះេកត ន ក៏េ យ រែដល មិន ចឆងផុត

ពីប ត់ Support នេឡយ។ 



កលវទិ ល័យភូមិននីតិ ស និងវទិ សេសដកិច បរ ិ ប តធ រ និងហិរ វតុ 

និស ិត៖ េ  ផនម  និង ែសម ស  50 រ ែណ ំ៖ េ ក ង ហុ៊យ 

 

របូ ពទី ២០ ៖ លកណៈ តពីរៃន គហុ៊នរបស់ កមហុ៊ន United Technologies Corp. 

បភព៖ StockCharts.Com - Chart School, Double Bottom Reversal 
  ៣.២.២.៤. លកណៈកំពលូបី និង តបី (Triple Top and Trip Bottom) 

 លកណៈកំពូលបីេកតេឡង េ េពលតៃម គហុ៊នេកនេឡងដល់ចំនុចខស់បំផុតចំនួន ៣ 

េលក ែដល នកមស់ ប ក់ បែហល ឫ េស ។ប ប់ពីៃថ នេកនដល់កំពូលនីមួយៗ ៃថ តវ

នសនិ ន នឹង ក់ចុះរហូតដល់ប៉ះ ឫ េក កប ត់ Support។ 

នយុទ សជួញដូរខុសៗ េ ចនែដលអកវនិិេ គ ចពិ រ េ ប ស់ េដម ី

ញយកអត បេ ជន៍ៃនត មង់ែបបេនះ។ ចំនុចែដលគួរេ យកត់ស ល់ រពិត ស់

កំពូលទីមួយនិងទីពីរគឺ ចំណុចលឥតេ ះេដម ី ក់ រប លក់។ ប ប់ពី រេកនេឡងេទ

ដង តវ នប ក់េហយ បសិនេបតៃមេឡងៃថមងេទ ត មួយបរ ិ ណ ប គឺ ឱ សសម

សបកុង រ   លក់។  



កលវទិ ល័យភូមិននីតិ ស និងវទិ សេសដកិច បរ ិ ប តធ រ និងហិរ វតុ 

និស ិត៖ េ  ផនម  និង ែសម ស  51 រ ែណ ំ៖ េ ក ង ហុ៊យ 

 

របូ ពទី ២១ ៖ លកណៈកំពូលបីៃន គហុ៊នរបស់ កមហុ៊ន Champion Enterprise Inc. 

បភព៖ StockCharts.Com - Chart School, Triple Top Reversal 
លកណៈ តបីេកតេឡងេ េពលតៃម គហុ៊ន ក់ចុះដល់ចំនុច បបំផុតចំនួន ៣ 

េលក ែដល នកមស់ ប ក់ បែហល ឫ េស ។ប ប់ពីៃថ ន ក់ដល់ តនីមួយៗ ៃថ តវ
នសនិ ន នឹងេកនរហូតដល់ប៉ះ ឫ េក កប ត់ Resistance។ 

របូ ពទី ២២ ៖ លកណៈ តបីៃន គហុ៊នរបស់ កមហុ៊ន Anadarko Petroleum Corp. 

 
បភព៖ StockCharts.com-Chart School, Triple Bottom Reversal 



កលវទិ ល័យភូមិននីតិ ស និងវទិ សេសដកិច បរ ិ ប តធ រ និងហិរ វតុ 

និស ិត៖ េ  ផនម  និង ែសម ស  52 រ ែណ ំ៖ េ ក ង ហុ៊យ 

 

  ៣.២.២.៥. លកណៈរមួតូច (Wedge Pattern) 

លំ ំរមួតូចកុងទិសេ េកនេឡង (Rising Wedge Pattern) តវ នកំណត់េ យលំ ំ
គំនូស ងែដល តវ នបេងតេ េពលែដល ំងតៃម គហុ៊នខស់(High Price) និងតៃម ប 

(Low Price) នកំេណ ន បនប ប់។ េ េពលែដលលំ ំេនះ តវ នរកេឃញ សិតកុងទិស
េ េកនេឡង(Uptrend) តវ នេគសេងត នឹង នលំ ំប ស (Reverse Pattern) េកត
េឡង េ ះ រខិតជិត រ ង ៃថខស់ និង ៃថ ប ប ញ ទិសេ េកនេឡងកំពុងថយចុះ។ 

ប ត់ Lower Highs និង Higher Lows នចល ពីេឆងេ ំ។ ថីេបប ត់ ំងពីរ
ចងុលកុងទិសេ ដូច ក៏េ យក៏ែខ ប ត់ Higher Lows ខិតេឡងេ េក កនឹង ប ត់ Lower 

Highs ។ តៃម ធម ន រែ ប បល ក់ចុះ េ េពលប ត់ ំងពីរ ន់ែតេក ក ដល់ចំនុច 
Breakout។ 

របូ ពទី ២៣ ៖ លំ ំរមួតូចកុងទិសេ េកនេឡងៃន គហុ៊នរបស់ កមហុ៊ន Dell 

 បភព៖ StockCharts.Com - Chart School, Rising Wedge (reversal) 



កលវទិ ល័យភូមិននីតិ ស និងវទិ សេសដកិច បរ ិ ប តធ រ និងហិរ វតុ 

និស ិត៖ េ  ផនម  និង ែសម ស  53 រ ែណ ំ៖ េ ក ង ហុ៊យ 

 

លំ ំរមួតូចកុងទិសេ ក់ចុះ  (Falling Wedge Pattern) គឺ តវ នកំណត់េ យលំ ំ
គំនូស ងែដលបេងតេ េពលេ េពលែដល ំងតៃម គហុ៊នខស់ (High Price) និងតៃម ប 
(Low Price) ន រ ក់ចុះ បនប ប់។ េ េពលែដលលំ ំេនះ តវ នរកេឃញេ កុង
និ រ ក់ចុះេ ះ តវ នេគ ត់ទុក គំរវូជិ នេ ះ រ ក់ចុះជិតនឹងដល់ចំនុច    

ប ប់។ 

ប ត់ Lower Highs និង Higher Lows ំងពីរ ក់ចុះពីេឆងេ ំ។ ែផក ងេលចុះេ
មំុ ល ងប ត់ ប ង។ តៃម ធម ន រែ ប បលេកនេឡង េ េពលប ត់ ំងពីរ

ន់ែតេក ក ដល់ចំនុច Breakout ។ 

របូ ពទី ២៤ ៖ លំ ំរមួតូច (ទិសេ ក់ចុះ) ៃន គហុ៊នរបស់ Rowan Companies, Inc. 
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៣.២.២.៦. លកណៈទង់ តិ ឬ ប  (Flag and Pennant) 

ទំរង់ទង់ តិឬ ប បេងត នេ េពល រេកនេឡងតៃម ៉ង ំង ប ប់មក ស់ទី
ក់ចុះបនិច។ ចល ក់ចុះបនិចេនះ ធម បេងត ន ទំរង់ចតុេ ណ (ទង់ តិ) ឬ តី

េ ណតូចមួយ (Pennant)។ រេកនេឡងៃថេដមមុនេពលេចញ ទ មង់ទង់ តវ នេគេ
បេ លទង់។ 

រយៈេពលៃថ ក់ចុះេនះ ធម  ែតងែត ស នឹង ន រេកនេឡងៃនៃថ េពល      

ប ប់។ េនះគឺ កែនងែដលឱ សទិញដូរមក។ េ េពលែដលបេ លទង់និងទង់ តិេលច
របូ ង អកជួញដូរសមឹងេមលតៃមេដម ីែសងរករបត់ៃនៃថេ ងេលទង់ េហយេនះ ស      

ទិញ។ លំ ំ ងេលគឺ នលកណៈសុទិដិនិយម(Bulish) េ យ រែតលំ ំ ន ប់េផម មួយ
នឹង រ បមូលផំុ ៉ង ំង ។ 

របូ ពទី ២៥ ៖ លកណៈទង់ តិ Flag ៃន គហុ៊នរបស់ កមហុ៊ន  Hewlett-Packard 
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េ ទីេនះក៏ នសនុះ ក់ចុះ (Bearish) ផងែដរែដលតៃម ក់ចុះ ៉ង ំងប ប់មក
បេងតទង់ តិ។ មួយនឹងគំរេូនះសូមេមលតៃមេដម ីបំែបកេ ងេ មទង់ តិ ។ 

អកជួញដូរសមឹងេមលនិ រតៃមេដម ីែសងរករបត់ៃនៃថេ ងេ មទង់ ែដល
ស ៃន រលក់។ 

របូ ពទី ២៦ ៖ លកណៈ Pennant ៃន គហុ៊នរបស់ កមហុ៊ន Dell 

បភព៖ StockCharts.com-Chart School, Flag, Pennant (Continuation) 

៣.២.៣. សចូនករទីផ រ (Market Indicator) 

  ៣.២.៣.១. មធ មរកំលិ (Moving Average) 

មធ មរកិំល Moving Average តៃមមធ មៃន គហុ៊នមួយ កុងរយៈេពលកំណត់    

មួយ។ MA េធ រសិក ទិសេ បចុប ន េ យែផក មទិនន័យពីអតីត ល។ តៃមមធ ម ំង
េនះ តវ នគូសេ េល ហិក េហយ យ ប ត់ែដលរកិំលេ មុខ េរ ង ល់ៃថែដលជួញ
ដូរ ។ 
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Moving Average ពីរ បេភទ ែដល តវ នេគនិយមេ ប ស់គឺ Simple Moving Average 
(SMA) និង Exponential Moving Average (EMA) ។ សូមពិនិត របូ ព េដម ីែសងយល់ពី SMA 

និង EMA។ 

របូ ពទី ២៧ ៖ ហិក SMA និង EMA ៃន គហុ៊នរបស់ កមហុ៊ន Intel Corp. 
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SMA តវ នគណ  េ យរកតៃមមធ មៃន គហុ៊នមួយ េ កុងរយៈេពល ក់ ក់
មួយ ែដលតៃមៃន គហុ៊ន ែដលយកមកគណ គឺ  តៃមបិទទីផ រ (Closing price) ។     

ឧ ហរណ៍ SMA ស ប់រយៈេពល 5 ៃថគឺ តំៃលមធ មៃនៃថបិទទីផ រចំនួន 5 ៃថ។ SMA គឺ 
មធ មែដល ច ស់ទី នន័យ  ទិនន័យ ស់ តវ នទ ក់េ លេ យជំនួសមកវញិ

េ យទិនន័យថី។ ងេ មេនះគឺ ឧ ហរណ៍មួយៃន រគណ  SMA កុងរយៈេពល 5 ៃថ ៖ 

ក មិតៃថបិទ ប ំៃថ៖ 11, 12, 13, 14, 15, 16, 17 

 

 

 

First day of 5-day SMA គណ រយៈេពល ំៃថដំបូង (11 ដល់ 15) ។ Second day of   
5-day SMA ទ ក់ចំណុចទិនន័យដំបូង (11) និងបែនមចំណុចទិនន័យថី (16) ។ 
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 Third day of    5-day SMA បនទ ក់ចំណុចទិនន័យដំបូង (12) និង របែនមចំណុច
ទិនន័យថី (17) ។ 

EMA នលកណៈ សេដ ង េ នឹង SMA េលកែលងែត នទមន់ (Weights) បែនម
េទ ត តវ នផល់ឱ េ ទិនន័យចុងេ យបំផុត (ទិនន័យថីៗ) ។ ចំេ ះ EMA េគសេងតេឃញ

 ន បតិកមេឆយតបេល នេ នឹងបចុប ន ពៃនតៃម គហុ៊នេ េលទីផ រ។ គួរកត់
ស ល់ផងែដរ  វនិិេ គិនគួរេ ប ស់ទិនន័យតៃម គហុ៊នឲ េ ចន ង 10 ៃថ េដម ីទទួល
លទផល ន់ែតច ស់ ស់ពី EMA។ 

េដម ីគណ  EMA  ដំបូងេគ តវគណ  SMA ស ប់ មូល នតៃមស ប់ EMA

។ EMA ំ ច់ តវ ប់េផមពីចំណុច មួយ ដូេចះ SMA តវ នេ ប  តៃម EMA ៃនអំឡុង
េពលពីមុន (Previous Period's EMA ) ។ ជំ នទីពីរ េគ តវគណ រកតៃមទមន់េមគុណ 
(Weighting multiplier)។ ជំ នទីបី េគគណ រក EMA ស ប់ៃថនីមួយៗរ ងតៃម EMA ដំបូង 

(Initial EMA Value) និងៃថេនះ េ យេ បតៃមេមគុណ (Multiplier) និងតៃម EMA ៃនអំឡុងេពលពី
មុន (Previous Period's EMA ) ។ របូមន ងេ មគឺស ប់គណ រក EMA រយៈេពល 10 ៃថ។ 

 

 

 

របូ ពទី ២៨ ៖ ហិក 50-day SMA និង 50-day EMA ៃន គហុ៊នរបស់ កមហុ៊ន IBM 
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អកវនិិេ គិនក៏ ចេ ប ស់ MA កំណត់ និង ប ក់ពីនិ រ ដូច  កុងករណី 
Double Crossovers ែដល បេភទ MA ំងពីរ (SMA និង EMA) តវ នេ បរមួ េដម ី បេងត
ស ត់  (Crossover Signal)។ Bullish Crossover េកតេឡង េ េពលែដល MA រយៈេពល
ខី ត់ មួយ MA រយៈេពលែវង កុងទិសេ វជិ ន។ ចំណុច ត់ េនះ េ  Golden Cross 

ែដលឲ ស  តៃម គហុ៊ននឹងបនេកនេឡង។ Bearish Crossover េកតេឡងេ េពលែដល 

MA រយៈេពលខី ត់ មួយ MA រយៈេពលែវង កុងទិសេ អវជិ ន។ ចំណុច ត់ េនះ តវ
នេគ ល់  Death Cross ែដល នន័យ តៃម គហុ៊ននឹង ក់ចុះ ។ លកណៈ Golden 

Cross និង Death Cross តវ នប ញដូច ងេ ម៖ 

របូ ពទី ២៩ ៖ Golden Cross និង Death Cross ៃន គហុ៊នរបស់ កមហុ៊ន Home Depot, Inc. 
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MA ក៏ ចេដរតួ ប ត់ Support និងប ត់ Resistance ផងែដរ។ MA តវ នេ ប
ស់ ប ត់ Support េ េពលែដល រ រៃថមិនេ យៃថ ក់ចុះ ប ងេនះ ផុយមកវញិ 
យ ប ត់  Resistance េ េពលទប់ៃថមិនឲ េកនេឡងហួសពីប ត់។ 

ហិក ងេ មប ញពី SMA ស ប់ ពី ក់ក ល ំ 2004 រហូតដល់ចុង ំ 
2008 ។ រយៈេពល 200 ៃថ នបេងត ប ត់ Support េ ចនដង។ េ េពលែដលនិ រ

Death Cross 

Death Cross 

Golden Cross 

Golden Cross 
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ន រ ស់   បូរេ តង់កំពូល 2 (Double top) 200-day SMA ន យ ប ត់ Resistance

េ តង់តៃម9,500 ។ 

របូ ពទី ៣០ ៖ លកណៈ Support និង Resistance របស់ 200-day SMA ( កមហុ៊ន NYSE) 
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៣.២.៣.២.  សចូនករ Moving Average Convergence-Divergence 

សូចនករ MACD គឺ ឧបករណ៍វ ិ គមួយែដលសិក អំពីក ំងៃន រែ ប បល ទិសេ  

សនុះ  និង រយៈេពលៃននិ ររបស់តៃម គហុ៊នមួយ។ MACD តវ នេគគណ មរយៈ

ផលដករ ង12-day Exponential Moving Average  និង 6-day Exponential Moving Average  ។ 

រឯី          9-day Exponential Moving Average តវ នកំណត់  "ប ត់ស " (Signal Line) 

េហយ តវ នគូសរមួ មួយប ត់ MACD ពីរេផ ងេទ ត ងេល េដម ីផល់ស ស ប់ រ

ទិញនិងលក់ គហុ៊ន។  
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របូ ពទី ៣១ ៖ ែខ  MACD និង Signal Line របស់ កមហុ៊ន PowerShares QQQ Trust 
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របូមនគណ គឺ 

-   

-  

-  

អីុសូ មគឺ វជិ នេ េពលប ត់ MACD សិតេ ពីេល Signal Line និង អវជិ នេ
េពលប ត់ MACD សិតេ ងេ ម Signal Line។ 

ែខ ប ត់ MACD ច នចល េ ងេល ឫ ងេ ម ប ត់សូន  ែដល តវ ន
េគ ល់ផងែដរ ប ត់ក ល (Centerline)។ ស ឆង ត់ (Crossover Signal) ំងេនះ
ប ញ  12-day EMA នឆង ត់ 26-day EMA ។ ចំេ ះលកណៈ MACD វជិ ន នន័យ  
12-day EMA គឺសិតេ ងេល 26-day EMA។ តៃមវជិ ន ន រេកនេឡងខណៈែដល 12-
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day EMA ន់ែត កេចញ (Diverge) ពី ងេល 26-day EMA ែដលេនះ នន័យ សនុះវជិ ន 

(Upside Momentum) គឺ កំពុងែតេកនេឡង។ តៃម MACD អវជិ នប ញ  12-day EMA សិត
េ េ ម 26-day EMA។ ផុយមកវញិ តៃមអវជិ នេកនេឡងេ េពលែដល 12-day EMA 

ន់ែត កេចញ (Diverge) ពី ងេ ម 26-day EMA។ េនះ នន័យ សនុះ ក់ចុះ 

(Downside Momentum) គឺកំពុងែតេកនេឡង។ 

របូ ពទី ៣២ ៖ លកណៈវជិ ន និង អវជិ នៃន MACD របស់ កមហុ៊ន Home Depot 
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កុងឧ ហរណ៍របូ ព ៣១ តំបន់ពណ៌េល ងប ញ ប ត់ MACD េ កុងែដន
អវជិ នេ េពលែដល 12-day EMA េ ងេ ម 26-day EMA ។ រឆងដំបូង នេកតេឡង
េ ចុងែខក  ( ពញពណ៌េ ) េហយែខ  MACD បនចល កុងែដនអវជិ ន សបេពលែដល 
12-day EMA ន់ែត ក យ (Diverge)ពី 26-day EMA។ ចំែណកឯ តំបន់ពណ៌ទឹក កចប ញ
អំពីតៃមវជិ នៃន MACD េ េពលែដល 12-days EMA សិតេ ងេល 26-day EMA។ ចូរកត់
ស ល់ ែខ ប ត់ MACD បនសិតេ េ ម តៃម 1 កុងកំឡុងេពលេនះ (ប ត់ពណ៌ កហម) 



កលវទិ ល័យភូមិននីតិ ស និងវទិ សេសដកិច បរ ិ ប តធ រ និងហិរ វតុ 

និស ិត៖ េ  ផនម  និង ែសម ស  62 រ ែណ ំ៖ េ ក ង ហុ៊យ 

 

។ េនះ នន័យ ច យរ ង 12-day EMA និង 26-day EMA គឺតិច ង 1 ឯក  ែដលមិនែមន
ពខុស ធំដំុេ ះេឡយ។ 

រឆង ត់ប ត់ស  (Signal Line Crossovers) 

Signal Line Crossovers គឺ ស ទូេ បំផុតៃន MACD។ 9-day EMA តវ នេដរតូ
ប ត់ស  (Signal Line) ែដល ផល់ ព យ សលកុង រសិក ពីចល របស់ MACD ។ 
ចំណុច Bullish Crossover េកត នេឡងេ េពល MACD េងបេឡង េហយឆង ត់ប ត់ស  

ែដលេនះ ស ស ប់វនិិេ គិន គួរែតទិញ េ ះតៃម គហុ៊នកំពុងបនេកនេឡង។ រឯី 
ចំណុច Bearish Crossover េកត នេ េពលែដល MACD ក់ចុះ និង ឆង ត់េ ងេ ម
ប ត់ស  ែដល ស វនិិេ គិន គួរលក់ គហុ៊នរបស់ខួន ខណៈេពលតៃម គហុ៊ននឹង
បន ក់ចុះ។  

គំនូស ង ងេ មប ញពី តៃម គហុ៊នរបស់ កមហុ៊ន IBM ែដល នប ញេ យ
ែខ  12-day  EMA (ពណ៌ៃបតង) និង 26-day EMA (ពណ៌ កហម)។ កុងេ ះផងែដរ ករណី 
Signal Line Crossovers នចំនួន ៨ ដង េ កុងរយៈេពល ៦ែខ រមួ ន ៤ ដង េឡង និង ៤ ដង 
ចុះ។ តំបន់ពណ៌េល ង រយៈេពលែដលែខ ប ត់ MACD នេកនេឡងេ ងេលចំណុច
េលខ 2 ។ កុងេ ះក៏ នករណី Bearish Signal Crossovers ចំនួន ២ េលក េ ែខេម  និង 

ឧស  បុ៉ែន តៃម គហុ៊ន IBM េ ែតបន ននិ រេកនេឡងខស់។  
របូ ពទី ៣៣ ៖ ករណី Signal Line Crossovers របស់ កមហុ៊ន IBM 
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Centerline Crossovers 



កលវទិ ល័យភូមិននីតិ ស និងវទិ សេសដកិច បរ ិ ប តធ រ និងហិរ វតុ 

និស ិត៖ េ  ផនម  និង ែសម ស  63 រ ែណ ំ៖ េ ក ង ហុ៊យ 

 

ករណីេផ ងមួយេទ ត ែដលេគសេងតេឃញេកតេឡងញឹក ប់ផងែដរ គឺស  

Centerline Crossovers។ ចំណុច Bullish Centerline Crossover េកតេឡងេ េពល MACD ស់

ទី ងេលប ត់សូន  (Zero Line) េដម ីេលចេចញសនុះវជិ ន។ ពឹតឹ រណ៍េនះេលចេចញ េ

េពលែដល 12-day EMA ស់ទី ងេល 26-day EMA។ ចំណុច Bearish Centerline Crossover 

េកត នេឡងេ េពល MACD ស់ទីេ ងេ មប ត់សូន េដម ីេលចេចញសនុះអវជិ

ន។ េហតុ រណ៍េនះេកតេឡងេ េពលែដល 12-day EMA ន ស់បូរេ ងេ ម 26-day 

EMA។ 

ងេ មេនះគឺ ងរបស់ កមហុ៊ន Cummins Inc. (CMI) ែដល នករណី 

Centerline Crossovers ចំនួន ៧ ដង ស ប់រយៈេពល ៥ ែខ។  

របូ ពទី ៣៤ ៖ ករណី Centerline Crossovers របស់ កមហុ៊ន Cummins 
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កករណី Divergence  



កលវទិ ល័យភូមិននីតិ ស និងវទិ សេសដកិច បរ ិ ប តធ រ និងហិរ វតុ 

និស ិត៖ េ  ផនម  និង ែសម ស  64 រ ែណ ំ៖ េ ក ង ហុ៊យ 

 

ករណី Divergence តវ នែបងែចក ពីរគឺ Bullish Divergence និង Bearish 

Divergence។ Bullish Divergence េកតេឡង េ េពលែដលតៃម គហុ៊ន ក់ចុះ ន់ែត ប

ងមុន (Lower Low) េហយ MACD នក មិត ក់ចុះ ន់ែត ប ងមុន (Higher Low) ន

ន័យ  េ ះបី គហុ៊ន នទិសេ ក់ចុះ ែត នសនុះ ក់ចុះេខ យ ងមុន។  

របូ ពទី ៣៥ ៖ Bullish Divergence ៃន គហុ៊នរបស់ កមហុ៊ន Google, Inc. 
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Bearish Divergence េកត នេ េពលតៃម គហុ៊ន ន់ែតេកនេឡងខស់ (Higher high) 

េហយ MACD នកំេណ ន ន់ែត ប ងមុន (Lower high) ែដល នន័យ  េ ះបី គហុ៊ន
នទិសេ េកនេឡង ែត នសនុះេកនេឡងេខ យ ងមុន។  

 



កលវទិ ល័យភូមិននីតិ ស និងវទិ សេសដកិច បរ ិ ប តធ រ និងហិរ វតុ 

និស ិត៖ េ  ផនម  និង ែសម ស  65 រ ែណ ំ៖ េ ក ង ហុ៊យ 

 

របូ ពទី ៣៦ ៖ Bearish Divergence ៃន គហុ៊នរបស់ កមហុ៊ន Gamestop Corp. 
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  ៣.២.៣.៣.សចូនករ OOn Balance Volume (OBV) 

OBV វ ិ ន ស់ែវងរ ងស ធៃន រទិញ (Buying Pressure) និងស ធៃន រលក់ 

(Selling Pressure) របស់ គហុ៊នមួយែដល នបូកបែនមនូវបរ ិ ណៃនៃថែដល រជួញដូរ
េកនេឡង (Up day) និង ត់បនយបរ ិ ណៃនៃថែដល រជួញដូរ ក់ចុះ (Down day)។ 

រេប បគណ  OBV តវ នប ញដូច ងេ ម៖ 

- បសិនេប ក មិតៃថបិទផ របចុប នខស់ ងក មិតៃថបិទផ រម ិលមិញ 

 
- បសិនេប ក មិតៃថបិទផ របចុប ន ប ងក មិតៃថបិទផ រម ិលមិញ 

 
- បសិនេប ក មិតៃថបិទផ របចុប នេសនឹងក មិតៃថបិទផ រម ិលមិញ 

 



កលវទិ ល័យភូមិននីតិ ស និងវទិ សេសដកិច បរ ិ ប តធ រ និងហិរ វតុ 

និស ិត៖ េ  ផនម  និង ែសម ស  66 រ ែណ ំ៖ េ ក ង ហុ៊យ 

 

របូ ពទី ៣៧ ៖ On Balance Volume ៃន គហុ៊នរបស់ កមហុ៊ន Wal-Mart Stores 
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េ ក Joe Granville បនិកៃន OBV នអះ ង  បរ ិ ណជួញដូរ ក សំ ន់ ំ
មុខ េ េលបែ មប មលតៃមៃន គហុ៊នមួយ។ េ ក នប ក់  OBV េកនេឡង េ េពល
បរ ិ ណៃនៃថជួញដូរេកន (Up day) នក មិតខស់ ងបរ ិ ណៃនៃថជួញដូរ ក់ចុះ (Down 

day)។ បសិនេប OBV េកនេឡង ឆុះប ំងពីស ធវជិ នេ េលបរ ិ ណជួញដូរ ែដលត មវ
រសុះេឡង នឹង ំឱ នៃថបនេកន។ ផុយេ វញិ បសិនេប OBV ក់ចុះ នប ញពី

ស ធអវជិ នេ េលបរ ិ ណជួញដូរ ែដល រផត់ផង់េកនខស់ ងត មវ រ នឹង ំឲ តៃមៃន
គហុ៊នបន ក់ចុះ ប។  



កលវទិ ល័យភូមិននីតិ ស និងវទិ សេសដកិច បរ ិ ប តធ រ និងហិរ វតុ 

និស ិត៖ េ  ផនម  និង ែសម ស  67 រ ែណ ំ៖ េ ក ង ហុ៊យ 

 

េ ក Granville ក៏ នកត់ស ល់េ កុង រ វ វរបស់ ត់  OBV នឹង ស់បូរ

ញឹក ប់មុនេពលៃនបែ មប មលតៃម។ េគរពឹំង តៃមនឹងេឡងខស់ បសិនេប OBV កំពុងេកន

េឡង េ ះតៃម គហុ៊ន ក់ៃថ េ យ រ រ ក់ចុះេនះ ន់ែតបេ ះ សនបុ៉េ ះ 

េហយ េគក៏រពឹំង តៃមនឹង ក់ចុះ ប េបសិន  OBV កំពុង ក់ចុះ េ ះបីតៃម គហុ៊នកំពុង

េកន។ 

៣.២.៣.៤. សចូនករ RRelative Strength Index (RSI) 

 Relative Strength Indicator (RSI) គឺ សូចនករដ៏េពញនិយមមួយែដល នតួ ទី ស់

នូវ េល ន (Speed) និង រ ស់បូរ (Change) ៃនចល តៃម។ ែខ  RSI តវ ន ស់ពីចេ ះ 0 

េ  100 ។ ទូេ ែខ  RSI តវ នេគសនត ករណីតៃម គហុ៊ន តវ នឲ តៃមខស់េពក 

(Overbought) សិតេ ងេល 70 និងករណីតៃម គហុ៊ន តវ នឲ តៃម បេពក (Oversold) 

សិតេ េ ម 30។ ស ច តវ នបេងតេ យែសងរក ពខុស និងតំៃល ក់ចុះ។ ែខ  

RSI ក៏ ច តវ នេ បេដម ីកំណត់និ រទូេ ផងែដរ។ 

 RSI តវ នគណ មរយៈរបូមនដូច ងេ ម៖ 

 

 

 

ែដល  

 

ករណី Overbought-Oversold 

េ ក J. Welles Wilder បនិកៃនRSI នសនត  តៃម គហុ៊ន តវ នឲ តៃមខស់

េពក (Overbought) េ េពលែដលែខ  RSI សិតេ ងេល 70 និងករណីតៃម គហុ៊ន តវ ន

ឲ តៃម បេពក (Oversold) េ េពលែដលែខ  RSI សិតេ េ ម 30 ។ របូ ព ៣៧ ប ញពី 

គហុ៊នរបស់ កមហុ៊ន McDonalds មួយ ែខ  RSI រយៈេពល 14 ៃថ។  

 

 



កលវទិ ល័យភូមិននីតិ ស និងវទិ សេសដកិច បរ ិ ប តធ រ និងហិរ វតុ 

និស ិត៖ េ  ផនម  និង ែសម ស  68 រ ែណ ំ៖ េ ក ង ហុ៊យ 

 

របូ ពទី ៣៨ ៖ ករណី Overbought និង Oversold ៃន គហុ៊ន កមហុ៊ន McDonalds 
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  ៣.២.៣.៥. សចូនករ Bollinger Bands  

សូចនករ Bollinger Bands គឺ ឧបករណ៍វ ិ គ គហុ៊នមួយ មលកណៈបេចកេទស
ែដល នតួ ទីសំ ន់កុង រសិក េត គហុ៊នមួយ តវ នេគឲ តៃម បេពក 
(Overbought) ឫ   តៃមខស់េពក (Oversold) េ េលទីផ រជួញដូរ។ Bollinger Bands នទ មង់
សេដ ងេ នឹងមធ មរកិំល (Moving Average) កុងន័យ  នកំណត់យកែខ ប ត់មធ ម
រកិំល ែខ ប ត់េ ល (Baseline)កុង រេ ប បេធ បបែ មប មលៃថ។  

Bollinger Bands ផ ំេ យរ រចំនួនបីរមួ ន Upper Band Middle Band Lower Band។ 
វធីិគណ របស់  តវ នប ញដូច ងេ ម៖ 

 
 
 

ែដល SMA ផលបូកៃនៃថបិទទីផ រែចកនឹងចំនួនៃថជួញដូរេ ះ។  



កលវទិ ល័យភូមិននីតិ ស និងវទិ សេសដកិច បរ ិ ប តធ រ និងហិរ វតុ 

និស ិត៖ េ  ផនម  និង ែសម ស  69 រ ែណ ំ៖ េ ក ង ហុ៊យ 

 

ែផកក លគឺ ប ត់ Simple Moving Average (SMA) ែដល ធម តវ នកំណត់
កុង     ចេ ះរយៈេពល 20 ៃថៃនអំឡុងេពលជួញដូរ ែផក ងេលេ  Upper Bands និង ែផក

ងេ មេ  Lower Bands។ គួរប ក់ផងែដរ រគណ  Bollinger Bands ចែសងរក
មរយ: បព័ន Software គួបផ ំនឹងលកណៈសុគ ញៃនរបូមន េ ះ រសិក េនះសូមមិនបក
យឲ លមិតេ ះេទ។ 

េ កុងឧ ហរណ៍ៃន រអនុវតសូច ករ Bollinger Bands តៃម គហុ៊ន តវ នរកិំល
េ កុងចេ ះ Upper Bands និង Lower Bands ។ េដម ី យ សលកុង រសិក  សូម ពិនិត
េមល Bollinger Bands តវ នប ញេ កុងរបូ ព ៣៩។  

របូ ពទី ៣៩ ៖ Upper Bands និង Lower Bands របស់ គហុ៊ន កមហុ៊ន Apple

បភព៖ StockCharts.com - Apple (AAPL) with Bollinger Bands (20,2) 

េ យ រែតគ តសង់ រ (Standard Deviation) គឺ រ ស់ៃន រែ ប បលតៃម គ
ហុ៊ន េ ះេ េពលែដលទីផ រែ ប បល ន់ែត ំងេឡង (more volatile) គ តរ ង Upper 

Bands និង Lower Bands ន់ែតរកីធំ និងេ េពលែដលទីផ រពំុសូវែ ប បល ំង (less volatile) 

គ តរ ង Upper Bands និង Lower Bands ក៏រមួតូច។ 

Upper Band 

Lower Band 

20-Day SMA 

Stock Price 



កលវទិ ល័យភូមិននីតិ ស និងវទិ សេសដកិច បរ ិ ប តធ រ និងហិរ វតុ 

និស ិត៖ េ  ផនម  និង ែសម ស  70 រ ែណ ំ៖ េ ក ង ហុ៊យ 

 

គួរកត់ស ល់ផងែដរ  េ េពលតៃម គហុ៊ន ស់ទីេ ែក រ ឫ ប៉ះ Upper Band េ ះ
ស ប ក់ គហុ៊ន តវ នេគកំណត់តៃមខស់េពក (Overbought) ែដលេនះ ឱ ស

ស ប់លក់ គហុ៊ន។ ផុយមកវញិ េ េពលែដលតៃម គហុ៊ន ស់ទីេ ែក រ ឫ ប៉ះ Lower 

Band ផល់ស គហុ៊ន តវ នេគកំណត់តៃម បេពក (Oversold) ែដលេនះ ឱ សទិ
ញ។ បែនម ងេនះេ េទ ត វនិិេ គិនក៏គួរកត់ស ល់ែដរ  បសិនេបតៃម គហុ៊នរក រ
ែ ប បលេ ចេ ះ Upper Band និង 20-day SMA េ ះ នន័យ ក ំងៃនត មវ រនឹងនូវបន

ពវជិ នែដរ។ ក៏បុ៉ែន បសិនេប តៃម គហុ៊ន នឆង ត់ 20-day SMA េ ះ និ រ
អវជិ នៃនៃថនឹងេកតេឡង។ 

ចំែណករេប បកំណត់េមគុណគ តសង់ រ(Standard Deviation Multiplier) ចែ ប
បលេ ម     លកណៈពិេសសៃនមូលប តនីមួយៗ។ េ ក Bollinger បនិកៃនសូច
ករេនះ ន ែណ ំឱ េធ រែកស មលបនិចបនួចេ េលតៃមេលខៃនេមគុណគ តសង់ រ។ 

រ ស់បូរចំនួន   រយៈេពលស ប់គណ  Moving Average ក៏ នផលប៉ះ ល់ដល់ទិនន័យ
ែដល តវ នេ បេដម ីគណ គ តសង់  (Standard Deviation)ផងែដរ។ ដូេចះ រែកស មល
បនិចបនួច ជេ មសដ៏ យស ប់កំណត់េមគុណគ តសង់ រ (Standard Deviation 

Multiplier)។ េ ក Bollinger  នគូសប ក់  មួយ រសិក រក 20-day SMAនិងគ ត  
សង់  20 ៃថ េមគុណគ តសង់ រគួរកំណត់ឲ តៃម 2 ។ េ កក៏ នបែនម  េមគុណគ ត
សង់ រគួរេកនដល់ 2.1 ស ប់ដំ ក់ លសិក  50-day SMA េហយបនយេមគុណគ ត 
សង់ រមក តឹម1.9 ស ប់រយៈេពល សិក  10-day SMA។ 

៣.៣. ែសងយល់ និភ័យៃន រវិនិេ គេលមូលប តកមសទិិ 
៣.៣.១. និភ័យ បព័ន (Systematic Risk) 

និភ័យ បព័ន (Systematic Risk) គឺ និភ័យប លមកពីក ែដលប៉ះ ល់
ដល់មូលប ត ំងអស់។ និភ័យ បព័ន នដូច  រែ ប បលអ អតិផរ  េភរវកម 
ដំណឹងអំពីស ម រ ត់បង់ជីវតិៃនេមដឹក ំែដល នអំ ចៃន បេទស តិ អ និកម ព 
េ ះ         ធម តិ េដម។     

៣.៣. ២. និភ័យមិន បព័ន (Unsystematic Risk) 

និភ័យមិន បព័នគឺ និភ័យេកត ន ក់ ក់ចំេ ះែត កមហុ៊ន ឬ ឧស ហ-

កមមួយបុ៉េ ះ។ និភ័យ ំងេ ះរមួ ន ៖ 



កលវទិ ល័យភូមិននីតិ ស និងវទិ សេសដកិច បរ ិ ប តធ រ និងហិរ វតុ 

និស ិត៖ េ  ផនម  និង ែសម ស  71 រ ែណ ំ៖ េ ក ង ហុ៊យ 

 

 និភ័យ ជីវកម គឺ ពមិនច ស់ ស់ែដល ក់ទងនឹង រលក់ និង ររក ក់
ចំេណញរបស់ កមហុ៊នកុងរយៈេពលមួយ។  

 និភ័យហិរ វតុ គឺ សំេ  កមហុ៊នពំុ នសមត ពបំេពញ តពកិចហិរ វតុរបស់
ខួនចំេ ះ ស់បំណុលរបស់ខួន។ 

  និភ័យ បតិបតិ រ គឺ និភ័យៃន រ ត់បង់ែដលប លមកពី រប ជ័យកុង
ដំេណ រ រៃផកុង រ គប់ គងធន នមនុស  និង បព័ន បតិបតិ រផងែដរ។  

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

េដម ី ត់បនយេ និភ័យ ងេល េគ ចអនុវតវធីិ សមួយចំនួនដូច ងេ ម៖ 

 រេធពិពិធកម មេធ យមួយែដលអកវនិិេ គទិញ គហុ៊ន េ ចន បេភទេផ ងៗ  
េដម ី ត់បនយនូវ រ តបង់ េបសិន េគវនិិេ គែតេល គហុ៊នមួយ បេភទ។ 

 រវនិិេ គ ច់ ក់េថរ (Dollar-Cost Average) វធីិមួយែដលវនិិេ គិនែបងែចកនូវ
បរ ិ ណ ច់ ក់មួយ ក់ ក់ េហយវនិិេ គេ េល គហុ៊នមួយកុងរយៈេពលមួយ
េទ ង ត់ ( ប ំែខ ប ំ តី ស ឫ ប ំ ំ)។ ដូេចះវនិិេ គិនទទួល ន គហុ៊ន ន់ែត
េ ចនេ េពលែដលៃថ គហុ៊ន នក មិត ប និទទួល ន គហុ៊នតិច ងមុនេ េពល
ែដលៃថ គហុ៊នេកនេឡង។ េ យសនត  តៃម គហុ៊ន ន រែ ប បលកុងអំឡុងេពល
វនិិេ គ      លទផលចុងេ យគឺ រចំ យសរបុកុងមួយហុ៊ន មធ មស ប់រយៈ

Number of Asset 

Risk 



កលវទិ ល័យភូមិននីតិ ស និងវទិ សេសដកិច បរ ិ ប តធ រ និងហិរ វតុ 

និស ិត៖ េ  ផនម  និង ែសម ស  72 រ ែណ ំ៖ េ ក ង ហុ៊យ 

 

េពលេផ ង នតៃម ប ង េបេ ប បេធ បេ នឹងចំ យសរបុ មធ ម េបេគទិញ
ែតមង។ 

 រវនិិេ គបន នន័យ ចំណូលែដល នពី គហុ៊ន នឹង តវ នេ ប ស់េឡងវញិ
ម   រយៈ រវនិិេ គេល គហុ៊នដែដល ឫ េផ ងេទ ត េដម ី ត់បនយ និភ័យ។ 
សរបុេសចកីមក និភ័យគឺ ែផកមួយៃន រវនិិេ គ។ ចំេ ះ និភ័យ បព័ន ពិត

លំ កកុង រ ត់បនយ ចំែណកឯ និភ័យមិន បព័ន េគ ចអនុវតវធីិ ស ដូច រ
េធពហុវនិិេ គ រវនិិេ គ ច់ ក់េថរ និង រវនិិេ គបន។ េ វធីិ ស ងេល       
វនិិេ គិន ក៏ ចអនុវតវធីិ សដៃទេទ ត ដូច  រេរ បចំែផន រវនិិេ គ េដម។            

រវនិិេ គែដល ន និភ័យខស់ ទូេ ត មវឱ វនិិេ គិន នលទ ព ន់ ប់ស ប់ 

រយៈេពលែវង(5-10 ំ) ។ សំ ន់ ងេនះេ េទ តវនិិេ គិនគួរែត ន រយល់ដឹង រទទួល
យកក មិតខស់ៃន និភ័យមិនែតងែត នផល តលប់ខស់េ ះេទ។ 



 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

េសចកីសនិ ន 

និង 

រផលអ់នុ សន៏ 

 

 

 

 

 



កលវទិ ល័យភូមិននីតិ ស និងវទិ សេសដកិច បរ ិ ប តធ រ និងហិរ វតុ 

និស ិត៖ េ  ផនម  និង ែសម ស  73 រ ែណ ំ៖ េ ក ង ហុ៊យ 

 

េសចកីសនិ ន នងិ រផលអ់នុ សន៏ 

១. េសចកីសនិ ន 

 ប ប់ពី នឆង ត់ រសិក វ វពី ប នបទ មូល ន គឹះៃន រវនិិេ គេល

មូលប តកមសិទិរចួមក េយង នជំេន  ន ំ ំមកនូវចំេណះដឹង និង គនឹះដ៏ ន រៈ

សំ ន់ េ កុង រវនិិេ គេលវស័ិយមូលប តកុង ពះ ច កកមុ ល់។ ប នបទេនះ

នរមួចំែណកស លនូវ ពលំ កកុង រវនិិេ គ របស់វនិិេ គិន។ ក់ែសង រ ប់

េផម េ កុងជំពូកទី ១ នបក យេ  និយមន័យៃន រវនិិេ គ មូលប ត និង ទីផ រមូល

ប ត ពម ំង បេភទៃន រវនិិេ គ បេភទៃនមូលប ត បេភទៃនទីផ រមូលប ត                

អត បេ ជន៍ៃន រវនិិេ គកុងវស័ិយេនះ េដម។ 

 បនមកេទ ត េ កុងជំពូកទី ២ គឺ នេរ ប ប់ពីទិដ ពទូេ ៃន កមហុ៊នផ រមូលប ត

កមុ  ពម ំង ចកុវស័ិយ េបសកម និង ស ស ពៃន ក់ដឹក ំ ន់ខស់ៃន ប័ន។ ពម

មួយ េនះ េយងក៏ នេលកេឡងនូវ លកខណេផ ងៗែដលវនិិេ គិន តវែសងយល់មុននឹង

េធ រជួញដូរ។ រសិក ំងេនះ គឺអនុ តឲ វនិិេ គ ចអនុវត រជួញដូរ បកបេ យ ព

យ សល និង បសិទិ ពបែនមមួយក មិតេទ ត។ 

 េ កុងជំពូកទី ៣ នចូលមកបក យពីមូល ន គឹះៃន រវនិិេ គេលមូលប តកម

សិទិេ យែបងែចក  ពីរែផកធំៗគឺ រវ ិ គ មលកណៈមូល ន និង រវ ិ គ ម លកណៈ    

បេចកេទស។  កុងែផក រវ ិ គ មលកណៈមូល ន ន រែណ ំពី រវ ិ គ ន ព ៉ ក

េសដកិច រវ ិ គេលវស័ិយ ជីវកម រវ ិ គេល កមហុ៊ន និង រវ ិ គេលអនុ ទ គហុ៊ន។     

ចំនុច ំងេនះ ជំនួយដល់ រសេ មចចិតរបស់វនិិេ គិនកុង រេ ជសេរ ស កមហុ៊នែដល ន

ស នុពល។ កមក រវ ិ គ មលកណៈបេចកេទស នេ តេលបែ មប មលៃនតៃម គ

ហុ៊ន និង ឱ សវនិិេ គ មរយៈ រសិក ន់ែតសីុជេ មេលគំនូស ង ហិក គ ម ហិក 

និង វ ិ គសូច ករទីផ រ។ ែផក ំងេនះ នផល់នូវមូល ន ៉ងសំ ន់ស ប់វនិិេ គិន

ព ងឹងនូវ រសំេរចចិតរបស់ខួនឲ ន បសិទិ ព និង ពស័កិសិទិ។ កុងែផកប ប់ ក៏ ន រ

ប ញនូវ និភ័យៃន រវនិិេ គមួយចំនួនែដល ចេកតេឡងកុងវស័ិយមូលប ត េ យ ប់

មក មួយផងែដរ េ វធីិ សខះៗវនិិេ គិន ចេ ប ស់ កុងេ លេ ត់បនយ និភ័យ

ំងេ ះ។ រយល់ដឹង ំងេនះ នឹងឲ វនិិេ គិន ន រេ ត មខួន បកបេ យទំនុកចិតខស់។ 



កលវទិ ល័យភូមិននីតិ ស និងវទិ សេសដកិច បរ ិ ប តធ រ និងហិរ វតុ 

និស ិត៖ េ  ផនម  និង ែសម ស  74 រ ែណ ំ៖ េ ក ង ហុ៊យ 

 

២. រផលអ់នុ សន៏ 

េ យ រវនិិេ គេលទីផ រមូលប ត ែតងែត ន តុផ ំរ ង ផល តឡប់ និង និភ័យ

ែដល ចផល់វ ិ កស ប់វនិិេ គិនេធ រសេ មចចិត កមេយងខំុ សូមផល់ អនុ សន៏
មួយចំនួនដូច ងេ ម៖ 

 ែសងយល់សីុជេ អំពី កមហុ៊នេ ះផ យេ យែផកេលព័ត៌ នសំ ន់ៗ ដូច  រ យ
រណ៍ហិរ វតុ ព័ត៌ នដំេណ រ រ កមហុ៊ន និង ព័ត៌ នបចុប ន ព  ែដលជះ
ចឥទិពលេល រសេ មចចិតរបស់ ក់ដឹក ំ កមហុ៊ន។ 

 អនុវត រវ ិ គ ំង មលកណៈមូល ន និង មលកណៈបេចកេទស។ រវ ិ គ          

លកណៈមូល នអនុ តឲ វនិិេ គិន ទទួលនូវចំេណះដឹងកុង រេ ជសេរ ស កមហុ៊ន
នស នុពល និង ផល់ផល តឡប់ េពលអ គត។ ចំែណកឯ រវ ិ គលកណៈ

បេចកេទស ផល់នូវ រែសងយល់បែនមអំពី រែ ប បលៃនតៃម គហុ៊ន ក៏ដូច  ឱ ស
វនិិេ គ មរយៈ រ បមូលព័ត៌ នៃន រជួញដូរ ដូច  បែ មប មលៃថ និង បរ ិ ណ
ជួញដូរ េដម។ 

 វនិិេ គិនគួរែបងែចកមូលធនរបស់ខួនវនិិេ គេល គហុ៊នៃន កមហុ៊នកុងវស័ិយេផ
ងៗ  នឹងគួរេជ ស ងវនិិេ គកុងេពលែតមួយ េដម ីបនយនូវក មិត និភ័យ។ 

 ចូលរមួសិក វគបណុះប លសីអំពីចំេណះដឹងទីផ រមូលប តកមុ  និង រវនិិេ គ
េលវស័ិយេនះែដលេរ បចំេ យគណៈកម រមូលប តកមុ  និង កមហុ៊នផ រមូលប ត
កមុ  ឲ នញឹក ប់ េដម ីឲ ប់ ននូវ រវវិឌ ថីៗៃនទីផ រ។ 

 េរ បចំ នឹង ក់ឲ អនុវតនូវែផន រយុទ ស សម មេ លបំណង បទពិេ ធន៍ និង 
មូលធនែដលខួន ន។ ែផន រវនិិេ គ ច នរយៈេពលខី ឫ រយៈេពលែវង។ 

 ែសងយល់ឲ ច ស់ ស់អំពីលកខណ និង ទិដ ពៃន រជួញដូរ ដូច លកខណត មវ
មុន រវនិិេ គ េពលេវ ជួញដូរ កមហុ៊នែដលេ ះផ យ េដម។ 

 វនិិេ គិនគួរ ន ពបត់ែបនេ ម លៈេទសៈៃនទីផ រ និងេរ នសូ តពីកំហុសឆង
របស់ខួនែដល នពីកនងមក។ រែកលមកំហុសពីមុន នឹងេធឲ រវនិិេ គេ េពល
េ យ ន់ែត នអ េ គជ័យ បេសរេឡង។ 
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