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អាឥឣភកថា 
ឆ្លងការ់ការសិក្សាអស់រយៈពពលបួនឆ្ប ាំ ពៅសក្សលវទិ្យាល័យភូមិនធនីរិាស្រសថ និងវទិ្យាាស្រសថ

ពសដឌកិ្សច្ច ពយើងខញុាំបានទ្យទូ្យលនូវច្ាំព េះដឹងាពរច្ើនផ្ផបក្សរទឹ្យសឋីតាមរយៈការបង្ហា រ់បពរងៀន  ប ថុ េះបណ្ដឋ ល

ពោយយក្សចិ្រថទុ្យក្សោក់្សពីសាំណ្ដក់្សពោក្ស ពោក្សស្រសីាស្រាថ ចារយ និងពោក្សររូអបក្សររូតាមមុខវាិជ  

និងច្ាំព េះដឹងពផេងៗ។ ាក់្សផ្សឋងពដើមផីបញ្ច ប់ការសិក្សាឲ្យពារជ័យ ាក្សលវទិ្យាល័យររមូវឲ្យ

និសេិរពធវើការសិក្សាស្រាវរាវសរពសររបាយការ ៍ក្សមមសិក្សា ឬារណ្ដបញ្ច ប់ការសិក្សារបស់ខលួន

ក៏្សដូច្ាផឋល់ឱកាសឲ្យនិសេិរយក្សរទឹ្យសឋីពៅអនុវរថផ្ទធ ល់ក្សបុងការង្ហរាក់្សផ្សឋងផងផ្ដរ។  

របាយការ ៍ក្សមមសិក្សារពនេះ រឺាលទ្យនផលផ្ដលពក្សើរពច្ញពីការស្រាវរាវ និងច្ងរក្សងពឡើង

យ៉ាងយក្សចិ្រថទុ្យក្សោក់្សបាំផុរ។ ពោយផ្ផែក្សពលើយុទ្យនាស្រសថអភិវឌណវស័ិយហិរញ្ដវរទុរបស់រាជរដឌភិបាល

ក្សមពុា ពយើងព ើញថា វស័ិយមូលបរររឺាផ្ផបក្សមួយផ្ដលពដើររួយ៉ាងសាំខាន់ក្សបុងការរទ្យរទ្យងយុទ្យនាស្រសថ

មួយពនេះ។ ចាប់តាាំងពីពពលសពភោ ធោក់្សឲ្យដាំព ើ រការផារមូលបររក្សមពុាកាលពីថ្ថងទី្យ១១ ផ្ខក្សក្សឋោ 

ឆ្ប ាំ២០១១ មក្ស ពយើងព ើញថា ការអភិវឌណទី្យផារមួយពនេះ ក្សាំពុងពបាេះជាំហ៊ា នពៅមុខរួរឲ្យ ក្សរ់សភគ ល់ 

ាពិពសសមូលបររបាំ ុលបានចាប់ពផឋើមភនវរថភនពៅក្សបុងផារមូលបររក្សមពុានាពពលថមីៗពនេះ។ 

ពហរុដូច្ពនេះ របាយការ ៍ក្សមមសិក្សាសឋីពី “ការអភិវឌណទី្យផារមូលបររបាំ ុលពៅក្សមពុា”  

ររូវបានច្ងរក្សងពឡើងក្សបុងពគាលបាំ ងផ្សវងយល់បផ្នទមពីការវវិរថន៍ និងយុទ្យនាស្រសថអភិវឌណវស័ីយ

មូលបររពៅក្សមពុា ាពិពសសទី្យផារមូលបររបាំ ុលពដើមផីាច្ាំព េះដឹងថមីមួយបផ្នទមពទ្យៀរ

សរភប់ពយើងខញុាំផ្ទធ ល់ និងអាច្ាឯក្សារជាំនួយដល់កាសិក្សារបស់បែូនៗសិសេ-និសេិរ និង

ាធារ ជនផ្ដលបានអានរបាយការ ៍ក្សមមសិក្សាពនេះ បានយល់ដឹងបផ្នទមពទ្យៀរពីវស័ិយមូលបររ

ពៅក្សមពុា។ 

របាយការ ៍ក្សមមសិក្សា ផ្ដលអស់ពោក្ស ពោក្សស្រសីាស្រាថ ចារយ និងសិសេ-និសេិរក្សាំពុង

កាន់ពៅនឹងថ្ដពនេះ រឺាសមិទ្យនផលថមីមួយ ផ្ដលពយើងខញុាំបានស្រាវរាវ និងតាក់្សផ្រងពឡើងពដើមផីពលើក្ស

ក្សមពស់ការយល់ដឹងពីវស័ិយមូលបររពៅក្សមពុា ផ្ដលនឹងបង្ហា ញអបក្សអានអាំពីសភសភាព ាទ នភាព

បច្ចុបផនប និងាពិពសសយុទ្យនាស្រសថអភិវឌណវស័ិយមូលបររបាំ ុលពៅក្សមពុាឲ្យកាន់ផ្ររកី្សច្ពរមើន

ពឡើង និងាច្ាំព េះដឹងក្សបុងការពររៀមខលួនពដើមផីចូ្លរមួាមួយរាជរោឌ ភិបាលក្សបុងការវនិិពយរ និង

អភិវឌណវស័ិយថមីមួយពនេះឲ្យកាន់ផ្ររងឹភាំ។ 

 ពោយទ្យទួ្យលបានការផ្ នាាំ ពនយល់និងបក្សស្រាយយ៉ាងលមែិរពីសាំណ្ដក់្សាស្រាថ ចារយផ្ នាាំ 

បុរគលិក្សរបស់រក្សុមហ៊ាុនផារមូលបររក្សមពុា និងពរៀមច្ផងក្សបុងការច្ងរក្សងឯក្សារទាំងអស់ពនេះពឡើង



 

 

និងពឹងផ្ផែក្សពលើឯក្សារផលូវការពផេងៗពទ្យៀរ ពទ្យើបពធវើឲ្យពយើងខញុាំសពរមច្បានខលឹមារនិងអរទន័យថ្ន

ាប ថ្ដមួយពនេះភនភាពរបពសើ  និងច្ាស់ោស់ពដើមផីទុ្យក្សាឯក្សារសរភប់ាច្ាំព េះដឹងថមីមួយ 

សរភប់អបក្សអាន និងសិសេនិសេិរជាំនាន់ពរកាយៗ។ 

 ពយើងខញុាំសងឃឹមយ៉ាងមុរភាំថា របាយការ ៍ក្សមមសិក្សាមួយពនេះ នឹងបានចូ្លរមួច្ាំផ្ ក្សក្សបុងការ

ផេពវផាយព័រ៌ភន និងផ្ច្ក្សរ ាំផ្លក្សច្ាំព េះដឹងមួយច្ាំនួនដល់ាធារ ជន និងមិរថអបក្សអានទាំង

អស់ក្សបុងការយល់ដឹងពីវស័ិយមូលបររពៅក្សមពុា។ 

 ាទី្យបញ្ច ប់ ពទេះបីាពយើងខញុាំបានខិរខាំពាយមពរៀបច្ាំ ផ្ក្សសរមួលនិងពិនិរយយ៉ាងណ្ដក៏្សពោយ 

ក៏្សពៅភនច្ាំ ុច្ខវេះច្ពនាល េះមួយច្ាំនួន ផ្ដលពក្សើរពឡើងពោយអពច្រនា។ អាស្រស័យពហរុពនេះ ពយើងខញុាំ

ទាំងពីរនាក់្ស សូមអភ័យពទសទុ្យក្សាមុន ច្ាំព េះរាល់ក្សាំហុសឆ្គងផ្ដលភនក្សបុងរបាយការ ៍ក្សមមសិក្សា

មួយពនេះ និងទ្យទួ្យលមរិរេិះរន់ ការផ្ក្សលមែពីសាំណ្ដក់្សពោក្ស ពោក្សស្រសីាស្រាថ ចារយ ពោក្សររូ អបក្សររូ 

និងពរៀមច្ផងទាំងអស់ ពដើមផីាទ បនាពធវើឲ្យាប ថ្ដមួយពនេះកាន់ផ្រភនភាពរបពសើពឡើងផ្ថមពទ្យៀរ។ 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



 

 

ន្ចកតីថ្លលងអំណឥគណុ 
 ពយើងខញុាំព ម្ េះ ចិ្រថ ផ្ទនិរ និង វងេ ស្រសីលុច្េ ានិសេិថាប ក់្សបរញិ្ញដ បររធនាគារនិងហិរញ្ដវរទុជាំនាន់                         

ទី្យ១២ ថ្នាក្សលវទិ្យាល័យភូមិនធនីរិាស្រសថ និងវទិ្យាល័យពសដឌកិ្សច្ច សូមផ្ថលងអាំ ររុ  និង

សាំផ្ដងនូវក្សរថញ្ដូតាធម៌យ៉ាងរាលពរៅច្ាំព េះ៖ 

 ពោក្សអបក្សភនរុ ទាំងពីរ រឺពោក្សឪពុក្ស និងអបក្សភថ យ ផ្ដលពោក្សទាំងពីរបានផថល់ក្សាំព ើ រ 

និងចិ្ញ្ច ឹមបីបាច់្ផ្ថរក្សាពោយរពហមវហិរធម៌ រពមទាំងអប់រ ាំទូ្យនាម នពរបៀនរបពៅ ផថល់ទាំងក្សភល ាំង

កាយ ក្សភល ាំងចិ្រថ និងានិច្ចកាលផ្រងផ្រលេះបង់នូវធនធានររប់យ៉ាងទាំងអស់ពដើមផីការសិក្សា

របស់កូ្សនៗ រមួភនទាំងផ្ផបក្សសភោ រៈសិក្សា និងថវកិាផគរ់ផគង់ តាាំងពីថាប ក់្សបឋមសិក្សារហូរបញ្ច ប់

ថាប ក់្សបរញិ្ញដ បររ ផ្ដលពធវើឲ្យរបូកូ្សនទ្យទួ្យលបានច្ាំព េះដឹងមិនអាច្ការ់ថ្ថលបានដូច្សពវថ្ថងពនេះ។ 

កូ្សនសូមឱនពគារពទាំងកាយវាចារចិ្រថ រពមទាំងផ្ថលងអាំ ររុ ព រពពញពៅពោយភាពក្សរថញ្ដូ
ច្ាំព េះពោក្សទាំងពីរ និងរក្សុមររួាររបស់ពយើងខញុាំទាំងអស់គាប  ាពិពសសរឺពោក្សតា និងអ៊ាាំរបសុ 

អ៊ាាំស្រសី ផ្ដលបានពមើលផ្ថរ និងផថល់នូវឱកាសសរភប់ពយើងខញុាំបានមក្សបនថការសិក្សា និងការផគរ់-

ផគង់សពវររប់ផ្បបយ៉ាងពលើការសិក្សារ។ 

 ឯក្សឧរថមាក្សលវទិ្យាធិការ ាក្សលវទិ្យាធិការរង រពឹទ្យនបុរស រពឹទ្យនបុរសរង រពមទាំងពោក្ស 

ពោក្សស្រសី របធាន អនុរបធានពដបា៉ា រឺម៉ាង់ ការយិល័យសិក្សា និងាស្រាថ ចារយថ្នាក្សលវទិ្យា

ល័យភូមិនធនីរិាស្រសថ និងវទិ្យាាស្រសថពសដឌកិ្សច្ឌទាំងអស់ផ្ដលបានផឋល់ឱកាស និងជួយបង្ហា រ់

បពរងៀន ផថល់នូវដាំបូនាម នលែៗ  ពដើមផីឲ្យពយើងខញុាំភនការអភិវឌណខលួនកាល យាធនធានលែក្សបុងសងគម។ 

 ពោក្សាស្រាថ ចារយ អឹុង អ៊ាូ ផ្ដលាាស្រាថ ចារយផ្ នាាំដ៏លែភប ក់្សក្សបុងការស្រាវរាវរបាយការ ៍

ក្សមមសិក្សាពនេះ។ ពោក្សាស្រាថ ចារយផ្រងផ្រផឋល់ាដាំបូនាម ន រាំនិរលែៗ  និងរនលឹេះថ្នការស្រាវរាវ

មួយច្ាំនួនផ្ដលពធវើឲ្យភនភាពង្ហយស្រសួលដល់ពយើងខញុាំក្សបុងការស្រាវរាវ និងសរពសររបាយ

ការ ៍ក្សមមសិក្សារបញ្ច ប់ការសិក្សាមួយពនេះទ្យទួ្យលបានពារជ័យ។ 

 ឯក្សឧរថមអរគនាយក្ស ពោក្សអរគនាយក្សរង រពមទាំងបុរគលិក្សទាំងអស់ ថ្នរក្សុមហ៊ាុនផារមូលបររ

ក្សមពុា ាពិពសស ពោក្សស្រសី រឹម សុផ្ទនីតា ពោក្ស រទី្យ ថ្រហីុ និងបុរគលិក្សថ្ននាយក្សោឌ ន       

របរិបរថិការទី្យផារទាំងអស់ រពមទាំងបងរបុស ឆ្យ វ តរទិ្យន (មន្រនថីពៅ រ.ម.ក្ស.) ផ្ដលបាន

អនុញ្ញដ រឲ្យពយើងខញុាំបានចុ្េះក្សមមសិក្សា និងផថល់ឯក្សារផ្ដលទក់្សទិ្យនពៅនឹងរបាយការ ៍ រពម

ទាំងផឋល់រាំនិរលែៗ ពៅអាំឡុងពពលចុ្េះក្សមមសិក្សា ពដើមផីពធវើឲ្យរបាយការ ៍ក្សមមសិក្សាមួយពនេះ

កាន់ផ្រភនភាពលែរបពសើរ។ 
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ខាងពលើ សូមទ្យទួ្យលបាននូវពរជ័យ ពសរមីងគល វបុិលសុខ សូមជួបរបទ្យេះនូវពុទ្យនពរទាំងបួនរបការ រឺ 

អាយុ វ តៈ សុខៈ ពលៈ កុ្សាំបីឃ្លល ងឃ្លល រពឡើយ។ 
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ន្ចកតីនហតើឣ 
១. ឦនំសំញ្ហា នឞកាឥរស្ថឧរជាឧ 
ការអភិវឌណវស័ិយហិរញ្ដវរទុ បានកាល យារពបៀបវារៈអាទិ្យភាពមួយក្សបុងការអភិវឌណពសដឌកិ្សច្ចនិង

សងគមពៅក្សមពុា តាមរយៈការោក់្សពច្ញនូវពគាលនពយបាយយុទ្យនាស្រសថអភិវឌណន៍វស័ិយហិរញ្ដវរទុ
របស់រាជរោឌ ភិបាល។  

នាពពលថមីៗពនេះ របពទ្យសអភិវឌណ និងរបពទ្យសក្សាំពុងអភិវឌណាពរច្ើនបានខិរខាំពរងឹង និង

អភិវឌណ វស័ិយហិរញ្ដវរទុ  ផ្ដលាសរថ្ស្មសរភប់ជាំរញុការអភិវឌណពសដឌកិ្សច្ចារិឲ្យភន        

សទិរភាព។ ាក់្សផ្សឋង របពទ្យសក្សមពុាបាននិងក្សាំពុងឆ្លងការ់សម័យកាលសក្សលភាវបូនីយក្សមម និង

ការពធវើសភហរ ក្សមមពៅក្សបុងសហរមន៍អាា៊ា ន។ ាក្សតាថ ចាាំបាច់្ក្សមពុាររូវធានាឱយបាននូវការ

អភិវឌណពសដឌកិ្សច្ចរបក្សបពោយចី្រភាព និងសមភាព។ របការពនេះទមទរឱយក្សមពុាភនសមរទភាព

ក្សបុងការទ្យទួ្យលបាន និងពរបើរបាស់ច្ាំព េះដឹងនិងនវានុវរថន៍ ផ្ដលផ្ផែក្សពលើវស័ិយហិរញ្ដវរទុ។ វស័ិយ

ហិរញ្ដវរទុរកី្សច្ពរមើន និងផឋល់ដល់ពយើងនូវលទ្យនភាពក្សបុងការបពងកើនការអភិវឌណពលើររប់វស័ិយសរភប់

ជាំរញុក្សាំព ើ នពសដឌកិ្សច្ចារិឲ្យកាន់ផ្រពជឿនពលឿនាងមុន។ 

ពោយពហរុពនេះពហើយ រាជរោឌ ភិបាលក្សមពុាបានក្សាំ រ់យក្សការអភិវឌណវស័ិយមូលបររ

បាំ ុល  ផ្ដលាវស័ិយមួយថមីបផ្នទមពទ្យៀរសរភប់រទ្យរទ្យង់ដល់ការអភិវឌណវស័ិយហិរញ្ដវរទុឲ្យកាន់ផ្រ

រងឹភាំ។ ក្សបុងការអភិវឌណវស័ិយមូលបររបាំ ុលពៅក្សមពុា ក្សមពុាររូវការធនធានមនុសេាពរច្ើនដូច្

ាអបក្សបពច្ចក្សពទ្យសក្សបុងវស័ិយមូលបររបាំ ុល អបក្សចូ្លរមួវនិិពយរក្សបុងទី្យផារមូលបររបាំ ុល     

ាពិពសសាធារ ជនទូ្យពៅពដើមផីឱយក្សមពុាទ្យទួ្យលបានក្សាំព ើ នទី្យផារមូលធនក្សបុងស្រសុក្ស ពដើមផី

អនុញ្ញដ រឲ្យរក្សុមហ៊ាុនាជីវក្សមមផ្ដលខវេះពដើមទុ្យនអាច្របមូលមូលធនទាំងពនាេះ ពដើមផីពរងីក្សរបរិបរថិ

ការរបស់ខលួនផ្ដលាផ្ផបក្សមួយក្សបុងការរទ្យរទ្យង់ដល់មីរក្សូពសដឌកិ្សច្ចក្សមពុា។ 

ពោយពមើលព ើញនូវររមូវការចាាំបាច់្ក្សបុងការអភិវឌណវស័ិយមូលបររបាំ ុល រាជរោឌ ភិបាល

ក្សមពុា តាមរយៈរ ៈក្សមមការមូលបររក្សមពុា និងរក្សុមហ៊ាុនផារមូលបររក្សមពុា នឹងពលើក្សទឹ្យក្សចិ្រថ

ច្ាំព េះការអប់រ ាំច្ាំព េះដឹងក្សបុងវស័ិយមូលបររបាំ ុលដល់របាជនក្សមពុា និងការពលើទឹ្យក្សចិ្រថផ្ផបក្ស

ពផេងៗពទ្យៀរពដើមផីជាំរញុការចូ្លរមួក្សបុងវស័ិយពនេះ។ រក្សសួងអប់រ ាំ យុវជន និងកី្សឡាភនរួនាទី្យដ៏

សាំខាន់ក្សបុងការប ឋុ េះបណ្ដឋ លធនធានពលើច្ាំព េះដឹងទាំងពនេះ ពដើមផីគាាំរទ្យដល់ការអភិវឌណរបពទ្យស

ារិតាមរយៈការោក់្សបញ្ចូ លមុខវាិជ ទី្យផារមូលបររពៅក្សបុងក្សមមវធីិសិក្សាារិ។ និងភនពបសក្សក្សមម
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ក្សបុងការផារភាជ ប់ខលឹមារពមពរៀនពៅនឹងជីវភាពរស់ពៅរបស់របាពលរដឌ ពោយពផ្ទឋ រពលើការ

អភិវឌណច្ាំព េះដឹងសរភប់សរវរេទី្យ ២១ពនេះ។ 

ពហរុដូពច្បេះ ការពរៀបច្ាំពគាលនពយបាយសឋីពីការអភិវឌណទី្យផារមូលបររបាំ ុលពៅក្សមពុា

ភនភាពចាាំបាច់្និងបនាធ ន់បាំផុរសរភប់ច្ងែុលបង្ហា ញាយុទ្យនាស្រសថ និងាផ្ផនទី្យបង្ហា ញផលូវ

សរភប់រាល់សក្សមមភាពអប់រ ាំច្ាំព េះដឹង និងផឋល់ព័រ៌ភន ក់្សព័នននឹងវស័ិយមូលបររបាំ ុលពៅ

កាន់របាជន។ របការពនេះ កាន់ផ្រពធវើឱយការអភិវឌណធនធានមនុសេភនការគាាំរទ្យកាន់ផ្រខាល ាំងដល់

ការសពរមច្ពោយពារជ័យថ្នផ្ផនការយុទ្យនាស្រសថអភិវឌណន៍វស័ិយហិរញ្ដវរទុ និងពគាលនពយបាយ

អភិឌណន៍ពសដឌកិ្សច្ចារិទាំងមូល។ 

២.ចំនោវសញ្ហា នឞកាឥរស្ថឧរជាឧ 
ពទេះបីាទី្យផារមូលបររក្សមពុាររូវបានបពងកើរពឡើងអស់រយៈពពលាង ៧ឆ្ប ាំក្សនលងមក្សពហើយ

ក្សឋីនិងភនការខិរខាំពលើក្សសធួយពីសាំណ្ដក់្សាទ ប័ន ក់្សព័ននយ៉ាងសក្សមមក៏្សពោយ ផ្រវស័ិយពនេះពៅផ្រ

ចារ់ទុ្យក្សថាាវស័ិយថមីមួយផ្ដលពៅភនភាពផុយស្រសួយពៅពឡើយ។ ាពិពសសទី្យផារមូលបររ

បាំ ុល ផ្ដលពយើងពៅថាសញ្ញដ ប តាជីវក្សមម ពទ្យើបផ្រភនវរថភនពៅក្សបុងផារមូលបររក្សមពុា

នាពពលថមីៗពនេះ ផ្ដលទមទនូវការយល់ដឹងកាន់ផ្រពរច្ើនដូច្ា៖ អវីពៅាផារមូលបររបាំ ុល? 

អវីពៅាសញ្ញដ ប តាជីវក្សមម? ពហរុដូច្ពនេះ ពទ្យើបពយើងខញុាំសពរមច្ចិ្រថពធវើការស្រាវរាវ និងផ្សវង

យល់អាំពី ការអភិវឌណទី្យផារមូលបររបាំ ុលពៅក្សមពុា ថាពរើផារមូលបររបាំ ុលពៅក្សមពុាភន

បច្ចុបផនបភាពផ្បបណ្ដ? និងពរើក្សមពុាភនយុទ្យនាស្រសថផ្បបណ្ដពដើមផីអភិវឌណទី្យផារមូលបររបាំ ុល

ពនេះឲ្យកាន់ផ្ររកី្សច្ពរមើនពឡើង? 

៣. នោឦសំណងនឞកាឥរស្ថឧរជាឧ 
ការស្រាវរាវពនេះភនពគាលបាំ ង បពងកើនច្ាំព េះដឹងក្សបុងវស័ិយមូលបររ យល់ដឹងពីយុទ្យន-

ាស្រសថអភិវឌណវស័ិយមូលបររបាំ ុលពៅក្សមពុាពដើមផី៖ 

 ចូ្លរមួអភិវឌណធនធានមនុសេក្សបុងវស័ិយមូលបររាមួយរាជរោឌ ភិបាល 
 ជាំរញុការអភិវឌណទី្យផារមូលបររបាំ ុលពៅក្សមពុា 
 ផ្សវងយល់ឲ្យកាន់ផ្រច្ាស់ពីមូលបររបាំ ុល និងទី្យផារមូលបររបាំ ុល 
 យល់ដឹងពីរួនាទី្យរបស់រោឌ ភិបាលក្សបុងការអភិវឌណទី្យផារមូលបររបាំ ុល 
 យល់ដឹងពីរួនាទី្យរបស់រ ៈក្សមមការមូលបររក្សមពុាក្សបុងការអភិវឌណទី្យផារមូលបររ

បាំ ុល 
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 យល់ដឹងពីរួនាទី្យរបស់រក្សុមហ៊ាុនផារមូលបររក្សមពុា ក្សបុងការអភិវឌណទី្យផារមូលបររ

បាំ ុល 
 ផ្សវងយល់ពីអរទរបពយជន៍ថ្នការអភិវឌណទី្យផារមូលបររបាំ ុល 
 បពងកើនការយល់ដឹងពីវស័ិយមូលបររពៅក្សមពុា 
 ផ្សវងយល់ពីនីរិវធីិ រក្សបខ័ ឍ ររិយុរថ និងលក្សខខ ឍ ចាាំបាច់្ក្សបុងការអភិវឌណទី្យផារ   

មូលបររបាំ ុលពៅក្សមពុា។ 
៤. ឧិស្ថឦភាឡ ឞិងថ្ដឞកំណរ់នឞកាឥរស្ថឧរជាឧ 

ពោយារផារមូលបររក្សមពុា ភនផលិរផលាពរច្ើនក្សបុងការផឋល់ជូនពៅអបក្សវនិិពយរ  

និងក្សាំពុងអភិវឌណពលើររប់ផ្ផបក្សថ្នផលិរផលក្សបុងផារមូលបររទាំងមូល។ ដូច្ពនេះ របាយការ ៍ក្សមម

សិក្សាពនេះ     នឹងពធវើការស្រាវរាវាសាំខាន់ផ្រពលើ ទី្យផារមូលបររបាំ ុលពៅក្សមពុា យុទ្យនាស្រសថ

អភិវឌណ ពោយរបមូលយក្សទិ្យនបន័យនាពពលថមីៗពនេះ និងផ្ផនការអភិវឌណរបស់ាទ ប័ន ក់្សព័ននរបស់    

ទី្យផារមូលបររបាំ ុលពៅក្សមពុា។ 

៥.ស្ថឥៈ្ខំាឞ់នឞកាឥរស្ថឧរជាឧ 
ក្សបុងការស្រាវរាវ ក់្សព័នននឹងរបធានបទ្យខាងពលើពនេះ រឺបានផឋល់នូវរុ របពយជន៍ និង    

ារៈសាំខាន់ដូច្ា៖ 

 ផឋល់ឲ្យពយើងខញុាំផ្ទធ ល់នូវច្ាំព េះដឹងថមីមួយពទ្យៀរ រឺការអនុវរថផ្ទធ ល់ ការស្រាវរាវ

ព័រ៌ភនថមីៗបផ្នទមពលើច្ាំព េះដឹងផ្ផបក្សរទឹ្យសឋីផ្ដលបានសិក្សារចួ្មក្សពហើយ។ 

 ាឯក្សារសរភប់ផឋល់ព័រ៌ជូនបែូនៗ សិសេ-និសេិរជាំនាន់ពរកាយក្សបុងការជួយ

សរមួលដល់ការសិក្សាស្រាវរាវ និងផ្សវងយល់បផ្នទមក្សបុងវស័ិយមូលបររ។ 

 ាព័រ៌ភនក្សបុងការផ្ច្ក្សរ ាំផ្លក្សច្ាំព េះដឹងពៅាធារ ជនទូ្យពៅ អបក្សវនិិពយរ   

រក្សុមហ៊ាុនសហរគាសពផេងៗ ឲ្យយល់ដឹងពីវស័ិយមូលបររបាំ ុលពៅក្សមពុាកាន់

ផ្រទ្យាំលាំទូ្យោយ។ 

៦. ឧិឝីស្ថស្រ្តនឞកាឥរស្ថឧរជាឧ 
ក្សបុងការសពរមច្នូវលទ្យនផលថ្នរបាយការ ៍ក្សមមសិក្សាមួយពនេះ ភនវធីិាស្រសថពីរក្សបុងការ

របមូលបានទិ្យនបន័យឲ្យបានររប់រគាន់ លមែិរ និងច្ាស់ោស់ដូច្ា៖ 
 ក. កាឥរសឣឦូវិឞនឞ័ឤ 

 វិឞនឞ័ឤចឣបង 
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 ការចុ្េះក្សមមសិក្សាក្សបុងការអនុវរថ និងរបមូលទិ្យនបន័យផ្ទធ ល់ពីផារមូលបររក្សមពុា 

 ការសួរព័រ៌ភនផ្ទធ ល់ពីសាំណ្ដក់្សបុរគលិក្សក្សបុងផារមូលបររក្សមពុា 

 ការផឋល់ពយបល់ និងច្ងែុលបង្ហា ញពីសាំណ្ដក់្សាស្រាថ ចារយផ្ នាាំ។ 
 វិឞនឞ័ឤសនទ ស់សឞស ំ
 ការរបមូលទិ្យនបន័យតាមរយៈពរហទ្យាំព័ររបស់ាទ ប័ន ក់្សព័ននដូច្ា រ ៈក្សមមការ

មូលបររក្សមពុា រក្សុមហ៊ាុនផារមូលបររក្សមពុា ធនាគារារិ រក្សសួងពសដឌកិ្សច្ចនិង

ហិរញ្ដវរទុ និងាទ ប័នពផេងៗពទ្យៀរ។ 

 ការរបមូលទិ្យនបន័យតាមរយៈ ច្ាប់ របកាស បទ្យបផញ្ដរថិ រពឹរថិបររព័រ៌ភន និង

ពសៀវពៅពផេងៗ ក់្សព័នននឹងវស័ិយមូលបររ។ 

 ការសួរ-សុាំព័រ៌ភនពីពរៀមច្ផង និងតាមរយៈនិផ្ក្សខបបទ្យ និងពសៀវពៅរបាយការ ៍

ក្សមមសិក្សារបស់ពរៀបច្ផងជាំនាន់មុនាពដើម។ 
 ខ. កាឥឧិភាគវិឞនឞ័ឤ 

ទិ្យនបន័យទក់្សទ្យងនឹងផារមូលបររក្សមពុាររូវបានពធវើការវភិារ និងពិរព ៌នាតាមរយៈឯក្ស

ារផ្ដលទ្យទួ្យលបានពោយផ្ផែក្សពលើរួពលខផ្ដលបានបង្ហា ញ និងពធវើការពរបៀបពធៀបទិ្យនបន័យទាំង

ពនាេះពីឆ្ប ាំមួយពៅមួយពទ្យៀរពដើមផីវភិារពីភាពខុសគាប  និងការរកី្សច្ពរមើនរបស់វស័ិយមូលបររពៅក្សមពុា។ 

៧. ឥចន្ឣព័ឞធរស្ថឧរជាឧ 
ពដើមផីពធវើឲ្យភនភាពង្ហយស្រសួលពៅក្សបុងការស្រាវរាវ ឲ្យបានលែ និងរលូន របាយការ ៍

ពនេះពយើងបានផ្បងផ្ច្ក្សា ៥ជាំពូក្សដូច្ខាងពរកាមៈ 

 ពសច្ក្សឋីពផឋើម៖ នឹងនិយយពីាទ នភាពទូ្យពៅ ពគាលបាំ ង និងច្ាំពណ្ដទ្យបញ្ញា ថ្ន

ការសរពសរពលើរបធានបទ្យពនេះ 

 ជាំពូក្សទី្យ១៖ ទិ្យដឌភាពទូ្យពៅថ្នទី្យផារមូលបររ នឹងនិយយអាំពីរទឹ្យសឋីពផេងៗ រួអងគ 

និងរួនាទី្យរបស់ទី្យផារមូលបររារមួ 

 ជាំពូក្សទី្យ២៖ ាទ នភាពទូ្យពៅថ្នពសដឌកិ្សច្ច និងហិរញ្ដវរទុពៅក្សមពុា នឹងនិយយពី

ច្ាំ ូល ច្ាំណ្ដយ និងវស័ិយផ្ដលចូ្លរមួបពងកើនក្សាំព ើ នពសដឌកិ្សច្ចារិ ការ

ពាក្សរ ៍ពីពសដឌកិ្សច្ចពៅឆ្ប ាំ     ។ 

 ជាំពូក្សទី្យ៣៖ រក្សុមហ៊ាុនផារមូលបររក្សមពុា នឹងនិយយពីសភសភាព និងបច្ចុបផនប

ភាពរបស់ផារមូលបររក្សមពុា 
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 ជាំពូក្សទី្យ៤៖ ការពបាេះផាយលក់្សមូលបររបាំ ុលពៅក្សមពុា នឹងនិយយអាំពីាទ ន

ភាពមូលបររបាំ ុលពៅក្សមពុា 

 ជាំពូក្សទី្យ៥៖ ការអភិវឌណទី្យផារមូលបររបាំ ុលពៅក្សមពុា នឹងនិយយអាំពីបញ្ញា

របឈម និងយុទ្យនាស្រសថក្សបុងការអភិវឌណ 

 ពសច្ក្សឋីសនបិោឌ ន និងការផឋល់អនុាសន៍ 
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កាឥកំណរ់សញ្ហា នឞកាឥរស្ថឧរជាឧ 

 

 

 

 

 

 

កាឥ្កិាឥនៅនឦើរវឹ្ដ ី
 និយមន័យមូលបររ 
 របវរថិទី្យផារមូលបររ 
 និយមន័យទី្យផារមូលបររ 
 រច្នាសមព័ននទី្យផារមូលបររ 
 របពភទ្យទី្យផារមូលបររ 
 ទី្យក្សផ្នលងថ្នការជួញដូរ 
 មុខង្ហរ និងារៈសាំខាន់ថ្នទី្យផារមូល
បររ 

 រុ វបិរថិថ្នទី្យផារមូលបររ 

ស្ថថ ឞភាឡវូនៅ 
 វស័ិយធនគារ និងវស័ិយមីរក្សុហិរញ្ដវរទុ 
 វស័ិយមិនផ្មនធនាគារ 
 ាទ នភាពពសដឌកិ្សច្ចនាពពលបច្ចុបផនប 
 ការវវិរថន៍ថ្នទី្យផារមូលបររបាំ ុល 
 ការពបាេះផាយលក់្សមូលបររបាំ ុល
ពៅក្សមពុា 

 ឧបសរគថ្នការអភិវឌណទី្យផារមូលបររ
បាំ ុល 

 ដាំពណ្ដេះស្រាយ និងការផ្ក្សលមែទី្យផារ
មូលបររបាំ ុល 

កាឥឧិភាគឥឣួ 
 ពរើអវីពៅាឧបសរគក្សបុងការអភិវឌណទី្យផារមូលបររបាំ ុលពៅក្សមពុា? 
 ពរើក្សតាថ អវីខលេះនាាំឲ្យភនការអភិវឌណទី្យផារមូលបររបាំ ុលពៅក្សមពុា? 
 ពរើនឹងទ្យទួ្យលបានផល់របពយជន៍អវីខលេះពីការអភិវឌណទី្យផារមូលបររបាំ ុល? 

ន្ចកដី្ ឞនិដ្ឋឋ ឞ ឞងិអឞុស្ថ្ឞ៍  
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ជំឡូកវី១ 
វ្សឞៈនហសងទាកកវ់ងឞឹងវីហាឥឣូឦសររ 

១.១. អវីនៅជាឣូឦសររ 
មូលបររ រឺារាំរប័ូ តផ្ដលអាច្ពោេះដូរាាធារ ៈក្សបុងទី្យផារមូលបររ ឬលិខិរាប ម

ទាំងឡាយណ្ដផ្ដលពច្ញពោយរក្សុមហ៊ាុនណ្ដមួយ។ 

ពៅក្សបុងទី្យផារហិរញ្ដវរទុបច្ចុបផនប ការផ្សវងយល់ឲ្យច្ាស់ពី ក្សយ មូលបររ (Securities) និង       

ភារហ៊ាុន (Stock) ហក់្សភនភាពស្រសពិច្ស្រសពិលពៅក្សបុងច្ាំពណ្ដមមហជនភារពរច្ើន។ ាទូ្យពៅ

 ក្សយទាំងពីរពនេះររូវបានពរបើរបាស់ជាំនួសគាប បានផ្ដលសាំពៅពលើរក្សោសមួយសនលឹក្ស ផ្ដលរបកាស

ភាពាក្សមមសិទ្យនិស្រសបច្ាប់ពៅក្សបុងរក្សុមហ៊ាុនណ្ដមួយផ្ដលឲ្យព ម្ េះថាវញិ្ញដ បនបររទិ្យញភារហ៊ាុន។ 

យ៉ាងណ្ដមិញ និយយឲ្យររឹមររូវតាមបពច្ចក្សពទ្យស  ក្សយទាំងពីរពនេះភនន័យខុសគាប ។ តាម

ពិរ ក្សយថា ភារហ៊ាុន (Stock)  រគាន់ផ្រាផ្ផបក្សមួយប៉ាុពណ្ដត េះថ្ន មូលបររ (Securities)។ ពនេះភន

ន័យថា ពរៅពីភារហ៊ាុនពៅភនរបពភទ្យមូលបររពផេងៗាពរច្ើនពទ្យៀរ ផ្ដលពរយក្សមក្សពធវើការទិ្យញ

លក់្សពៅក្សបុងទី្យផារមូលបររផ្ដរ ដូច្ា មូលបររបាំ ុល មូលបររាវរទុធារុពដើម ឬារបិូយវរទុ។1 

មូលបររពៅរបពទ្យសក្សមពុាភន ពីររបពភទ្យ រឺ មូលបរររដឌ និងមូលបររមហជន។ (ពយងតាម

ច្ាប់សថីពី "មូលបរររដឌ និងមូលបររមហជន")។ 
១.១.១. ឣូឦសររឥដឋ 
មូលបរររដឌ សាំពៅដល់ ប័ ត សញ្ញដ ប ត និងឧបក្សរ ៍ហិរញ្ដវរទុពផេងៗពទ្យៀរផ្ដល 

បញ្ញជ ក់្សពីការទ្យទួ្យលាគ ល់បាំ ុល ផ្ដលបានពបាេះផាយក្សបុងនាមរាជរោឌ ភិបាលពៅពរកាមច្ាប់ 

ផ្ដលភនដូច្ា៖ 

 ប័ តររនាគារផ្ដលភនឥ របរិទនរិច្ាងមួយឆ្ប ាំ។ 

 សញ្ញដ ប តររនាគារផ្ដលភនឥ របរិទនចាប់ពីមួយឆ្ប ាំពឡើងពៅ។ 

 សញ្ញដ ប តផ្ដលផលច្ាំ ូលផាភាជ ប់នឹងអរតាអរិផរណ្ដ ឬអរតាបឋូររបាក់្ស ឬអរតា   

ពផេងៗ។ 

 មូលបរររដឌពផេងៗដថ្ទ្យពទ្យៀរ។ 

                                                            
1 https://channyfx.blogspot.com/2017/03/stocks-shares.html 
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មួលបរររដឌទាំងអស់ខាងពលើពនេះ  មិនរមួបញ្ចូ លនូវមូលបររផ្ដលពបាេះផាយពោយអាាញ ធរ 

ពខរថ រក្សុង និងសហរគាសារធារ ៈ ឬការសុាំខចីពផេងៗរបស់រាជរោឌ ភិបាលផ្ដលមិនស្រសបពៅនឹង

ច្ាប់ពនេះ។ ពរៅពីពនេះពៅភនរបពភទ្យមូលបរររដឌមួយច្ាំនួនពទ្យៀរដូច្ា2៖ 

 មូលបរររដឌមិនអាច្ជួញដូរបាន សាំពៅដល់មូលបររទាំងឡាយណ្ដផ្ដលររូវសងពៅ

ឲ្យអបក្សកាន់កាប់មូលបររផ្ដលបានចុ្េះបញ្ច ី ឬសនថរិជនពពញសិទ្យនិតាមលក្សខខ ឍ របស់

មូលបររពនាេះ ពោយស្រសបពៅតាមវាិលភាព និងការក្សាំ រ់របស់របកាសផ្ដលោក់្ស

ឲ្យអនុវរថពោយរដឌមន្រនថីរក្សសួងពសដឌកិ្សច្ច និងហិរញ្ដវរទុ។ អបក្សកាន់កាប់មូលបររ ឬសនថរិ

ជនភនសិទ្យនិពសបើសុាំការទូ្យទរ់សងមុនឥ របរិទន ពៅតាមលក្សខខ ឍ ថ្នមូលបររ

ទាំងពនាេះ  

 វញិ្ញដ បនបររមូលបរររដឌ សាំពៅដល់ឧបក្សរ ៍ហិរញ្ដវរទុាោយលក្សខ ៍អក្សេរ ពោយ

ភនការធានានូវការបាំពពញការពវកិ្សច្ចទូ្យទរ់ពពញពលញពីរាជរោឌ ភិបាលក្សមពុា ពោយ

ភនផ្ច្ងអាំពីរយៈពពល លក្សខខ ឍ  និងការពវកិ្សច្ចពផេងៗពទ្យៀររបស់មូលបររពនាេះ។ 

 រ នី សាំពៅដល់រ នីទូ្យពៅ និងរ នីពិពសសរបស់ររនាគាារិដូច្ភនផ្ច្ងពៅ

ក្សបុងច្ាប់សថីអាំពីរបព័ននហិរញ្ដវរទុ ផ្ដលររូវបានរបកាសឲ្យពរបើតាមរពេះរាជរក្សមពលខ ០១ 

ន.ស. ចុ្េះថ្ថងទី្យ២៨ ផ្ខធបូ ឆ្ប ាំ១៩៩៣ និងរ នីពិពសសពផេងពទ្យៀរផ្ដលបានបពងកើរ

ពោយច្ាប់ថ្នរពេះរាាណ្ដច្រក្សក្សមពុា។ 

 សនថរិជន សាំពៅដល់ជនផ្ដលទ្យទួ្យលបនថនូវសិទ្យនិ និងក្សរ ីកិ្សច្ចរបស់មរក្សជនតាមរយៈ

សនថរិក្សមម។ 
១.១.២. ឣូឦសររឣហាជឞ 
មូលបររមហជន (Non-government Securities) សាំពៅដល់មូលបររផ្ដលពបាេះផាយ

ពោយរក្សុមហ៊ាុនមហជនទ្យទួ្យលខុសររូវភនក្សរមិរ ឬនីរិបុរគលរបរិស្រសុរពផេងពទ្យៀរ ផ្ដលររូវបាន

អនុញ្ញដ រឲ្យពបាេះផាយលក់្សមូលបររាាធារ ៈ ពៅក្សបុងរពេះរាាណ្ដច្រក្សក្សមពុាពោយអនុពោម

តាមច្ាប់។ មូលបររទាំងពនាេះភន៖ 

1. មូលបររក្សមមសិទ្យនិរាប់បញ្ចូ លទាំងភារហ៊ាុន សាំពៅដល់ផលរបពយជន៍ ឬសិទ្យនស្រសបច្ាប់

ពលើមូលបររថ្នរក្សុមហ៊ាុនពបាេះផាយ ពោយរាប់បញ្ចូ លទាំងភារហ៊ាុនផ្ដលភនសិទ្យនិពបាេះ

ពឆ្ប រ និងគាម នសិទ្យនិពបាេះពឆ្ប រ ឬភារហ៊ាុនធមមតា និងភារហ៊ាុនបុរភិ។ 
                                                            
2 ជាំពូក្សទី្យ១ថ្នច្ាប់សឋីពីមូលបរររដឌ ភរតា ២ ឆ្ប ាំ ២០០៧ 

https://km.wikipedia.org/w/index.php?title=%E1%9E%85%E1%9F%92%E1%9E%94%E1%9E%B6%E1%9E%94%E1%9F%8B%E2%80%8B%E1%9E%9F%E1%9F%92%E1%9E%8F%E1%9E%B8%E2%80%8B%E1%9E%A2%E1%9F%86%E1%9E%96%E1%9E%B8%E2%80%8B%E1%9E%94%E1%9F%92%E1%9E%9A%E1%9E%96%E1%9F%90%E1%9E%93%E1%9F%92%E1%9E%8B%E1%9E%A0%E1%9E%B7%E1%9E%9A%E2%80%8B%E1%9E%89%E1%9F%92%E1%9E%89%E1%9E%9C%E1%9E%8F%E1%9F%92%E1%9E%90%E1%9E%BB&action=edit&redlink=1
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2. មូលបររបាំ ុល រាប់បញ្ចូ លទាំងសញ្ញដ ប ត សាំពៅដល់ឧបក្សរ ៍ហិរញ្ដវរទុ ផ្ដលពបាេះ

ផាយពោយបុរគលណ្ដមួយ ពោយបញ្ញជ ក់្ស ឬទ្យទួ្យលាគ ល់បាំ ុលរបស់ខលួនច្ាំព េះបុរគល

មួយពទ្យៀរផ្ដលបានឲ្យរបាក់្សខចី ឬទិ្យញប័ តបាំ ុលពនាេះ ឬោក់្សារបាក់្សបពញ្ដើាមួយបុរគល

ពនាេះ ឬបុរគលពនាេះជាំ ក់្សតាមវធីិពផេងពីពនេះពហើយពទេះបីាភន ឬគាម នរទ្យពយធានាក្សឋី។ 

3. ផលរបពយជន៍ក្សបុងរពរភងវនិិពយររមួ សាំពៅដល់ផលរបពយជន៍ស្រសប់ច្ាប់ពទេះបីពោយ

ផ្ទធ ល់ ឬពៅក្សបុងរពរភងវនិិពយរផ្ដលភនលក្សខ ៈដូច្ា៖ 

 បុរគលផឋល់វភិារទនាាច់្របាក់្ស ឬផឋល់វរទុភនរថ្មលពដើមផីភនសិទ្យនិទ្យទួ្យលផលក្សថ្រមផ្ដល

បានមក្សពីរពរភងវនិិពយររមួ។ 

 រាល់វភិារទនផ្ដលរបមូលបាន ពហើយររូវបានយក្សពៅពរបើរបាស់ពៅក្សបុងរពរភងវនិិពយរ

ពដើមផីបពងកើរផលក្សថ្រមហិរញ្ដវរទុ ឬផលក្សថ្រមផ្ដលបានមក្សពីសិទ្យនិ ឬាផលរបពយជន៍ពលើ

រទ្យពយសមផរថិសរភប់សភជិក្សផ្ដលភនផលរបពយជន៍ក្សបុងរពរភងវនិិពយរពនាេះ 

4. ឧបក្សរ ៍និសេនធ ឬឧបក្សរ ៍ពដរពីវទី្យវ ផ្ដលទក់្សទ្យងនឹងមូលបររមួយរឺពយងពៅពលើ

ច្ាំ ុច្(1) (2) ឬ(3)ខាងពលើ។ 

5. ឧបក្សរ ៍ហិរញ្ដវរទុដថ្ទ្យពទ្យៀរផ្ដលក្សាំ រ់ថាាមូលបររ។3 

១.២ វីហាឥឣូឦសររ 
១.២.១. ឞឤិឣឞ័ឤវីហាឥឣួឦសររ 
ទី្យផារមូលបររ រឺាក្សផ្នលងសរភប់ពធវើការជួញដូរមូលបររ និងឧបក្សរ ៍ហិរញ្ដវរទុដថ្ទ្យពទ្យៀរ

តាមនិយមន័យថ្នច្ាប់សថីពី ការពបាេះផាយ និងការជួញដូរមូលបររមហជន សាំពៅដល់ទី្យផារ ឬទី្យ

ក្សផ្នលងជួញដូរមូលបររ ឬរបព័ននផ្ដលផថល់មពធាបាយថ្នការពធវើសាំព ើ  ពផធរ ឬការទិ្យញ-លក់្សមូលបររ 

វាាផ្ផបក្សមួយថ្នទី្យផារហិរញ្ដវរទុដ៏ទូ្យលាំទូ្យោយផ្ដលមូលបររអាច្ររូវបានទិ្យញ-លក់្ស ជួញដូរ  ក្សបុងថ្ន

បពរមើឲ្យពសដឌកិ្សច្ចពោយផ្ផែក្សពលើររមូវការ  និងការផគរ់ផគង់។ ផារមូលបររពដើររួនាទី្យយ៉ាងសាំខាន់ក្សបុង

ពសដឌកិ្សច្ចរបស់របពទ្យសមួយពោយវាអនុញ្ញដ រឱយរក្សុមហ៊ាុនាជីវក្សមម សហរគាសាធារ ៈ និង

រាជរោឌ ភិបាលអាច្របមូលទុ្យនពោយផ្ទធ ល់ពីាធារ ជនមក្សពរបើរបាស់ពដើមផីពរងីក្សអាជីវក្សមម ឬ

អភិវឌណន៍ពហោឌ រច្នាសមព័ននាពដើម។ ម៉ាាងវញិពទ្យៀរ អបក្សផ្ដលភនរបាក់្សសល់ពីការច្ាំណ្ដយភន

ជពរមើសក្សបុងការពធវើពិពិធក្សមមវនិិពយររបស់ខលួន ឬពធវើការសនេាំ (ាមួយមូលបររផ្ដលភនហនិភ័យ

                                                            
3 ច្ាប់សឋីពីការពបាេះផាយ និងការជួញដូរមូលបររមហជន 
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ទប) ពៅក្សបុងទី្យផារមូលបររ។ ពៅពពលផ្ដលាច់្របាក់្សភនលាំហូរពីអបក្សភនពៅអបក្សផ្ដលររូវការ

វារបក្សបពោយភាពពពលពនាេះសក្សមមភាពពសដឌកិ្សច្ចដូច្ាផលិរក្សមម និង  ិជជក្សមម និងរកី្សលូរ

ោស់ពៅតាមពនាេះផ្ដររពមទាំងបពងកើរឱយភនការង្ហរ និងរទ្យពយសមផរថិសរភប់របាជនទូ្យពៅ។ 
១.២.២. រសឧរតិវីហាឥឣឦូសររ 
ការសិក្សាអាំពីការអភិវឌណទី្យផារមូលបររនាពពលក្សនលងមក្ស រឺហក់្សដូច្ាមិនសូវភនការយក្ស

ចិ្រថទុ្យក្សោក់្សពីការផ្ទល ស់បឋូរភារហ៊ាុនបុរគល ឬការសិក្សាអាំពីរពឹរិថការ ៍ាក់្សោក់្សផ្ដលទក់្សទញ

ច្ាំណ្ដប់អារមម ៍របស់ាធារ ជន។ ច្ាំព េះអបក្សសពងករការាពរច្ើនមិនថាពួក្សអបក្សនពយបាយពឆ្វង

និយម ឬាឋ ាំនិយមបានចារ់ទុ្យក្សទី្យផារមូលបរររឺាមជឈម ឍ លផ្ដលភនការចូ្លរមួរក្សសីុ ឬវនិិ

ពយរយ៉ាងរិច្រួច្បាំផុរផ្ដលររូវបានរិរថារថ្មលអាច្ពឡើងចុ្េះ ពហើយភនការផ្ក្សលងបនលាំយ៉ាងពរច្ើន

ពីអនថរការ។ី ប៉ាុផ្នថពោក្ស Raines បានយល់ព ើញថាផារភារហ៊ាុន រឺាច្ាំ ុច្ដ៏សាំខាន់បាំផុរថ្ន

មូលធននិយម។ ពោយារមុខង្ហរទី្យផារមូលបររ រឺាពវទិ្យកាសរភប់ជួញដូរមូលបររពៅពពល

ផ្ដលមូលបររររូវបានពច្ញផាយ ពហើយពនេះាច្ាំ ុច្ផ្ដលមូលបររទាំងពនាេះររូវបានចាប់ពផឋើម

ទ្យទួ្យលាគ ល់។  

ភនសាំ ួរមួយបានសួរថា ពរើផារមូលបររពិរាបានជាំរញុក្សាំព ើ រពសដឌកិ្សច្ចរបស់របពទ្យស

មួយក្សបុងពពលពវោាក់្សោក់្ស ឬពសដឌកិ្សច្ចពិភពពោក្សទាំងមូលឬពទ្យ? ទី្យផារមូលបររររូវបានពរ

ាគ ល់ថា បានអនុវរថមុខង្ហរាក់្សោក់្សមួយច្ាំនួន ប៉ាុផ្នថទាំងពនេះរឺភនភារពរច្ើនពៅក្សបុងវស័ិយថ្ន

ការបញ្ចូ លសញ្ញដ តាមរយៈយនថការក្សាំ រ់រថ្មលរបស់ពួក្សពរពោយសរមួលដល់ការពផធរការររប់ររង

ពៅក្សបុងពសដឌកិ្សច្ចាជីវក្សមមផ្ដលបានរមួច្ាំផ្ ក្សយ៉ាងសាំខាន់ក្សបុងការអភិវឌណផ្ផបក្សពសដឌកិ្សច្ច។ ច្ាំ ុច្

លែរបស់ផារមូលបររផ្ដលររូវបានពរពមើលព ើញថា ាក្សផ្នលងរក្សពដើមទុ្យនសរភប់ររមូវការថ្ន

ដាំព ើ រការាជីវក្សមម។ ពនេះរមួបញ្ចូ លទាំងការសិក្សាអាំពីការអភិវឌណន៍ និងរួនាទី្យរបស់ផារមូលបររ 

របសិនពបើភនការយល់ដឹងពិររបាក្សដអាំពីវធីិថ្នរបព័ននហិរញ្ដវរទុក្សាំពុងដាំព ើ រការ។ ទី្យផារមូលបររ

បានពដើររួនាទី្យពផេងៗគាប ពៅក្សបុងរបពទ្យសនីមួយៗតាមពពលពវោពផេងៗគាប ផ្ដលឆ្លុេះបញ្ញច ាំងពីរពបៀប

ផ្ដលពួក្សពរររូវបានពរៀបច្ាំទ្យាំនាក់្សទ្យាំនងរបស់ពួក្សពរក្សបុងផ្ផបក្សពផេងៗគាប ។ ភនការពិចារណ្ដពលើ ផល

វបិាក្សរយៈពពលផ្វងសរភប់ទី្យផារមូលបរររបស់សហរដឌអាពមរកិ្សពៅពពលផ្ដលច្ាប់សឋីពី Glass-

Steagall ររូវបានអនុវរថពៅទ្យសវរេរឆ៍្ប ាំ ១៩៣០ បនាធ ប់មក្សពយើងអាច្សនបិោឌ នបានអាំពីរួនាទី្យរបស់

ទី្យផារមួលបររក្សបុងការពលើក្សក្សមពស់ ឬសរមបសរមួលក្សាំព ើ នពសដឌ-កិ្សច្ចាទូ្យពៅ។  (C.Michie, 2006)  
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ដាំព ើ រការថ្នការបពងកើរទី្យផារភារហ៊ាុន បានចាប់ពផឋើមតាាំងពីចុ្ងសរវរេទី្យ១៦។ ទី្យផារភារ

ហ៊ាុនររូវបានចាប់ពផឋើមពឡើងពៅពពលផ្ដលបណ្ដឋ របពទ្យសពៅក្សបុងទ្យវីបអាពមរកិ្ស បានចាប់ពផឋើមពធវើ

  ិជជក្សមម ាមួយរបពទ្យសដថ្ទ្យពទ្យៀរផ្ដលភនដូច្ា ហូឡង់ ព័រទុ្យយហគ ល់ និងពអស៉ាាញខ ៈ

ពពលផ្ដលឈមួញធាំៗពៅអឺរ ៉ាបុភនបាំ ង់ចាប់ពផឋើមអាជីវក្សមមទ្យាំហាំធាំ ផ្ដលទមទឲ្យភនច្ាំនួនទឹ្យក្ស

របាក់្សពរច្ើន ផ្រពុាំភនឈមួញណ្ដភប ក់្សភនរបាក់្សពរច្ើនសននឹក្សសនាន ប់សរភប់ចាប់ពផឋើមអាជីវក្សមមដ៏ធាំ

បានផ្រភប ក់្សឯងពនាេះពទ្យ។ ាលទ្យនផល វនិិពយរិន បានយក្សរបាក់្សសនេាំរបស់ពួក្សពរពៅោក់្សទុ្យនរមួ 

ពហើយបានកាល យពៅាថ្ដរូអាជីវក្សមម និងាសហក្សមមសិទ្យនិាមួយនឹងច្ាំផ្ ក្សភារហ៊ាុនរបស់ខលួន 

ពៅក្សបុងអាជីវក្សមមមួយផ្ដលភនទ្យរមង់រមួទុ្យន។ រក្សុមហ៊ាុនរមួទុ្យនផ្ដលភនក្សាំព ើ រពៅក្សបុងរបពទ្យស

ហូឡង់  បានកាល យារាំរអូាជីវក្សមមមួយសរភប់អាជីវក្សមមដថ្ទ្យផ្ដលក្សាំពុងជួបផលវបិាក្សផ្ផបក្សហិរញ្ដវរទុ។ 

ពៅក្សបុងឆ្ប ាំ ១៦០២ រក្សុមហ៊ាុន ឌឺ ឌាយហ៍ អីស ឥណ្ដឍ  (The Dutch East India Co.) បានពបាេះផាយ

រក្សោសរាំណ្ដងភារហ៊ាុនាពលើក្សដាំបូង។ ឧបក្សរ ៍ផ្ដលអាច្ជួញដូរបានពនេះអនុញ្ញដ រឲ្យភារហ៊ាុ-

និក្ស ភនភាពង្ហយស្រសួលក្សបុងការទិ្យញ-លក់្ស និងពធវើការជួញដូរភារហ៊ាុនរបស់ខលួនាមួយនឹងភច ស់

ភារហ៊ាុនពផេងៗ និងវនិិពយរិនដថ្ទ្យពទ្យៀរ។  

រាំនិរពនេះ ទ្យទួ្យលបានពារជ័យពោយការលក់្សភារហ៊ាុនបានរកី្សរាលោលដល់របពទ្យសមហ

អាំណ្ដច្ផ្ដនសមុរទ្យពផេងពទ្យៀរ ដូច្ា របពទ្យស ព័រទុ្យយហគ ល់ ពអស៉ាាញ និងបារាាំង។ ពៅទី្យបាំផុរ

ការអនុវរថរាំនិរពនេះក៏្សបានរកី្សរាលោលដល់ច្រក្សភពអង់ពរលស។  

ឧសាហក្សមមដថ្ទ្យពទ្យៀរក្សបុងអាំឡុងពពលបដិវរថឧសាហក្សមម បានចាប់ពផឋើមពរបើការលក់្សភារ

ហ៊ាុនាវធីិពដើមផីរបមូលមូលធនសរភប់ការពធវើអាជីវក្សមម។ ការហូរចូ្លថ្នមូលធនពនេះបានបនថឲ្យ

ភនការរក្សព ើញ និងការអភិវឌណថ្នពិភពពោក្សថមី (The New World) និងការរកី្សលួរោស់ថ្ន

ឧសាហក្សមមសម័យទ្យាំពនើប។ 

ការពក្សើនពឡើងនូវបរភិ ជួញដូរភារហ៊ាុនបានជាំរញុឲ្យ ភនការបពងកើរទី្យក្សផ្នលងច្ាស់ោស់

មួយសរភប់ជួញដូរ។ ាលទ្យនផល   ិជជក្សរភារហ៊ាុនបានសពរមច្ចិ្រថពៅជួបគាប ពៅហងកាពហវ

មួយពៅទី្យរក្សុងឡុងដ៏។ ពរកាយមក្សហងកាពហវពនាេះររូវបាន  ិជជក្សរភារហ៊ាុនទិ្យញយក្ស ពហើយ

ផ្របព ម្ េះកាល យាទី្យផារភារហ៊ាុនផ្ដលភនការពរៀបច្ាំ និងររប់ររងររឹមររូវពៅក្សបុងឆ្ប ាំ ១៧៧៣។ 
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ទី្យផារភារហ៊ាុនទី្យរក្សុងឡុងដ៏ (The London Stock Exchange) ាទី្យផារភារហ៊ាុនដាំបូងពរ។ 

រាំនិរថ្នការពរៀបច្ាំផ្បបពនេះក៏្សបានហូរចូ្លពៅក្សបុងរបពទ្យសអាពមរកិ្ស ពហើយក៏្សបានចាប់ពផឋើមពៅទី្យរក្សុង

ភីឡាផ្ឌលភីយ៉ា  (Philadelphia) ក្សបុងឆ្ប ាំ ១៧៩០។4 
១.២.៣. ឥចន្ឣព័ឞធវីហាឣូឦសររ 

 រពបៀបផ្ដលទី្យផារមូលបររភនដាំព ើ រការរបក្សបពោយរបសិទ្យនិភាព រឺវាពឹងផ្ផែក្សពៅពលើរច្នាស

មព័ននទី្យផារផ្ដលររូវបានក្សាំ រ់ពោយសាំ ុាំ ថ្នការជួញដូរមូលបររពៅក្សបុងទី្យផារ។(JENNIFER 

HUANG, JIANG WANG, 1997) រច្នាសមព័នទី្យផារមូលបររររូវបានផ្បងផ្ច្ក្សតាមផលិរផល រឺ

ទី្យផារមូលបររក្សមមសិទ្យនិ ទី្យផារមូលបររបាំ ុល យនថការទី្យផារក្សបុងការជួញដូរមូលបររ និងទី្យ
ក្សផ្នលងជួញដូរ៖ 

ក. វីហាឥឣឦូសររកឣម្ វិធ ិ

ទី្យផារមូលបររក្សមមសិទ្យនិ  រឺសាំពៅដល់ទី្យក្សផ្នលងផ្ដលរបមូលផថុាំពៅពោយការជួញដូរ ទិ្យញ-លក់្ស 

ភារហ៊ាុនរបស់រក្សុមហ៊ាុនផ្ដលពច្ញផាយាាធារ ៈ ផ្ដលពធវើពឡើងតាមរយៈទី្យផាររបរិស្រសុរ 

(OEM) ឬទី្យផាររ ាំលងបញ្ញជ  (OTC Market) ផ្ដលពធវើរបរិបរថិការពរកាមបទ្យបញ្ញជ ផ្ដលបានក្សាំ រ់។ 

វាាទី្យផារមួយពដើររួនាទី្យដ៏សាំខាន់ក្សបុងច្ាំពណ្ដមទី្យផារពផេងពទ្យៀរ ផ្ដលជួញដូរផលិរផលរទ្យពយ

ក្សមមសិទ្យនិ ផ្ដលាមូលបររពបាេះផាយពោយរក្សុមហ៊ាុនមហជនទ្យទួ្យលខុសររូវភនក្សរមិរ ឬនីរិ

បុរគលរបរិស្រសុរ ាាធារ ៈ ពដើមផីពក្សៀរររមូលនិធិពីាធារ ជន។ វារមួបញ្ចូ លទាំងភារហ៊ាុន

របស់រក្សុមហ៊ាុន ផ្ដលរាំណ្ដងឲ្យភាពាភច ស់របស់វនិិពយរិនពៅក្សបុងរក្សុមហ៊ាុនពនាេះ។ ភាពាភច ស់

ថ្នរទ្យពយក្សមមសិទ្យនិ នឹងផថល់សិទ្យនិដល់ភារហ៊ាុនិក្សនូវច្ាំផ្ ក្សថ្នរបាក់្សច្ាំព ញរបស់រក្សុមហ៊ាុនតាមរយៈ

ភារោភ។ ភារហ៊ាុនិក្សរឺាភច ស់ថ្នអាជីវក្សមម រពមទាំងចូ្លរមួទ្យទួ្យល នូវការផ្ច្ក្សរ ាំផ្លក្សភាព

ពារជ័យ ឬបរាជ័យថ្នអាជីវក្សមមរបស់រក្សុមហ៊ាុន។ ភនមូលបររ២របពភទ្យ ផ្ដលអាច្ោក់្សជួញដូរ 

ពៅពលើផារមូលបររក្សមមសិទ្យនិ៖  

 ភារហ៊ានុធមមតា (Common stock) រឺាភារហ៊ាុនផ្ដលភនការពលើក្សទឹ្យក្សចិ្រថពោយផ្ទធ ល់

ដល់អបក្សកាន់កាប់ភារហ៊ាុនតាមរយៈ ភារោភផ្ដលទ្យទួ្យលបានពីរបាក់្សច្ាំព ញរបស់រក្សុម

ហ៊ាុន ការច្ាំព ញពលើមូលធន និងសិទ្យនិក្សបុងការទិ្យញភារហ៊ាុនថមីរបស់រក្សុមហ៊ាុន ពៅពពល

ផ្ដលរក្សុមហ៊ាុនសពរមច្ក្សបុងការបពងកើនពដើមទុ្យនចុ្េះបញ្ជ ីរបស់ខលួន។ វាបានផឋល់ឲ្យភច ស់ភារ

                                                            
4 រ ៈក្សភម ការមូលបររក្សមពុា, រពឹរថិបររមូលបររ ពច្ញផាយ ពលខ ២ ផ្ខមក្សរា ឆ្ប ាំ២០១៧  

http://www.secc.gov.kh/boards/index.php?bid=m78annountment_k&nav=read&ntcmode=read&no=2&p=1&sch=&sch_type=&sch_key=&cate=
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ហ៊ាុននូវសិទ្យនិពបាេះពឆ្ប រ និងសិទ្យនិក្សបុងការទ្យទួ្យលបាននូវភារោភតាមទ្យាំហាំថ្នរបាក់្សច្ាំព ញ

របរិបរថិការ ៍របស់រក្សុមហ៊ាុន។5 
 ភារហ៊ានុបុរភិ (Preferred Stock) ភារហ៊ាុនបុរភិក៏្សាផ្ផបក្សមួយថ្នរទ្យពយក្សមមសិទ្យនិផងផ្ដរ។     

វាសាំពៅដល់ភារហ៊ាុនផ្ដលផឋល់ឲ្យអបក្សទិ្យញភនសិទ្យនិទ្យទួ្យលបានភារោភពថរ ផ្ដលមិន

អាស្រស័យពលើទ្យាំហាំថ្នរបាក់្សច្ាំព ញរបស់រក្សុមហ៊ាុនពទ្យ។ ភាពខុសគាប រវាងភារហ៊ាុនបុរភិ និង

ភារហ៊ាុនធមមតារឺ អបក្សកាន់កាប់ភារហ៊ាុនបុរភិនឹងភនសិទ្យនិទ្យទួ្យលបានមូលនិធិ ឬរបាក់្ស

ច្ាំព ញរបស់រក្សុមហ៊ាុនមុនភារហ៊ាុនធមមតា ផ្រមិនទ្យទួ្យលបានសិទ្យនិពបាេះពឆ្ប រ ឬសិទ្យនិពដើមផី

បពញ្ចញមរិពយបល់ក្សបុងការសពរមច្រាល់កិ្សច្ចការថ្ផធក្សបុងរបស់រក្សុមហ៊ាុនពទ្យ។6 
ខ. វីហាឥឣឦូសររសំណុឦ 

ទី្យផារមូលបររបាំ ុល រឺសាំពៅពៅពលើទី្យក្សផ្នលងផ្ដលពធវើការជួញដូរមូលបររបាំ ុល ឬា

របព័ននផ្ដលផឋល់មពធាបាយថ្នការពធវើសាំព ើ ទិ្យញ-លក់្ស ឬពផធរមូលបររបាំ ុល។ វារឺាទី្យផារ

ផ្ដលពធវើការជួញដូររបពភទ្យមូលបររបាំ ុល ឬសញ្ញដ ប ត ផ្ដលរាំណ្ដងឱយកិ្សច្ចសនាខចីរបាក់្សរវាង

បុរគលពបាេះផាយមូលបររបាំ ុល (រមូភនាជីវក្សមម សហរគាសរដឌ ឬរាជរោឌ ភិបាល) និងវនិិ-

ពយរិន (ភច ស់មូលបររបាំ ុល)។  តាមរយៈកិ្សច្ចសនាពនេះ បុរគលពបាេះផាយមូលបររបាំ ុលភន

ការពវកិ្សច្ចបង់ឲ្យវនិិពយរិននូវទឹ្យក្សរបាក់្សាក់្សោក់្សមួយាពទ្យៀងទរ់ផ្ដលពៅថា “រូប៉ាុង” ឬ “ការរបាក់្ស” 

(ពលើក្សផ្លងផ្រសញ្ញដ ប តគាម នការរបាក់្ស) រពមទាំងបង់របាក់្សពដើមពៅពពលផ្ដលសញ្ញដ ប តពនាេះ

ដល់កាលក្សាំ រ់សង ផ្ដលពៅថា “ឥ របទិ្យទន”។ ជាំនួសឱយការខចីរបាក់្សពីធនាគារ រក្សុមហ៊ាុន ឬ

អងគភាពមួយអាច្ពបាេះផាយសញ្ញដ ប តពៅឲ្យវនិិពយរិនពោយផ្ទធ ល់តាមរយៈ ទី្យផារមូលបររ

បាំ ុលពៅពពលផ្ដលរក្សុមហ៊ាុនពនាេះររូវការាច់្របាក់្ស ពដើមផីផថល់ហិរញ្ដបផទនដល់រពរភងថមីបនថ

របរិបរឋិការរក្សុមហ៊ាុន ឬពដើមផីទូ្យទរ់បាំ ុល។  

បច្ចុបផនប ពៅផារមូលបររក្សមពុាភនផ្ររបពភទ្យសញ្ញដ ប តាជីវក្សមមមួយប៉ាុពណ្ដត េះ ផ្ដល

ររូវបានអនុញ្ញដ រឱយចុ្េះបញ្ជ ីពៅ ផ.ម.ក្ស. ពោយារផ្រមិនទន់ភន សញ្ញដ ប តរដឌ។ សញ្ញដ ប ត

ាជីវក្សមម ារបពភទ្យមួយថ្នមូលបររបាំ ុលផ្ដលពបាេះផាយពោយរក្សុមហ៊ាុនមហជនទ្យទួ្យលខុស

ររូវភនក្សរមិរ ឬនីរិបុរគលរបរិស្រសុរ។ ពយងតាមរបកាសសថីពីការពបាេះផាយលក់្សមូលបររ

បាំ ុលាាធារ ៈពច្ញពោយ រ.ម.ក្ស. សញ្ញដ ប តាជីវក្សមមអាច្ផ្ច្ក្សពច្ញា៖7 
                                                            
5 http://csx.com.kh/kh/product/equities.jsp?MNCD=4020 
6 http://csx.com.kh/kh/product/equities.jsp?MNCD=4020 
7 http://www.csx.com.kh/kh/product/bond.jsp?MNCD=4040 

http://csx.com.kh/kh/product/equities.jsp?MNCD=4020
http://csx.com.kh/kh/product/equities.jsp?MNCD=4020
http://www.csx.com.kh/kh/product/bond.jsp?MNCD=4040


 ក            នធ     ស្រសថ         ស្រសថ  ដឌកិ្សច្ច       ររធនាគារ និងហិរញ្ដវរទុ 

និសេិរ ៖ ចិ្រថ ផ្ទនិរ និង វងេ ស្រសីលុច្េ ាស្រាថ ចារយផ្ នាាំ ៖ ពោក្ស អឹុង អ៊ាូ 
- 14 - 

១. សញ្ញដ ប តធមមតា ( Plain Vanilla Bond) សាំពៅដល់សញ្ញដ ប តផ្ដលភនអរតារូប៉ាុងពថរ 

ក្សាំ រ់ឥ របរិទនាមុនពៅ កាលបរពិច្ឆទ្យពបាេះផាយ មិនភនការពលើក្សក្សមពស់ 

(Enhancement) និង/ឬលក្សខ ៈបផ្នទមដូច្ាសិទ្យនិទិ្យញររលប់ (Call Option) ឬ សិទិ្យនលក់្ស 

(Put Option) និងមិនភនការធានា។ 

២.សញ្ញដ ប តភនបុរគលធានា (Guaranteed Bond) សាំពៅដល់សញ្ញដ ប តផ្ដលផឋល់ការ

ធានាថាការរបាក់្ស និងរបាក់្សពដើមនឹងររវូបានទូ្យទរ់សងពោយភារីទី្យបី ផ្ដលានីរិបុរគល 

ក្សរ ីផ្ដលបុរគលពបាេះផាយមិនភនលទ្យនភាពសងបាំ ុល  (Default)  ពោយមូលពហរុដូច្

ាអាធនភាព ឬក្សេ័យធន។ 

៣.សញ្ញដ ប តភនវរទុធានា (Secured Bond) សាំពៅដល់សញ្ញដ ប តផ្ដលភនោក់្សរទ្យពយ

សក្សមមាវរទុធានា ពលើក្សផ្លងផ្រ មូលបររបាំ ុលផ្ដលភនរទ្យពយធានា (Asset Backed 

Securities) ផ្ដលររូវក្សាំ រ់ពៅក្សបុងបទ្យបផញ្ដរថិពោយផ្ឡក្ស។ 
គ. ឤឞតកាឥវីហាឥកនងុកាឥជួញដូឥឣឦូសររ 
មុនពពលពរៀបរាប់លាំអិរអាំពីលក្សខ ៈថ្នការជួញដូរពៅក្សបុងទី្យផារមូលបររ វាាការសាំខាន់

ណ្ដស់ពដើមផីបញ្ញជ ក់្សភាពខុសគាប រវាងទី្យផារដាំបូង និងទី្យផារបនាធ ប់។ ភារពរច្ើនថ្នទី្យផារដ៏ពពញ

និយមដូច្ាផារហ៊ាុនញូវយ៉ាក្ស និងទី្យផារភារហ៊ាុនរូក្សយូាទី្យផារបនាធ ប់ផ្ដលមូលបររភនស្រាប់

ររូវបានជួញដូររវាងបុរគលនិងាទ ប័ន ឬវនិិពយរិនាធារ ៈ និងវនិិពយរិនារធារ ៈ។ 8 

 ទី្យផារដាំបូង (Primary Market) រឺាផ្ផបក្សមួយថ្នទី្យផារមូលធន ផ្ដលវាាក្សផ្នលងផ្ដល    

មូលបររររូវបានជួញដូរាពលើក្សដាំបូងពីរក្សុមហ៊ាុនពបាេះផាយពៅអបក្សវនិិពយរារធារ ៈ 

ផ្ដលទក់្សទ្យងនឹងការពច្ញលក់្សមូលបររ ផ្ដលផឋល់ភារោភដល់អបក្សវនិិពយរពោយផ្ទធ ល់

ពីរក្សុមហ៊ាុនពបាេះផាយលក់្សភារហ៊ាុន។ វនិិពយរិនពធវើការទិ្យញមូលបររផ្ដលមិនធាល ប់បាន

ជួញដូរពីមុនមក្សពីរក្សុមហ៊ាុនពបាេះផាយផ្ទធ ល់ាពលើក្សដាំបូងពៅក្សបុងទី្យផារពនេះ។ រាល់មូល

ធនផ្ដលរបមូលបានពីការលក់្សមូលបររ ររូវបានពៅដល់រក្សុមហ៊ាុនពបាេះផាយផ្ទធ ល់

សរភប់ដាំព ើ រការថ្នការវនិិពយរ។ ពគាលបាំ ងសាំខាន់ថ្នការពបាេះផាយភារហ៊ាុនលក់្ស

ក្សបុងទី្យផារដាំបូងរឺ៖ 

 ពដើមផីផឋល់មូលធនដល់រក្សុមហ៊ាុនថមី 

 ពដើមផី ពរងឹង និងពរងីក្សរក្សមុហ៊ាុនផ្ដលភនស្រាប់ 
                                                            
8 Chapter 6, The Structure and Performance of Securities Markets, Page 97, 98 
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 ពដើមផីពធវើពិពិធក្សមមផលិរក្សមម 

 ពដើមផីបាំពពញតាមររមូវការទុ្យនបងវិលារបចាាំផ្ដលររូវការ 

 ពដើមផីទុ្យក្សពធវើាទុ្យនបរមុង 

 ទី្យផារបនាធ ប់ (Secondary Market) រឺាទី្យផារហិរញ្ដវរទុរយៈពពលផ្វងផ្ដលពធវើការជួញដូរ

មូលបររដូច្ា សញ្ញដ ប ត ភារហ៊ាុនធមមតា ភារហ៊ាុនបុរភិ និងភារហ៊ាុនពផេងៗពទ្យៀរ

ផ្ដលបានពបាេះផាយលក់្សពៅក្សបុងទី្យផារដាំបូងមឋងរចួ្មក្សពហើយ។ ផ្ដលពធវើការជួញដូរពៅ

វញិពៅមក្សរវាងវនិិពយរិនាធារ ៈ និងវនិិពយរិនាធារ ៈពផេងពទ្យៀរ ពោយពុាំភន

ការចូ្លរមួពីរក្សុមហ៊ាុនពបាេះផាយមូលបររពទ្យ ពហើយរក្សុមហ៊ាុនពបាេះផាយនឹងមិនទ្យទួ្យលបាន

ទឹ្យក្សរបាក់្សផ្ដលបានមក្សពីការជួយដូរពនាេះពឡើយ។ មូលបររផ្ដលបានច្រាច្រពៅពលើទី្យផារ

ររូវបានជួញដូរពៅក្សបុងទី្យផារបនាធ ប់ ផ្ដលពរបានដឹងាទូ្យពៅថាាផារហ៊ាុនផ្ដលភនពដើម

ទុ្យនដ៏ពរច្ើនពលើសលប់។ (Mr. Siddharth Bagri, Mr. G.C. Sharma, Mr. Ashok Wadhwa, Mr. 

Ramakara Jha, Mr. A. Palanivel, 2007, p. 108) ។ រាល់ការជួញដូរមូលបររររូវពធវើពឡើងតាម

រយៈរក្សុមហ៊ាុនមូលបររ និងរបរិបរថិក្សរទី្យផារមូលបររផ្ដលពដើររួយ៉ាងសាំខាន់ក្សបុងការធានា

ឲ្យភននូវសនធនីយភាពមូលបររខពស់ (High Liquidity) រភល ភាព (Transparency) ភាពថ្ន

ការជួញដូរ ភាពររឹមររូវថ្នការក្សាំ រ់ថ្ថលមូលបររ រពមទាំងការ់បនទយរបរិបរថិការជួញដូរ 

ពរ េះការផឋល់ព័រ៌ភនភនភាពច្ាស់ោស់ និងទន់ពពលពវោទក់្សទ្យងនឹងថ្ថល និង

បរភិ មូលបររផ្ដលជួញដូរាពដើម។ 

ទី្យផារមូលបររ ផ្ដលទ្យទួ្យលបានការអនុញ្ញដ រពីរ ៈក្សមមការមូលបររ នឹងអនុញ្ញដ រឲ្យភន

ការជួញដូរពៅពលើទី្យផារបនាធ ប់ តាមរយៈរបព័ននពអឡិច្ររូនិច្ រពមទាំងនីរិវធីិ ក់្សព័នន ពដើមផីឲ្យអបក្ស

ចូ្លរមួពៅក្សបុងទី្យផារអាច្ទ្យទួ្យលបានសិទ្យនិក្សបុងការពរបើរបាស់របព័ននពអឡិច្ររូនិក្សពនេះ។9 

 ទ្យាំនាក់្សទ្យាំនងរវាងទី្យផារដាំបូង និងទី្យផារបនាធ ប់ រឺ 

 ទី្យផារផ្ដលពទ្យើបផ្របពងកើរមិនអាច្ដាំព ើ រការបានពទ្យពបើគាម នទី្យផារបនាធ ប់។ ទី្យផារបនាធ ប់ 

ឬផារហ៊ាុនផថល់ភាពង្ហយស្រសួលក្សបុង ការបាំផ្លងាាច់្របាក់្សថ្នមូលបររផ្ដលបាន

ពច្ញលក់្ស ផ្ដលររូវបានជួញដូរពៅទី្យផារបនាធ ប់។ 

                                                            
9 ពហង ធានី ចាន់ ហួរ, ការអភិវឌណទី្យផារមូលបររក្សមពុា,(ភបាំពពញ ២០១២) ទ្យាំព័រ ១៥ 



 ក            នធ     ស្រសថ         ស្រសថ  ដឌកិ្សច្ច       ររធនាគារ និងហិរញ្ដវរទុ 

និសេិរ ៖ ចិ្រថ ផ្ទនិរ និង វងេ ស្រសីលុច្េ ាស្រាថ ចារយផ្ នាាំ ៖ ពោក្ស អឹុង អ៊ាូ 
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 ការជួញដូរភារហ៊ាុនតាមរយៈលក្សខខ ឍ ចុ្េះបញ្ជ ីរបស់ពួក្សពរ នឹងររូវររប់ររងសក្សមមភាព 

ពោយទី្យផារដាំបូង។ រក្សមុហ៊ាុនផ្សវងរក្សការចុ្េះបញ្ជ ីពៅផារហ៊ាុននីមួយៗររូវពគារពតាម

បទ្យបញ្ញជ  និងបទ្យបផញ្ដរថិទាំងអស់ផ្ដលផថល់ពោយផារមូលបររ។ 

 ទី្យផារដាំបូងផថល់នូវទ្យាំនាក់្សទ្យាំនងពោយផ្ទធ ល់រវាងវនិិពយរិនាធារ ៈ និងរក្សុមហ៊ាុន

ពបាេះផាយភារហ៊ាុន។ តាមរយៈការផថល់ាច់្របាក់្សង្ហយ និងសុវរទិភាពផារហ៊ាុន

ពលើក្សទឹ្យក្សចិ្រថាធារ ជនវនិិពយរពៅពលើមូលបររថមីៗ។ សមរទភាពទី្យផារ និងការ

បពងកើនពដើមទុ្យនផ្ដលផថល់ឱយពៅក្សបុងទី្យផារហ៊ាុន រឺាក្សតាថ សាំខាន់ផ្ដលទក់្សទញាធារ 

ជនផ្ដលវនិិពយរពៅរក្សទី្យផារភារហ៊ាុន។ ដូពច្បេះវាផថល់នូវទ្យាំនាក់្សទ្យាំនងពោយរបពយល

រវាងអបក្សសនេាំនិងរក្សុមហ៊ាុន។ 

 ថវីពបើផារទាំងពីពនេះបាំពពញឲ្យគាប ពៅវញិពៅមក្សក៏្សពោយ ផ្រមុខង្ហរ និងការពរៀបច្ាំរបស់

ផារទាំងពីរពនេះរឺខុសពីគាប ។ ភាពរបស់ទី្យផារដាំបូង រឺពឹងផ្ផែក្សពលើទី្យផារបនាធ ប់។ (Mr. 

Siddharth Bagri, Mr. G.C. Sharma, Mr. Ashok Wadhwa, Mr. Ramakara Jha, Mr. A. 

Palanivel, 2007) 
ឃ. វីកថ្ឞលងជួញដូឥ 

ទី្យក្សផ្នលងក្សបុងការជួញដូរមូលបររររូវបានពរក្សាំ រ់ាពីរបពភទ្យ រឺទី្យផារមូលបរររបរិស្រសុរ 

និងទី្យផារមូលបរររ ាំលងបញ្ជ រ៖10 

 ទី្យផារមូលបរររបរិស្រសុរ (Organized Exchange Market) រឺសាំពៅពៅពលើទី្យផារផ្ដលភន

ទី្យតាាំងច្ាស់ោស់សរភប់ឲ្យអបក្សទិ្យញ និងអបក្សលក់្សបានជួបគាប  ពដើមផីពធវើការជួញដូរនូវ

ឧបក្សរ ៍ហិរញ្ដវរទុបានតាមរយៈការបញ្ញជ ទិ្យញ ឬពដញថ្ថលមូលបររ។ ផ្ដលទី្យផារពនេះសទិរ

ពរកាមការររប់ររងររួរពិនិរយពីសាំណ្ដក់្សអាាញ អាណ្ដពាបាលថ្នវស័ិយមូលបររ។ 

 ាក់្សផ្សឋងរ ៈក្សមមការមូលបររក្សមពុា រឺពដើររួនាទី្យាអាាញ អាណ្ដពាបាល ពោយររួរពិនិរយ 

រាល់កិ្សច្ចរបរិបរថិការទាំងអស់ពៅក្សបុងទី្យផារមូលបររ។  ាទ ប័នផ្ដល ក់្សព័នននឹងវស័ិយមូលបររ

ររូវោក់្ស ក្សយពសបើសុាំការអនុញ្ញដ រ ឬទ្យទួ្យលបានការអនុញ្ញដ រពី រ.ម.ក្ស. មុននឹងអាច្ពធវើរបរិបរថិការ

អាជីវក្សមមបាន។ ក្សបុងទី្យផារពនេះ រ.ម.ក្ស. បានបពងកើរ និងពរៀបច្ាំនូវច្ាប់ បទ្យបផញ្ដរិថ និងវធិានការ

នានាយ៉ាងរឹងរងឹផ្ដលធានាឲ្យបាននូវសណ្ដឋ ប់ធាប ប់ សុវរថិភាព ភាព រភល ភាពថ្នការផេពវផាយ 

និងទ្យទួ្យលបានព័រ៌ភនាាធារ ៈ (Public Disclosure) ផ្ដលាមូលោឌ នដ៏សាំខាន់សរភប់វនិិ-

                                                            
10 ពហង ធានី ចាន់ ហួរ, ការអភិវឌណទី្យផារមូលបររក្សមពុា,(ភបាំពពញ ២០១២) ទ្យាំព័រ ១៥ 



 ក            នធ     ស្រសថ         ស្រសថ  ដឌកិ្សច្ច       ររធនាគារ និងហិរញ្ដវរទុ 

និសេិរ ៖ ចិ្រថ ផ្ទនិរ និង វងេ ស្រសីលុច្េ ាស្រាថ ចារយផ្ នាាំ ៖ ពោក្ស អឹុង អ៊ាូ 
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ពយរិនក្សបុងការសពរមច្ចិ្រថវនិិពយរ។ ក្សតាថ ទាំងពនេះាធារុដ៏សាំខាន់ផ្ដលជាំរញុដល់ការរបរពឹរថ

ពៅពោយរលូនថ្នរបរិបរថិការ ទិ្យញ-លក់្ស មូលបររពៅពលើទី្យផារ។ 

 ទី្យផាររ ាំលងបញ្ជ រ (OTC Market) សាំពៅពៅពលើទី្យផារផ្ដលជួញដូរឧបក្សរ ៍ហិរញ្ដវរទុ
ពោយគាម នក្សផ្នលងច្ាស់ោស់ ពហើយរាល់មូលបររផ្ដលររូវបានពបាេះផាយសរភប់ការ

ជួញដូរមិនររូវបានចុ្េះបញ្ជ ីលក់្សពៅក្សបុងរក្សុមហ៊ាុនផារមូលបររពឡើយ។ ក្សបុងទី្យផារពនាេះ 

ឈមួញពជើងាមូលបររ (Securities Broker) ពររៀមខលូនាពស្រសច្ពដើមផី ទិ្យញ-លក់្ស ពៅឲ្យ

អបក្សណ្ដផ្ដលពធវើការទក់្សទ្យងមក្សពួក្សពរពហើយយល់រពមយក្សរថ្មលដក្សស្រសង់ (Quoted Price) 

ណ្ដមួយផ្ដលពរច្ើនផ្ររបរពឹរថពៅតាមរបព័ននពអឡិច្ររូនិច្ (Electronic Market) ។ 

១.៣. អរថរសនោជឞ៍វីហាឣូឦសររ 
ទី្យផារមូលបររ រឺាក្សតាថ មូលោឌ នមួយយ៉ាងសាំខាន់សរភប់ពសដឌកិ្សច្ចារិ ពរផ្រងនិយយ

ថា ទី្យផារមូលបររ រឺានិមិរថរបូថ្នពសដឌកិ្សច្ចារិទាំងមូល។ ាការពិរណ្ដស់រាល់បផ្រមបរមួលថ្ន

បរបិទ្យារិ និងអនថរារិ (ពសដឌកិ្សច្ចសងគម និងនពយបាយ) វានឹងពធវើឲ្យភនផល់ប៉ាេះ ល់ពៅដល់        

ទី្យផាមូលបររភាល មៗ ពោយរគាន់ផ្រពមើលពៅពលើសនធសេន៍ហ៊ាុន ពរនឹងព ើញឥទ្យនិពលរបស់ទី្យផារ

មូលបររពលើពសដឌកិ្សច្ចយ៉ាងណ្ដ ពីពរ េះសនធសេន៍ហ៊ាុនរបស់ទី្យផារមូលបររ វាបានឆ្លុេះបញ្ញច ាំងពី

ាទ នភាពពសដឌកិ្សច្ចារិ។ ពហរុពនេះ ពសធើរផ្រររប់បណ្ដឋ របពទ្យសអភិវឌណ និងក្សាំពុងអភិវឌណទាំងអស់ 

ភនទី្យផារមូលបររពនេះ ពហើយវាបានពដើររួយ៉ាងសាំខាន់ច្ាំព េះពសដឌកិ្សច្ច។ 
១.៣.១.ចំន ោះន្ដឋកិចច11 
ទី្យផារមូលបររភនារៈរបពយជន៍យ៉ាងខាល ាំង ក្សបុងការចូ្លរមួអភិវឌណពសដឌកិ្សច្ចារិ ពោយវា

ាឧបក្សរ ៍មួយសរភប់ឲ្យរោឌ ភិបាលអនុវរថក្សមមវធីិអភិវឌណពសដឌកិ្សច្ចារិ និងសងគមតាមរយៈការ

ពក្សៀរររមូលធនយក្សពៅពរបើរបាស់ឲ្យច្ាំទិ្យសពៅ។ អរទរបពយជន៍ផ្ដលពសដឌកិ្សច្ចទ្យទួ្យលបានពីទី្យផារ

មូលបររភនដូច្ខាងពរកាម៖ 

 ជាំរញុការវនិិពយរ និងបពងកើនការង្ហរ៖ ទី្យផារមូលបររជាំរញុឲ្យរក្សុមហ៊ាុនពធវើការវនិិពយរ 

និងពរងីក្សអាជីវក្សមមបផ្នទមតាមរយៈការពបាេះផាយលក់្សមូលបររពដើមផីបពងកើនពដើមទុ្យន។ 

ការពក្សើនពឡើងថ្នការវនិិពយររបស់រក្សុមហ៊ាុនទាំងពនាេះនឹងផឋល់ការង្ហរដល់របាជន

ក្សបុងស្រសុក្សផ្ដលក្សបុងន័យពនេះអរតាអរ់ការង្ហរពធវើនឹងររូវការ់បនទយ។ 

                                                            
11 អឹុង អ៊ាូ, រុ សមផរថិ និងរុ វបិរថិរបស់ទី្យផារមូលបររច្ាំព េះពសដឌកិ្សច្ចារិ (ភបាំពពញ, ០៦ មក្សរា ២០១២) 



 ក            នធ     ស្រសថ         ស្រសថ  ដឌកិ្សច្ច       ររធនាគារ និងហិរញ្ដវរទុ 
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 ជាំរញុឲ្យមហជនបពងកើននូវការសនេាំ និងការវនិិពយរ៖ ទី្យផារមូលបររផឋល់នូវឱកាស

ថ្នការវនិិពយរដ៏ទក់្សទញតាមរយៈ ភារហ៊ាុនរបស់រក្សុមហ៊ាុនាពរច្ើនពៅក្សបុងទី្យផារ 

ផ្ដលឱកាសពនេះពលើក្សទឹ្យក្សចិ្រថរបាជនឲ្យភនការសនេាំពរច្ើនាងមុន និងជាំរញុឲ្យ

របាជនពធវើការវនិិពយរក្សបុងទី្យផារមូលបររ ាាងការយក្សរបាក់្សពៅទុ្យក្សទ្យាំពនរពចាល 

ឬយក្សពៅវនិិពយរពលើរទ្យពយផ្ដលគាម នផលិរក្សមមដូច្ា ភស ឬរបាក់្សាពដើម ការ     

វនិិពយរអាច្បពងកើនច្ាំ ូលរបាជនផ្ដលពនេះាក្សតាថ ជាំរញុក្សាំព ើ នពសដឌកិ្សច្ចារិ និង

ពក្សៀរររមូលធនផ្ដលពៅពសសសល់ មិនភនររមូវការពរបើរបាស់យក្សពៅវនិិពយរពៅ

ក្សបុងពសដឌកិ្សច្ច។ 

 ទី្យផារមូលបររ រឺាមពធាបាយមួយ សរភប់របផ្មរបមូលពក្សៀរររនូវរបភពមូលធន

ផ្ដលពៅទ្យាំពនររូច្ៗ មិនទន់ភនររមូវការពរបើរបាស់ ពូនផឋុាំាមូលធនធាំមួយពដើមផី     

វនិិពយរក្សបុងវស័ិយពសដឌកិ្សច្ចរបូវនថ។ 

 ទី្យផារមូលបររ រឺាឧបក្សរ ៍មួយជួយសរមួលដល់រាជរោឌ ភិបាល ក្សបុងការអនុវរថន៍

នូវក្សមមវធីិអភិវឌណន៍ពសដឌកិ្សច្ច និងសងគម។ 

 ទី្យផារមូលបររ រឺាឧបក្សរ ៍មួយសរភប់ទក់្សទញ និងស្រសូបយក្សនូវមូលធនពី

បរពទ្យស ។ 

 ទី្យផារមូលបររជួយជាំរញុឲ្យបណ្ដឋ រក្សុមហ៊ាុននានា របក្សបអាជីវក្សមមពោយរបសិទិ្យនភាព 

និងភនរភល ភាព។ 

 ទី្យផារមូលបររជួយជាំរញុឲ្យរបភពមូលធនក្សបុងស្រសុក្សភនច្រាច្រ  ឬច្លនារស់រពវ ើក្ស។ 

១.៣.២.ចំន ោះឧិឞិនោគិឞ 
ទី្យផារមូលបររ រឺាផ្ផបក្សមួយដ៏សាំខាន់សរភប់រក្សុមហ៊ាុនពបាេះផាយ និងវនិិពយរិននានាក៏្ស

ដូច្ាពសដឌកិ្សច្ចារិទាំងមូល។ ពហរុពនេះពហើយបានាររប់របពទ្យសទាំងអស់ពលើពិភពពោក្សភន

ការចាប់អារមម ៍ និងយក្សចិ្រថទុ្យក្សោក់្សខាល ាំងក្សបុងការបពងកើរ និងអភិវឌណទី្យផារពនេះឲ្យភនការរកី្ស

ច្ពរមើន ពហើយធានាសកាឋ នុពលថ្នរបព័ននហិរញ្ដវរទុឲ្យភនភាពរងឹភាំ និងចី្រភាព ក្សបុងទិ្យសពៅរក្សា

នូវាទ នភាពភ៉ា រក្សូពសដឌកិ្សច្ច។  តាមរយៈទី្យផារមូលបររពនេះ  វនិិពយរិនក៏្សទ្យទួ្យលបានផលរបពយជន៍ា

ពរច្ើនដូច្ា៖  

 របាក់្សច្ាំព ញមូលធន (Capital Gains) អរទរបពយជន៍ច្មផងថ្នការវនិិពយរពៅក្សបុង   

ទី្យផារភារហ៊ាុនពនេះ  រឺាឱកាសលូរោស់របាក់្សរបស់អបក្សវនិិពយរពោយការពក្សើនពឡើង
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រថ្មលថ្នរទ្យពយសក្សមមមួយចាប់ពីពពលទិ្យញរហូរដល់ពពលលក់្ស។ របាក់្សច្ាំព ញផ្ដលា

លទ្យនផលពៅពពលថ្ថលរបស់មូលបររក្សមមសិទ្យនិផ្ដលកាន់កាប់ពោយអបក្សវនិិពយរពក្សើនពឡើង

ពលើថ្ថលផ្ដលបានទិ្យញរហូរដល់មូលបររក្សមមសិទ្យនិ ពនាេះររូវបានលក់្សពច្ញ។ ដូពច្បេះ ការ

វនិិពយរពៅក្សបុងរក្សុមហ៊ាុន ផ្ដលភនសទិរភាពលែអាច្ពធវើឲ្យរបាក់្សច្ាំព ញរបស់វនិិពយរិន

ភនការពក្សើនពឡើង។12 

 ច្ាំ ូលភារោភ ឬការរបាក់្ស (Dividend or Interesr) ការវនិិពយរពលើមូលបររ និង

ទ្យទូ្យលបានភារោភ ឬការរបាក់្ស ពីរបពភទ្យថ្នការវនិិពយរក្សបុងផារមូលបររ។ ភារោភ 

រឺសាំពៅដល់ការផ្បងផ្ច្ក្សផ្ផបក្សមួយថ្នរបាក់្សច្ាំព ញ ពៅឲ្យភារហ៊ាុននិក្សផ្ដលបាន

សពរមច្ពីរក្សុមរបឹក្សាភិបាលរបស់រក្សុមហ៊ាុន ពហើយាធមមតាររូវទូ្យទរ់ក្សបុងទ្យរមង់ា

ាច់្របាក់្ស ឬទ្យទួ្យលបានភារហ៊ាុនបផ្នទម ឬរទ្យពយពផេងៗពទ្យៀរ ។ ការរបាក់្ស រឺសាំពៅពលើ

ច្ាំនួនទឹ្យក្សរបាក់្ស ផ្ដលបានផឋល់ពៅឲ្យភច ស់បាំ ុលតាមភាររយផ្ដលរក្សុមហ៊ាុនពបាេះ

ផាយ បានក្សាំ រ់ក្សបុងកិ្សច្ចសនាថ្នសញ្ញដ ប តាជីវក្សមមពរៀងរាល់អាំឡុងពពលាក់្ស

ោក់្ស និងភនច្ាំនួនពថរ។ ដូច្ពនេះវនិិពយរិននឹងទ្យទួ្យលបានផលច្ាំព ញាភារោភ 

ឬការរបាក់្ស បនាធ ប់ពីបានទិ្យញមូលបររក្សមមសិទ្យនិ ឬប័ តបាំ ុល ពីរក្សុមហ៊ាុនពបាេះផាយ

តាមពគាលការរបស់រក្សុមហ៊ាុន។ 

 ពិពិធក្សមម (Diversification) សរភប់វនិិពយរិនផ្ដលបានោក់្សរបាក់្សវនិិពយរពៅក្សបុង

របពភទ្យពផេងៗគាប ថ្នការវនិិពយរពលើផារមូលបររ នឹងទ្យទួ្យលបានផលរបពយជន៍ា

ពរច្ើនពីពិពិធក្សមម។ ពិពិធក្សមម ភនន័យថាការយក្សទុ្យនពៅវនិិពយរក្សបុងទ្យរមង់ពផេងៗគាប

ដូច្ា មូលបររក្សមមសិទ្យនិ មូលបររបាំ ុល ក្សបុងពគាលបាំ ងការ់បនទយហនិភ័យថ្ន

ការវនិិពយរពលើមូលបររ។ 

 ភាពាភច ស់ក្សមមសិទ្យនិ ឬភច ស់បាំ ុល (Ownership or creditor) ការទិ្យញភារហ៊ាុន

ភនន័យថាទ្យទួ្យលយក្សបពង្ហគ លក្សមមសិទ្យនិពៅក្សបុងរក្សុមហ៊ាុនផ្ដលវនិិពយរិនបានទិ្យញ។ 

ការវនិិពយរពៅក្សបុងទី្យផារមូលបររ ក៏្សបាននាាំមក្សនូវផលរបពយជន៍ថ្នការពធវើាភច ស់

ក្សមមសិទ្យនិផ្ដលពៅថាភារហ៊ាុនិក្ស ឬភច ស់បាំ ុល។ ភារហ៊ាុនិក្ស ភនសិទ្យនិពបាេះពឆ្ប រ

ពរ ើស ឬដក្សហូរសភជិក្សរក្សុមរបឹក្សាភិបាល និងការសពរមច្ចិ្រថផ្ទល ស់បឋូរឯក្សារចុ្េះ

បញ្ជ ីរបស់រក្សុមហ៊ាុន។ 

                                                            
12 ភស លីោ វា៉ាន់ វល័ក្សខ ៍, ការពររៀបខលូ នវនិិពយររបស់វនិិពយរិនក្សបុងទី្យផារមូលបររក្សមពុា (ភបាំពពញ ២០១៦) ទ្យទ្យាំព័រ១១, ១២ 
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 ទ្យទួ្យលបានការពលើក្សទឹ្យក្សចិ្រថពននោរ (Tax Incentive) ាពិពសសសហរគាសធុនរូច្ 

និងមធយមក៏្សអាច្ទ្យទួ្យលបាននូវការពលើក្សទឹ្យក្សចិ្រថផ្ផបក្សពននោរផងផ្ដរ ពោយពយងតាម

អនុរកឹ្សរយសថីពី "ការពលើក្សទឹ្យក្សចិ្រថផ្ផបក្សពននោរសរភប់សហរគាសធុនរូច្ និងមធយមក្សបុងវ ិ

ស័យអាទិ្យភាពរាជរោឌ ភិបាល" បានផ្ច្ងថាសហរគាសផ្ដលបានចុ្េះបញ្ជ ីថមីបច្ចុបផនបក្សមម

ក្សបុងការចុ្េះបញ្ជ ីពននោររចួ្រាល់ នឹងទ្យទួ្យលបានការពលើក្សផ្លងពននពលើរបាក់្សច្ាំ ូល

ច្ាំនួន ៣ឆ្ប ាំ ពហើយសហរគាសក៏្សទ្យទួ្យលបានការពលើក្សទឹ្យក្សចិ្រថរហូរដល់ ៥ឆ្ប ាំពទ្យៀរ ពបើ

សហរគាសពនាេះបាំពពញនូវលក្សខខ ឍ បផ្នទមផ្ដលបានផ្ច្ងក្សបុងអនុរកឹ្សរយរមួភន៖ 

 ពរបើវរទុធារុពដើមក្សបុងស្រសុក្សចាប់ពី ៦០% ពឡើងពៅ ឬ 

 បពងកើនច្ាំនួនវនិិពយជិរបផ្នទមយ៉ាងរិច្ ២០% ឬ 

 ភនទី្យតាាំងក្សបុងរាំបន់របមូលផថុាំសហរគាសធុនរូច្ និងមធយម (SME Cluster)។ 

១.៤. គុណឧិសរតិឥស្វ់ីហាឥឣូឦសររ13 
ពទេះាទី្យផារមូលបររ ភនរុ សមផរថិដ៏សាំខាន់សរភប់ជួយជាំរញុក្សាំព ើ នពសដឌកិ្សច្ចារិ

ក៏្សពោយ ក៏្សភនរុ វបិរថិមួយច្ាំនួនផ្ដរ ាពិពសសបណ្ដឋ របពទ្យសភនរបព័ននច្ាប់អន់ពខាយផ្ដល

ផ្រងផ្រជួបរបទ្យេះនូវបញ្ញា ដូច្ា៖ 

 ការឆ្ក់្សឱកាសពក្សងច្ាំព ញក្សបុងការជូញដូរ (speculation) រឺាការទិ្យញ-លក់្សមួយ

ផ្ដលភនការរិររូរយ៉ាងហមរ់ច្រ់ ពដើមផីទ្យទួ្យលបានផលច្ាំព ញពោយរបឈមនឹង

ហនិភ័យ។ អបក្សឆ្ក់្សឱកាសពក្សងច្ាំព ញក្សបុងការជួញដូរពនេះអាច្ពធវើការជួញដូរភារហ៊ាុន

នាពពលបច្ចុបនប ពោយរ ាំពឹងថានាពពលអនាររនឹងទ្យទួ្យលបានរបាក់្សច្ាំព ញពៅតាម

ការជួញដូរមួយពលើក្សៗ។ ការឆ្ក់្សឱកាសពក្សងច្ាំព ញក្សបុងការជួញដូររពបៀបពនេះវានិង

បងកឲ្យភន ឥទិ្យនពលដល់រថ្មលភារហ៊ាុន។ រពឹរថិការ ៍ពនេះពធវើឲ្យភនភាពង្ហយស្រសួល

ពៅពពលពួក្សពររពមពរពៀងគាប ក្សបុងការជួញដូរ ផ្ដលនាាំឲ្យាទ នភាពពៅពលើទី្យផារពៅ

ពពលខលេះពធវើឲ្យភារហ៊ាុនខវេះ ឬពលើសពហើយពធវើឲ្យភនច្លនាពឡើងចុ្េះរថ្មលថ្នការជួញដូរ

មូលបររពៅពលើទី្យផារមូលបររ។ 

 ការជួញដូរថ្ផធក្សបុង រឺភនបុរគលាបុរគលិក្សរបស់រក្សុមហ៊ាុនចុ្េះបញ្ជ ីពឆ្លៀរឱកាសយក្ស

ព័រ៌ភនថ្ផធក្សបុងរបស់រក្សុមហ៊ាុនពដើមផីពធវើការជួញដូរភារហ៊ាុន ពដើមផីផ្សវងរក្សច្ាំព ញរបស់
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ខលួនផ្ដលភនឥទិ្យនពលដល់រថ្មលភារហ៊ាុនរបស់ទី្យផារមូលបររ ផ្ដលព័រ៌ភនពនាេះមិន

ផ្មនព័រ៌ភនារធារ ៈ (ព័រ៌ភនសភង រ់)។ 

 ការជួញដូរផ្ក្សលងកាល យ និងការពរបើឧបាយក្សល់ក្សបុងទី្យផារ រឺាការពធវើសក្សមមភាពណ្ដមួយ 

ឬពរច្ពវេះមិនពធវើសក្សមមភាពផ្ដលបណ្ដថ លឲ្យ ភនលក្សខ ៈផ្ក្សលងបនលាំ ឬនាាំឲ្យភនការ

យល់ខុសច្ាំព េះការជួញដូរមូលបររ ឬពធវើរបរិថបរថិការពធវើផ្ផនការជួញដូរផ្ដលភន

លក្សខ ៈសិបផនិមមិរទក់្សទិ្យននឹងមូលបររពៅពលើទី្យផារមូលបររ។ 

 ពសច្ក្សថីផ្ថលងការ ៍ ការផេពវផាយព័រ៌ភនផ្ក្សលងបនលាំ ឬផ្ដលភនការយល់ដឹងខុស

ធងន់ធងរផ្ដលបណ្ដថ លឲ្យាធារ ៈជនទិ្យញលក់្សមូលបររ ឬបណ្ដថ លឲ្យភនការពក្សើន

ពឡើងឬពៅពថរច្ាំព េះរថ្មលថ្នការជួញដូរពៅពលើទី្យផារមូលបររ។ 

 រក្សុមហ៊ាុនផ្ដលពបាេះពុមពផាយលក់្សមូលបររររមូវឲ្យភនបញ្ជ ីរ ពនយយច្ាស់ោស់

ភនរភល ភាព និងអភិបាលកិ្សច្ចអាជីវក្សមមលែផ្ដលទាំងពនេះាបនធុក្សមួយសរភប់រក្សុម-

ហ៊ាុន ប៉ាុផ្នថរក្សុមហ៊ាុនទ្យទួ្យលបានផ្ផលផ្ទក មក្សវញិនូវទុ្យនរយៈពពលផ្វងក្សបុងរថ្មលពថាក្សសមរមយ

សរភប់ពរងីក្សអាជីវក្សមមរបស់ខលួន។ 

១.៥. អនកចូឦឥឣួកនងុវីហាឥឣូឦសររ 
បច្ចុបផនបអបក្សចូ្លរមួក្សបុងទី្យផារមូលបររ ររូវបានពធវើច្ាំណ្ដរ់ថាប ក់្សដូច្ខាងពរកាម៖ 
១.៥.១.រួអងគកនងុវីហាឥដសំូង 

១.៥.១.១. គណៈកឣមកាឥឣូឦសររកឣពជុា14 

រ ៈក្សមមការមូលបររក្សមពុា រ.ម.ក្ស. ាាទ ប័នផ្ដលររូវបានបពងកើរពឡើងពោយច្ាប់សឋីពី

ការពបាេះផាយ និងការជួញដូរមូលបររមហជន ផ្ដលររូវបានរបកាសឲ្យពរបើពៅថ្ថងទី្យ១៩ ផ្ខរុោ 

ឆ្ប ាំ២០០៧។ ការពរៀបច្ាំ និងការរបពថឹរថពៅថ្ន រ.ម.ក្ស. ររូវបានពធវើពឡើងពោយ អនុពោមតាមអនុ-

រកឹ្សរយសឋីពីការពរៀបច្ាំ និងការរបរពឹរថពៅថ្នរ ៈក្សមមការមូលបររក្សមពុា ផ្ដលររូវបានរបកាសឲ្យ

ពរបើរបាស់ពៅថ្ថងទី្យ២៣ ផ្ខក្សក្សឋោ ឆ្ប ាំ២០០៨។ 

 រ.ម.ក្ស. ាាទ ប័នផ្ដលភនមុខង្ហរររប់ររង  រររួពិនិរយទី្យផារមូលបររ ររប់ររងបណ្ដថ

របរិបរថិក្សរមូលបររ រក្សុមហ៊ាុនមូលបររ រក្សុមហ៊ាុនពបាេះផាយមូលបររ  និងសាំពៅការ រអបក្ស         

វនិិពយរមូលបររ រពមទាំងធានាឲ្យភនការជួញដូរមូលបរររបក្សបពោយ សណ្ដថ ប់ធាប ប់ និងររឹម

ររូវពៅក្សបុងវស័ិយមូលបររថ្នរពេះរាាណ្ដច្រក្សក្សមពុា។ រ ៈរមមការមូលបររក្សមពុា ាអបក្សពិនិរយ
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 ក្សយពសបើសុាំ និងឯក្សារ ក់្សព័នននឹងការសុាំពបាេះផាយលក់្សមូលបររាពលើក្សដាំបូងរបស់រក្សុមហ៊ាុន

ចុ្េះបញ្ជ ី ផ្ដលភនរួនាទី្យ និងពគាលបាំ ងដូច្ា៖ 

 ររប់ររង និងររួរពិនិរយទី្យផារមូលបររក្សមពុា 

 ក្សាំ រ់លក្សខខ ឍ  ពដើមផីផថល់ការអនុញ្ញដ រជូនរបរិបរិថក្សរទី្យផារមូលបររ របរិបរិថក្សររបព័នន

ផ្ទរ់ទរ់និងទូ្យទរ់មូលបររ និងរបរិបរថិក្សររក្សាទុ្យក្សមូលបររ។ 

 ក្សាំ រ់លក្សខខ ឍ  ពដើមផីផថល់អាាញ ប័ តជូនរក្សុមហ៊ាុនមូលបររ និងភាប ក់្សង្ហររបស់រក្សុមហ៊ាុន 

មូលបររ 

  ពលើក្សក្សមពស់  និងជាំរញុដល់ការពគារពតាមលក្សខខ ឍ ថ្នច្ាប់  និងបទ្យបផញ្ដរិថផ្ដល ក់្សព័នននានា 

 បពងកើរ និងរក្សាទ្យាំនុក្សចិ្រថអបក្សវនិិពយរពោយការ រសិទិ្យនរបស់អបក្សវនិិពយរ និងធានាឲ្យភន

ការពបាេះផាយមូលបរររបក្សបពោយសណ្ដថ ប់ធាប ប់ និងររឹមររូវ។ 

 ជាំរញុការអភិវឌណន៍ទី្យផារមូលបររ 

 ពោេះស្រាយវវិាទ្យនានា ផ្ដល ក់្សព័នននឹងវស័ិយមូលបររ និងបង្ហក រនិងោក់្សទ្យ ឍ ក្សមមច្ាំព េះ

បទ្យពលមើសនានាផ្ដលផថល់ផលប៉ាេះ ល់ដល់ទី្យផារមូលបររ និងអបក្សវនិិពយរ។ 

១.៥.១.២. រកុឣហ ុឞន ោះហាឤឦក់ឣឦូសររ 

រក្សុមហ៊ាុនពបាេះផាយលក់្សមូលបររ រឺសាំពៅពលើរក្សុមហ៊ាុនមហជនទ្យទួ្យលខុសររូវភនក្សរមិរ 

ឬនីរិបុរគលរបរិស្រសុរ ផ្ដលបានពសបើសុាំ ឬអនុញ្ញដ រឲ្យពបាេះផាយលក់្សមូលបររាាធារ ៈ។ 

 រកុ្សមហ៊ានុមហជនទ្យទួ្យលខុសររូវភនក្សរមិរ (Public Limited Company) សាំពៅពលើ

រក្សុមហ៊ាុនផ្ដលបានបពងកើរពឡើង និងចុ្េះបញ្ជ ីតាមច្ាប់សឋីពីសហរគាស  ិជជក្សមម

ក្សបុងពគាលបាំ ងពបាេះផាយលក់្សមូលបររាាធារ ៈ។ 

 នីរិបុរគលរបរិស្រសុរ (Permitted Entity) សាំពៅដល់នីរិបុរគលផ្ដលររូវបាន

អនុញ្ញដ រឲ្យពបាេះផាយ និងពធវើសាំព ើ លក់្សមូលបររាាធារ ៈក្សបុងរពេះរាាណ្ដ

ច្រក្សក្សមពុាស្រសបតាមច្ាប់ពនេះ និងបទ្យបផញ្ញដ រិថពផេងៗ។ នីរិបុរគលពនេះមិនផ្មនា

រក្សុមហ៊ាុនមហជនទ្យទួ្យលខុសររូវភនក្សរមិរ ផ្ដលររូវបានបពងកើរពឡើងក្សបុងរបពទ្យស

ក្សមពុា។15 

 

 

                                                            
15 ច្ាប់សឋីពីការពបាេះផាយ និងការជួញដូរមូលបររមហជន (សទធ នុរក្សមសរភប់ពរបើរបាស់ក្សបុងច្ាប់ពនេះ), ឆ្ប ាំ២០០៧ 
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១.៥.១.៣. រកុឣហ ុឞឣូឦសររ 

រក្សុមហ៊ាុនមូលបររ ារក្សុមហ៊ាុនសហក្សមមសិទ្យនិផ្ដលទ្យទួ្យលបានអាាញ ប័ តពីរ ៈក្សមមការ   

មូលបររ ផ្ដលភនរួនាទី្យពមើលការខុសររូវនូវការពបាេះផាយាាធារ ៈ និងការផ្ច្ក្សចាយ

មូលបររ ពៅក្សបុងទ្យរមង់ា ប័ តភារហ៊ាុនធមមតា ឬភារហ៊ាុនបុរភិ របស់ាជីវក្សមម សញ្ញដ ប ត
ាជីវក្សមម ពីាទ ប័នផ្ដលពធវើការពបាេះផាយ។ រួនាទី្យច្មផងរបស់រក្សុមហ៊ាុនធានាទិ្យញមូលបររ រឺ

ការផឋល់របឹក្សាក្សបុងដាំព ើ រការពបាេះផាយមូលបររាពលើក្សដាំបូង (Initial Public Offering)។ រក្សុម-

ហ៊ាុនធានាទិ្យញមូលបររ រឺាអបក្សឯក្សពទ្យសផ្ផបក្សហិរញ្ដវរទុផ្ដលពធវើការយ៉ាងជិរសបិទ្យនាមួយាទ ប័ន

ពបាេះផាយពដើមផីក្សាំ រ់ថ្ថលលក់្សមូលបររដាំបូង (Pricing) ទ្យាំហាំទឹ្យក្សរបាក់្សមូលបររ (Issue Amount) 

ច្ាំនួនមូលបររររូវពបាេះផាយ (Number of Securities Issued) និងពពលពវោថ្នការពបាេះផាយ

លក់្សមូលបររាាធារ ៈ (Distribution Timeline) ពៅវនិិពយរិនតាមរយៈបណ្ដឋ ញផ្ច្ក្សចាយ

របស់រក្សុមហ៊ាុនធានាទិ្យញមូលបររ។ 

រក្សុមហ៊ាុនធានាទិ្យញមូលបររ ាទូ្យពៅាធនាគារវនិិពយរផ្ដលភនអបក្សឯក្សពទ្យស IPO ។ 

ធនាគារវនិិពយរទាំងពនាេះភនទ្យាំនាក់្សទ្យាំនងាមួយបណ្ដឋ ញថ្នអងគភាពវនិិពយរទុ្យនធាំៗ ាពរច្ើន

ដូច្ា មូលនិធិសងគម និងរក្សុមហ៊ាុនធានារា៉ា ប់រងពដើមផីវាស់សធង់ពីផលរបពយជន៍ថ្នការវនិិពយរ។ 

ច្ាំនួនការរបាក់្សផ្ដលវនិិពយរិនទាំងពនេះទ្យទួ្យលបាន ជួយឲ្យរក្សុមហ៊ាុនធានាទិ្យញមូលបររអាច្ក្សាំ រ់

រថ្មល IPO ថ្នភារហ៊ាុន។ ពរៅពីពនេះរក្សុមហ៊ាុនធានាទិ្យញមូលបររភនរួនាទី្យពផេងពទ្យៀរដូច្ា៖ 

 ចារ់ផ្ច្ងពរៀបច្ាំដាំព ើ រការពបាេះផាយលក់្សមូលបររាាធារ ៈ ឲ្យរក្សុមហ៊ាុនពបាេះ

ផាយលក់្សមូលបររ ពោយចូ្លរមួពោយផ្ទធ ល់ ឬមិនផ្ទធ ល់ពៅក្សបុងដាំព ើ រការពបាេះ

ផាយលក់្សមូលបររាាធារ ៈ។16 

 ទិ្យញមូលបររទាំងអស់ ឬមួយផ្ផបក្សពីរក្សុមហ៊ាុនពបាេះផាយ ពដើមផីធានានូវភាព

ពារជ័យរបស់រក្សុមហ៊ាុនពបាេះផាយពនាេះ។ 

 ទិ្យញមូលបររផ្ដលលក់្សមិនអស់ ពៅក្សបុងដាំព ើ រការពបាេះផាយលក់្សមូលបររា    

ាធារ ៈពីរក្សុមហ៊ាុនពបាេះផាយ។ 
១.៥.១.៤. ឧឞិិនោគឞិស្ថធាឥណៈ  

វនិិពយរិនាធារ ៈ (Public Investor) សាំពៅដល់ាធារ ជនពៅក្សបុងរពេះរាាណ្ដ-

ច្រក្សក្សមពុា និងវនិិពយរិនបរពទ្យសផ្ដលរ ៈក្សមមការមូលបររក្សមពុាបានអនុញ្ញដ រ រមួទាំងរបូវនថ
                                                            
16 លឹម វភិា, ដាំព ើ រការជួញដូរមូលបររពលើទី្យផារមូលបររក្សមពុា, (ភបាំពពញ ២០១៨) ទ្យាំព័រ ១៥ 
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បុរគល និងនីរិបុរគលផ្ដលភនសិទ្យនិទិ្យញ ឬលក់្សមូលបររផ្ដលបានពបាេះផាយ និងពធវើសាំព ើ លក់្ស

ាាធារ ៈក្សបុងរពេះរាាណ្ដច្រក្សក្សមពុា ពោយរក្សុមហ៊ាុនមហជនទ្យទួ្យលររូវភនក្សរមិរ ឬនីរិ-

បុរគលរបរិស្រសុរ ផ្ដលមិនផ្មនាសហការ ី ឬរក្សុមហ៊ាុនបុររសមព័នន ឬនីរិបុរគល ក់្សព័ននរបស់រក្សុម

ហ៊ាុនមហជនទ្យទួ្យលខុសររូវភនក្សរមិរ ឬនីរិបុរគលរបរិស្រសុរពនាេះ។17 

១.៥.១.៥.  រកុឣហ ុឞគណនឞឤយ ឞងិ្ឧឞកឣម18 

រក្សុមហ៊ាុនរ ពនយយជាំនាញ រឺារក្សុមហ៊ាុនរ ពនយយផ្ដលបពងកើរពឡើងស្រសបតាមច្ាប់សថីពី
រ ពនយយសហរគាស សវនក្សមមរ ពនយយសហរគាស និងវាិជ ជីវៈរ ពនយយថ្នរពេះរាាណ្ដ
ច្រក្សក្សមពុា និងបទ្យបផញ្ដរថិ ក់្សព័ននាធរភន។ 

សវនក្សរឯក្សរាជយ រឺាសវនក្សររបរិស្រសុរផ្ដលាសភជិក្សសក្សមមរបស់វទិ្យាាទ នរ ពនយយក្សរ 
ជាំនាញ និងសវនក្សរក្សមពុា (វ.រ.ស.ក្ស.) ពហើយបពរមើការង្ហរពៅក្សបុងរក្សុមហ៊ាុនរ ពនយយជាំនាញ។ 

សវនក្សមម រឺាការររួរពិនិរយពឡើងវញិ ឬការររួរពិនិរយរបក្សបពោយលក្សខ ៈារបព័ននពៅ
ពលើការអេះអាង ឬពលើសក្សមមភាព ឬរបាយការ ៍ហិរញ្ដវរទុរបស់អងគភាពអាជីវក្សមមពដើមផីឲ្យអងគភាព
ពនាេះ ពគារពតាមសថង់ោរបាយការ ៍ទក់្សទ្យងនឹងហិរញ្ដវរទុអនថរារិថ្នក្សមពុា។ 

រក្សុមហ៊ាុនរ ពនយយជាំនាញ និងសវនក្សរឯក្សរាជយ ផ្ដលទ្យទួ្យលបានការទ្យទួ្យលាគ ល់ររូវភន
ការពវកិ្សច្ចក្សបុងការររួរពិនិរយរបាយការ ៍ហិរញ្ដវរទុ ផ្សវងរក្សក្សាំហុសពលើរបាយការ ៍ហិរញ្ដវរទុ
របស់រក្សុមហ៊ាុនចុ្េះបញ្ជ ីពបាេះផាយលក់្សមូលបររក្សបុងទី្យផារមូលបររក្សមពុា។ រក្សុមហ៊ាុនរ ពនយយ
ជាំនាញនឹងជួយក្សបុងការពរៀបច្ាំរបាយការ ៍ហិរញ្ដវរទុ  និងព័រ៌ភនតាមលក្សខខ ឍ ររមូវក្សបុងឯក្សារផថល់
ព័រ៌ភនរបាយការ ៍ហិរញ្ដវរទុរបស់រក្សុមហ៊ាុន អនុវរថតាមសថង់ោររបាយការ ៍ទក់្សទ្យងនឹងហិរញ្ដ
វរទុអនថរារិថ្នក្សមពុា ច្ាប់ និងបទ្យបផញ្ដរថិ ក់្សព័ននពផេងៗ។   

ក្រុមហ ៊ុនផ្តល់សេវាេវនរមមជាក្រុមហ ៊ុនដែល៖ 
 ទ្យទួ្យលបានការទ្យទួ្យលាគ ល់ពី រ.ម.ក្ស. ក្សបុងការផឋល់ពសវាសវនក្សមមសរភប់រក្សុមហ៊ាុនពបាេះ

ផាយ និងអបក្សចូ្លរមួដថ្ទ្យពទ្យៀរក្សបុងទី្យផារមូលបររ។ 

 ធានាថារក្សុមហ៊ាុនពបាេះផាយ និងអបក្សចូ្លរមួដថ្ទ្យពទ្យៀរក្សបុងទី្យផារមូលបររអនុវរថនូវសថង់ោ

រ ពនយយបានររឹមររូវ 

 ផថល់នូវរបាយការ ៍រ ពនយយផ្ដលអាច្ពជឿាក់្សបាន 

 ផថល់នូវសុវរទិភាពខាងររប់ររងរ ពនយយ។ 

 

                                                            
17 ច្ាប់សឋីពីការពបាេះផាយ និងការជួញដូរមូលបររមហជន, ឆ្ប ាំ២០០៧ 
18 របកាសសថីពីការទ្យទួ្យលាគ ល់រក្សមុហ៊ាុនរ ពនយយជាំនាញផថល់ពសវាពៅក្សបុងវស័ិយមូលបររ 
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១.៥.១.៦. ភាន ក់ងាឥវាឤរនឣល 

រក្សុមហ៊ាុនវាយរថ្មល ឬបុរគលវាយរថ្មលឯក្សរាជយ រឺារក្សុមហ៊ាុនផ្ដលផឋល់ពសវាវាយរថ្មលរទ្យពយ

សក្សមមរបស់រក្សុមហ៊ាុនចុ្េះបញ្ជ ី របសិនពបើរក្សុមហ៊ាុនកាន់កាប់រទ្យពយសមផរថិ ដីធលី ឬបរកិាខ រពនាេះររូវវាយ

រថ្មលពឡើងវញិ។ រក្សុមហ៊ាុនវាយរថ្មលររូវពរៀបច្ាំរបាយការ ៍វាយរថ្មលផ្ដលាផ្ផបក្សមួយថ្នដាំព ើ រ

ការចុ្េះបញ្ជ ី និងរបាយការ ៍បាំពពញការពវកិ្សច្ចច្ាប់។ 

១.៥.១.៧. រកុឣនឣធាឧី ឬនឣធាឧ ី

រក្សុមហ៊ាុនពមធាវ ី ឬពមធាវ ី ាអបក្សផថល់ការរបឹក្សាពយបល់ពលើបញ្ញា ផលូវច្ាប់ទាំងអស់ផ្ដល

ទក់្សទ្យងពៅនឹង ក្សយពសបើសុាំ និងឯក្សារផថល់ព័រ៌ភន ាពិពសសពលើការពិនិរយពលើការបាំពពញ

ការពវកិ្សច្ចតាមច្ាប់របស់រក្សុមហ៊ាុនផ្ដលភនបាំ ងចុ្េះបញ្ជ ី និងពធវើការពផធៀងផ្ទធ រ់ឯក្សារពផេងៗ

ឱយបានររឹមររូវតាមការររមូវរបស់ច្ាប់។ 

១.៥.២. រួអងគកនងុវីហាឥសនទ ស់ 
១.៥.២.១. រកុឣហ ុឞហាឥឣឦូសររកឣពជុា 

រក្សុមហ៊ាុនផារមូលបររក្សមពុា រឺាក្សផ្នលងសរភប់ពធវើការជួញដូរមូលបររាពលើក្សទី្យពីរ។ ពៅ

ក្សបុងទី្យផារបនាធ ប់ រក្សុមហ៊ាុនផារមូលបររក្សមពុា ភនរួនាទី្យារបរិបរថិក្សរទី្យផារមូលបររ របរិបរថិក្សរ

របព័ននទូ្យទរ់និងផ្ទរ់ទរ់ និងរបរិបរថិក្សររក្សារទុ្យក្សមូលបររ។ 

 របរិបរថិក្សរទី្យផារមូលបររ ានិយ័រក្សរជួរមុខ ក្សបុងការក្សាំ រ់នូវវធីិាស្រសថ យនថការ 

នីរិវធីិ និងការររប់ររងការជួញដូរមូលបររ ពៅរក្សុមហ៊ាុនផារមូបររក្សមពុា ពោយ

ស្រសបតាមច្ាប់សឋីពីការពបាេះផាយ និងការជួញដូរមូលបររមហជន និងបទ្យបផញ្ញដ រិថ

 ក់្សព័ននាធរភន។ 

 របរិបរថិក្សររបព័ននទូ្យទរ់និងផ្ទរ់ទរ់ របរិបរថិក្សរពនេះាអបក្សធានាថា មូលបររររូវបាន

ដល់ថ្ដអបក្សទិ្យញ និងលុយបានដល់ថ្ដអបក្សលក់្សក្សបុងពពលផ្រមួយ ពរកាយពីការផគូផគង

ទ្យទួ្យលបានពារជ័យ។ របរិបរថិក្សរពនេះ ក៏្សពធវើការររួរពិនិរយមូលបររខាងអបក្សលក់្ស ថា

ពរើភនមូលបររររប់រគាន់សរភប់លក់្សផ្ដរ ឬពទ្យ និងខាងអបក្សទិ្យញ ថាគារ់ភនលុយ

ររប់រគាន់សរភប់ទិ្យញ ឬពទ្យ ក្សបុងពគាលបាំ ងបពញ្ច ៀសនូវហនិភ័យក្សបុងការទូ្យទរ់។  

 របរិបរថិក្សររក្សាទុ្យក្សមូលបររ របរិបរថិក្សរពនេះក្សាំ រ់អាំពីលក្សខខ ឍ ចាាំបាច់្នានា 

សរភប់រក្សាទុ្យក្ស និងពផធរមូលបររ។ 

 

 



 ក            នធ     ស្រសថ         ស្រសថ  ដឌកិ្សច្ច       ររធនាគារ និងហិរញ្ដវរទុ 

និសេិរ ៖ ចិ្រថ ផ្ទនិរ និង វងេ ស្រសីលុច្េ ាស្រាថ ចារយផ្ នាាំ ៖ ពោក្ស អឹុង អ៊ាូ 
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១.៥.២.២. ឧិឞិនោគឞិស្ថធាឥណៈ 

វនិិពយរិន ពៅក្សបុងទី្យផារបនាធ ប់ពនេះ ក៏្សដូច្នឹងវនិិពយរិនទី្យផារដាំបូងផ្ដរ សាំពៅដល់

ាធារ ជនពៅក្សបុងរពេះរាាណ្ដច្រក្សក្សមពុា និងវនិិពយរិនបរពទ្យសផ្ដលរ ៈក្សមមការមូលបររ

ក្សមពុាបានអនុញ្ញដ រ រមួទាំងរបូវនថបុរគល និងនីរិបុរគលផ្ដលភនសិទ្យនិទិ្យញ ឬលក់្សមូលបររផ្ដល

បានពបាេះផាយ និងពធវើសាំព ើ លក់្សាាធារ ៈក្សបុងរពេះរាាណ្ដច្រក្សក្សមពុា ពោយរក្សុមហ៊ាុន

មហជនទ្យទួ្យលររូវភនក្សរមិរ ឬនីរិបុរគលរបរិស្រសុរ ផ្ដលមិនផ្មនាសហការ ី ឬរក្សុមហ៊ាុនបុររ   

សមព័នន ឬនីរិបុរគល ក់្សព័ននរបស់រក្សុមហ៊ាុនមហជនទ្យទួ្យលខុសររូវភនក្សរមិរ ឬនីរិបុរគលរបរិ-

ស្រសុរពនាេះ។ 

១.៥.២.៣. រកុឣហ ុឞឣឦូសររ 

 ពៅក្សបុងរួអងគទី្យផារបនាធ ប់ពនេះ រក្សុមហ៊ាុនមូលបររ រឺារួអងគយ៉ាងសាំខាន់ក្សបុងកិ្សច្ចដាំព ើ រការ

ទី្យផារ ពរ េះរក្សុមហ៊ាុនមូលបររាអបក្សជួយវនិិពយរិនក្សបុងការទិ្យញ-លក់្សមូលបររពៅក្សបុងទី្យផារ 

ពោយារផ្រវនិិពយរិន មិនអាច្ពធវើការជួញដូរមូលបររពោយផ្ទធ ល់ពៅពលើផារមូលបររបាន

ពោយខលួនឯងពនាេះពទ្យ។ រក្សុមហ៊ាុនមូលបររររូវអនុវរឋបញ្ញជ  ទិ្យញ-លក់្ស ពីអរិថិជនឱយបានររឹមររូវ

ទន់ពពលពវោ និងមិនលាំពអៀង។ ផ្ដលអាច្អនុវរឋបញ្ញជ ទិ្យញ ឬលក់្សក្សបុងនាមអរិថិជនបានលុេះ

រតាផ្រទ្យទួ្យលបានការអនុញ្ញដ រាោយលក្សខ ៍អក្សេរពីអរិថិជនភនាច់្របាក់្ស និងមូលបររររប់

រគាន់សរភប់ទូ្យទរ់របរិបរឋិការជួញដូរ។ ររូវពធវើក្សាំ រ់រតាបញ្ញជ ពនាេះក្សបុងទ្យរមង់ាឯក្សារោយ

លក្សខ ៍អក្សេរ ឬថរសពមលង ឬតាមរបព័ននពអឡិច្ររូនិច្។ 

ទី្យផារមូលបររភនដួច្ា  អាជីវក្សមមធានាទិ្យញមូលបររ  (Underwriter)  អាជីវក្សមមរបស់  ិជជក្សរ

មូលបររ(Securities Dealers) អាជីវក្សមមរបស់ឈមួញពជើងាមូលបររ (Securities Brokers) អាជីវ-

ក្សមមផថល់របឹក្សាហិរញ្ដវរទុ (Investment Advisors) ។ 

 អាជីវក្សមមរបស់រកុ្សមហ៊ានុធានាទិ្យញមូលបររ (Underwriter) រក្សុមហ៊ាុនធានាទិ្យញមូលបររ 

(Underwriter) ាាទ ប័នផ្ដលពដើររួនាទី្យយ៉ាងសាំខាន់ក្សបុងការពច្ញលក់្ស និងផេពវផាយ

មូលបររាាធា ៈពីាជីវក្សមមភនដូច្ា៖  

o អាជីវក្សមមធានាទិ្យញមូលបររ រមួភន៖19 

 ការផថល់របឹក្សាពលើហិរញ្ដវរទុាជីវក្សមម 

                                                            
19 របកាសសថីពី ការផថល់អាាញ ប័ ត និងការររប់ររងអាជីវក្សមមមូលបររ 
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 ការជួយពរៀបច្ាំ ររួរពិនិរយពលើការបាំពពញការពវកិ្សច្ចតាមច្ាប់ និងបញ្ញដ ក់្សពលើឯក្ស

ារផថល់ព័រ៌ភន ក់្សព័នននឹងសាំព ើ លក់្សមូលបររាាធារ ៈ ឬសាំព ើ លក់្ស

មូលបររាឯក្សជន និងការចារ់ផ្ច្ងពរៀបច្ាំដាំព ើ រការពបាេះផាយលក់្សមូលបររា

ាធារ ៈ។ 

 ការទិ្យញលក់្សមូលបររទាំងអស់  ឬមួយផ្ផបក្សពីរក្សុមហ៊ាុនពបាេះផាយមូលបររក្សបុងពគាល

ពៅផ្ច្ក្សចាយ ឬលក់្សបនថ។ 

 ការទិ្យញមូលបររផ្ដលលក់្សមិនអស់ ពៅក្សបុងដាំព ើ ការពបាេះផាយលក់្សមូលបររា

ាធារ ៈក្សបុងពគាលពៅធានានូវភាពពារជ័យថ្នការពបាេះផាយ។ 

 អាជីវក្សមមរបស់  ិជជក្សរមូលបររ (Securities Dealers) រឺាអបក្សពធវើការទិ្យញ លក់្សមូលបររ

ពោយផ្ទធ ល់ពៅពលើទី្យផារហិរញ្ដវរទុ ផ្ដលពធវើការជួញដូរតាមបញ្ញជ របស់អរិថិជន និងភន

សិទ្យនិក្សបុងការជួញដូរផ្ទធ ល់ខលួនពដើមផីរក្សរបាក់្សច្ាំព ញខលួនឯងផង។ 

o អាជីវក្សមមជួញដូរមូលបររ រឺាការជួញដូរមូលបររពលើរ នីផ្ទធ ល់ខលួន ពោយហ-

និភ័យពោយខលូនឯង។ 

o អាជីវក្សមមពជើងាមូលបររ រឺាការទិ្យញ ឬលក់្សមូលបររក្សបុងនាម និងតាមបញ្ញជ

អរិថិជនរបស់ខលួនពោយទ្យទួ្យលបាននូវរបាក់្សក្សថ្រមពជើងា។ 

 អាជីវក្សមមផថល់របឹក្សាហិរញ្ដវរទុ (Financal Advisors) រឺាអាជីវក្សមមដូច្ភនផ្ច្ងដូច្ា៖ 

 ការផថល់របឹក្សាពលើហិរញ្ដវរទុាជីវក្សមម 

 ការជួយពរៀបច្ាំ ររួរពិនិរយពលើការបាំពពញការពវកិ្សច្ចតាមច្ាប់ និងបញ្ញជ ក់្សពលើឯក្ស

ារផថល់ព័រ៌ភន ក់្សព័នននឹងសាំព ើ លក់្សមូលបររាាធារ ៈ ឬសាំព ើ លក់្ស

មូលបររាឯក្សជន និងការចារ់ផ្ច្ងពរៀបដាំព ើ រការពបាេះផាយលក់្សមូលបររា

ាធារ ៈ។ 

 រកុ្សមហ៊ានុទី្យរបឹក្សាវនិិពយរ (Investment Advisors) រឺពដើររួាអបក្សផឋល់ពយបល់ក្សបុងការ  

វនិិពយរក្សបុងវស័ិយមូលបររពនេះពហើយទ្យទួ្យលបានរបាក់្សក្សថ្រមតាមរយៈការផឋល់ពសវាក្សមម។

អាជីវក្សមមផថល់របឹក្សាវនិិពយររមួភន៖ 

 វរទុ និងផ្ផនការការផថល់របឹក្សាអាំពីការវនិិពយរមូលបររ រមួទាំងការពរៀបច្ាំផ្ផនការ

ហិរញ្ដវរទុផ្ដលភនដូច្ា ការវភិារាទ នភាពហិរញ្ដវរទុរបស់អរិថិជន ការពរៀបច្ាំ

ផ្ផនការហិរញ្ដវនិិពយរពលើមូលបររតាមររមូវការ និងពគាលពៅរបស់អរិថិជន។ 
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 ការពបាេះពុមពផាយពសច្ក្សថីវភិារអាំពីការវនិិពយរមូលបររជូនអបក្សវនិិពយរាធា ៈ។ 

១.៥.៣. រួអងគចូឦឥឣួដនវនវៀរ 
ពរៅពីរួអងគរសាំខាន់ៗ ផ្ដលបានពរៀបរាប់ខាងពលើ វស័ិយមូលបររក៏្សភនរួអងគរចូ្លរមួដថ្ទ្យ

ពទ្យៀរផ្ដលភនដូច្ា៖20 

១.៥.៣.១. ភាន ក់ងាឥស ជ ិកាឣូឦសររ 

ភាប ក់្សង្ហរប ជ ិកាមូលបររ (Securities Registrar) សាំពៅដល់បុរគលផ្ដលផថល់ពសវាក្សមមក្សបុង

ការពរៀបច្ាំក្សរ់រតាបញ្ជ ីក្សមមសិទិ្យនក្សរមូលបររជូនរក្សុមហ៊ាុនពបាេះផាយមូលបររដូច្ខាងពរកាម៖ 

១.វនិិពយរិនររូវចុ្េះព ម្ េះទិ្យញមូលបររតាមរយៈរក្សុមហ៊ាុនធានាទិ្យញមូលបររ។ 

២.រក្សុមហ៊ាុនររូវបញ្ជូ ន ក្សយពសបើសុាំពធវើបរវិសិក្សមម និងឯក្សារ ក់្សព័ននរបស់វនិិពយរិនពៅ

ភាប ក់្សង្ហរបញ្ជ ិកាមូលបររ។ 

៣.ភាប ក់្សង្ហរបញ្ជ ិកាមូលបររពរៀបច្ាំឯក្សារ ក់្សព័នននឹងការពធវើបរវិសិក្សមម។ 

៤.ភាប ក់្សង្ហរបញ្ជ ិកាមូលបររ ពធវើការពផធៀងផ្ទធ រ់ពីទ្យាំហាំថ្នការពធវើបរវិសិក្សមមរបស់វនិិពយរិន

នីមួយៗ និងពធវើការពិនិរយពីភាពររឹមររូវថ្នច្ាំនួនទឹ្យក្សរបាក់្សពៅតាមច្ាំនួនមូលបររ ផ្ដលបានពធវើ    

បរវិសិក្សមមនីមួយៗ ពរកាយពីការទ្យទួ្យលបានសាំនុាំផ្បបបទ្យថ្នការពធវើបរវិសិក្សមមពីរក្សុមហ៊ាុនធានាទិ្យញ

មូលបររ 

៥.ភាប ក់្សង្ហរបញ្ជ ិកាមូលបររ ពធវើការបូក្សសរបុបញ្ជ ីព ម្ េះអបក្សពធវើបរវិសិក្សមម និងច្ាំនួនមូលបររ

ផ្ដលបានពធវើបរវិសិក្សមមពដើមផីផ្បងផ្ច្ងមូលបររបនាធ ប់ពីរយៈពពលពធវើបរវិសិក្សមមបានបញ្ច ប់។ 

៦.តាមរយៈការបូក្សសរបុបញ្ជ ីពនេះ ភាប ក់្សង្ហរបញ្ជ ិកាមូលបររអាច្ក្សាំ រ់យ៉ាងច្ាស់ោស់

ថាការពធវើបរវិសិក្សមមពនេះារបពភទ្យ Over-subscription ឬ Under-subscription។ 

 ក្សបុងក្សរ ីបរភិ បរវិសិក្សមមពលើសពីច្ាំនួនមូលបររផ្ដលពបាេះផាយលក់្សាាធារ ៈ  

(Over-subscription) ភាប ក់្សង្ហរបញ្ជ ិក កាមូលបររ ររូវចាប់ពផថើមនីរិវធីិផ្បងផ្ច្ក្សពោយមិន

ពរ ើសពអើងដល់អបក្សពធវើបរវិសិក្សមមពៅតាមវធីិាស្រសថសភភររ (Pro Rata) ពោយក្សាំ រ់

ច្ាំនួនមូលបររអបផរភ ផ្ដលររូវបានផ្បក្សផ្ច្ក្សឲ្យអបក្សពធវើបរវិសិក្សមមផ្ដលបាំពពញផ្បបបទ្យ

ររឹមររូវពោយភនការចូ្លរមួពីរក្សុមហ៊ាុនធានាទិ្យញបូលបររ។ 

 ក្សបុងក្សរ ីបរភិ បរវិសិក្សមមរិច្ាងច្ាំនួនមូលបររ  ផ្ដលពបាេះផាយលក់្សាាធារ ៈ 

(Under-subscription) រក្សុមហ៊ាុនធានាទិ្យញាអបក្សទ្យទួ្យលខុសររូវទិ្យញយក្សមូលបររផ្ដល
                                                            
20 លឹម វភិា, ដាំព ើ រការជួញដូរមូលបររពលើទី្យផារមូលបររក្សមពុា, (ភបាំពពញ ២០១៨) ទ្យាំព័រ ២០ 
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ពៅសល់តាមរថ្មល ផ្ដលបានក្សាំ រ់ក្សបុងកិ្សច្ចរពមពរពៀងធានាទិ្យញ ាមួយរក្សុមហ៊ាុនពបាេះ

ផាយលក់្សមូលបររ។ 
១.៥.៣.២. ភាន ក់ងាឥចុោះសញ្ជ នីហទឥឣូឦសររ ឞងិភាន កង់ាឥវូាករ់ 

 ភាប ក់្សង្ហរចុ្េះបញ្ជ ីពផធរមូលបររ (Transfer Agent) សាំពៅដល់បុរគលផ្ដលររូវបាន

ផ្រងតាាំងពោយរក្សុមហ៊ាុនពបាេះផាយ ពដើមផីរក្សាបញ្ជ ីក្សមមសិទិ្យនក្សរ បញ្ជ ីរ ពនយយ និង

បញ្ជ ីរបរិបរថិការ។ 

 ភាប ក់្សង្ហរទូ្យទរ់ (Paying Agent) សាំពៅដល់បុរគលផ្ដលទ្យទួ្យលបានការទូ្យទរ់មូលបររ

ពីរក្សុមហ៊ាុនពបាេះផាយ ពហើយពធវើការផ្បងផ្ច្ក្សការទូ្យទរ់ពនាេះពៅឲ្យក្សមមសិទិ្យនក្សរមូលបររ។ 

១.៥.៣.៣. ភាន ក់ងាឥឥកា្ឧុរថិភាឡកនងុឧិ្ឤ័ឣូឦសររ 

  ភាប ក់្សង្ហររក្សាសុវរទិភាពបពងកើរពឡើងពដើមផីពធវើឲ្យភននូវយនថការរបរិបរថិការ និងការ រ

ផលរបពយជន៍របស់វនិិពយរិន ផ្ដលភនការពរៀបច្ាំឲ្យភនរច្នាសមព័ននច្ាស់ោស់ក្សបុងការទ្យទួ្យល

ខុសររូវ ពដើមផីធានាឲ្យភនការផថល់ពសវាជូនអរិថិជនឲ្យភនភាពខពស់។ ភាប ក់្សង្ហរសុវរទភាពក្សបុង      

វស័ិយមូលបររ ភនពគាលការ ៍សឋីពីពសវារក្សាសុវរទិភាព ជូនអរិថិជនដូច្ា21៖ 

 ផឋល់ពសវាជូនអរិថិជនរបស់ខលួនតាមពគាលការ ៍ 

 អនុវរថរបរិបរថការរក្សាសុវរទិភាពាច់្របាក់្ស មូលបររ និងរទ្យពយដ៏ថ្ទ្យពទ្យៀរក្សបុងនាម

អរិថិជន 

 ទូ្យទរ់ាច់្របាក់្ស មូលបររ និងរទ្យពយដ៏ថ្ទ្យពទ្យៀរក្សបុងនាមអរិថិជន 

 ផឋល់ពសវាចារ់ផ្ច្ង និងតាមោនាច់្របាក់្ស មូលបររ និងរទ្យពយដ៏ថ្ទ្យពទ្យៀរក្សបុងនាម 

អរិថិជនសរភប់ការវនិិពយរទក់្សទ្យងនឹងមូលបររ 

 អនុវរថវធីិាស្រសថថ្នការរ នារទ្យពយសក្សមមសុទ្យន និងការក្សរ់រតារទ្យពយរបស់អរិថិជន 

តាមរថ្មលទី្យផារ (Mark-to-Market Valuation) និងនីរិវធីិសឋីពីការពិនិរយ និងការរាយ

ការ ៍រទ្យពយសក្សមម 

 ពរៀបច្ាំការង្ហរ ក់្សព័នននឹងផលរបពយជន៍  និងសិទ្យនិរបស់ក្សមមសិទ្យនិក្សរមូលបររ (Corporate 

Actions) រមួទាំងការរបមូលច្ាំ ូលពីការវនិិពយរ ក់្សព័នននឹងមូលបររ និងពធវើ

សក្សមមភាពពដើមផីអរទរបពយជន៍ដ៏ថ្ទ្យពទ្យៀរក្សបុងនាមអរិថិជន 

 ផឋល់ព័រ៌ភនដល់អរិថិជន និងភារី ក់្សព័ននដ៏ថ្ទ្យពទ្យៀរនូវពសវានានាផ្ដលបានអនុវរថ 
                                                            
21 គណៈកម្មការមូ្លបត្រកម្ពុជា, ត្បកាសសដីពីការទទួលស្គា ល្ន់ាកក្រសរសុវរភានាកពក់ុិវ ាសមូមូ្លបត្រ, (ភ្់ំពពញ ២០១៨) 
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 ររប់ររងនូវរាល់អាក្សបផកិ្សរយិផ្ដលររូវបានហមឃ្លរ់ទក់្សទឹ្យនពៅនឹងវស័ិយមូលបររ

ដូច្ភនផ្ច្ងក្សបុងច្ាប់ និងបទ្យបផញ្ដរថិាធរភន 

 ផឋល់ពសវាដ៏ថ្ទ្យពទ្យៀរផ្ដលទ្យទួ្យលបានការអនុញ្ញដ រពីអរគនាយក្សថ្ន រ.ម.ក្ស. ាពដើម។ 
១.៥.៣.៤. ភាន ក់ងាឥវាឤរនឣលឦវធភាឡ្ង 

សាំពៅដល់បុរគលផ្ដលទ្យទួ្យលបានការទ្យទួ្យលាគ ល់ពី រ.ម.ក្ស. ពដើមផីផថល់ពសវាពធវើច្ាំណ្ដរ់

ថាប ក់្សពលើបុរគលរងការពធវើច្ាំណ្ដរ់ថាប ក់្សនិងការង្ហរតាមោនការវវិរថន៍ថ្នច្ាំណ្ដរ់ថាប ក់្សបុរគលរងការពធវើ

ច្ាំណ្ដរ់ថាប ក់្ស ឬមូលបររបាំ ុលផ្ដលររូវពបាេះផាយលក់្ស។ ភាប ក់្សង្ហរពនេះបាំពរ ើដល់ការផឋល់ពសវាពធវើ

ច្ាំណ្ដរ់ថាប ក់្សលទ្យនភាពសងក្សបុងវស័ិយមូលបររក្សមពុា ជួយសរមួលដល់ការផឋល់ពយបល់ និងពធវើច្ាំ

ណ្ដរ់ថាប ក់្សលទ្យនភាពសងរបក្សបពោយឯក្សរាជយភាព ភាពមិនលពមែៀង និងភាពអាច្ពជឿទុ្យក្សចិ្រថបាន

ដូច្ខាងពរកាម៖22 

 ភនពហោឌ រច្នាសមព័នន និងរបព័ននព័រ៌ភនវទិ្យាររប់រគាន់ ពដើមផីផឋល់ពសវាច្ាំណ្ដរ់ថាប ក់្សពលើ

មូលបររបាំ ុលផ្ដលអាច្ពជឿទុ្យក្សចិ្រថបាន 

 ភនរបព័ននរក្សាទិ្យនបន័យ (Data base) និងរបព័ននការ រ (Firewall) 

 ភនរបព័ននរទ្យងរទយ (Back-up Systems) ររប់រគាន់ និងរបព័ននរបមូលទិ្យនបន័យមក្សវញិ 

(Recovery System)។ 

១.៥.៣.៥. ភាន ក់ងាឥរោំងមាច ្ឣ់ូឦសររសណុំឦ 

ភាប ក់្សង្ហររាំណ្ដងភច ស់មូលបររបាំ ុល រាំណ្ដងឲ្យវនិិពយរិនក្សបុងការទ្យាំនាក់្សទ្យាំនងាមួយ

បុរគលពបាេះផាយ ររួរពិនិរយបុរគលពបាេះផាយ ផថល់ព័រ៌ភនពៅភច ស់មូលបររបាំ ុល និង

ការ រផលរបពយជន៍របស់ភច ស់មូលបររបាំ ុល ស្រសបពៅតាមលក្សខខ ឍ ក្សបុងការពបាេះផាយ

មូលបររបាំ ុល ។ សពវថ្ថងពៅក្សមពុា ភនភាប ក់្សង្ហររាំណ្ដងភច ស់មូលបររបាំ ុលមួយរឺរក្សុមហ៊ាុន 

ពអសីុលីោ  សីុ យួរធីឹ ភីអិលសីុ (ACLEDA Securities Plc.)។ ភាប ក់្សង្ហររាំណ្ដងភច ស់មូលបររ

បាំ ុលភនរួនាទី្យ និងភារកិ្សច្ចលមែិរ ដូច្ខាងពរកាម23 ៖ 

 ររូវការ រផលរបពយជន៍របស់ភច ស់មូលបររបាំ ុល ។ 

 ររូវតាមោនរទ្យពយធានា ផ្ដលបានធានាសរភប់ការពបាេះផាយលក់្សមូលបររបាំ ុលា 

ាធារ ៈ ពោយពគារពពៅតាមលក្សខខ ឍ ថ្នកិ្សច្ចរពមពរពៀង ភាប ក់្សង្ហររាំណ្ដងភច ស់មូល

                                                            
22 គណៈកម្មការមូ្លបត្រកម្ពុជា, ត្បកាសសដីពី ការទទួលស្គា ល្ន់ាកក្រសរវាូរម្ម្ៃលទធនាកពសិ, (ភ្់ំពពញ ២០១៧) 
23 http://www.acledasecurities.com.kh/as/khm/md_ln20180517 

http://salatraju.com/lexique/%E1%9E%9F%E1%9F%81%E1%9E%9C%E1%9E%B6
http://salatraju.com/lexique/%E1%9E%85%E1%9F%86%E1%9E%8E%E1%9E%B6%E1%9E%8F%E1%9F%8B%E1%9E%90%E1%9F%92%E1%9E%93%E1%9E%B6%E1%9E%80%E1%9F%8B
http://salatraju.com/lexique/%E1%9E%85%E1%9F%86%E1%9E%8E%E1%9E%B6%E1%9E%8F%E1%9F%8B%E1%9E%90%E1%9F%92%E1%9E%93%E1%9E%B6%E1%9E%80%E1%9F%8B
http://salatraju.com/lexique/%E1%9E%85%E1%9F%86%E1%9E%8E%E1%9E%B6%E1%9E%8F%E1%9F%8B%E1%9E%90%E1%9F%92%E1%9E%93%E1%9E%B6%E1%9E%80%E1%9F%8B
http://salatraju.com/lexique/%E1%9E%98%E1%9E%BC%E1%9E%9B%E1%9E%94%E1%9E%8F%E1%9F%92%E1%9E%9A
http://www.acledasecurities.com.kh/as/khm/md_ln20180517
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បររបាំ ុល និងមិនររូវពរបើរបាស់រទ្យពយធានាទាំងពនេះ ពដើមផីផ្សវងរក្សរបាក់្សច្ាំព ញ     

ពឡើយ។ 

 ររូវតាមោនក្សរមិរពាធនភាពរបស់បុរគលពបាេះផាយ ផ្ដលភនផ្ច្ងក្សបុងលក្សខខ ឍ ថ្ន

មូលបររបាំ ុលផ្ដលបានពបាេះផាយលក់្ស ។ 

 ររូវតាមោនការអនុវរថលក្សខខ ឍ ថ្នមូលបររបាំ ុលផ្ដលបានពបាេះផាយលក់្ស (Term and 

Conditions) និងកិ្សច្ចរពមពរពៀងភាប ក់្សង្ហររាំណ្ដងភច ស់មូលបររបាំ ុល ។ 

 ររូវអនុវរថរាល់សក្សមមភាពផ្ដលចាាំបាច់្ ពដើមផីការ រផលរបពយជន៍របស់ភច ស់មូលបររ

បាំ ុល និងពោេះស្រាយការទមទរបស់ភច ស់មូលបររបាំ ុល។ 

 ររូវធានាថាមូលបររបាំ ុលផ្ដលបានពធវើបរវិរថ ឬទូ្យទរ់សងររូវពធវើពឡើងពោយអនុពោម

តាមលក្សខខ ឍ ថ្នមូលបររបាំ ុលផ្ដលបានពបាេះផាយលក់្ស ។ 

 ររូវរាយការ ៍ជូនភច ស់មូលបររបាំ ុលយ៉ាងរិច្ ៦ (របាាំមួយ) ផ្ខមថង អាំពីការអនុវរថ

លក្សខខ ឍ ថ្នមូលបររបាំ ុលផ្ដលបានពបាេះផាយលក់្ស។ 

 ររូវពសបើសុាំ ឬពរៀបច្ាំឲ្យភនកិ្សច្ចរបជុាំរវាងភច ស់មូលបររបាំ ុលទាំងអស់ាមួយនឹងបុរគល

ពបាេះផាយ ក្សបុងក្សរ ីភនប ថឹ ងាោយលក្សខ ៍អក្សេរ ផ្ដលចុ្េះហរទពលខាពោយភច ស់

មូលបររបាំ ុលយ៉ាងរិច្ ១/១០ (មួយភារដប់) ថ្នរថ្មលមូលបររបាំ ុលផ្ដលក្សាំពុង

ច្រាច្រ និងភនការពក្សើរពឡើងនូវរពឹរថិការ ៍ណ្ដមួយ ផ្ដលចារ់ទុ្យក្សថាាការខក្សខានមិន

បានសងបាំ ុល ឬភាប ក់្សង្ហររាំណ្ដងភច ស់មូលបររបាំ ុលយល់ព ើញថា ភនការប៉ាេះ

 ល់ដល់ផលរបពយជន៍របស់ភច ស់មូលបររបាំ ុល ។ 
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 ជំឡូកវី២ 
ស្ថថ ឞភាឡវូនៅនឞន្ដឋកិចច ឞងិហឥិញ្ញឧរថុនៅកឣពជុា 

ពសដឌកិ្សច្ចក្សមពុាភនការរកី្សច្ពរមើនបាំផុរបនាធ ប់ពីភនការធាល ក់្សចុ្េះខាល ាំងពៅឆ្ប ាំ២០០៩ ពៅ     

អរតា០.១%។ រយៈពពល ១០ឆ្ប ាំចុ្ងពរកាយពនេះក្សមពុារក្សាបានក្សាំព ើ នពសដឌកិ្សច្ចក្សបុងរងវង់ ៧%ា

ពរៀងរាល់ឆ្ប ាំផ្ដលឆ្លុេះបញ្ញច ាំងពីការរកី្សច្ពរមើនពសធើរររប់វស័ិយ។ 

ក្សមពុា សពរមច្បាននូវក្សាំព ើ នតាមការក្សាំ រ់ក្សបុងយុទ្យនាស្រសថច្រុពកា ដាំណ្ដក់្សកាលទី្យ៣ 

និងផ្ផនការអភិវឌណន៍យុទ្យនាស្រសថារិ(២០១៤-២០១៨)។ ពទេះបីាក្សមពុាជួបរបទ្យេះនូវពរគាេះរាាំង

សងួរធងន់ធងរក្សបុងឆ្ប ាំ២០១៥ ផ្ដលពធវើឲ្យប៉ាេះ ល់ដល់វស័ិយក្សសិក្សមមក្សឋី ក៏្សពសដឌកិ្សច្ចក្សមពុាអាច្រក្សាបាន

នូវសទិរភាពថ្នក្សាំព ើ ន ពោយារផ្រវស័ិយមិនផ្មនក្សសិក្សមមភនក្សាំព ើ នខពស់ ផ្ដលជួយបាំពពញ

បផ្នទមដល់ការថមថយថ្នវស័ិយក្សសិក្សមម។ ក្សមពុាបានរក្សាក្សាំព ើ នពសដឌកិ្សច្ចយ៉ាងរងឹភាំ ក្សបុងបរ-ិ

ការ ៍ពសដឌកិ្សច្ចពិភពពោក្សផ្ដលភនការធាល ក់្សចុ្េះ។ ពៅឆ្ប ាំ២០១៦ ក្សាំព ើ នពសដឌកិ្សច្ចពិភពពោក្ស

ផ្ដលពរគាងថា នឹងភនក្សាំព ើ ន ៣% ឬ៤% ពនាេះ បានចុ្េះរហូរដល់២,៥% ប៉ាុផ្នថសរភប់ក្សមពុា

ក្សាំព ើ ន៧%ពៅផ្រពៅរចួ្។ 

ពៅឆ្ប ាំ២០១៨ ក្សនលងពៅក្សមពុាសពរមច្បានក្សាំព ើ ន ៧.៥%។ ក្សាំព ើ នពនេះ រឺាអរតា

ក្សាំព ើ នលែ ាងការរ ាំពឹងទុ្យក្ស កាលពីផ្ខរុោឆ្ប ាំមុនពៅពទ្យៀរ។  

ក្សាំព ើ នពនេះ រឺបានមក្សពោយភនការជាំរញុមួយផ្ផបក្សធាំ ពីការពក្សើនពឡើងយ៉ាងឆ្ប់រហ័សថ្ន

ការនាាំពច្ញ និងការបនថលូរោស់ថ្នវស័ិយសាំ ង់ពៅក្សបុងរបពទ្យសក្សមពុា។ ពនេះពបើពយងតាម

របាយការ ៍បច្ចុបផនបភាពពសដឌកិ្សច្ចក្សមពុា ធនាគារពិភពពោក្ស (World Bank) បានពច្ញផាយពៅ

ថ្ថងទី្យ ០៦ ផ្ខឧសភាពនេះ ពោយអេះអាងថា ពសដឌកិ្សច្ចរបស់ក្សមពុាភនក្សាំព ើ នាវ ហប់ក្សបុងឆ្ប ាំ២០១៨

ក្សនលងពៅ ពោយសពរមច្បានក្សាំព ើ ន៧.៥%។ 

ការនាាំពច្ញរបស់ផលិរផលសពមលៀក្សបាំ ក់្ស ផ្សផក្សពជើង និងមុខទ្យាំនិញពធវើដាំព ើ រភនាង២

ភារ៣ថ្នមុខទ្យាំនិញនាាំពច្ញសរបុ រឺាក្សាំ រ់រតាក្សាំព ើ នខពស់៥ឆ្ប ាំាប់ៗគាប  ពហើយវាបានពក្សើន

ដល់ ១៧.៦% ក្សបុងឆ្ប ាំ២០១៨ ពរបៀបពធៀបាមួយ ៨.៣% ក្សបុងឆ្ប ាំ២០១៧។ ពរៅពីពនេះ វស័ិយ

សាំ ង់ អច្លនរទ្យពយ និងពទ្យសច្រ ៍ផ្ដលសរបុចូ្លគាប មក្ស ភនច្ាំផ្ ក្ស ៦០% ថ្នច្ាំនួនរពរភង

វនិិពយរទាំងអស់ ផ្ដលររូវបានអនុម័ររចួ្ក្សបុងឆ្ប ាំ២០១៨។ 

ពោយផ្ឡក្ស ការផលិរសភោ រៈផគរ់ផគង់ការាងសង់ ផ្ដក្សពររឿងសង្ហា រមឹ និងផលិរផលបាល សធីក្ស 

ក៏្សភនការពក្សើនពឡើងយ៉ាងពលឿនផ្ដរ ពដើមផីគាាំរទ្យដល់ការលូរោស់របស់វស័ិយសាំ ង់។ ប៉ាុផ្នថ
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យ៉ាងណ្ដក៏្សពោយ ាមួយនឹងអរតាក្សាំព ើ នពនេះ លទ្យនភាពផ្ដលក្សមពុានឹងអាច្បារ់បង់ភាព

អនុពរគាេះនាាំទ្យាំនិញចូ្លទី្យផារអឺរ ៉ាបុពោយរចួ្ពនន ពរកាមរបព័ននអនុពរគាេះពនន «ររប់មុខទ្យាំនិញទាំង

អស់ពលើក្សផ្លងផ្រពររឿងស វ វធុ» ឬ EBA ទ្យាំនងានឹងអាច្បនទយពលផឿនថ្នការនាាំពច្ញពីក្សមពុា។ 

បច្ចុបផនបពនេះ ទី្យផារសហភាពអឺរ ៉ាបុ ផ្ដលរមួភនទាំងអង់ពរលសផង បានស្រសូបយក្សាង ១ភារ៣

ថ្នទ្យាំហាំការនាាំពច្ញសរបុរបស់ក្សមពុា។ ាពិពសសផលិរផលសពមលៀក្សបាំ ក់្ស ផ្សផក្សពជើង និង

ពទច្រក្សយនាពដើម។ បផ្នទមពលើពនេះ វស័ិយសាំ ង់ និងអច្លនរទ្យពយកាន់ផ្រង្ហយធាល ក់្សក្សបុងវដឋ

ាទ នភាពឆ្ប់ពបា៉ាងពហើយឆ្ប់ផធុេះផ្បក្សពៅវញិ ពហើយក្សាំព ើ នការផថល់ហិរញ្ដបផទនក្សបុងស្រសុក្សពៅ

ក្សបុងវស័ិយសាំ ង់ នឹងកាន់ផ្របពងកើនហនិភ័យផ្ថមពទ្យៀរ ដល់វស័ិយហិរញ្ដវរទុពៅក្សមពុាផ្ដរ។ ការ

ពធវើឲ្យរបពសើរពឡើងដល់បរយិកាសវនិិពយរ និងការការ់បនទយថ្ថលច្ាំណ្ដយក្សបុងការពធវើធុរកិ្សច្ច រពម

ទាំងការក្សាងជាំនាញសរភប់ពសដឌកិ្សច្ចនាពពលអនាររ រឺសុទ្យនផ្រាអាទិ្យភាពរនលឹេះសរភប់រក្សា

ក្សាំព ើ នខាល ាំងក្សបុងរយៈពពលមធយម។ ការវនិិពយរពៅពលើរបាជន ភនារៈសាំខាន់ណ្ដស់ ពដើមផី

ជាំរញុឲ្យភនវឌណនភាពពសដឌកិ្សច្ច និងការអភិវឌណរបក្សបពោយចី្រភាព។ 

វស័ិយហិរញ្ដវរទុក្សមពុាបានបង្ហា ញពីភាពរងឹភាំពៅឆ្ប ាំ២០១៨ តាមរយៈក្សាំព ើ នខាល ាំងថ្នទ្យាំហាំ

របាក់្សក្សមចី និងរបាក់្សបពញ្ដើ ស្រសបពពលក្សមចីផ្ដលអរិថិជនមិនបានសងទន់ពពល ពៅរក្សាបានអរតា

ទប។ ពនេះពបើតាមរបាយការ ៍ឆ្ប ាំ២០១៨ របស់ធនាគារារិថ្នក្សមពុា។ របាយការ ៍របស់ NBC 

បង្ហា ញថា ទ្យាំហាំក្សមចីពៅក្សបុងវស័ិយហិរញ្ដវរទុក្សមពុាផ្ដលរមួបញ្ចូ លទាំងក្សមចីពីធនាគារ និងមីរក្សូហិរញ្ដ

វរទុ បូក្សបញ្ចូ លគាប ភនច្ាំនួនសរបុ ២៤,៥  ន់ោនដុោល រពៅររឹមដាំណ្ដច់្ឆ្ប ាំ ២០១៨ រឺពក្សើនពឡើង 

១៩ ភាររយពីដាំណ្ដច់្ឆ្ប ាំ ២០១៧។ ទ្យាំហាំរបាក់្សបពញ្ដើក្សបុងវស័ិយពនេះវញិ ភនច្ាំនួនសរបុ ២២,១  ន់

ោនដុោល រ រឺពក្សើនពឡើង ១៥,៣ ភាររយ។ 

ពយងតាមរបាយការ ៍របស់ធនាគារារិថ្នក្សមពុា បានបង្ហា ញថាបច្ចុបផនបក្សមពុាភន
ធនាគារ  ិជជច្ាំនួន ៤៣ធនាគារ (ធនាគារក្សបុងស្រសុក្ស ១៥ បុរថសមព័ននធនាគារ ១៥ និងាខា
ធនាគារបរពទ្យស ១៣) ធនាគារឯក្សពទ្យសភនច្ាំនួន ១៤ធនាគារ (ធនាគាររដឌ១ និងធនាគារឯក្សជន 
១៣)។ ររឹេះាទ នមីរក្សូហិរញ្ដវរទុទ្យទួ្យលរបាក់្សបពញ្ដើពីាធារ ជនភនច្ាំនួន ៧ ាទ ប័ន និង
ររឹេះាទ នមីរក្សូហិរញ្ដវរទុភនច្ាំនួន ៧៣ ាទ ប័ន ររឹេះាទ នឥ ទនជនបទ្យ ២៧៣ រក្សុមហ៊ាុនភរិ-

សនាហិរញ្ដវរទុ ១៥ អបក្សដាំព ើ ការររីយភារី ៥ ររឹេះាទ នផឋល់ពសវាទូ្យទរ់ ១៤ រក្សុមហ៊ាុនពរក្សឌីរ
បយួរ ៉ាកូ្សក្សមពុា ១ ការយិល័យរាំណ្ដងធនាគារបរពទ្យស ៥ និង អាជីវក្សរបឋូររបាក់្ស ២.៧៣៧ ។24 

                                                            
24 របាយការពច្ញពោយធនាគារារិថ្នក្សមពុា ឆ្ប ាំ ២០១៨ 

https://www.postkhmer.com/economic/nbc
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 រិរររឹមដាំណ្ដច់្ឆ្ប ាំ២០១៨ វស័ិយហិរញ្ដវរទុទាំងមូលភនរទ្យពយសក្សមមសរបុ ៤០  ន់ោន

ដុោល រ រឺពក្សើនពឡើង ១៩,៤ ភាររយពីកាលពីដាំណ្ដច់្ឆ្ប ាំ២០១៧។ វស័ិយហិរញ្ដវរទុពៅក្សមពុាបាន

រក្សាក្សាំព ើ នរងឹភាំ និងបានពរងីក្សរបរិបរថិការទូ្យទាំងរបពទ្យសផ្ដលបានរមួច្ាំផ្ ក្សយ៉ាងសក្សមមដល់

ការជាំរញុក្សាំព ើ នពសដឌកិ្សច្ច។ 

២.១. ឧិ្ឤ័ឝនោឥ  
ររឹេះាទ នធនាគារបានបនថរកី្សច្ពរមើនរួឲ្យក្សរ់សភគ ល់ រទ្យពយសក្សមមសរបុរបស់ររឹេះាទ ន

ធនាគារភនការពក្សើនពឡើង ២០% (ឆ្ប ាំពលើឆ្ប ាំ) ដល់ ១៣៨,៦ រទី្យោនពរៀល (៣៤ ប៊ាីោនដុោល រ      

អាពមរកិ្ស) ពោយារក្សាំព ើ នឥ ទនសរបុ ២០,១% ដល់ ៧៩,២ រទី្យោនពរៀល (១៩,៦ ប៊ាីោន

ដុោល រអាពមរកិ្ស) និងគាាំរទ្យពោយក្សាំព ើ នពដើមទុ្យន ២៣,៣% ដល់ ២៦,២ រទី្យោនពរៀល ក្សាំព ើ ន

មូលនិធិក្សមចី ១០,២% ដល់ ៦,៦ រទី្យោនពរៀល និងក្សាំព ើ នរបាក់្សបពញ្ដើ ១៤% ដល់ ៧៩,៥ រទី្យោន

ពរៀល។ ទ្យនធឹមពនេះ ពដើមផីជួយសរមួលដល់ការផឋល់ពសវាហិរញ្ដវរទុឲ្យកាន់ផ្រទូ្យលាំទូ្យោយ និងង្ហយ

ស្រសួលាងមុន ររឹេះាទ នធនាគារបានពរងីក្សាខារហូរដល់ ៨៧៧ ាខា និងភ៉ា សីុនដក្សនិងោក់្ស

របាក់្សសវ័យរបវរថ (ATM) ដល់ ១.៨៣២ ភ៉ា សីុនពៅតាមរាជធានីពខរថ។ ច្ាំព េះការពរបើរបាស់ ប័ ត

ឥ ទនភនក្សាំព ើ ន ៤៧,៨% ដល់ ១០៩.៥៦១ ប័ ត និងប័ តឥ ពននភនក្សាំព ើ ន ១៧,៥% 

ដល់ ២.១៣០.៤៤២ ប័ ត។ 

ររឹេះាទ នធនាគារបានផឋល់ឥ ទនពៅកាន់វស័ិយពសដឌកិ្សច្ចសាំខាន់ៗដូច្ា៖ ការជួញដូរ

រាយ ១៧% ការជួញដូរដុាំ ១១,២% ការឲ្យខចីទិ្យញផធេះាក្សមមសិទ្យនផ្ទធ ល់ខលួន ៩,៨% ការជួញដូរអច្លន

រទ្យពយ ៧% ពសវាក្សមមមិនផ្មនហិរញ្ដវរទុពផេងៗពទ្យៀរ ៦,៨% ក្សមមនថាលក្សមម ៥,៥% សណ្ដឌ គារ និង

ពភាជនីោឌ ន ៤,៩% និងវស័ិយពផេងៗ ១១,៧%។ 

ស្រសបតាមការរកី្សច្ពរមើនថ្នបពច្ចក្សវទិ្យាហិរញ្ដវរទុ ររឹេះាទ នធនាគារភារពរច្ើនបាននិងក្សាំពុង

អភិវឌណពសវាហិរញ្ដវរទុឌីជីថល ពហើយពសវាទាំងពនេះបានផឋល់ភាពង្ហយស្រសួលដល់អរិថិជនក្សបុងការ

ពរបើរបាស់ពសវាធនាគារតាមរយៈរបព័ននអីុនពធើផ្ រនិងទូ្យរសពធថ្ដាពដើម ផ្ដលរមួច្ាំផ្ ក្សក្សបុងការ

ជាំរញុបរយិប័នបហិរញ្ដវរទុពៅក្សមពុា។ ររឹេះាទ នធនាគារបនថអភិវឌណ  និងពរងីក្សបណ្ដឋ ាខា  ពធវើពិពិធ-

ក្សមមផលិរផលនិងពសវាហិរញ្ដវរទុ ពដើមផីពឆ្លើយរមនឹងការពក្សើនពឡើងថ្នររមូវការរបស់អរិថិជនពោយ

ររឹេះាទ នបនថពលើក្សក្សមពស់ភាពនិងរុ ភាពថ្នរបរិបរថការ  ពរងឹងភាពរងឹភាំថ្នពដើមទុ្យន  និងសនធ-    

នីយភាព ពរងឹងអភិបាលកិ្សច្ចលែ ពធវើបច្ចុបផនបក្សមមរបព័ននព័រ៌ភនវទិ្យា និងក្សាងសមរទភាពធនធាន

មនុសេរបក្សបពោយរុ វឌិណិ។ ពសទរភាពនពយបាយ ការរកី្សច្ពរមើនររប់ផ្ផបក្សថ្នវស័ិយពសដឌកិ្សច្ច  
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និងភាពរងឹភាំថ្នរបព័ននធនាគារនាពពលបច្ចុបផនប រឺាក្សភល ាំងច្លក្សរយ៉ាងសាំខាន់ក្សបុងការពរងឹងជាំពនឿ

ទុ្យក្សចិ្រថរបស់ាធារ ជនមក្សពលើរបព័ននធនាគារក្សមពុា។25 

 វស័ិយធនាគារពៅក្សមពុា ររូវបានទ្យទួ្យលាគ ល់ថា ភនលក្សខ ៈពបើក្សទូ្យោយពហើយ ភន 

សភហរ ក្សមមខពស់ក្សបុងរាំបន់ ពោយបច្ចុបផនបររឹេះាទ នធនាគារ និងហិរញ្ដវរទុមក្សពីរបពទ្យសក្សបុង

រាំបន់ភារពរច្ើន ភនវរថភនពៅក្សមពុា។ មា៉ាងពទ្យៀរក្សមពុា បានរភាជ ប់របព័ននទូ្យទរ់របស់ខលួន 

ាមួយរបពទ្យសក្សបុងរាំបន់ និងពិភពពោក្ស។ បច្ចុបផនបធនាគារារិថ្នក្សមពុា ក្សាំពុងអភិវឌណរបព័នន

ទូ្យទរ់ តាមរយៈបពច្ចក្សវទិ្យាទ្យាំពនើបរមួភន៖ របព័នន QR Code ាមួយរបពទ្យសក្សបុងរាំបន់ដូច្ា

របពទ្យសថ្ថាពដើម។ ការទូ្យទរ់តាមរបព័នន QR  Code នឹងរមួច្ាំផ្ ក្សពលើក្សក្សមពស់ភាពទូ្យទរ់  ឱយភន

សុវរទិភាព  និងច្ាំណ្ដយទបសមរមយ។26   

២.១.១. ឝនោឥ ណិជជ27 
ធនាគារ  ិជជក្សមម រឺារបពភទ្យអនថរការហិីរញ្ដវរទុ។ វាាធនាគារផ្ដលផថល់នូវរ នីររួរ

ពិនិរយ រ នីសនេាំ និងទ្យទួ្យលយក្សការសនេាំរយៈពពលក្សាំ រ់។ ពៅក្សបុងរបពទ្យសខលេះ ធនាគារ

  ិជជសាំពៅពលើធនាគារផ្ដលទ្យទួ្យលបពញ្ដើ និងផថល់ក្សមចីដល់ផ្រសហរគាស ឬរក្សុមហ៊ាុន  ិជជ-

ក្សមមប៉ាុពណ្ដត េះ ផ្ដលខុសផ្បលក្សពីធនាគារលក់្សរាយ (Retail Banking) ផ្ដលផឋល់ពសវាហិរញ្ដវរទុពោយ

ផ្ទធ ល់ដល់អរិថិជន។ បច្ចុបផនបក្សមពុាភនធនាគារ  ិជជច្ាំនួន ៤៣ធនាគារ (ធនាគាក្សបុងស្រសុក្ស 

១៥ បុរថសមព័ននធនាគារ ១៥ និងាខាធនាគារបរពទ្យស ១៣)។ 

តារាងទី្យ១: ទិ្យនបន័យ    ធនាគារ   ជជរិរររឹមឆ្ប ាំ២០១៥ ដល់២០១៧ (រិរាោនពរៀល) 

ធនាគារ  ិជជ 
ឆ្ប ាំ 

2015 2016 2017 
រទ្យពយសក្សមម 78,363,630 94,439,502 113,292,081 

ពដើមទុ្យនបានចុ្េះបញ្ជ  ី 8,188,367 9,373,538 12,539,265 

របាក់្សច្ាំព ញសុទ្យន 1,547,220 1,686,556 1,745,256 
របាក់្សបពញ្ដើសរបុ 45,863,078 55,693,992 69,674,584 
ឥ ទនសរបុ 45,987,812 54,780,875 64,806,875 

រប             ក               នប                 ២០១៥     ២០១៧) 

 
                                                            
25 ធនាគារារិក្សមពុា, របាយការ ៍របចាាំឆ្ប ាំ២០១៨, (ភបាំពពញ ២០១៨) 
26 http://www.freshnewsasia.com/index.php/en/localnews/118546-2019-04-08-07-42-28.html 
27 https://km.wikipedia.org/wiki/ធនាគារ  ិជជក្សមម 

https://km.wikipedia.org/w/index.php?title=%E1%9E%92%E1%9E%93%E1%9E%B6%E1%9E%82%E1%9E%B6%E1%9E%9A%E1%9E%9B%E1%9E%80%E1%9F%8B%E1%9E%9A%E1%9E%B6%E1%9E%99&action=edit&redlink=1
http://www.freshnewsasia.com/index.php/en/localnews/118546-2019-04-08-07-42-28.html
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២.១.២. ឝនោឥឯកនវ្ 
ធនាគារឯក្សពទ្យស ររូវបានក្សាំ រ់ាធនាគារផ្ដលភនឯក្សពទ្យសក្សបុងការអភិវឌណន៍វស័ិយ 

ពសដឌកិ្សច្ចារិផ្ដលភនលក្សខ ៈ  ិជជក្សមមាធនាគារ  ិជជ។ ធនាគារឯក្សពទ្យស រឺាធនាគារ

ផ្ដលដាំព ើ រការក្សបុងការផថល់ហិរញ្ដបផទនដល់រពរភងពសដឌកិ្សច្ចឧសាហក្សមម និង  ិជជក្សមមផ្ដល

អាស្រស័យពលើជាំនាញរបស់ពួក្សពរ ។ 

ធនាគារឯក្សពទ្យសរឺាាទ ប័នហិរញ្ដវរទុ ផ្ដលទក់្សទ្យងនឹងឧបក្សរ ៍ឥ ទនពផេងៗពៅ

ក្សបុងទី្យផាររបិូយវរទុ និងហិរញ្ដវរទុ ពហើយភារកិ្សច្ចរបស់ធនាគារពនេះរឺាអនថរការហិីរញ្ដវរទុរវាងរបពភទ្យ

ាក់្សោក់្សថ្នអបក្សផថល់របាក់្សក្សមចីនិងអបក្សខចី។ វាររូវបានក្សាំ រ់ថាាធនាគារផ្ដលរបរិបរថិការធនាគារ

ររូវបានពរបើរបាស់សរភប់សក្សមមភាពពសដឌកិ្សច្ចមួយច្ាំនួនដូច្ា សក្សមមភាពឧសាហក្សមម សក្សមមភាព

ក្សសិក្សមម ឬសក្សមមភាពអច្លនរទ្យពយស្រសបតាមដាំពណ្ដេះស្រាយថ្នការបពងកើរ និងមិនទ្យទួ្យលយក្ស

របាក់្សបពញ្ដើាផ្ផបក្សសាំខាន់មួយថ្នសក្សមមភាពរបស់ខលួន។ ពនេះរឺាររឹេះាទ នឯក្សពទ្យស ឬរក្សុមហ៊ាុន

ភារហ៊ាុនផ្ដលភនពគាលបាំ ងច្មផងរឺផថល់របាក់្សក្សមចីដល់បុរគល ឬនីរិបុរគលពដើមផីអនុវរថរបពភទ្យ

ពផេងៗថ្នរពរភងពសដឌកិ្សច្ចរពរភងក្សសិក្សមមមួយច្ាំនួន ឬរពរភងនានាពៅក្សបុងវស័ិយអច្លនរទ្យពយ

និងភនច្ាប់ធនាគារ។28 បច្ចុបផនប ពៅរបពទ្យសក្សមពុារិរររឹមចុ្ងឆ្ប ាំ២០១៨ ភនធនាគារឯក្សពទ្យស

ច្ាំនួន ១៤ធនាគារ (ធនាគាររដឌ១ និងធនាគារឯក្សជន ១៣)។ 

តារាងទី្យ២: ទិ្យនបន័យធនាគារឯក្សពទ្យសរិរររឹមឆ្ប ាំ២០១៥ ដល់២០១៧ (រិរាោនពរៀល) 

ធនាគារឯក្សពទ្យស 
ឆ្ប ាំ 

2015 2016 2017 

រទ្យពយសក្សមម 1,193,652 1,776,764 2,285,399 
ពដើមទុ្យនបានចុ្េះបញ្ជ  ី 670,304 1,010,380 997,019 
របាក់្សច្ាំព ញសុទ្យន 41,266 38,175 35,043 
របាក់្សបពញ្ដើសរបុ 5,301 5,788 9,858 
ឥ ទនសរបុ 789,271 1,238,721 1,573,049 

រប             ក               នប                 ២០១៥     ២០១៧) 
២.១.៣ ឧិ្ឤ័ឣីរកូហឥិញ្ញឧរថុ 
វស័ិយហិរញ្ដវរទុក្សមពុា បានបនថរកី្សច្ពរមើនពឡើងរួរឲ្យក្សរ់សភគ ល់និងរបក្សបពោយនិរនថរភាព

ទាំងវាិលភាព ទ្យាំហាំរបរិបរថិការ និងរបាក់្សច្ាំព ញ។ ក្សបុងឆ្ប ាំពនេះ ររឹេះាទ នមីរក្សុហិរញ្ដវរទុភន

                                                            
28 THE ROLE OF SPECIALIZED BANKS IN ECONOMIC DEVELOPMENT. 
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ច្ាំនួន ៧៩ររឹេះាទ ន ផ្ដលក្សបុងពនាេះ ររឹេះាទ នមីរក្សូហិរញ្ដវរទុទ្យទួ្យលរបាក់្សបពញ្ដើភន ៧ រមួភន៖             

របាាក់្ស ហតាទ ក្សសិក្សរ អរមិរ ពរក្សឌីរ ពអអឹមពខ អិលអូអិលសីុ និងោប់ផ្ប៊ាលយូប៊ាីហវ យផ្នន 

(អរីរររឹេះាទ នមីរក្សូហិរញ្ដវរទុ វសិីនហវ ន់)។ 

វស័ិយពនេះបានផឋល់ឥ ទនរបភ  ២១,៨ រទី្យោនពរៀល (៥,៤ ប៊ាីោនដុោល រអាពមរកិ្ស) 

ដល់អរិថិជនសរបុ ១,៨ ោននាក់្ស រពមទាំងបានពក្ស ឍ របមូលរបាក់្សបពញ្ដើសរបុរបភ  ១០,១   

រទី្យោនពរៀល (២,៥ ប៊ាីោនដុោល រអាពមរកិ្ស) ពីអបក្សោក់្សរបាក់្សបពញ្ដើសរបុ ២,១ ោននាក់្ស។ ទ្យនធឹមនឹង

ការបនថពរងីក្សបណ្ដឋ ញរបរិបរថិការរបស់ខលួនទូ្យទងរបពទ្យស វស័ិយពនេះបានពធវើពិពិធក្សមមពសវានិង

ផលិរផលហិរញ្ដវរទុថមីៗ និងពរបើរបាស់បពច្ចក្សវទិ្យាហិរញ្ដវរទុទ្យាំពនើបៗផងផ្ដរ ផ្ដលបានជួយដល់

អរិថិជនមីរក្សូហិរញ្ដវរទុ ាពិពសសរបាជនពៅរាំបន់ជនបទ្យ ឲ្យកាន់ផ្រភនភាពង្ហយស្រសួលនិង

សុវរទិភាព ក្សបុងការពរបើរបាស់ពសវាហិរញ្ដវរទុផលូវការ។ 

ាមួយគាប ពនេះ វស័ិយមីរក្សូហិរញ្ដវរទុពៅក្សមពុាពៅផ្របនថនិរនថរភាពរបរិបរថិការហិរញ្ដវរទុ ឆ្លុេះ-

បញ្ញច ាំងតាមរយៈសទិរភាពអនុបាររបាក់្សច្ាំព ញពធៀបនឹងរទ្យពយសក្សមម (ROA) ៣,៦% និងអនុបារ

របាក់្សច្ាំព ញពធៀបមូលនិធិភារទុ្យននិក្ស (ROE) ១៧,៧%  រមួទាំងអនុបារឥ ទនមិនដាំព ើ រ

ការ ១,៣%។ 

ពទេះបីវស័ិយពនេះបានបនថការរកី្សច្ពរមើនរបក្សបពោយពភទ្យនភាពយ៉ាងណ្ដក្សឋី  ប៉ាុផ្នថពៅរបឈម

នឹងបញ្ញា ច្មផងៗមួយច្ាំនួនដួច្ា ១).ការរបកួ្សររបផ្ជងទី្យផារកាន់ផ្រខាល ាំងកាល ាងមុនទាំងររឹេះាទ ន

ផលូវការ និងមិនផលូវការ ២).ការក្សាងសមរទភាពធនធានមនុសេឲ្យស្រសបតាមការរកី្សច្ពរមើនថ្នបពច្ចក្ស

វទិ្យាហិរញ្ដវរទុ ៣).ការអនុវរថឲ្យបានពពញពលញតាម IFRS និង ៤).ការផ្សវងរក្សរបភពទុ្យនផ្ដលភន

រថ្មលកាន់ផ្រសមរមយ។ 

ច្ាំព េះររឹេះាទ នឥ ទនជនបទ្យ បច្ចុបផនបភនច្ាំនួន ២៧៣ររឹេះាទ ន និងភនសាំពពៀរឥ 

ទនសរបុរបភ  ៤៤២ ប៊ាីោនពរៀល (១០៩,១ ោនដុោល រអាពមរកិ្ស) ពោយបានផឋល់ដល់អរិថិ

ជន ២១៣.៥៧៤នាក់្ស និងភនអនុបារឥ ទមិនដាំព ើ រការ១១%។ ពទេះបីាភនររឹេះាទ ន       

ឥ ទនជនបទ្យាពរច្ើនបានោក់្ស ក្សយពសបើសុាំវញិ្ញដ បនបររពីធនាគារារិថ្នក្សមពុាពហើយយ៉ា ង

ណ្ដក្សឋី ក៏្សភនររឹេះាទ នមួយច្ាំនួនពទ្យៀរពៅផ្របនថពធវើរបរិបរថិការហិរញ្ដវរថុពោយពុាំភនច្ាប់អនុញ្ញដ រ

ពៅពឡើយ។ ក្សបុងបរកិារពនេះ ធនាគារារិថ្នក្សមពុាពៅផ្របនថពធវើកិ្សច្ចសហរបរិបរថិការាមួយអាាញ ធរ 

 ក់្សព័នន ពដើមផីចារ់ទុ្យក្សវធិានការទ្យប់ាក រ់សក្សមមភាពអាជីវក្សមមខុសច្ាប់ទាំងពនេះ។ 
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វស័ិយមីរក្សហិូរញ្ដវរទុពៅក្សមពុា បានពដើររួនាទី្យយ៉ាងសាំខាន់ក្សបុងការពក្សៀររររបាក់្សសនេាំរបស់

ាធារ ជន និងរបភពទុ្យនពផេងៗពទ្យៀរក្សបុងទី្យផារអនថរារិ មក្សចាក់្សបញ្ចូ លពៅក្សបុងពសដឌកិ្សច្ចារិ

តាមរយៈការផឋល់ហិរញ្ដបផទន និងឥ ទនដល់ការវនិិពយរ ាពិពសសដល់វស័ិយផលិរក្សមម 

សហរគាសធុនរូច្ និងមធយម ផ្ដលាការជួយបពងកើនសមរទភាពផលិរក្សមម ការពធវើទ្យាំពនើបក្សមម

ផលិរក្សមម និងការពលើក្សក្សមពស់សឋង់ោរផលិរផលក្សមពុា ផ្ដលាការរមួច្ាំផ្ ក្សបពងកើនភាពពសដឌ-

កិ្សច្ចារិ។ 

 ក្សបុងរយៈពពល១០ឆ្ប ាំចុ្ងពរកាយពនេះ វស័ិយហិរញ្ដវរទុពៅក្សមពុាភនការអភិវឌណរកី្សច្ពរមើនរួរ

ឲ្យក្សរ់សភគ ល់ ទាំងផ្ផបក្សវាិលភាព ទ្យាំហាំរបរិបរថិការ ផលិរផល និងបណ្ដឋ ញពសវា របាជន

យល់ដឹងពីារៈសាំខាន់ថ្នវបផធម៌ឥ ទន និងបានពលើក្សក្សមពស់បរយិប័នបហិរញ្ដវរទុ ពហើយវស័ិយ

ពនេះក៏្សររូវបានពដើររួនាទី្យយ៉ាងសាំខាន់ក្សបុងការរមួច្ាំផ្ ក្សការ់បនទយភាពរកី្សរក្សរបស់របាជន។ មិន

ផ្រប៉ាុពណ្ដត េះ វស័ិយមីរក្សហិូរញ្ដវរទុពៅក្សមពុា ក៏្សររូវបានទ្យទួ្យលាគ ល់ថា ាវស័ិយមីរក្សហិូរញ្ដវរទុមួយ

ដ៏រកី្សច្ពរមើនក្សបុងពិភពពោក្ស និងារាំរដ៏ូលែសរភប់បណ្ដឋ របពទ្យសដថ្ទ្យពទ្យៀរផងផ្ដរ។ សមិទ្យនផល

ទាំងពនេះ ពក្សើរពឡើងពោយការខិរខាំរបឹងផ្របងរមួគាប  និងកិ្សច្ចសហការរវាងធនាគារារិថ្នក្សមពុា 

ាមួយអាាញ ធរ ក់្សព័ននសភរមមីរក្សូហិរញ្ដវរទុក្សមពុា ថ្ដរូអភិវឌណន៍ារិ និងអនថរារិ ាពិពសស 

រាជរោឌ ភិបាលផ្ដលផ្រងផ្រគាាំរទ្យដល់ការអភិវឌណវស័ិយទាំងមូល។29  

រាជរោឌ ភិបាលក្សមពុា បានទ្យទួ្យលាគ ល់រួនាទី្យដ៏សាំខាន់ថ្នវស័ិយមីរក្សូហិរញ្ដវរទុក្សបុងការអភិវឌណ

ពសដឌកិ្សច្ច ាពិពសសក្សបុងការចូ្លរមួច្ាំផ្ ក្សការ់បនទយភាពរកី្សរក្ស។ ក្សមពុារឺារបពទ្យសមួយក្សបុង

ច្ាំពណ្ដមរបពទ្យសាង៣០ ផ្ដលបានបពងកើរយុទ្យនាស្រសថារិសថីពីមីរក្សូហិរញ្ដវរទុ។ ក្សបុងច្ាំពណ្ដម

របពទ្យសទាំងពនេះ វស័ិយមីរក្សូហិរញ្ដវរទុក្សមពុាភនការរកី្សច្ពរមើនយ៉ាងឆ្ប់រហ័សនិងររូវបានទ្យទួ្យល

ាគ ល់ាអនថរារិ ពោយារក្សមពុាភនរក្សបខ័ ឍ បទ្យបផញ្ដរថិ និងការររួរពិនិរយពលើការររប់ររង

អបក្សផថល់ពសវាហិរញ្ដវរទុរបក្សបពោយភនរបសិទ្យនភាព។ បច្ចបផនបពនេះ ច្ាំនួនររឹេះាទ នមីរក្សូហិរញ្ដវរទុ
បានពក្សើនពឡើង និងបានពរងីក្សសក្សមមភាពរបស់ខលួនរហូរដល់អាច្ទ្យទួ្យលរបាក់្សបពញ្ដើ សរភប់បពរមើ

របាពលរដឌផ្ដលភនច្ាំ ូលទបពទ្យៀរផង។ 

 

 

 

 

                                                            
29 https://kohsantepheapdaily.com.kh/article/141386.html 

https://kohsantepheapdaily.com.kh/article/141386.html
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តារាងទី្យ៣: ទិ្យនបន័យរបស់ (MDIs) រិរររឹមឆ្ប ាំ២០១៥ ដល់២០១៧ (រិរាោនពរៀល) 

ាទ ប័នមីរកូ្សហិរញ្ដវរទុទ្យទួ្យលរបាក់្សបពញ្ដើ 
(MDIs) 

ឆ្ប ាំ (រិរោនពរៀល) 

2015 2016 2017 
រទ្យពយសក្សមម 12,911,754 13,314,051 17,447,534 
ពដើមទុ្យនបានចុ្េះបញ្ជ  ី 538,65 617,317 942,763 
របាក់្សបពញ្ដើសរបុ 503,418 479,704 505,848 
ឥ ទនសរបុ 8,922,509 10,868,481 14,969,616 
របាក់្សច្ាំព ញសុទ្យន 4,246,610 5,955,140 8,007,107 

រប             ក               នប       (MDIs)      ២០១៥     ២០១៧) 

តារាងទី្យ៤: ទិ្យនបន័យរបស់ (MFIs) រិរររឹមឆ្ប ាំ២០១៥ ដល់២០១៧ (រិរាោនពរៀល) 

ាទ ប័នមីរកូ្សហិរញ្ដវរទុ (MFIs) 
ឆ្ប ាំ (រិរោនពរៀល) 

2015 2016 2017 
រទ្យពយសក្សមម 1,714,170.00 2,239,887 2,862,484 
ពដើមទុ្យនបានចុ្េះបញ្ជ  ី 565,206 821,676.12 1,100,362.90 
របាក់្សបពញ្ដើសរបុ 1,783 1,884 N/A 
ឥ ទនសរបុ 1,297,131 1,793,006 2,266,829 
របាក់្សច្ាំព ញសុទ្យន 34,403 59,804 44,761 

រប             ក               នប       (MFIs) (    ២០១៥     ២០១៧) 
២.២. ឧិ្ឤ័ហឥិញ្ញឧរថុឣិឞថ្ឣឞឝនោឥ 

ពរៅពីររឹេះាទ នធនាគារ ក៏្សភនអបក្សផថល់ពសវាមិនផ្មនធនាគារផ្ដលពដើររួនាទី្យាអបក្សដាំព ើ រ

ការររិយភារីផងផ្ដរ។ អបក្សដាំព ើ រការររិយភារី រឺាររឹេះាទ នមួយផ្ដលផថល់សិទ្យនពោយធនាគារ

ក្សបុងការផថល់នូវពសវាទូ្យទរ់សងរបាក់្សមួយឬពរច្ើនរបពភទ្យឲ្យពៅអរិថិជន។ អបក្សដាំព ើ រការររិយភារី

ររូវបានផថល់សិទ្យនតាមរយៈការចុ្េះកិ្សច្ចរពមពរពៀងាមួយធនាគារ  និងររូវពសបើសុាំអាាញ ប័ តពីធនាគារ

ារិថ្នក្សមពុា។ អនុពោមពៅតាមច្ាប់ សថីពីឧបក្សរ ៍អាច្ជួញដូរបាន និងរបរិបរថិការទូ្យទរ់សង

របាក់្ស អបក្សដាំព ើ រការររិយភារីអាច្ពធវើសក្សមមភាពជាំនួសឲ្យធនាគារផ្ដលបានផថល់សិទ្យនដូច្ខាង

ពរកាម៖ 30 

 ាក្សផ្នលងផថល់ពសវាទ្យាំនាក់្សទ្យាំនង  

                                                            
30 https://www.nbc.org.kh/payment_systems/non_bank_institutions.php 

https://www.nbc.org.kh/payment_systems/non_bank_institutions.php
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 ាក្សផ្នលងផ្ទរ់ទរ់អនថរធនាគារផ្ដលអាច្នឹងបញ្ជូ នព័រ៌ភនសថីពីការទូ្យទរ់អនថរធនាគារ

រមួទាំងធនាគារផ្ដលការទូ្យទរ់ររូវបានបញ្ច ប់  

 ាអបក្សផថល់ពសវាពផធររបាក់្សតាមរយៈទូ្យរស័ពធ ឬមពធាបាយពផេងពទ្យៀរ  

 ាអបក្សររប់ររងឬភាប ក់្សង្ហររបរិបរថិការ ៍សរភប់រ នីធនាគារឬអរិថិជន 

 ាអបក្សពផញើឬបញ្ជូ នបញ្ញជ ទូ្យទរ់របាក់្សផ្ដលបានពផញើ ឬទ្យទួ្យលពោយធនាគារ  
២.២.១.ធានរា៉ា ស់ឥង31 
វស័ិយធានារា៉ា ប់រងពៅក្សមពុា ពៅផ្របនថការរកី្សច្ពរមើនរួរឲ្យក្សរ់សភគ ល់ពៅក្សបុងឆ្ប ាំ២០១៨ 

ពោយបុពវោភធានារា៉ាប់រងដុលបានពក្សើនពឡើងជិរ៣០% ពធៀបពៅនឹងឆ្ប ាំ២០១៧ ពី១៥១,៦ ោន

ដុោល រអាពមរកិ្សពៅ ១៩៦,៤ ោនដុោល រអាពមរកិ្សពៅឆ្ប ាំ២០១៨។ ក្សាំព ើ នពនេះភនការចូ្លរមួ

ច្ាំផ្ ក្សពីការពក្សើនពឡើងថ្នវស័ិយធានារា៉ា ប់រងទូ្យពៅច្ាំនួន១៥% និងច្ាំនួន៥០,៦% ថ្នវស័ិយធានា

រា៉ា ប់រងអាយុជីវរិ។ វស័ិយធានារា៉ា ប់រងទូ្យពៅ និងអាយុជីវរិពៅក្សមពុាពៅផ្របនថការរកី្សពរច្ើនពីមួយ

ឆ្ប ាំពៅមួយឆ្ប ាំ។ រិរររឹមឆ្ប ាំ២០១៨  ពៅក្សមពុាភនរក្សុមហ៊ាុនធានារា៉ា ប់រងទូ្យពៅច្ាំនួន ១២ រក្សុមហ៊ាុន

ធានារា៉ា ប់រងអាយុជីវរិច្ាំនួន៨ រក្សុមហ៊ាុនធានារា៉ា ប់រងខាប ររូច្ច្ាំនួន៨ រក្សមុហ៊ាុនទី្យផារធានារា៉ា ប់រង

ច្ាំនួន ១២ រក្សុមហ៊ាុនភាប ក់្សង្ហរធានារា៉ា ប់រងច្ាំនួន១៦ រក្សុមហ៊ាុនធានារា៉ា ប់រងបនថច្ាំនួន១ និងរក្សុមហ៊ាុន

វាយរថ្មលហនិភ័យច្ាំនួន២ ក្សាំពុងពធវើរបរិបរថិការអាជីវក្សមមពៅក្សមពុា។ សភរមន៍ធានារា៉ា ប់រងក្សមពុា

បានឲ្យដឹងថា ក្សាំព ើ នាមធយមរបចាាំឆ្ប ាំចាប់ពីឆ្ប ាំ២០១៣ ដល់២០១៨ រឺសទិរក្សបុងក្សរមិរ១៥,៧%  

សរភប់វស័ិយធានារា៉ា ប់ទូ្យពៅ និង ១២០,៥៥% សរភប់វស័ិយធានារា៉ា ប់រងអាយុជីវរិ។ 

វស័ិយធានារា៉ា ប់រង បានពបាេះទុ្យនាទឹ្យក្សរបាក់្សសរបុច្ាំនួន ១១២ោនដុោល រសហរដឌអាពមរកិ្ស 

ក្សបុងពនាេះ ផ្ផបក្សធានារា៉ា ប់រងទូ្យពៅភនច្ាំនួន ៥៤.៤ោនដុោល រសហរដឌអាពមរកិ្ស ធានារា៉ា ប់រងអាយុ-

ជីវរិ ៤៩.៧ោនដុោល រសហរដឌអាពមរកិ្ស ធានារា៉ា ប់រងខាប ររូច្ច្ាំនួន ៧.៣ោនដុោល រសហរដឌ    

អាមរកិ្ស។  វស័ិយធានារា៉ា ប់រង ររូវបានរាជរោឌ ភិបាល ចារ់ទុ្យក្សាសសរសថមោមួយថ្នវស័ិយហិរញ្ដវរទុ
បនាធ ប់ពីវស័ិយធនាគារ និងទី្យផារមូលបររ ពៅក្សបុងយុទ្យនាស្រសថអភិវឌណន៍វស័ិយហិរញ្ដវរទុសរភប់ឆ្ប ាំ

២០១៦-២០២៥ ផ្ដលក្សបុងពនាេះ សក្សមមភាពអាទិ្យភាពច្មផងៗមួយច្ាំនួនររូវបានោក់្សពច្ញយ៉ាង

ច្ាស់ ដូច្ាការពលើក្សក្សមពស់បរាិទ ន បទ្យបផញ្ដរថិ ឲ្យកាន់ផ្ររបពសើរ ការពរងឹងយនថការររប់ររង 

និងររួរពិនិរយទី្យផារឱយកាន់ផ្រភនសថង់ោរខពស់ ស្រសបតាមភាពចាាំបាច់្ថ្នការអភិវឌណ ទី្យផារធានា

                                                            
31 សភរមន៍ធានារា៉ា ប់រងក្សមពុា 
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រា៉ា ប់រងពៅក្សមពុា។ វស័ិយទាំងបីពនេះ ាថ្ដរូបាំពពញគាប ពៅវញិពៅមក្ស ពដើមផីជាំរញុវស័ិយហិរញ្ដវរទុឲ្យ

ភនការរកី្សច្ពរមើន។ 

ពោយាររបាជនក្សមពុាកាន់ផ្រពរច្ើនពឡើងបានយល់ដឹងពី ារៈសាំខាន់ថ្នការធានារា៉ា ប់រង  

របធានសភរមន៍ធានារា៉ាប់រងក្សមពុាបានរ ាំពឹងថា វស័ិយពនេះនឹងពៅផ្របនថការរកី្សច្ពរមើនខាល ាំងក្សបុងឆ្ប ាំ 

២០១៩ និងពៅឆ្ប ាំបនថបនាធ ប់ពទ្យៀរ។ សមិទ្យនផលថ្នវស័ិយធានារា៉ា ប់ពៅក្សបុងឆ្ប ាំ២០១៨ ពធវើឲ្យពរ

កាន់ផ្រភនទ្យាំនុក្សចិ្រថច្ាំព េះការវវិឌណន៍របស់វស័ិយពនេះ។ ាក់្សផ្សឋង ក្សតាថ សាំខាន់ៗផ្ដលរមួច្ាំផ្ ក្ស

ក្សបុងការពធវើឲ្យរកី្សច្ពរមើនរបស់វស័ិយធានារា៉ា ប់រងទូ្យពៅភនដូច្ា៖ ធានារា៉ាប់រងយនយនថភនក្សាំព ើ ន 

២៦,៣% ធានារា៉ា ប់រងរទ្យពយសមផរថិឬអរគិភ័យ ១៥,២% និងធានារា៉ា ប់រងពរគាេះថាប ក់្សបុរគលនិងសុខ

ភាព ១២,១%។ ការចូ្លរមួពីវស័ិយធានារា៉ា ប់រងទូ្យពៅ និងវស័ិយធានារា៉ា ប់រងខាប ររូច្ក្សបុងការការ រ

អាជីវក្សមម និងបុរគលពីការបារ់បង់ផ្ផបក្សហិរញ្ដវរទុពោយារហនិភ័យនានា ផ្ដលភនសាំ ងរិរ

ាទឹ្យក្សរបាក់្សសរបុភនច្ាំនួន ២២,៣ ោនដុោល រអាពមរកិ្សក្សបុងឆ្ប ាំ២០១៨។ 

ាមួយនឹងការទ្យទួ្យលបានបុពវោភដ៏ពរច្ើនសននឹក្សសនាន ប់ពនេះ វស័ិយធានារា៉ា ប់រងបានជួយ

ដល់ការពលើក្សសធួយវស័ិយហិរញ្ដវរទុពៅក្សមពុាយ៉ាងខាល ាំង និងផ្ផបក្សពផេងៗពទ្យៀរថ្នពសដឌកិ្សច្ចពោយ

រក្សុមហ៊ាុនធានារា៉ា ប់រង យក្សមូលធនផ្ដលទ្យទួ្យលបានតាមរយៈបុពវោភទាំងពនាេះពៅវនិិពយរបនថ 

ដូច្ា បផ្ងវមូលធនផ្ដលទ្យទួ្យលបានពៅរក្សុមហ៊ាុនាជីវក្សមម និងាទ ប័នពផេងៗដ៏ពទ្យៀរផ្ដលក្សាំពុង

ររូវការមូលធនាពដើមទុ្យនសរភប់ពរងីក្សរបរិបរថិការរបស់ខលួនតាមរយៈវស័ិយមូលបររាអនថរការ ី

ផ្ដលពួក្សពរទិ្យញសញ្ញដ ប តាជីវក្សមម ផ្ដលពបាេះផាយពោយសហរគាសាជីវក្សមម ឬាទ ប័ន      

មីរក្សូហិរញ្ដវរទុផ្ដលចុ្េះបញ្ជ ីពៅក្សបុងទី្យផារមូលបររបាំ ុល។ ពរៅពីជាំរញុ និងពរងឹងវស័ិយហិរញ្ដវរទុ 

រក្សុមហ៊ាុនធានារា៉ា ប់រង បានចូ្លរមួពធវើឲ្យវស័ិយមូលបររពៅក្សមពុាកាន់ផ្រភនសនធុេះកាន់ផ្រខាល ាំងកាល

ាពិពសសទី្យផារមូលបររបាំ ុល  ផ្ដលអាច្ពធវើឲ្យពួក្សពររក្សរបាក់្សច្ាំព ញបផ្នទមតាមរយៈការរបាក់្ស  

និងជាំរញុសហរគាសាជីវក្សមមដថ្ទ្យពទ្យៀរឲ្យកាន់ផ្រភនក្សាំព ើ ន ាពិពសសក្សបុងការចូ្លរមួបពងកើរ

សកាថ នុពលពសដឌកិ្សច្ចារិឲ្យកាន់ផ្ររកី្សច្ពរមើន។ 

២.២.២.ឧិ្ឤ័នស្ថឝឞ 
រាជរោឌ ភិបាលបានបពងកើរពបឡាារិច្ាំនួន៣ សរភប់ររប់ររងរបបពាធនពៅក្សមពុាផ្ដល

ភនដូច្ា៖ ពបឡាារិសនថិសុខសងគមសរភប់មន្រនថីរាជការសីុវលិ (ប.ជ.ស.) ពបឡាារិអរីរយុទ្យន

ជន (ប.ជ.អ.) និងពបឡាារិរបបសនថិសុខសងគម (ប.ស.ស.)។ 
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 ពបឡាារិសនថិសុខសងគមសរភប់មន្រនថីរាជការសីុវលិ (ប.ជ.ស.) និងពបឡាារិអរីរ  

យុទ្យនជន (ប.ជ.អ.) ររូវបានបពងកើរពឡើងពោយសទិរពរកាមអាណ្ដពាបាលបពច្ចក្សពទ្យស

របស់រក្សសួងសងគមកិ្សច្ច អរីរយុទ្យន និងយុវនីរិសមផទ។ ប.ជ.ស. ភនរួនាទី្យផឋល់

តាវកាលិក្សច្ាំនួន៦ ដល់មន្រនថីរាជការសីុវលិ៖ (១) ពាធននិវរថជន (២) ពាធនពិការភាព 

(៣) ភរុភាព (៤) មរ ភាព (៥) អបក្សពៅក្សបុងបនធុក្ស និង (៦) ពរគាេះថាប ក់្សការង្ហរ។ 

ច្ាំផ្ ក្ស ប.ជ.អ. វញិភនរួនាទី្យាអបក្សចារ់ផ្ច្ងតាវកាលិក្សសរភប់អរីរយុទ្យនជនមួយ

ច្ាំនួនដូច្ា៖ ការចូ្លនិវរថន៍ ការបារ់បង់សមរទភាពការង្ហរ ការលាំផ្ហភរុភាពអា ហ៍ 

ពិ ហ៍ដាំបូង ពលីមរ ភាព និងអបក្សពៅក្សបុងបនធុក្ស។ 

 ពបឡាារិរបបសនថិសុខសងគម (ប.ស.ស.) ផ្ដលររូវបានបពងកើរពឡើង និងសទិរពៅ

ពរកាមអាណ្ដពាបាលរក្សសួងរបស់រក្សសួងការង្ហរ និងប ឋុ េះបណ្ដឋ លវាិជ ជីវៈ រឺា

ាទ ប័នផ្ដលភនរួនាទី្យររប់ររង និងចារ់ផ្ច្ងរបបសនថិសុខសងគម សរភប់ក្សមមក្សរ

និពយជិរ ផ្ដលសទិរពៅពរកាមបទ្យបផញ្ដរថិថ្នច្ាប់សឋីពីការង្ហរ។32 

មូលនិធិពាធនទាំងពនាេះ បពងកើរពឡើងពដើមផីាផ្ផបក្សមួយថ្នការគាាំ រសងគម  និងពដើមផី      

ក្សាងមពធាបាយនានា ក្សបុងការបពងកើរក្សញ្ច ប់ាច់្របាក់្សផ្ដលអាច្យក្សពៅវនិិពយរពៅក្សបុងវស័ិយ

ហិរញ្ដវរទុរយៈពពលផ្វង។ 

២.៣. ស្ថថ ឞភាឡន្ដឋកិចចកឣពុជាននឡឦសចចុសបឞន33 
សទិរពៅក្សបុងបរាិទ នអាំពណ្ដយផលពីក្សាំព ើ នពសដឌកិ្សច្ចពិភពពោក្ស បានចូ្លរមួច្ាំផ្ ក្សគាាំ

រទ្យដល់ការរកី្សច្ពរមើនក្សបុងវស័ិយពសដឌកិ្សច្ចច្មផងៗរបស់ក្សមពុា ស្រសបពពលផ្ដលជាំពនឿទុ្យក្សចិ្រថ និង

ទ្យសេនវស័ិយវនិិពយរិនមក្សពលើក្សមពុាភនភាពរងឹភាំ និងវជិជភន។ ក្សាំព ើ នថ្នការនាាំពច្ញ               

វស័ិយសាំ ង់ និងពទ្យសច្រ ៍ ពៅផ្របនថាសសរសឋមោថ្នក្សាំព ើ នពសដឌកិ្សច្ច ខ ៈផ្ដលវស័ិយ

ក្សសិក្សមមពៅផ្រភនក្សាំព ើ នទប។ ាមួយនឹងភាពអាំពណ្ដយផលទាំងពនេះ ពសដឌកិ្សច្ចក្សមពុា សពរមច្

បានក្សាំព ើ នលែរបពសើរពៅឆ្ប ាំ២០១៨ ក្សបុងអរតា ៧,៣%។ 

បច្ចុបផនបពនេះ ពោយភនការរកី្សច្ាំពរ ើនពសធើររប់វស័ិយបានពធវើឲ្យពសដឌកិ្សច្ចរបពទ្យសក្សមពុារកី្ស

ច្ពរមើនខាល ាំងរួរឲ្យក្សរ់សភគ ល់ ខាងពរកាមពនេះាវស័ិយសាំខាន់ៗផ្ដលាសសរសឋមថ្នក្សាំព ើ ន

ពសដឌកិ្សច្ចារិ ភនដូច្ា៖ 

                                                            
32 យុទ្យនាស្រសថអភិវឌណវន៍ិស័យហិរញ្ដវរទុឆ្ប ាំ ២០១៦- ២០១៥, ទ្យាំព័រ ៤០ 
33 របាយការ ៍របចាាំឆ្ប ាំរបស់ធនាគាារិក្សមពុា, (ភបាំពពញ ២០១៨) 
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ក. ឧិ្ឤ័ក្កិឣម 

វស័ិយក្សសិក្សមមបានរមួច្ាំផ្ ក្ស ១៨,១% ថ្នផ.ស.ស. បានបនថពក្សើនពឡើងក្សបុងពលផឿនយឺរ     

និងររូវបានបា៉ា ន់ាម នថាភនក្សាំព ើ នរបភ  ១,៣% ទបាងឆ្ប ាំមុនបនថិច្ (១,៧%) ផ្ដល           

បណ្ដថ លមក្សពីផលប៉ាេះ ល់ពោយារពរគាេះទឹ្យក្សជាំនន់ និងក្សងវេះទឹ្យក្សពៅរាំបន់មួយច្ាំនួនផ្ដលពធវើឲ្យ

ប៉ាេះ ល់ដល់ដាំណ្ដាំនិងការចិ្ញ្ច ឹមសរវ ពទេះាផលបានពីការពនាទ្យភនក្សាំព ើ នបងគួរក៏្សពោយ។ 

ពរគាេះទឹ្យក្សជាំនន់ទ្យពនលពមរងគផ្ដលបណ្ដថ លមក្សពីការបាក់្សទ្យាំនប់វារអីរិគសនីពៅរបពទ្យសឡាវ រួបផេាំនឹង

ទឹ្យក្សជាំនន់ទឹ្យក្សពភលៀង និងពោយារពៅរដូវវសាពនេះភនរាំបន់មួយច្ាំនួនមិនសូវភនទឹ្យក្សពភលៀងបាន

ពធវើឲ្យខូច្ខារថ្ផធដីោាំដុេះស្រសូវរបភ  ២៣០,៦ ន់ហិក្សតា និងដាំណ្ដាំរមួផេាំ ៤,៣ ន់ហិក្សតារពម

ទាំងប៉ាេះ ល់ដល់ការចិ្ញ្ច ឹមសរវផងផ្ដរ។ 

បរភិ ផលស្រសូវរដូវរបាាំងបានពក្សើនរបភ  ៦,៧% ពធៀបនឹងរគាដូច្គាប ឆ្ប ាំមុនដល់ ២,៥

ោនពតាន ពហើយទិ្យនបផលស្រសូវរបាាំងបានពក្សើនពី៤,៤៧ ពតានក្សបុងមួយហិក្សតាពៅឆ្ប ាំ២០១៧ ដល់

៤,៥១ ពតានក្សបុងមួយហិក្សតា។ ទ្យនធឹមនិងពនេះថ្ផធដីោាំដុេះដាំណ្ដាំឧសាហក្សមមនិងដាំណ្ដាំរមួផេាំរដូវរបាាំង

បានពក្សើនពឡើង ២,៤ ដង និង ៤០,៦% ពរៀងគាប ។ ាមួយគាប ពនេះ ទ្យាំហាំថ្ផធដីោាំដុេះស្រសូវរដូវវសានិង

ដាំណ្ដាំឧសាហក្សមមបានពក្សើនពឡើង ៤,៥% និង ៥,៨% ពរៀងគាប  ពធៀបនឹងឆ្ប ាំមុន ខ ៈថ្ផធដីោាំដុេះ

ដាំណ្ដាំរមួផេាំបានថយចុ្េះរបភ  ៤,៥%។ បរភិ ផលស្រសូវរដូវវសាសពរមច្បាន៣ោនពតាន 

(៣២,៤%ថ្នថ្ផធដីោាំដុេះ) ពោយពក្សើនពឡើង ៩,៨%។ វស័ិយជលផលបនថភនក្សាំព ើ នលែបងគួរក្សបុង

អរតា ៨,៦%ពោយារការពក្សើនពឡើងថ្នផលពនាទ្យ និងផលពីការចិ្ញ្ច ឹមររីនិងបង្ហគ ។ 

ការនាាំពច្ញពៅស៊ាូ  (រិរារថ្មល) ររូវបានបា៉ា ន់ាម នថាររូវធាល ក់្សចុ្េះរបភ  ១២% ពោយារ

រថ្មលពៅស៊ាូភនការធាល ក់្សចុ្េះពៅឆ្ប ាំ២០១៨ពនេះ ប៉ាុផ្នថពបើរិរារបភ បានពក្សើនពឡើង ៨%។ ទី្យផារនាាំ

ពច្ញពៅស៊ាូច្មផងៗរបស់ក្សមពុារមួភន៖ របពទ្យសជប៉ាុន កូ្សពរ ៉ា ភ៉ា ពឡសីុ ពវៀរណ្ដម សងាបុរ ីនិងចិ្ន។ 

ច្ាំផ្ ក្សឯការនាាំពច្ញអងករ (រិរារថ្មល)បានពក្សើនពឡើង ២៨% ពហើយការនាាំពច្ញរិរាបរភិ 

បានពក្សើនររឹម ២% ផ្ដលភារពរច្ើននាាំពច្ញពៅរបពទ្យសចិ្ន បារាាំង និងភ៉ា ពឡសីុ។ 

ពៅឆ្ប ាំ២០១៩ វស័ិយក្សសិក្សមមររូវបានរ ាំពឹងពឡើងខពស់ាងឆ្ប ាំ២០១៨បនថិច្ ក្សបុងអរតា២% 

ពោយារក្សាំព ើ នលាំហូរចូ្លថ្នវនិិពយរផ្ទធ ល់បរពទ្យស យនថរូបនីយក្សមមក្សសិក្សមម និងពគាល

នពយបាយរបស់រាជរោឌ ភិបាលក្សបុងការអភិវឌណវស័ិយពនេះ។ ពទេះយ៉ាងណ្ដ វស័ិយក្សសិក្សមមពៅភន

បញ្ា របឈមមួយច្ាំនួនដូច្ា ការពក្សើនពឡើងថ្ថលពដើមផលិរក្សមម និងភាពមិននិងនរថ្នទី្យផារផលិរ 

ផលក្សសិក្សមម ស្រសបពពលផ្ដលបពច្ចក្សពទ្យសោាំដុេះនិងការពធវើទ្យាំពនើបក្សមមពៅភនក្សរមិរពៅពឡើយ។ 
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ខ. ឧិ្ឤ័ឧ្ាហកឣម 

វស័ិយឧសាហក្សមមពៅផ្របនថគាាំរទ្យាច្មផងពោយក្សាំព ើ នក្សបុងវស័ិយក្សមមនថាលនិងការបនថ

ក្សាំព ើ រក្សបុងវស័ិយសាំ ង់។ វស័ិយពនេះភនក្សាំព ើ ន ១០,៤% ពធៀបនឹង ៩,៧% ពៅឆ្ប ាំ២០១៧ 

ពហើយបានរមួច្ាំផ្ ក្សរបភ  ៣៤,៩% ក្សបុង ផ.ស.ស.។ 

 វស័ិយក្សមមនថាល 

វស័ិយក្សមមនថាល បនថពដើររួនាទី្យយ៉ាងសាំខាន់ក្សបុងការរក្សាក្សាំព ើ នពសដឌកិ្សច្ចក្សមពុាផ្ដលវស័ិយ

ពនេះអាច្ផថល់ការង្ហរជូនរបាពលរដឌរបភ ១ោននាក់្ស ក្សបុងពនាេះច្ាំនួនពលក្សមមផ្ផបក្សការ់ពដរ     

សពមលៀក្សបាំ ក់្ស  និងផ្សផក្សពជើងភនច្ាំនួនរបភ ៨០មឺុននាក់្ស។ ច្ាំនួនពរាងច្រក្សសរបុភនច្ាំនួន

១.៥៨៥ ពរាងច្រក្ស ពក្សើនពឡើង ៤,១% ពធៀបនឹងឆ្ប ាំ២០១៧ ក្សបុងពនាេះពរាងច្រក្សផ្ដលបានពបើក្សថមីភន

១៤៦ ពរាងច្រក្ស។ ទ្យនធឹមនឹងពនេះ ពរាងច្រក្សផលិរទ្យាំនិញសរភប់ការពធវើដាំព ើ របានពក្សើនពឡើងរួរឲ្យ

ក្សរ់សភគ ល់ផ្ដលបង្ហា ញពីឥទិ្យនពលវជិជភនពីសន្រង្ហគ ម  ិជជក្សមមរវាងសហរដឌអាពមរកិ្ស និងចិ្នមក្ស

ពលើវស័ិយពនេះ។ 

ការនាាំពច្ញផលិរផលការ់ពដរសពមលៀក្សបាំ ក់្សនិងផ្សផក្សពជើងពៅឆ្ប ាំពនេះ  សពរមច្បានរបភ 

១០ ប៊ាីោនដុោល រអាពមរកិ្ស(៧៣,៧%ថ្នការនាាំពច្ញសរបុ) និងបានពក្សើនពឡើងរួរក្សរ់សភគ ល់ក្សបុង

អរតា ២៤,៧% ស្រសបពពលផ្ដលការនាាំពច្ញផលិរផលក្សមមនថាលពផេងពទ្យៀរបានបនថពក្សើរពឡើង

ដូច្ា ពររឿងបនាល ស់យនយនថ (៣ដង) និងពទច្រក្សយន (១២%)។ ក្សាំព ើ នថ្នការនាាំពច្ញ

ផលិរផលការ់ពដរសពមលៀក្សបាំ ក់្ស និងផ្សផក្សពជើងររូវបានជាំរញុពោយភាពរបពសើរពឡើងថ្នាទ ន

ភាពពសដឌកិ្សច្ចពិភពពោក្ស ាពិពសសរបពទ្យសពគាលពៅនាាំពច្ញច្មផងៗដូច្ាសហភាពអឺរ ៉ាបុ 

(៤៦% ថ្នការនាាំពច្ញផលិរផលការ់ពដរសរបុ) សហរដឌអាពមរកិ្ស (២៤%) កាណ្ដោ (៩%) និង

ជប៉ាុន (៨%)។ 

 វស័ិយសាំ ង់ 

ក្សបុងរយៈពពល ១ទ្យសវរេរចុ៍្ងពរកាយពនេះវស័ិយសាំ ង់បនថភនក្សាំព ើ នរងឹភាំ ផ្ដលទក់្ស

ទញវនិិពយរិនាពរច្ើន និងបានចូ្លរមួកាន់ផ្រពរច្ើន និងបានចូ្លរមួកាន់ផ្រពរច្ើនក្សបុងក្សាំព ើ ន

ពសដឌកិ្សច្ច។ ពៅឆ្ប ាំ២០១៨ពនេះ វស័ិយសាំ ង់ររូវបានបា៉ា ន់ាម នថាថយពលផឿនបនថិច្មក្ស១៧% 

(១៨%ពៅឆ្ប ាំមុន) ផ្ដលបានរមួច្ាំផ្ ក្សរបភ ១/៥ ពៅក្សបុងក្សាំព ើ នពសដឌក្សកិ្សច្ច។ វឌណនភាពក្សបុង    

វស័ិយពនេះឆ្លុេះបញ្ញច ាំងតាមរយៈសូច្នាក្សរសាំខាន់ៗដូច្ា ការពក្សើនពឡើងការនាាំចូ្លសភោ រៈសាំ ង់ 

(១៥%) ក្សាំព ើ នឥ ទនច្ាំព េះវស័ិយសាំ ង់ (២៣%) និងថ្ផធរក្សោសាំ ង់សរបុ (៨% ា
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សាំ ង់លាំពៅោឌ ន)ពហើយរថ្មលរពរភងបានធាល ក់្សចុ្េះ២០%។ វស័ិយសាំ ងបានផថល់ការង្ហរឲ្យអបក្ស

ជាំនាញនិងក្សមមក្សររបភ  ២២មឺុននាក់្ស ផ្ដលពធវើការតាមការោឌ សាំ ង់ទូ្យទាំងរបពទ្យស ពហើយវនិិ

ពយរិនបរពទ្យសភារពរច្ើនមក្សពីរបពទ្យសចិ្ន កូ្សពរ ៉ា ជប៉ាុន ថ្ថ ថ្រវា៉ាន់ សិងាបុរ ីនិងអង់ពរលស។ 

ពៅឆ្ប ាំ២០១៩ វស័ិយឧសាហក្សមមររូវបានរ ាំពឹងថាភនក្សាំព ើ នរបភ ១១%  ផ្ដលបនថគាាំ

រទ្យាច្មផងពោយក្សាំព ើ នថ្នវស័ិយក្សមមនថាល និងសាំ ង់។ ពទេះាយ៉ាងណ្ដ វស័ិយឧសាហ

ក្សមមាពិពសស វស័ិយការ់ពដរសពមលៀក្សបាំ ក់្ស និងផ្សផក្សពជើងពៅផ្របនថភនបញ្ញា របឈមពលើការ

រក្សារថ្ថលរបកួ្សររបផ្ជងក្សបុងរាំបន់ (ពវៀរណ្ដម បង់កាល ផ្ដស និងមីយ៉ា ន់ភ៉ា ) ពោយាររបាក់្ស ឈមួល

អបផបរភរបស់ក្សមពុាបានបនថពក្សើនពឡើងយ៉ាងឆ្ប់រហ័ស ការរបឈមនឹងការបារ់បង់របព័នន

អនុពរគាេះពននអវីៗររប់យ៉ាងពលើក្សផ្លងអាវធុពីសហភាពអឺរ ៉ាបុ (EBA) ការអនុវរថកិ្សច្ចរពមពរពៀងភាព

ាថ្ដអនថរបា៉ា សីុហវិក្ស (CPTPP) និងកិ្សច្ចរពមពរពៀងពទ្យវភារីរវាងសហភាពអឺរ ៉ាបុ និងអាពមរកិ្សាមូយថ្ដ

រូររបកួ្សររបផ្ជងនឹងការនាាំពច្ញរបស់ក្សមពុា។ ក្សបុងឆ្ប ាំពនេះ របាក់្សឈបួលអបផ-បរភរបស់ក្សមពុាររូវ

បានរាំពឡើងពី១៥៣ដុោល រអាពមរកិ្សក្សបុង១ផ្ខពៅឆ្ប ាំ២០១៧ ដល់១៧០ដុោល រអាពមរកិ្សពៅឆ្ប ាំ២០១៨ 

របហក់្សរបផ្ហលនឹងរបពទ្យសពវៀរណ្ដម ផ្រខពស់ាងរបពទ្យសបង់កាល សផ្ដស និងមីយ៉ា ន់ភ៉ា  ពហើយ

ពៅឆ្ប ាំ២០១៩ ខាងមុខរបាក់្សឈបួលអបផបរភរបស់ក្សមពុានឹងររូវរាំពឡើងដល់ ១៨២ ដុោល រអាពមរកិ្ស

ក្សបុងមួយផ្ខ។ 

គ.ឧិ្ឤ័ន្វាកឣម 
វស័ិយពសវាក្សមមផ្ដលភនសភភររ ៣៩,៤% ក្សបុងផ.ស.ស បនថភនក្សាំព ើ ររងឹភាំក្សបុង

អរតា ៦.៨% ផ្រថយចុ្េះបនថិច្ពធៀបនឹងឆ្ប ាំមុន (៧%)។ ក្សាំព ើ រពនេះររូវបានជាំរញុពោយសនធុេះថ្ន   

ររមូការក្សបុងវស័ិយ  ិជជក្សមម និងដឹក្សជញ្ជូ ន ផ្ដលគាាំរទ្យពោយក្សាំព ើ នថ្នអនុវស័ិយសណ្ដឌ គារ 

និងពភាជនីយោឌ នផ្ដលររូវបានរគាាំរទ្យពោយក្សាំព ើ នពភញៀវពទ្យសច្រ រួបផេាំនឹងការរកី្សលូរោស់ថ្ន  

វស័ិយឧសាហក្សមម។ 

ពភញៀវពទ្យសច្រអនថរារិបានពក្សើនពឡើងដល់ ៦,២ ោននាក់្សផ្ដលរិរាក្សាំព ើ នភន អរតា

១១,៥% ទបាឆ្ប ាំមុនបនថិច្ (១១,៨%)។ ក្សាំព ើ រពភញៀវពទ្យសច្រររូវបានគាាំរទ្យាច្មផងពោយពភញៀវ

ពទ្យសច្រចិ្នផ្ដលបានពក្សើនពឡើងរហូរដល់៧១% (៤៦%ពៅឆ្ប ាំមុន) ពោយឈរពៅលាំោប់ពលខ១ 

ខ ៈផ្ដលពភញៀវពទ្យសច្រពវៀរណ្ដម (ថយ ៥%) និងឡាវ (ថយ ១៩%) ឈរពៅលាំោប់ពលង២ និង

ពលខ៣ពរៀងគាប ។ កិ្សច្ចសហរបរិបរថិការ ៍លែពលើវស័ិយពសដឌកិ្សច្ច និងហិរញ្ដវរទុរវាងក្សមពុា និងចិ្ន 

រឺាក្សតាថ ដ៏សាំខាន់មួយក្សបុងការរមួច្ាំផ្ ក្សទក់្សទញពភញៀវពទ្យសច្រចិ្នបផ្នទមពលើការបពងកើនការផេពវ-
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ផាយពីពគាលពៅពទ្យសច្រ ៍របស់ក្សមពុា ពៅក្សបុងរបពទ្យសចិ្នការអភិវឌណ និងពលើក្សក្សមពស់បដិស-

ណ្ដឌ រកិ្សច្ចរបស់ក្សមពុាសរភប់ទ្យទួ្យលពភញៀវពទ្យសច្រចិ្ន និងការបពងើកនពជើងយនថពហេះពហើររវាងរាំបន់ា

ពរច្ើនថ្នរបពទ្យសចិ្ន និងរបពទ្យសក្សមពុា។ ពទេះយ៉ាងណ្ដ ពភញៀវពទ្យសច្រមក្សពីបណ្ដថ លរបពទ្យសពរៅ

ពីចិ្នបានថយចុ្េះាបនថបនាធ ប់ាពិពសសពភញៀវពទ្យសច្រមក្សពីទ្យវីបអឺរ ៉ាបុ អាពមរកិ្ស និងអូពសអានី 

ពោយបានថយចុ្េះ ៦% ៣% និង ៨%ពរៀងគាប ។ 

រាជធានីភបាំពពញរឺាពគាលពៅពទ្យសច្រ ៍ធាំាងពរពោយទ្យទួ្យលបានសភភររពភញៀវពទ្យសច្រ

អនថរារិរបភ ៤៨% បនាធ ប់មក្សរឺពខរថពសៀមរាប (៣៧%) រាំបន់ពឆ្បរ (២៤%) និងពអកូ្ស

ពទ្យសច្រ ៍(១%)។ ក្សាំព ើ នពភញៀវពទ្យសច្រផ្ដលចូ្លទ្យសេនារាំបន់អងគរបានថយពលផឿនពៅររឹម

របភ  ៦%ពធៀប១២% ពៅឆ្ប ាំមុន ពហើយច្ាំ ូលពីការលក់្សសាំបុររភនរបភ  ១០៥ ោន

ដុោល រអាពមរកិ្ស (ពក្សើន៩%ពធៀបនិង ៧៣%ពៅឆ្ប ាំ២០១៧)។ រួរក្សរ់សភគ ល់ថា សភភររថ្នពភញៀវ

ពទ្យសច្រអនថរារិផ្ដលមក្សក្សមពុាក្សបុងពគាលបាំ ងធុរកិ្សច្ចបានពក្សើនពឡើងដល់ ១១% ពធៀបនឹង ៧% 

ពៅឆ្ប ាំ២០១៧។ 

ពៅឆ្ប ាំ២០១៩ វស័ិយពសវាក្សមមររូវបានរ ាំពឹងថាបនថភនក្សាំព ើ នរបភ  ៧% ផ្ដលគាាំរទ្យ

ពោយភាពលែរបពសើរថ្នវស័ិយពទ្យសច្រ ៍ អច្លនរទ្យពយ និងឧសាហក្សមម។ ច្ាំនួនពភញៀវពទ្យសច្ររ ាំពឹង

ថាពក្សើនដល់របភ  ៦,៦ោននាក់្ស ផ្ដលគាាំរទ្យាច្មផងពោយការបនថពក្សើនពឡើងថ្នពភញៀវពទ្យសច្រ

ចិ្ន ពទេះយ៉ាងណ្ដ វស័ិយពសវាក្សមមពៅរបឈមនឹងបញ្ញា មួយច្ាំនួនដូច្ា ក្សងវេះពិពិធក្សមមពភញៀវ

ពទ្យសច្រនិងពគាលពៅពទ្យសច្រ ៍ ការទក់្សទញពភញៀវពទ្យសច្រផ្ដលភនច្ាំ ូលខពស់ពៅភន

ក្សាំ រ់ និងក្សងវេះពហោឌ រច្នាសមព័ននដឹក្សជញ្ជូ ន។ 

 

២.៤. ស្ថថ ឞភាឡជញ្ជងីវូាករ ់
សទិរពៅពរកាមាទ នភាពអាំពណ្ដយផលថ្នក្សាំព ើ នពសដឌកិ្សច្ចពិភពពោក្ស និងភាពរបពសើរ

ពឡើងថ្នពសដឌកិ្សច្ចក្សបុងស្រសុក្ស ជញ្ជ ីងទូ្យទរ់ក្សមពុាបនថភនអរិពរក្សរបភ  ១,១ប៊ាីោនដុោល អាពមរកិ្ស 

ឬពសមើនឹង ៤,៥% ថ្ន ផ.ស.ស.។ ពបើពធៀបនឹងឆ្ប ាំ ២០១៧ (៧,៣% ថ្ន ផ.ស.ស.) អរិពរក្សពនេះភន

ក្សរមិរទបាង ផ្ដលក្សតាថ ច្មផងបណ្ដឋ លមក្សពីការពក្សើនពឡើងថ្នឱនភាពជញ្ជ ីង  ិជជក្សមមទ្យាំនិញ 

និងការថយចុ្េះអរិពរក្សបផ្ងវច្រនថ ស្រសបពពលផ្ដលលាំហូរចូ្លសុទ្យនរ នីពដើមទុ្យននិងហិរញ្ដវរទុបាន

ថយពលផឿន។ ការបនថទ្យទួ្យលបានអរិពរក្សជញ្ជ ីងទូ្យទរ់ បានបពងកើនទុ្យនបរមងុអនថរារិឲ្យពក្សើនពឡើង

ាលាំោប់ដល់របភ  ១០ ប៊ាីោនដុោល រអាពមរកិ្ស ឬរបាភ  ៨០% ថ្នបាំ ុលពរៅរបពទ្យស 
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និងអាច្ធានាបានការនាាំចូ្លទ្យាំនិញ និងពសវាក្សមមសរភប់ឆ្ប ាំ២០១៩ បានរបភ  ៥ផ្ខ។ រួរក្សរ់

សភគ ល់ថា ក្សបុងរយៈពពល ២ទ្យសវរេរព៍នេះ ទុ្យនបរមុងអនថរារិដុលបានបនថការពក្សើនពឡើងរបភ  

២៥ដង ពីក្សរមិរររឹមផ្រ ៣៩០ោនដុោល អាពមរកិ្សប៉ាុពណ្ដត េះពៅឆ្ប ាំ១៩៩៨។ 

ក. គណឞីចឥឞត 

ឱនភាពរ នីច្រនថពធៀបនឹងផ.ស.ស. បានពក្សើនពឡើង១,៨% ពទេះបីាការនាាំពច្ញភន

ក្សាំព ើ នពលឿន និងអរិពរក្សរ នីពសវាភនភាពរបពសើរពឡើងក៏្សពោយ។ រ នីច្រនថភនឱនភាព 

២,៤ប៊ាីោនដុោល អាពមរកិ្ស ឬ ៩,៨% ថ្នផ.ស.ស. ពធៀបនឹង ៨% ថ្នផ.ស.ស. ឆ្ប ាំមុន។ ឱនភាព 

រ នីច្រនថពក្សើនពឡើងពោយក្សាំព ើ នឱនភាពថ្នជញ្ជ ីង  ិជជក្សមមទ្យាំនិញរមួនឹងការថយចុ្េះអរិពរក្ស

រ នីបផ្ងវច្រនថ។ 

ឱនភាពជញ្ជ ីង  ិជជក្សមមបានពក្សើ ពឡើង ២,៣% ថ្នផ.ស.ស. ពោយារផ្រការនាាំចូ្ល

ទ្យាំនិញភនក្សាំព ើ នពលឿនាងការនាាំពច្ញ។ ការនាាំចូ្លបានពក្សើនពឡើង ២១,៣% ពធៀបនឹង ៩,៨% 

ក្សបុងឆ្ប ាំ២០១៧ ក្សាំព ើ នររមូវការក្សបុងស្រសុក្ស ពលើផលិរផលមួយច្ាំនួនដូច្ា សភោ រៈសាំ ង់ យន

យនថ និងពររឿងបរពិភារ រួបផេាំនឹងការពក្សើនពឡើងថ្ថលពរបងពៅពលើទី្យផារអនថរារិ និងក្សាំព ើ នររមូវ

ការវរទុធារុពដើមពីបរពទ្យសសរភប់ផលិរផលនាាំពច្ញ (ក្សបុងវស័ិយការ់ពដរ) រឺាក្សតាថ ច្មផងជាំរញុ

ក្សាំព ើ នការនាាំចូ្ល។ 

ក្សាំព ើ នការនាាំពច្ញទ្យាំនិញបានពក្សើនពឡើង ២១% ពធៀបនឹងឆ្ប ាំមុន ៩%។ ការនាាំពច្ញសពមលៀក្ស

បាំ ក់្ស និងផ្សផក្សពជើងបានពក្សើនពឡើង ២៤,៧% ស្រសបពពលការនាាំពច្ញផលិរផលច្មផងៗពផេង

ពទ្យៀរដូច្ា៖ ពទច្រក្សយន បរកិាខ អរគិសនី និងពររឿងបនាល ស់យនយនថ បានរមួច្ាំផ្ ក្សដល់

ក្សាំព ើ ននាាំពច្ញសរបុ។   រួរបបញ្ញជ ក់្សថា សភភររថ្នការនាាំពច្ញផលិរផលការ់ពដរបានថយចុ្េះ

ពី ៩៦% មក្ស៧៤% ក្សបុងរយៈពពល ១០ឆ្ប ាំចុ្ងពរកាយពនេះ។ ការនាាំពច្ញពទច្រក្សយន បរកិាខ អរគិសនី 

និងពររឿងបនាល ស់យនយនថរមួគាប ផ្ដលភនសភភររ ៥% ថ្នការនាាំពច្ញទ្យាំនិញសរបុ និង ២០% 

ថ្នការនាាំពច្ញផលិរផលពរៅពីសពមលៀក្សបាំ ក់្ស និងផ្សផក្សពជើងបានពក្សើនពឡើងសនេឹមៗ។ 

ពរៅពីជញ្ជ ីង  ិជជក្សមមទ្យាំនិញ ឱនភាពរ នីច្រនថក៏្សបានរមួច្ាំផ្ ក្សពោយការថមថយ

អរិពរក្សបផ្ងវច្រនថ និងក្សាំព ើ នរិច្រួច្ថ្នឱនភាពរ នីរបាក់្សច្ាំ ូល ខ ៈផ្ដលក្សាំព ើ នអរិពរក្ស

ពសវាសុទ្យនបានជួយផ្ទរ់ទរ់មួយផ្ផបក្សពលើឱនភាពពនេះ។ ការថយចុ្េះបផ្ងវររាជរោឌ ភិបាលពរកាម

ទ្យរមង់ ាជាំនួយពរកាយពីរបពទ្យសក្សមពុាបានកាល យារបពទ្យសភនច្ាំ ូលមធយមក្សរមិរទបបាន

រមួច្ាំផ្ ក្សនាាំឲ្យអរិពរក្សរ នីបផ្ងវរសុទ្យនពធៀបនឹងផ.ស.ស. បានថយចុ្េះ(របភ  ១% ថ្នផ.ស.ស.) 
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ខ ៈផ្ដលច្ាំ ូលពីវស័ិយពទ្យសច្រ ៍បានជួយឲ្យរ នីពសវាសុទ្យនពក្សើនពឡើង (របភ  ១,៥% 

ថ្នផ.ស.ស)។ 

ខ. គណឞីនដើឣវឞុ ឞងិហឥិញ្ញឧរថ ុ

លាំហូរចូ្លរងឹភាំថ្នវនិិពយរផ្ទធ ល់បរពទ្យស បានជួយឲ្យរ នីពដើមទុ្យននិងហិរញ្ដវរទុបនថផ្ទរ់

ទរ់ឱនភាពរ នីច្រនថទាំងស្រសុង  រពមទាំងជួយររពូនទុ្យនបរមុងអនថរារិឲ្យពក្សើនពឡើងាលាំ       

ោប់។ លាំហូរវនិិពយរផ្ទធ ល់បរពទ្យសសុទ្យនផ្ដលភនសភភររ ១២,៧% ថ្នផ.ស.ស បានពក្សើនពឡើង

ពធៀបនឹងឆ្ប ាំមុន (១២%)។ 

វស័ិយធនាគារ និងអច្លនរទ្យពយទ្យទួ្យលបានលាំហូរវនិិពយរផ្ទធ ល់ បរពទ្យសយ៉ាងរងឹភាំស្រសប

ពពលផ្ដលលាំហូរវនិិពយរផ្ទធ ល់បរពទ្យសក្សបុងវស័ិយក្សមមនថាល និងក្សសិក្សមមបាននថក្សាំព ើ នពឡើង

វញិចាប់ពីឆ្ប ាំ២០១៧មក្ស បនាធ ប់ពីបានថយចុ្េះាបនថបនាធ ប់នាប៉ាុនាម នឆ្ប ាំចុ្ងពរកាយ។ សរភប់ឆ្ប ាំ

២០១៩ ាទ នភាពជញ្ជ ីងទូ្យទរ់បានពាក្សរថានឹងរក្សាបានភាពលែរបពសើរ ផ្ដលគាាំរទ្យពោយលាំហូរ

វនិិពយរទុ្យនបរពទ្យស ការនាាំពច្ញ និងវស័ិយពទ្យសច្រ ៍។  អរិពរក្សជញ្ជ ីងទូ្យទរ់រ ាំពឹងថាភនក្សរមិរ 

៥% ថ្នផ.ស.ស. ផ្ដលនឹងបនថរមួច្ាំផ្ ក្សបពងកើនទុ្យនបរមុងអនថរារិឲ្យពក្សើនពឡើងដល់ ១១,៣ប៊ាីោន

ដុោល អាពមរកិ្ស ផ្ដលអាច្ធានាការនាាំចូ្លទ្យាំនិញនិងពសវាពៅឆ្ប ាំបនាធ ប់បានរបភ ាង ៥ផ្ខ។ 

គ. កាឥរគស់រគងវុឞសរឣងុ 

ពគាលបាំ ងច្មផងថ្នការររប់ររងទុ្យនបរមុងវនិិពយរ រឺពដើមផីឲ្យធានាគារារិថ្នក្សមពុា

ភនលទ្យនភាពររប់រគាន់ក្សបុងការររប់ររងអរតាបឋូររបាក់្ស ពោេះស្រាយវបិរថិជញ្ជ ីងទូ្យទរ់ ពរងឹងសទិរ

ភាពវស័ិយហិរញ្ដវរទុ ររពូនរទ្យពយសមផរថិារិ និងបពងកើនជាំពនឿទុ្យក្សចិ្រថមក្សពលើរបពទ្យស។ 

 ការង្ហរវនិិពយរទុ្យនបរមុងវនិិពយរ 

ធនាគារារិថ្នក្សមពុាបានររប់ររងទុ្យនបរមុងវនិិពយរ ស្រសបពៅតាមពសច្ក្សឋីផ្ នាាំការវ-ិ     

និពយរទុ្យនបរមុងអនថរារិឆ្ប ាំ២០១៨ និងនិនាប ការទី្យផារហិរញ្ដវរទុនាពពលបច្ចុបផនប។ ទុ្យនបរមុងវនិិ

ពយរ ររូវបានវនិិពយរពរកាមរបួភាពាអូពវ ើណ្ដយ ឧបក្សរ ៍ហិរញ្ដវរទុរយៈពពលមធយម សញ្ដប័

 ត (រោឌ ភិបាល ភាប ក់្សង្ហររោឌ ភិបាល ាទ ប័នហិរញ្ដវរទុអនថរារិ) ភស និងរបាក់្សបពញ្ដើរយៈពពលខលី

ាមួយធនាគារក្សណ្ដឋ លថ្នរបពទ្យសអភិវឌណន៍ និងររឹេះាទ នធនាគារ  ិជជអនថរារិធាំៗផ្ដលភន

ពរក្សឌីរពរ ៉ារធីងខពស់។ ទ្យនធឹមពនេះ ធនាគារារិក្សមពុាបានបពងកើរបរភិ ទុ្យនបរមុងាភសាបនថ

បនាធ ប់ ផ្ដលភនសភភរររបភ  ៥%ថ្នទុ្យនបរមុងសរបុ។ ទុ្យនបរមុងវនិិពយរសរបុរិរា

របាក់្សដុោល រអាពមរកិ្សបានពក្សើនពឡើងរបភ  ៩,១% ពធៀបនឹងឆ្ប ាំ២០១៧។ 
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 ការររប់ររងហនិភ័យវនិិពយរ 

ការររប់ររងហនិភ័យវនិិពយរ ភនរួនាទី្យសាំខាន់ក្សបុងការររប់ររងទុ្យនបរមុងវនិិពយរ 

ពដើមផីធានាថាក្សរមិរហនិភ័យផ្ដលក្សាំពុងរបឈមសទិរពៅក្សបុងក្សរមិរផ្ដលបានក្សាំ រ់។ ដាំព ើ រការ

ថ្នការររប់ររងហនិភ័យរឺាការក្សាំ រ់ក្សរមិរហនិភ័យផ្ដលអាច្ទ្យទួ្យលយក្សបាន ការវាស់ផ្វង    

ហនិភ័យ និងការតាមោនក្សរមិរហនិភ័យាពទ្យៀងទរ់។ ការក្សាំ រ់ក្សរមិរហនិភ័យ ចាាំបាច់្ររូវ

ពគារពតាមពគាលបាំ ងរមួរបស់ទុ្យនបរមុងវនិិពយរផ្ដលភនលាំោប់អាទិ្យភាព i. ការរក្សាពដើមទុ្យន 

ii. សនធនីយភាព និង iii.ច្ាំ ូល។ ាទូ្យពៅ ការររប់ររងទុ្យនបរមុងវនិិពយរអាច្របឈមនឹងហនិ-

ភ័យសាំខាន់ៗដូច្ា ហនិភ័យទី្យផារ ហនិភ័យសនធនីយភាព ហនិភ័យឥ -ទន និងហនិភ័យ

របរិបរថិការ។   

ពៅក្សបុងយុទ្យនាស្រសថអភិវឌណវស័ិយហិរញ្ដវរទុរបស់រាជរោឌ ភិបាលក្សមពុា ររូវបានផ្បងផ្ច្ក្សា

ដាំណ្ដក់្សកាលបនថបនាធ ប់  ផ្ដលដាំណ្ដក់្សកាលចុ្ងពរកាយពនេះរឺយុទ្យនាស្រសថអភិវឌណន៍ វស័ិយហិរញ្ដវរទុ
ឆ្ប ាំ២០១៦-២០២៥។ ក្សបុងការអនុវរថយុទ្យនាស្រសថពនេះឲ្យរកី្សច្ពរមើនរោឌ ភិបាលក្សមពុាបានក្សាំ រ់យក្ស

ផ្ផនការសក្សមមភាពសរភប់អភិវឌណពៅពលើវស័ិយដូច្ាៈ (១). វស័ិយធនាគារ (២).ការរបឆ្ាំងការ

សភែ ររបាក់្ស និងហិរញ្ដបផទនពភវនក្សមម (៣).វស័ិយមីរក្សូហិរញ្ដវរទុ (៤). ភរិសនា (៥). ធានា

រា៉ា ប់រងនិងពាធន(៦). ទី្យផារទុ្យន និង(៧). អភិបាលកិ្សច្ច និងរច្នាសមព័នន។ ក្សបុងពនាេះផ្ដរ ទី្យផារមូល

បររក៏្សាធារុដ៏សាំខាន់មួយក្សបុងការចូ្លរមួអភិឌណវស័ិយហិរញ្ដវរទុ ផ្ដលភនរួនាទី្យាផារទុ្យន

សរភប់អាជីវក្សមមររប់របពភទ្យពដើមផីពរងីក្សរបរិបរិថការ ៍របស់ខលួន។ 

ពគាលពៅថ្នការអភិវឌណវស័ិយហិរញ្ដវរទុ រឺពដើមផីសពរមច្ឲ្យបានរបព័ននហិរញ្ដវរទុមួយរបក្សប 

ពោយភាព ពោយផ្ផែក្សពលើពគាលការ ៍ទី្យផារ ពហើយភនលក្សខ ៈពិពិធក្សមម ភាពរងឹភាំ និងបរយិ

ប័នបផ្ដលផឋល់លទ្យនភាពទូ្យលាំទូ្យោយក្សបុងការបាំពពញររមូវការពសវាហិរញ្ដវរទុពៅក្សបុងរបពទ្យស ពដើមផី

រទ្យរទ្យង់ក្សាំព ើ នពសដឌកិ្សច្ចរបក្សបពោយចី្រភព និងភាព ការ់បនទយភាពរកី្សរក្ស បពងកើនច្ាំ ូលរបស់

របាជន រពមទាំងពឆ្លើយរបពៅនឹងររមូវការថ្នការពធវើសភហរ ក្សមមពសដឌកិ្សច្ចនិងហិរញ្ដវរទុក្សបុង     

រាំបន់។ 

 ការពាក្សរ ៍ាទ នភាពពសដឌកិ្សច្ចក្សមពុា 

ក៏្សប៉ាុផ្នថតាមរយៈរបាយការ ៍បច្ចុបផនបភាពពសដឌកិ្សច្ចក្សមពុា ពច្ញផាយពៅថ្ថងទី្យ ០៦ ផ្ខឧសភា

ពនេះ ធនាគារពិភពពោក្សក៏្សបានរពភនផ្ដរថា ភាពមិនរបាក្សដរបាថ្នរបព័ននអនុពរគាេះពននរបស់
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សហភាពអឺរ ៉ាបុ(EBA) និង របព័ននអនុពរគាេះពននរបស់សហរដឌអាពមរកិ្ស(GSP) នឹងបងកហនិភ័យខាល ាំង

ដល់ក្សាំព ើ នពសដឌកិ្សច្ចរបស់ក្សមពុាពៅពពលអនាររ។  

តាមរបាយការ ៍បច្ចុបផនបភាពពសដឌកិ្សច្ចក្សមពុា ផ្ដលពធវើពឡើងពោយធនាគារពិភពពោក្សក្សបុង   

រយៈពពល២ដងក្សបុងមួយឆ្ប ាំ ពដើមផីផថល់នូវព័រ៌ភនបច្ចុបផនបភាពសថីពី ការអភិវឌណភ៉ា រក្សូពសដឌកិ្សច្ចរបស់

ក្សមពុាក្សបុងរយៈពពលខលី និងមធយម។ ពោយផ្ឡក្ស ពៅក្សបុងរបាយការ ៍ោច់្ពោយផ្ឡក្សមួយពទ្យៀរ 

ផ្ដលពធវើពឡើង កាលពីថ្ថងទី្យ២៤ ផ្ខពមា ធនាគារពិភពពោក្ស ឬ World Bank បានពាក្សរ ៍ថា 

របពទ្យសក្សមពុានឹងថមថយអនុភាពបនថិច្វញិ ពោយក្សាំព ើ នពសដឌកិ្សច្ចក្សមពុាថយមក្សពៅជិរ ៧%

ក្សបុងរយៈពពល៣ឆ្ប ាំខាងមុខពនេះរឺអាស្រស័យពលើការបនថភន ឬគាម នរបព័ននអនុពរគាេះពនន (EBA)&(GSP) 

ពីសហភាពអឺរ ៉ាបុ។34 

ក្សមពុាក្សាំពុងផ្ទល ស់បឋូរឥទ្យនិពលពសដឌកិ្សច្ចពីខាងលិច្មក្សខាងពក្សើរ ពៅពពលផ្ដលក្សាំពុងសទិរក្សបុង

ភាពគាម នរបព័ននអនុពរគាេះពនន  (EBA)&(GSP) ផ្ដលពនេះអាច្នឹងពធវើឲ្យភនផលប៉ាេះ ល់ដល់ក្សាំព ើ ន

ពសដឌកិ្សច្ច។ ក្សបុងន័យពនេះ ក្សមពុាក្សាំពុងបផ្ងវទិ្យសពៅថ្នការនាាំពច្ញពីពោក្សខាងលិច្ផ្ដលភនដូច្ា 

សហរដឌអាពមរកិ្ស អង់ពរលស និងសហរមន៍អឺរ ៉ាបុ ពៅកាន់ពោក្សខាងពក្សើរផ្ដលភនរបពទ្យសចិ្នា

ពគាលពៅធាំរបស់ក្សមពុា ការផ្ទល ស់បឋូរពនេះ រឺពដើមផីពធវើឲ្យពសដឌកិ្សច្ចរបពទ្យសក្សមពុាភនលាំនឹង និងរក្សា

រសទិរភាពក្សាំព ើ ន ពោយក្សមពុា នឹងបពងកើនសហរបរិបរថិការ  ិជជក្សមមាមួយរបពទ្យសពោក្សខាង

ពក្សើរ ដូច្ារបពទ្យសចិ្ន និងជប៉ាុនាពដើម ការផ្ទល ស់បឋូរពនេះអាច្ពធវើឲ្យក្សមពុារក្សាបាននូវក្សាំព ើ នថ្ន

ការនាាំពច្ញ និងការ់បនទយផលប៉ាេះ ល់ថ្នរបាក់្សច្ាំ ូលារិ។ តាមពគាលនពយបាយរបស់ក្សមពុា

បច្ចុបផនប ចិ្នក្សាំពុងពដើររួនាទី្យដ៏សាំខាន់សរភប់រក្សារលាំនឹងថ្នពសដឌកិ្សច្ចរបស់ក្សមពុា បនាធ ប់ពីក្សមពុា

ក្សាំពុងសទិរពៅក្សបុងការពិចារណ្ដដក្សរបព័ននអានុពរគាេះពននពីរបពទ្យសពោក្សខាងលិច្កាលពីពពលថមីៗ

ពនេះ។ 

 ក្សតាឋ នុពលថ្នរកុ្សមហ៊ានុខាប ររូច្ មធយម និងធាំពៅក្សមពុា 

ការភនក្សាំព ើ នពសដឌកិ្សច្ចនាពពលបច្ចុបផនប ពធវើឲ្យរក្សុមហ៊ាុន សហរគាសាជីវក្សមមខាប ររូច្ 

មធយម និងធាំ ពៅក្សមពុាភនការរកី្សច្ពរមើនយ៉ាងឆ្ប់រហ័ស និងពធវើឲ្យរក្សុមហ៊ាុនទាំងពនាេះភន

ពសទរភាពរបរិបរថិការ ាពិពសសភនក្សាំព ើ នរបាក់្សច្ាំ ូលនិងរបាក់្សច្ាំព ញ ភនការរបកួ្សរ

របផ្ជងខពស់ ក្សបុងពនាេះផ្ដរ ក្សមពុាក៏្សភនវនិិពយរិនដ៏ពរច្ើនក្សាំពុងផ្រវនិិពយរពសធើផ្រររប់វស័ិយពៅ

ក្សបុងរបពទ្យសក្សមពុា ពហើយរក្សុមហ៊ាុនទាំងពនាេះក្សាំពុងផ្ដរសទិរពៅក្សបុងភាពរកី្សច្ាំពរ ើន ផ្ដលទាំងពនេះរឺ
                                                            
34 http://km.rfi.fr/cambodia/economy-prediciton-from-WB-06-05-2019 

http://km.rfi.fr/cambodia/economy-prediciton-from-WB-06-05-2019
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ាសកាឋ នុពលសរភប់រក្សុមហ៊ាុនទាំងពនាេះភនលទ្យនភាពអាច្ចុ្េះបញ្ជ ីពបាេះផាយលក់្សមូលបររ ពៅ

ក្សបុងផារមូលបររក្សមពុា ក៏្សដូច្ាសញ្ញដ ប តាជីវក្សមម ាពិពសសមូលបរររបស់រក្សុមហ៊ាុនទាំង

ពនាេះអាច្ទ្យទួ្យលបាននូវការជួញដូរពរច្ើនពីសាំណ្ដក់្សអបក្សវនិិពយរ និងការពក្សើនពឡើងរថ្មលភារហ៊ាុនា

ពដើម ច្ាំ ុច្ទាំងពនេះាក្សតាថ ផ្ដលចូ្លរមួក្សបុងការអភិវឌណទី្យផារមូលបររបាំ ុលពៅក្សមពុាឲ្យ

កាន់ផ្ររកី្សច្ាំពរ ើនផងផ្ដរ។ បច្ចុបផនប រក្សុមហ៊ាុនសកាឋ នុពលពៅក្សមពុាផ្ដលភនលទ្យនភាពអាច្ចុ្េះបញ្ជ ី

ពៅក្សបុងផារមូលបររភនច្ាំនួនពរច្ើនរបភ ៥០ ពៅ៦០រក្សុមហ៊ាុន។ 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



 ក            នធ     ស្រសថ         ស្រសថ  ដឌកិ្សច្ច       ររធនាគារ និងហិរញ្ដវរទុ 

និសេិរ ៖ ចិ្រថ ផ្ទនិរ និង វងេ ស្រសីលុច្េ ាស្រាថ ចារយផ្ នាាំ ៖ ពោក្ស អឹុង អ៊ាូ 
- 52 - 

ជំឡូកវី ៣  
រកុឣហ ុឞហាឥឣូឦសររកឣពុជា 

៣.១. ហាឥឣូឦសររកឣពុជា 

ផារមូលបររក្សមពុា រឺាសហរគាសច្ាំរេុះរដឌ ផ្ដលរមួទុ្យនរវាងរោឌ ភិបាលក្សមពុា (ដាំណ្ដង

ពោយរក្សសួងពសដឌកិ្សច្ច និងហិរញ្ដវរទុ) កាន់កាប់ភារហ៊ាុនច្ាំនួន ៥៥% និងរក្សុមហ៊ាុនផារមូលបររកូ្ស

ពរ ៉ាកាន់កាប់ភារហ៊ាុន៤៥%។ វារឺាឱកាសសរភប់វនិិពយរិនក្សបុងការចូ្លរមួក្សបុងការវនិិពយរ 

ពហើយក៏្សអាច្រក្សរបាក់្សច្ាំព ញបានពរច្ើនាងការសនេាំរបាក់្សពៅក្សបុងធនាគារផងផ្ដរ។  
 

 

 

 

 

 

 

 
៣.២. រសឧរតិឥស្ហ់ាឥឣូឦសររកឣពុជា 
ពដើមផីសពរមច្បាននូវការអភិវឌណរបពទ្យសក្សមពុាពោយឈរពលើពគាលពៅក្សបុងការជាំរញុក្សាំព ើ ន

ពសដឌកិ្សច្ចតាមរយៈលាំហូរមូលធន ការវនិិពយរ និងការវភិាជន៍ាថមីនូវមូលធនតាមយនឋការទី្យផារ

មូលធន ពៅផ្ខ វចិ្ឆិកា ឆ្ប ាំ២០០៦ រក្សសួងពសដឌកិ្សច្ច និងហិរញ្ដវរទុថ្នរពេះរាាណ្ដច្រក្សក្សមពុា និង  

រក្សុមហ៊ាុនផារមូលបររកូ្សពរ ៉ាបានចុ្េះ ហរទពលខាពលើអនុសេរ ៈពយរយល់សឋីអាំពី "ការអភិវឌណផារ

មូលបររពៅរពេះរាាណ្ដច្រក្សក្សមពុា"។ ពោយផ្ផែក្សពលើអនុសេរ ៈពយរយល់ពនេះ រោឌ ភិបាលថ្ន

រពេះរាាណ្ដច្រក្សក្សមពុា បានរបកាសពបើក្សពអាយដាំព ើ រការរពរភងបពងកើរទី្យផារមូលបររពៅ

របពទ្យសក្សមពុាពៅ ផ្ខក្សញ្ញដ  ឆ្ប ាំ២០០៧។ ពៅឆ្ប ាំ២០០៨ អនុសេរ ៈពយរយល់មួយពទ្យៀរសឋីអាំពី  

"ការបពងកើរផារមូលបររពៅរពេះរាាណ្ដច្រក្សក្សមពុា" ររូវបានចុ្េះហរទពលខាពោយរក្សសួងពសដឌ-

កិ្សច្ច និងហិរញ្ដវរទុថ្នរពេះរាាណ្ដច្រក្សក្សមពុា និងរក្សុមហ៊ាុនផារមូលបររកូ្សពរ ៉ា។ ពៅផ្ខមីនា             

ឆ្ប ាំ២០០៩ រាជរោឌ ភិបាលក្សមពុា ផ្ដលរាំណ្ដងពោយរក្សសួងពសដឌកិ្សច្ច និងហិរញ្ដវរទុ និងរក្សុមហ៊ាុន

ផារមូលបររកូ្សពរ ៉ា បានចុ្េះកិ្សច្ចរពមពរពៀង រក្សុមហ៊ាុនច្ាំរេុះ (Joint Venture) ពដើមផីបពងកើរផារមូលបររ 

(រក្សុមហ៊ាុនផារមូលបររក្សមពុា) ស្រសបតាមច្ាប់សឋីអាំពីសហរគាសាធារ ៈ។ រក្សុមហ៊ាុនផារ  

មូលបររក្សមពុាបានទ្យទួ្យលការអនុញ្ញដ រា របរិបរថិក្សរទី្យផារមូលបររ របរិបរថិក្សររបព័ននផ្ទរ់ទរ់ និង
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ទូ្យទរ់មូលបររ រពមទាំងរបរិបរថិក្សររក្សាទុ្យក្សមូលបររ ពីរ ៈក្សមមការមូលបររក្សមពុា (រ.ម.ក្ស.) 

ស្រសបតាមច្ាប់សឋីអាំពីការពបាេះផាយ និងការជួញដូរមូលបររមហជន។35
 

ទី្យផារមូលបររក្សមពុាររូវបានសពវថ្ថងររូវបានពរផ្បងផ្ច្ក្សផារាពីររបពភទ្យរឺ ទី្យផារពគាល 

(Main board) និងទី្យផារក្សាំព ើ ន (Growth board)៖ 

 ទី្យផារពគាល (Main Board)  ាក្សផ្នលងផ្ដល រក្សុមហ៊ាុនធាំៗភនព ម្ េះលផី និងភនលាំនឹង

លែពបាេះផាយលក់្សភារហ៊ាុន។  រក្សុមហ៊ាុនផ្ដលនូវក្សបុងផារពគាលភារពរច្ើនារក្សុមហ៊ាុនផ្ដល

លែ ភនព ម្ េះពបាេះសាំពឡងរចួ្ពៅពហើយ។ ក្សបុងទី្យផារពគាលពដើមផីទ្យទួ្យលបានការអនុញ្ញដ រ

ក្សបុងការចុ្េះបញ្ជ ីក្សបុងផារមូលបររពៅក្សមពុា៖ 

 ររូវភនមូលធនភារហ៊ាុនិក្សសរបុយ៉ាងរិច្ ៣០.០០០.០០០.០០០ (ាមសិប ន់
ោនពរៀល) រិរររឹមថ្ថងោក់្ស ក្សយពសបើសុាំចុ្េះបញ្ជ ីពៅ ផ.ម.ក្ស.។ 

 របាក់្សច្ាំព ញសុទ្យនយ៉ាងរិច្ច្ាំនួន ២.០០០.០០០.០០០ (ពីរ ន់ោនពរៀល) ថ្នឆ្ប ាំ
ារពពើពននមុនការោក់្ស ក្សយពសបើសុាំ និងរបាក់្សច្ាំព ញសរបុច្ាំនួន ៣.០០០.០០០.០០០ 
(បី ន់ោនពរៀល) សរភប់រយៈពពល ២ (ពីរ) ឆ្ប ាំចុ្ងពរកាយ។ 

 ភារហ៊ាុនិក្សផ្ដលកាន់កាប់ភារហ៊ាុនភនសិទ្យនិពបាេះពឆ្ប េះរិច្ាង១% ផ្ដលកាន់កាប់ភារ
ហ៊ាុនចាប់ពី ១០ (ដប់) ភារហ៊ាុនពឡើងពៅររូវភនច្ាំនួនយ៉ាងរិច្២០០ នាក់្សរិរររឹមថ្ថង
បាំពពញនីរិវធីិចុ្េះបញ្ជ ីលក់្សមូលបររាផលូវការ ពលើក្សផ្លងផ្រភនការសពរមច្ពផេងពី
ពនេះពោយអរគនាយក្សថ្ន រ.ម.ក្ស. តាមការពសបើសុាំរបស់ ផ.ម.ក្ស.។ 

 ភារហ៊ាុនភនសិទ្យនិពបាេះពឆ្ប រ របស់ភារហ៊ាុនិក្សផ្ដលកាន់កាប់ភារហ៊ាុនភនសិទ្យនិពបាេះ
ពឆ្ប ររិច្ាង១% ររូវភនច្ាំនួនសរបុយ៉ាងរិច្៧% ថ្នច្ាំនួនភារហ៊ាុនភនសិទ្យនិពបាេះ
ពឆ្ប រសរបុ ពលើក្សផ្លងផ្រភនការសពរមច្ពផេងពីពនេះពោយអរគនាយក្សថ្ន រ.ម.ក្ស. 
តាមពសបើសុាំរបស់ ផ.ម.ក្ស.។ 

 ទី្យផាររក្សាំព ើ ន (Growth Board) ផ្ដលាទី្យផារសរភប់សហរគាសធុនរូច្ និងមធយម 

ក្សបុងការផ្សវងរក្សមូលនិធិបផ្នទមសរភប់ធុរកិ្សច្ចរបស់ខលួន។ ពយងតាមរបកាសសថីពី "ការោក់្ស

ឲ្យអនុវរថវធិានចុ្េះបញ្ជ លីក់្សមូលបររក្សមមសិទ្យនិ" សហរគាសររូវពររៀមខលួនរចួ្ាពស្រសច្ក្សបុង

ការបាំពពញនូវលក្សខខ ឍ ដូច្ខាងពរកាម ពដើមផីទ្យទួ្យលបានការអនុញ្ញដ រក្សបុងការចុ្េះបញ្ជ ីក្សបុង

ផារមូលបររពៅក្សមពុា៖ 

                                                            
35 ពរហទ្យាំព័រផារមូលបររក្សមពុា csx.com.kh 
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 សហរគាសររូវភនមូលធនភារហ៊ាុនិក្សសរបុយ៉ាងរិច្ ២.០០០.០០០.០០០ (ពីរ ន់
ោនពរៀល) ឬ ៥០០,០០០ (របាាំផ្សនដុោល រ) ពោយរិរររឹមថ្ថងោក់្ស ក្សយពសបើសុាំចុ្េះ
បញ្ជ ីពៅ ផ.ម.ក្ស.។ 

 សហរគាសររូវបាំពពញលក្សខខ ឍ របាក់្សច្ាំព ញណ្ដមួយ ដូច្ខាងពរកាម៖ 
១. ររូវភនរបាក់្សច្ាំព ញសុទ្យនពៅឆ្ប ាំារពពើពននចុ្ងពរកាយ ឬ 
២. ររូវភនលាំហូរាច់្របាក់្សរបរិបរថិការវជិជភន (Positive Operating Cash flow) 
និងររូវភនអរតារបាក់្សច្ាំព ញដុលយ៉ាងពហច្ណ្ដស់ ១០%។ 

 ភារហ៊ាុនិក្សផ្ដលកាន់កាប់ភារហ៊ាុនភនសិទិ្យនពបាេះពឆ្ប ររិច្ាង ១% ផ្ដលកាន់កាប់
ភារហ៊ាុនចាប់ពី ១០ ភារហ៊ាុនពឡើងពៅ ររូវកាន់កាប់ច្ាំនួនយ៉ាងរិច្១០០ នាក់្ស រិរ
ររឹមថ្ថងបាំពពញនីរិវធីិចុ្េះបញ្ជ ីលក់្សមូលបររាផលូវការ ពលើក្សផ្លងផ្រភនការសពរមច្
ពផេងពីពនេះពោយអរគនាយក្សថ្ន រ.ម.ក្ស. តាមសាំព ើ ររបស់ ផ.ម.ក្ស.។ 

 ភារហ៊ាុនភនសិទ្យនពបាេះពឆ្ប ររបស់ភារហ៊ាុនិក្សផ្ដលកាន់កាប់រិច្ាង ១% ររូវភន
ច្ាំនួនសរបុយ៉ាងរិច្ ១០% ថ្នច្ាំនួនភារហ៊ាុនភនសិទ្យនិពបាេះពឆ្ប រសរបុ ពលើក្សផ្លងផ្រ
ភនការសពរមច្ពផេងពីពនេះ ពោយអរគនាយក្សថ្ន រ.ម.ក្ស. តាមសាំព ើ របស់ ផ.ម.ក្ស.។ 

៣.៣. ឥចន្ឣព័ឞធហាឥឣូឦសររកឣពុជា 
 
 

 

 

 

 

 
 

៣.៤. ្មាជិកឥស្ហ់ាឥឣូឦសររកឣពុជា 
 រក្សុមរបឹក្សាភិបាលថ្នផ.ម.ក្ស. រមួភនសភជិក្សច្ាំនួន ៧របួ ពោយរាប់បញ្ចូ លទាំងរបធាន

រក្សុមរបឹក្សាភិបាល អនុរបធានរក្សុមរបឹក្សាភិបាល (ផ្ដលាអរគនាយក្សរងផងផ្ដរ) និងអរគ

នាយក្ស។របធានរក្សុមរបឹក្សាភិបាលនិងអរគនាយក្សារាំណ្ដងរបស់រាជរោឌ ភិបាលក្សមពុា។

ឥចន្ឣព័ឞធរគស់រគងឥស្រ់កុឣហ ុឞហាឥឣឦូសររកឣពុជា 

ឧបសមព័ននថ្នបទ្យបញ្ញជ ថ្ផធក្សបុងសរភប់ការររប់ររង ផ.ម.ក្ស. 
 

រក្សុមរបឹក្សាភិបាល 

អរគនាយក្ស 

អរគនាយក្សរង 

រ ៈក្សភម ធិការសវនាក្សមម 

នាយក្សោឌ នរបរិបរថិការ 
ទី្យផារមូលបររ 

 

នាយក្សោឌ នព័រ៌ភន
វទិ្យា 

 

នាយក្សោឌ នផ្ទរ់ទរ់ 
និងទូ្យទរ់មូលបររ 

 

នាយក្សោឌ នចុ្េះបញ្ជ ី និង
ការផឋល់ព័រ៌ភន 

 

នាយក្សោឌ នរដឌបាល 
និងហិរញ្ដវរទុ 
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ច្ាំផ្ ក្សឯអនុរបធានរក្សុមរបឹក្សាភិបាល រឺារាំណ្ដងរបស់រក្សុមហ៊ាុនផារមូលបររកូ្សពរ ៉ា។ 

 សភជិក្សច្ាំនួន ៤របូពផេងពទ្យៀររឺាអភិបាលមិនអចិ្ថ្ន្រនថយ៍ ពោយក្សបុងពនាេះ ២របូររូវបាន

ផ្រងតាាំងពោយរក្សសួងពសដឌកិ្សច្ច និងហិរញ្ដវរទុ និង២របូពទ្យៀរររូវបានផ្រងតាាំងពោយ

រក្សុមហ៊ាុនផារមូលបររកូ្សពរ ៉ា។ 

៣.៥. ចកខឧុិ្ឤ័ 
រក្សុមហ៊ាុនផារមូលបររក្សមពុា ភនពគាលពៅយ៉ាងច្ាស់ោស់ពដើមផីស្រសបពៅតាមភគ៌ា

យ៉ាងររឹមររូវពលើច្ក្សខុវស័ិយរបស់ខលួន ព លរឺពដើមផីាងនូវ មហវថីិហិរញ្ដវរទុសរភប់ក្សមពុា។  

៣.៦. នស្កកឣម 
           ក្សបុងការសពរមច្បានច្ក្សខុវស័ិយរបស់ខលួន រក្សុមហ៊ាុនផារមូលបររក្សមពុាបានក្សាំ រ់ពបសក្សមម

មួយច្ាំនួនដូច្ា៖ 

 ពដើមផីសរមួលក្សបុងការពក្សៀរររមូលធនរបស់រក្សុមហ៊ាុនពៅក្សមពុា 

 ពដើមផីបពងកើរពៅបរយិកាសជួញដូរមូលបររផ្ដលអាំពណ្ដយផល ដល់វនិិពយរិនទាំងក្សបុង

និងពរៅរបពទ្យស 

 ពដើមផីបពងកើរនូវផលិរផលនិងពសវាក្សមមដ៏ទ្យាំពនើបាពរច្ើនរបពភទ្យសរភប់ អបក្សចូ្លរមួទី្យផារ

ទាំងអស់ 

 ពដើមផីោក់្សឲ្យដាំព ើ រការសហរគាសាធារ ៈមួយផ្ដលភន  សវ័យចិ្រភាពពរកាមមរគពទ្យស

ក៏្សដឹក្សនាាំរបស់រាជរោឌ ភិបាល។ 

៣.៧. រួនវី ឞិងឣុខងាឥ 
 រក្សុមហ៊ាុនផារមូលបររក្សមពុា (CSX) ារក្សុមហ៊ាុនមួយផ្ដលទ្យទួ្យលបានការអនុញ្ញដ រពីរ ៈ

ក្សមមការមូលបររក្សមពុា ពដើមផីបាំពពញមុខង្ហរារបរិបរថិក្សរទី្យផារមូលបររ (Securities Market 

Operator) របរិបរថិក្សររបព័ននទូ្យទរ់ និងផ្ទរ់ទរ់មូលបររ (Clearance and Settlement Facilities 

Operation) របរិបរថិក្សររក្សារទុ្យក្សមូលបររ (Securities Depository Operator)។ ក្សបុងការបាំពពញ

អាជីវក្សមមទាំងបីខាងពលើរក្សុមហ៊ាុនផារមូលបររក្សមពុាររូវបាំពពញការពវកិ្សច្ចដូច្ខាងពរកាម៖ 

 ពធវើឲ្យរបរិបរិថការ ៍របស់ខលួនដាំព ើ រការរបក្សបពោយសុវរថិភាព និងរបសិទិ្យនភាព។ 

 ររួរពិនិរយ និងររប់ររងពោយរបុងរបយ័របខពស់រាល់ហនិភ័យផ្ដលអាច្ពក្សើរពឡើងពី

របរិបរថិការអាជីវក្សមម។ 
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 បាំពពញឲ្យអស់ពីសមរទភាពនូវការពវកិ្សច្ចផ្ដលផ្ច្ងក្សបុងច្ាប់ ពោយមិនរបរពឹរថិផធុយពីផល

របពយជន៍ាធារ ៈ ឬផលរបពយជន៍វនិិពយរិន។ 

 អនុវរថឲ្យបានខាច ប់ខជួននូវវធិានរបរិបរថិការរបស់ខលួន និងបទ្យបផញ្ដរថិាធរភនផ្ដលបាន

ក្សាំ រ់ពោយ រ.ម.ក្ស. ធនាគារារិថ្នក្សមពុា និងរក្សសួងាទ ប័នផ្ដលភនសមរទកិ្សច្ច ក់្ស-

ព័នន។ 

 ផឋល់ភាពង្ហយស្រសួលដល់ការពរបើរបាស់របព័ននរបរិបរិថការរបស់ខលួន និងរបាក្សដថា

សភជិក្សអបក្សចូ្លរមួក្សបុងទី្យផារពគារពតាមវធិានរបរិបរថិការ ពដើមផីធានាបានសុវរទិភាព 

និងរបសិទិ្យនភាពថ្នរបរិបរថិការ និងការ រផលរបពយជន៍វនិិពយរិន។ 

 ររូវភនការពវកិ្សច្ចផថល់របាយការ ៍ពផេងៗតាមការក្សាំ រ់របស់ រ.ម.ក្ស.។ 

 អភិបាល និងបុរគលិក្សរបស់របរិបរថិក្សរររប់របូររូវភនការពវកិ្សច្ចរក្សាការសភង រ់ និងមិន

ររូវរបរពឹរថិអាក្សបផកិ្សរយិផ្ដលររួវហមឃ្លរ់ ក់្សព័ននពៅ និងការជួញដូរផ្ក្សលងកាល យ និង

ការពរបើរបាស់ឧបាយក្សលក្សបុងទី្យផារ ពសច្ក្សថីផ្ថលង ឬការផាយព័រ៌ភនផ្ក្សលងបនលាំ ឬផ្ដល

នាាំឲ្យយល់ខុសនិងបទ្យបផញ្ដរថិ ក់្សព័ននពផេងពទ្យៀរ។ 

 រាល់ការរបជុាំរបស់អភិបាលរបរិបរថិក្សរ ផ្ដលភនការ ក់្សព័ននពីផលរបពយជន៍តាមររប់

របូភាពពទេះពោយផ្ទធ ល់ក្សថី ឬពោយរបពយលក្សថីក្សបុងការសរមច្ណ្ដមួយ ឬការអនុម័រកិ្សច្ច

សនាណ្ដមួយ ផ្ដលពធវើពឡើងពោយកិ្សច្ចរបជុាំរបស់រក្សុមរបឹក្សាភិបាលតាមរយៈលិខិរ

ាោយលក្សខ ៍អក្សេរក្សបុងពពលមួយសមស្រសប មុនកិ្សច្ចរបជុាំរក្សមុរបឹក្សាភិបាលផ្ដលនិង

សពរមច្ទក់្សទ្យងនឹងបញ្ញា ពនាេះ។ 

៣.៨. រសរិសរតិកឥវីហាឥឣូឦសររ 
 របរិបរថិក្សរទី្យផារមូលបររ ានិយ័រក្សរជួរមុខ ក្សបុងការក្សាំ រ់នូវវធីិាស្រសថ យនថការ 

នីរិវធីិ និងការររប់ររងការជួញដូរមូលបររ ពៅរក្សុមហ៊ាុនផារមូបររក្សមពុា ពោយ

ស្រសបតាមច្ាប់សឋីពីការពបាេះផាយ និងការជួញដូរមូលបររមហជន និងបទ្យបផញ្ញដ រិថ

 ក់្សព័ននាធរភន។36 របរិបរថិក្សរទី្យផារមូលបររ ពធវើរបរិបរថិការដូច្ា៖ 

 ផឋល់ពសវាសរភប់សរមបសរមួលដល់អបក្សចូ្លរមួក្សបុងទី្យផារ  ពដើមផីពធវើសក្សមមភាព

ជួញដូរមូលបររ ឬពដើមផីឲ្យអបក្សចូ្លរមួក្សបុងទី្យផារ អាច្ទ្យទួ្យលបានការបនេីុ

                                                            
36 របកាសសឋីពី, ការោក់្សឲ្យអនុវរថវធិានរបរិបរថិការ ៍ទី្យផារមូលបរររបស់ទី្យផារមូលបររក្សមពុា, (ភបាំពពញ, ២០១៧) 
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ពលើរបរិបររការបញ្ញជ  ទិ្យញ-លក់្ស មូលបរររបស់ខលួនតាមរយៈទី្យក្សផ្នលង របព័នន 

ឬមពធាបាយសរភប់ជួញដូរមូលបររារបូវនថ ឬពអឡិច្ររូនិច្។37 

 ធានានូវបរាិទ នជួញដូរឲ្យភនយុរថិធម៌ និងការ វនិិពយរិនក្សបុងផារមូលបររ

ក្សមពុា អាច្ោក់្សពច្ញនូវយនថការបង្ហក រមួយច្ាំនួនពដើមផីទ្យប់ាក រ់ការជួញដូរ

មូលបររមិនពាម េះររង់ ឬមិនរបរក្សរី។ 

 ពធវើការឃ្លល ាំពមើលទី្យផារ ពដើមផីក្សាំ រ់អរថសញ្ញដ  មូលបររផ្ដលាប់សងេ័យ

ថាភនការជួញដូរមិនរបរក្សរី ពោយពរបើរបាស់នូវព័រ៌ភនមួយច្ាំនួនដូច្ា 

រពបៀបថ្នការជួញដូរ បផ្រមបរមូលថ្ថល ទ្យាំហាំថ្នការជួញដូរ រពមទាំងក្សរមិរថ្ន

ទ្យាំនាក់្សទ្យាំនងរវាងថ្ថលទី្យផារ និងការជួញដូរ និងព័រ៌ភនលមែិរថ្ន ក្សយច្ចាម

អារា៉ាម។38 

 របរិបរថិក្សររបព័ននទូ្យទរ់និងផ្ទរ់ទរ់ របរិបរថិក្សរពនេះាអបក្សធានាថា មូលបររររូវបាន

ដល់ថ្ដអបក្សទិ្យញ និងលុយបានដល់ថ្ដអបក្សលក់្សក្សបុងពពលផ្រមួយ ពរកាយពីការផគូផគង

ទ្យទួ្យលបានពារជ័យ។ របរិបរថិក្សរពនេះ ក៏្សពធវើការររួរពិនិរយមូលបររខាងអបក្សលក់្ស ថា

ពរើភនមូលបររររប់រគាន់សរភប់លក់្សផ្ដរ ឬពទ្យ និងខាងអបក្សទិ្យញថាគារ់ភនលុយ

ររប់រគាន់សរភប់ទិ្យញ ឬពទ្យ ក្សបុងពគាលបាំ ងបពញ្ច ៀសនូវហនិភ័យក្សបុងការទូ្យទរ់។  

 របរិបរថិក្សររក្សាទុ្យក្សមូលបររ របរិបរថិក្សរពនេះក្សាំ រ់អាំពីលក្សខខ ឍ ចាាំបាច់្នានាសរភប់

រក្សាទុ្យក្ស និងពផធរមូលបររ។ 39  សាំពៅដល់បុរគលយល់រពមាមួយបុរគលមួយពទ្យៀរ

ផ្ដលាអរិថិជនផ្ដលផឋល់ពសវាក្សមម ដូច្ខាងពរកាម៖ 

 ទ្យទួ្យលរក្សាទុ្យក្សមូលបររ ឬឧបក្សរ ៍ហិរញ្ដវរទុដ៏ថ្ទ្យពផេងពទ្យៀរ ពទេះបីភនរបូ

ភាពាវញិ្ញដ បនបររក្សមមសិទ្យនិ  ឬទ្យរមង់អរបីូ ពោយស្រសបពៅតាមវធិានរបរិបរថិការ

រក្សារទុ្យក្សមូលបររ ក្សបុងនាមអរិថិជន ឬបុរគលពផេងពទ្យៀរផ្ដលអរិថិជនផ្រង

តាាំង។ 

 ផឋល់ពសវាក្សមម និងលក្សខ ៈង្ហយស្រសួលពផេងពទ្យៀរ ផ្ដលទក់្សទ្យងនឹងការ

ផឋល់ពសវាក្សមមដូច្ភនផ្ច្ងពៅក្សបុងរបរិបរថិការទាំងពីរខាងពលើ។ 

                                                            
37 លឹម វភិា, ដាំព ើ រការជួញដូរមូលបររពលើទី្យផារមូលបររក្សមពុា, (ភបាំពពញ ២០១៨) ទ្យាំព័រ ១៦ 
38 របកាសសឋីពី, ការោក់្សឲ្យអនុវរថវធិានរបរិបរថិការ ៍ទី្យផារមូលបរររបស់ទី្យផារមូលបររក្សមពុា, (ភបាំពពញ, ២០១៧) 
39 របកាស សឋីពី, ការោក់្សឲ្យអនុវរថវធិានរបរិបរថិការរក្សារទុ្យក្សមូលបររ, (ភបាំពពញ ២០១៧) 
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របរិបរថិក្សរពនេះាអបក្សរក្សាទុ្យក្សមូលបររជូនវនិិពយរិន ពរ េះវនិិពយរិនមិនអាច្យក្សមូលបររ

ពៅរក្សាទុ្យក្សពៅផធេះបានពទ្យពហើយថ្ថលពសវាពៅក្សបុងការរក្សាទុ្យក្សមូលបររពោយរបរិបរថិក្សរពនេះរឺ ០.១%។ 

៣.៩. ឦកខខណឌ កនងុកាឥចុោះសញ្ជ នី ោះហាឤ្ញ្ហញ សណណ  
លក្សខខ ឍ ចុ្េះបញ្ជ សីរភប់មូលបររបាំ ុល  

បុរគលផ្ដលពសបើសុាំ ចុ្េះបញ្ជ ីលក់្សមូលបររបាំ ុលអាច្ចុ្េះបញ្ជ ីលក់្សមូលបររបាំ ុលាផលូវការ
បានពៅ ផ.ម.ក្ស. ពោយររូវបាំពពញលក្សខខ ឍ ដូច្ខាងពរកាម ពលើក្សផ្លងផ្រភនការក្សាំ រ់ពផេងពី
ពនេះពោយអរគនាយក្សថ្ន រ.ម.ក្ស.៖ 

 មូលធនភារហ៊ាុនិក្សសរបុ ររូវភនយ៉ាងរិច្ច្ាំនួន ២.០០០.០០០.០០០ (ពីរប៊ាីោន) ពរៀល
ពលើក្សផ្លងច្ាំព េះការចុ្េះបញ្ជ ីសញ្ញដ ប តភនវរទុធានា។ 

 ទ្យាំហាំមូលបររបាំ ុលផ្ដលររូវពបាេះផាយ និងចុ្េះបញ្ជ ី ក្សាំ រ់ឲ្យភនយ៉ាងរិច្ច្ាំនូន 
១.០០០.០០០.០០០ (មួយប៊ាីោនពរៀល) ឬយ៉ាងរិច្ច្ាំនួន ៥០០.០០០.០០០ (របាាំរយ
ោនពរៀល) ច្ាំព េះសញ្ញដ ប តភនវរទុធានា។ 

 រថ្មលចារកឹ្សររូវភនរថ្មល ១០០.០០០ (មួយរយ ន់) ពរៀល។ 

 មូលបររបាំ ុលទាំងអស់ផ្ដលពបាេះផាយររូវបានោក់្សពផញើពៅរបរិបរថិក្សររក្សាទុ្យក្សមូលបររ
ថ្ន ផ.ម.ក្ស.។ 

 

៣.១០. អរថរសនោជឞ៍នឞកាឥចុោះសញ្ជ នីៅកនងុហាឥឣូឦសររកឣពុជា40 
អរទរបពយជន៍ថ្នការចុ្េះបញ្ជ ីពៅក្សបុងរក្សុមហ៊ាុនផារមូលបររក្សមពុាភនដូច្ា 

 ទ្យទួ្យលបានរបភពហិរញ្ដបផទនរយៈពពលផ្វង ពៅពពលរិររូរអាំពីរពរភងពរងីក្សអាជីវក្សមម

របស់ខលួន សហរគាសខាប ររូច្ និងមធយម ានិច្ចកាលផ្រងជួបរបទ្យេះ បញ្ញា ខវេះខារទុ្យនសរភប់វនិិ-

ពយរ និងសរភប់ពរបើរបាស់ាទុ្យនបងវិល។ សហរគាសាទូ្យពៅភនរបភពហិរញ្ដបផទនពរច្ើនពី  

ាទ ប័នហិរញ្ដវរទុពផេងៗ ប៉ាុផ្នថភារពរច្ើនថ្នរបភពហិរញ្ដបផទនទាំងពនាេះ ាហរញិ្ដបផទនរយៈ

ពពលខលី ផ្ដលអាច្ារនាាំងថ្នការអភិវឌណផ្ផនការអាជីវក្សមមរយៈពពលផ្វងរបស់រក្សុមហ៊ាុន។ ផធុយពៅ

វញិ ាមួយនឹងទី្យផារមូលបររ សហរគាសទាំងពនេះអាច្ទ្យទួ្យលបានហិរញ្ដបផទនរយៈពពលផ្វង 

តាមរយៈការពបាេះផាយសញ្ញដ ប ត និងលក់្សពៅឲ្យាធារ ៈជន ពហើយទ្យទួ្យលបាននូវមូលនិធិ

សរភប់រមួច្ាំផ្ ក្សក្សបុងការអនុវរថផ្ផនការអាជីវក្សមមរយៈពពលផ្វងរបស់សហរគាសពោយសហរគាស

                                                            
40 ពរហទ្យាំព័ររក្សុមហ៊ាុនផារមូលបររក្សមពុា 
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រគាន់ផ្រទូ្យទរ់ររលប់ពៅវនិិពយរិនវញិនូវការរបាក់្សពៅតាមពគាលការ ៍របស់សហរគាស និងលទ្យន

ភាពក្សបុងការដក្សាច់្របាក់្ស។ 
 ទ្យទួ្យលបានការពលើទឹ្យក្សចិ្រថពននោរ និងមិនផ្មនពនន ពនេះរឺាការពលើក្សទឹ្យក្សចិ្រថសាំខាន់មួយ

សរភប់សហរគាសខាប ររូច្ និងមធយម ផ្ដលក្សាំពុងសមលឹងពមើលការរបមូលមូលនិធិ តាមរយៈការ

ពបាេះផាយ ប័ តបាំ ុលពៅក្សបុងរក្សុមហ៊ាុនផារមូលបររក្សមពុា (ផ.ម.ក្ស.)។ រក្សុមហ៊ាុនទាំងអស់ផ្ដល

ពបាេះផាយលក់្សមូលបររាាធារ ៈ និងចុ្េះបញ្ជ ីលក់្សពៅ ផ.ម.ក្ស. នឹងទ្យទួ្យលបានការការ់បនទយ

ពននពលើរបាក់្សច្ាំព ញច្ាំនួន ៥០% ក្សបុងរយៈពពលបីឆ្ប ាំ ពហើយការពលើក្សទឹ្យក្សចិ្រថពនេះនឹងររូវផថល់ជូន

ច្ាំព េះការចុ្េះបញ្ជ ីពៅមុនផ្ខមក្សរា ឆ្ប ាំ២០១៨។ ស្រសបពពលាមួយគាប ពនេះផងផ្ដរ រក្សុមហ៊ាុនក៏្សទ្យទួ្យល

បានការពលើក្សផ្លងទាំងស្រសុង ច្ាំព េះបាំ ុលពននពលើរបាក់្សច្ាំព ញសរភប់រយៈពពល១០ឆ្ប ាំារ

ពពើពននក្សនលងពៅ ផ្ដលបានរក្សព ើញពោយសបងការសវនក្សមមឯក្សរាជយ ពរកាយការពធវើសវនក្សមមពពញ

ពលញរបស់អរគនាយក្សោឌ នពននោរ។ បផ្នទមពលើពនេះពទ្យៀរ របាក់្សរ ាំពោេះពននពលើរបាក់្សច្ាំព ញ ១%

របចាាំផ្ខ ររូវបានពយួរាបពណ្ដថ េះអាសនបរយៈពពល៣ឆ្ប ាំ។ ពរៅពីពនេះ ក្សបុងពពលក្សនលងពៅថមីៗពនេះ 

ភាប ក់្សង្ហរទូ្យទរ់ាច់្របាក់្សទក់្សទ្យងនឹងមូលបររ បានពធវើពសច្ក្សឋីផ្ថលងការ ៍រមួក្សបុងការផឋល់ក្សមចី ក្សបុង

អរតាការរបាក់្សពិពសសដល់រក្សុមហ៊ាុនចុ្េះបញ្ជ ីពៅក្សបុងរក្សុមហ៊ាុនផារមូលបររក្សមពុា។ 

 ទ្យទួ្យលបាននិរនថរភាពអាជីវក្សមមាមួយនឹងអភិបាលកិ្សច្ចាជីវក្សមម និងការររប់ររងថ្ផធក្សបុង

ផ្ដលរងឹភាំាងមុន ការបពងកើរសហរគាសអាជីវក្សមមមួយ រឺររូវរបឈមនឹងបញ្ញា ាពរច្ើន ប៉ាុផ្នថការ

រក្សាអាជីវក្សមមឲ្យភនចី្រភាព រឺររឹផ្រាការង្ហរដ៏លាំបាក្សមួយ និងាការរបឈមដ៏ធាំសរភប់ភច ស់

អាជីវក្សមម។ សហរគាសខាប ររូច្ និងមធយម ផ្រងផ្រាក្សមមវរទុថ្នការបារមោនានាអាំពីអភិបាលកិ្សច្ច

ាជីវក្សមម និងការររប់ររងថ្ផធក្សបុងរបស់រក្សុមហ៊ាុន។ យ៉ាងណ្ដមិញពៅពពលផ្ដលសហរគាសទាំង

ពនេះបានកាល យារក្សុមហ៊ាុនចុ្េះបញ្ជ ី ពួក្សពរនឹងអាច្ពធវើឲ្យរបពសើរពឡើងនូវអភិបាលកិ្សច្ចាជីវក្សមម តាម

រយៈការពរៀបច្ាំឲ្យភនរច្នាសមព័ននរក្សុមរបឹក្សាភិបាល ផ្ដលនឹងភនរួនាទី្យពិនិរយពលើការបាំពពញមុខ

ង្ហររបស់ថាប ក់្សដឹក្សនាាំរបស់រក្សុមហ៊ាុន។  បផ្នទមពលើពនេះពទ្យៀរ  ភច ស់អាជីវក្សមមអាច្ពរងឹងយនថការររប់ររង

ថ្ផធក្សបុងរបស់រក្សុមហ៊ាុន ផ្ដលអាច្ការ់បនទយការអនុវរថការង្ហរមិនររឹមររូវ ឬការផ្ក្សបនលាំពផេងៗក្សបុង

ដាំព ើ រការអាជីវក្សមមរបចាាំថ្ថង។ ាលទ្យនផល អភិបាលកិ្សច្ចាជីវក្សមម និងការររប់ររងថ្ផធក្សបុងនឹងជួយ

ដល់សហរគាសខាប ររូច្ និងមធយមឲ្យភនការរកី្សច្ាំពរ ើនរបក្សបពោយនិរនថរភាព។ ការទ្យទួ្យលយក្សការ

អនុវរថអភិបាលកិ្សច្ចាជីវក្សមម នឹងអាច្ជួយដល់ការពររៀមខលួនរបស់សហរគាសខាប ររូច្និងមធយម 

ក្សបុងការរបកួ្សររបផ្ជងក្សបុងរាំបន់អាា៊ា នដថ្ទ្យពទ្យៀរ។ 



 ក            នធ     ស្រសថ         ស្រសថ  ដឌកិ្សច្ច       ររធនាគារ និងហិរញ្ដវរទុ 

និសេិរ ៖ ចិ្រថ ផ្ទនិរ និង វងេ ស្រសីលុច្េ ាស្រាថ ចារយផ្ នាាំ ៖ ពោក្ស អឹុង អ៊ាូ 
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 ការពធវើឲ្យរបពសើរពឡើងនូវពក្សរ ថិ៍ព ម្ េះ និងភាពពមើលព ើញរបស់រកុ្សមហ៊ានុ រក្សមុហ៊ាុនចុ្េះបញ្ជ ី

មួយ ាទូ្យពៅទក់្សទញច្ាំណ្ដប់អារមម ៍របស់វនិិពយរិនទាំងក្សបុង និងពរៅរបពទ្យសតាមរយៈ

របព័ននព័រ៌ភន និងាធារ ជន ពហើយកិ្សច្ចរបរិបរថិការអាជីវក្សមម ឬហិរញ្ដវរទុផ្រងររូវបាន

ផេពវផាយតាមរយៈកាផ្សរ និងទូ្យរទ្យសេន៍រពមទាំងររូវបានពលើក្សពឡើងទាំងក្សបុង និងពរៅរបពទ្យស

ផងផ្ដរ។ របការពនេះអាច្ជួយផ្ក្សលមែនូវរបូភាព និងពក្សរ ថិ៍ព ម្ េះរបស់រក្សុមហ៊ាុនផ្ដលអាច្ឲ្យាធារ-

 ៈជនាគ ល់កាន់ផ្រពរច្ើនអាំពីផលិរផល និងពសវាក្សមមរបស់រក្សុមហ៊ាុន។ តាមរយៈពនេះ រក្សុមហ៊ាុនក៏្ស

អាច្ពរងឹងនូវឧរថមភាពរបកួ្សររបផ្ជងរបស់ខលួនច្ាំព េះថ្ដរូរបកួ្សររបផ្ជង ផ្ដលមិនផ្មនារក្សុមហ៊ាុន

ចុ្េះបញ្ជ ីលក់្សមូលបររ ពៅក្សបុងបរបិទ្យថ្នពសដឌកិ្សច្ចសក្សលភាវបូនីយក្សមមផ្ដលព រពពញពោយការ

របកួ្សររបផ្ជង។ ាក់្សផ្សឋង ពៅក្សបុងពពលថមីៗពនេះ ព័រ៌ភន ក់្សព័នននឹងររឹេះាទ នមីរក្សូហិរញ្ដវរទុ LOLC 

ររូវបានផាយពៅពលើពរហទ្យាំព័រដ៏លផីរបស់សហរដឌអាពមរកិ្ស រឺ Nasdaq ។ 

 ការពររៀមខលួនាមុនច្ាំព េះបទ្យបផញ្ដរថិរបស់រាជរោឌ ភិបាល រក្សុមហ៊ាុនទាំងអស់ ក្សាំពុងផ្រររូវ

បានឃ្លល ាំពមើលពោយរាជរោឌ ភិបាល អាំពីការអនុវរថការពវកិ្សច្ចផលូវច្ាប់របស់ពួក្សពរផ្ដលរមួទាំងការ 

អនុវរថពនន ការកាន់បញ្ជ ីរ នី និងការពធវើសវនក្សមមាពដើម។ ពសរភីាពផ្ដលក្សាំពុងថមថយពនេះ នឹង

ជាំរញុឲ្យចាប់ពផថើមអនុវរថឲ្យបានឆ្ប់នូវការពវកិ្សច្ចច្ាប់នានា និងការកាល យខលួនារក្សុមហ៊ាុនចុ្េះបញ្ជ ី

ពៅក្សបុងទី្យផារមូលបររ។ ដូពច្បេះ សូមចាប់យក្សឱកាសពនេះ ពដើមផីទ្យទួ្យលបានអរទរបពយជន៍ក្សបុងនាម

ារក្សុមហ៊ាុននាាំមុខពរ។ 
៣.១១. សចចុសបឞនភាឡឥស្ហ់ាឥឣូឦសររកឣពុជា 

៣.១១.១. កាឥដ្ឋក់ឲ្យដំនណើ ឥកាឥរសឡ័ឞធជួញដឥូចឦរ័MTS ឞិងរសឡ័ឞធសងាា ញឡ័រ៌មាឞ     

e-disclosure41 

ស្រសបតាមច្ក្សខុវស័ិយរបស់រាជរោឌ ភិបាល ផារមូលបររក្សមពុាបាន្នមក្សដល់ជាំនាន់ថមី

មួយពទ្យៀរ ពោយោក់្សាផ្របនឌីងថា CSX 2.0។ បផ្នទមពលើរបពភទ្យផលិរផលវនិិពយរផ្រមួយពៅ

ក្សបុងទី្យផារ រឺភារហ៊ាុន បច្ចុបផនបពនេះផារមូលបររក្សមពុាភននូវការចុ្េះបញ្ជ ីសញ្ញដ ប តាជីវក្សមម

ផងផ្ដរ ផ្ដលសញ្ញដ ប តទី្យមួយររូវបានពបាេះផាយ និងចុ្េះបញ្ជ ីពោយររឹេះាទ នមីរក្សូហិរញ្ដវរទុហតាទ

ក្សសិក្សរ និងររឹេះាទ នមីរក្សូហិរញ្ដវរទុLOLC (Cambodia) ាររឹេះាទ នមីរក្សូហិរញ្ដវរទុទី្យពីរបានចុ្េះបញ្ជ ី

លក់្សសញ្ញដ ប តពៅក្សបុងផារមូបររក្សមពុា ក្សបុងពពលថមីៗពនេះ ពហើយនឹងភនរក្សុមហ៊ាុនទី្យបីមក្សចុ្េះបញ្ជ ី

                                                            
41 របាយការ ៍ផារមូលបររក្សមពុា និងសនធរក្សថារបស់ថាប ក់្សដឹងនាាំរក្សុមហ៊ាុនផារមូលបររក្សមពុា 
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សញ្ញដ ប តមួយពទ្យៀររឺ ធនាគារ វឌណនៈ អាសីុ ច្ាំការ់ (ABA Bank)   និងរក្សុមហ៊ាុនមួយច្ាំនួនពទ្យៀរ។ 

បច្ចុបផនប ច្ាំនួនវនិិពយរិនរបស់ផារមូលបររក្សមពុាបានពក្សើនដល់ាង២មឺុននាក់្ស។ 

 របព័ននជួញដូរច្ល័រMTS (mts.csx.com.kh) ររូវបានោក់្សឱយពរបើរបាស់ាបឋមតាាំងពី  

ថ្ថងទី្យ ២៥ ផ្ខមិថុនា ឆ្ប ាំ២០១៨។ ប៉ាុផ្នថ បានោក់្សឱយដាំព ើ រការាផលូវការ ពៅថ្ថងទី្យ០៥ ផ្ខឧសភា ឆ្ប ាំ

២០១៩។ MTS រឺារបព័ននជួញដូរតាមអិុនពធើព រផ្ដលររូវបានអភិវឌណពឡើងពរកាមការជួយគាាំរទ្យ

ពីសាំណ្ដក់្សភាប ក់្សង្ហរសហរបរិបរថិការអនថរារិកូ្សពរ ៉ា (KOICA) ក្សបុងពគាលពៅជួយសរមួល និងជាំរញុ

ការជួញដូរមូលបររផ្ដលបានចុ្េះបញ្ជ ីជួញដូរពៅ ផ.ម.ក្ស.។ របព័ននពនេះដាំព ើ រការពៅពលើ web 

browser ផ្ដលភនស្រាប់ពៅពលើាម រហវូន និងពថបពបលរ ផ្ដលនឹងអនុញ្ញដ រឱយវនិិពយរិនពិនិរយ

ពមើលសមរុលយាច់្របាក់្ស និងមូលបររពធវើការោក់្សបញ្ញជ ជួញដូរ ផ្ក្សផ្រប និងលុបពចាលបញ្ញជ បាន

ពោយខលួនឯង ក៏្សដូច្ាពិនិរយពមើលបញ្ញជ  និងទិ្យនបន័យជួញដូរក្សនលងមក្ស រពមទាំងពសបើរដក្ស-ោក់្សរបាក់្ស

ផងផ្ដរ (ដូច្ពនេះ វនិិពយរិន មិនចាាំបាច់្ររូវពៅធនាគារពោយផ្ទធ ល់ ពដើមផីោក់្សរបាក់្ស ឬដក្សរបាក់្សពទ្យ 

ពោយរគាន់ផ្រពរបើMTS ពដើមផីបញ្ញជ ពៅរក្សុមហ៊ាុនមូលបរររបស់ខលួន ឬបុរគលិក្សធនាគារ ាការ

ពស្រសច្)។ ផារមូលបររក្សមពុាក៏្សបានផឋល់ជូននូវភាពង្ហយស្រសួលដល់វនិិពយរិនផ្ដលអាច្តាមោន

ពមើលទិ្យនបន័យទី្យផារ ពសច្ក្សថីជូនដាំ ឹងពផេងៗបានទន់ពពលពវោ ផ្ដលភនារៈសាំខាន់សរភប់

ការសពរមច្ចិ្រថវនិិពយរ។ 

 របព័ននបង្ហា ញព័រ៌ភន e-disclosur កាលពីមុន ដាំព ើ ការថ្នការផថល់ព័រ៌ភនទន់ពពល 

(Timely disclosure) ររូវបានពផញើមក្សរក្សុមហ៊ាុនផារមូលបររក្សមពុាតាមរយៈអីុផ្ម៉ាល ពហើយរក្សុម

ការង្ហររបស់ផ.ម.ក្ស.នឹងពរៀបច្ាំបញ្ជូ លព័រ៌ភនពៅក្សបុងពរហទ្យាំព័រ។ ពោយផ្ឡក្ស នាពពលបច្ចុបផនប

ពនេះផារមូលបររក្សមពុាបានបពងកើររបព័ននបង្ហា ញព័រ៌ភន e-disclosure រឺារបព័ននសរភប់រក្សុម

ហ៊ាុនចុ្េះបញ្ជ ីលក់្សមូលបររទាំងអស់ពៅផ.ម.ក្ស. អាច្ពរបើរបាស់ web browser ពដើមផីផថល់ព័រ៌ភន

ជូនវនិិពយរិន និងាធារ ជនបានឆ្ប់រហ័ស ទន់ពពលពវោាងមុន ផ្ដលចាប់ពីពពលពនេះរ

ពៅរក្សុមហ៊ាុនចុ្េះបញ្ជ ីជួញដូរមូលបររនឹងពផញើព័រ៌ភនទន់ពពលទាំងអស់ពៅកាន់ពរហទ្យាំព័រ ផ.ម.ក្ស. 

បានពោយខលួនឯងបនាធ ប់ពីរក្សុមការង្ហរបានពធវើការពិនិរយ។ ដូច្ពនេះ របព័ននពនេះការ់បនទយទាំងពពល

ពវោ និងច្ាំណ្ដយរបស់រក្សុមហ៊ាុនចុ្េះបញ្ជ ី ក្សបុងការផថល់ព័រ៌ភនពៅកាន់ាធារ ជន ពហើយរបព័នន

ពនេះក៏្សជួយឱយវនិិពយរិន អាច្ទ្យទួ្យលបានព័រ៌ភនរក្សុមហ៊ាុនចុ្េះបញ្ជ ីបានពលឿនាងមុនផងផ្ដរ។ 
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៣.១១.២. ស្ថថ ឞភាឡអនកចូឦឥឣូ42 
ក្សបុងរយៈពពល ១០ ឆ្ប ាំមក្សពនេះ សមិទ្យនផលាពរច្ើនររូវបានបពងកើរពឡើង និងអភិវឌណាបនថ

បនាធ ប់ពៅក្សបុងទី្យផារ ផ្ដលក្សបុងពនាេះរមួភនទាំងរួអងគនិងផលិរផល រពមទាំងពហោឌ រច្នាសមព័នន    

ទី្យផារ ផ្ដលរក្សុមហ៊ាុនផារមូលបររក្សមពុា ារួអងគដ៏សាំខាន់ពៅក្សបុងការផឋល់នូវរបព័ននជួញដូរ។ 

រហូរមក្សដល់ពពលពនេះ ភនរក្សុមហ៊ាុនមូលបររផ្ដលទ្យទួ្យលបានអាាញ ប តច្ាំនួន១០ ក្សាំពុងផឋល់ពស

វាពៅក្សបុងទី្យផារមូលបររក្សមពុា ខ ៈផ្ដលរួអងគសាំខាន់ៗពផេងពទ្យៀរររូវបានផឋល់ការអនុញ្ញដ រ និង

ការទ្យទួ្យលាគ ល់ាបនថបនាធ ប់ ពហើយច្ាំនួនវនិិពយរិនក៏្សភនការពក្សើនពឡើងពី១ ឆ្ប ាំពៅ ១ ឆ្ប ាំ ផ្ដល

ពលខអរថសញ្ញដ  វនិិពយរិនរិរររឹមររីភសទី្យ១ ឆ្ប ាំ២០១៩ រឺភនច្ាំនួន ២០.៥៤៩ ផ្ដលរមួភន

វនិិពយរិនរបូវនថបុរគលាជនារិផ្ខមរច្ាំនួន ១៧.៦១១នាក់្ស និងបរពទ្យស ៣.២៨៨នាក់្សខ ៈផ្ដល

វនិិពយរិននីរិបុរគលសញ្ញជ រិផ្ខមរភនច្ាំនួន ២៥រក្សុមហ៊ាុន និងសញ្ញជ រិបរពទ្យសច្ាំនួន ៩០រក្សុមហ៊ាុន។  

ផលិរផលផ្ដលក្សាំពុងោក់្សឲ្យដាំព ើ រការជួញដូរពៅក្សបុងផារមូលបររមពុាភនច្ាំនួន ២ រមួភនមូល

បររក្សមមសិទ្យន  ផ្ដលពៅថាភារហ៊ាុន និង មូលបររបាំ ុល  ផ្ដលពៅថាសញ្ញដ ប ត។ រក្សុមហ៊ាុន

ពបាេះផាយលក់្សមូលបររច្ាំនួន ៥ បានចុ្េះបញ្ជ ីជួញដូរមូលបររក្សមមសិទ្យន និងរក្សុមហ៊ាុនចុ្េះបញ្ជ ីពីរ

ពទ្យៀរារក្សុមហ៊ាុនពបាេះផាយសញ្ញដ ប ត រឺររឺេះាទ នមីរក្សូហិរញ្ដវរទុហតាទ ក្សសិក្សរ លីមីរធីរ និង

ររឹេះាទ នមីរក្សូហិរញ្ដវរទុ LOLC Cambodia។ រក្សមុហ៊ាុនទាំងពនេះពនេះបានរបមូលទុ្យនពីទី្យផារមូល

បររ សរបុរបភ ា ១៣០ ោនដុោល រ រចួ្មក្សពហើយ។ រក្សុមហ៊ាុនទាំងពនេះ មិនររឹមផ្រទ្យទួ្យលបាន

ទុ្យនរយៈពពលផ្វងសរភប់វនិិពយរផងពទ្យ ផ្របានទ្យទួ្យលការពលើក្សទឹ្យក្សចិ្រថពនន ផ្ដលបច្ចុបផនបពនេះ

ភនក្សរមិរពសមើនឹង ៥០%ថ្នពននពលើរបាក់្សច្ាំព ញផ្ដលររូវបង់ ពហើយនឹងពក្សរ ថិ៍ព ម្ េះ និងទ្យាំនុក្សចិ្រថពី

ាធារ ជន មក្សពលើរក្សុមហ៊ាុនផងផ្ដរ។ ពៅក្សបុងឆ្ប ាំ២០១៩ ឆ្ប់ៗខាងមុខពនេះ នឹងភនរក្សុមហ៊ាុន

ពបាេះផាយសញ្ញដ ប តទី្យ៣ផ្ដលនឹងចុ្េះបញ្ជ ី ពៅរក្សុមហ៊ាុនផារមូលបររក្សមពុា  រឺធនាគារ វឌណនៈ 

អាសីុ ច្ាំការ់ (ABA Bank) ពហើយនាពពលដ៏ខលីខាងមុខពនេះ ផារមូលបររក្សមពុានឹងភនរក្សុមហ៊ាុន

៣ពៅ៤ពទ្យៀរ ផ្ដលនឹងបនថចុ្េះបញ្ជ ីលក់្សមូលបររក្សមមសិទ្យនិ  និងមូលបររបាំ ុលរបស់ខលួន មុន

បាំណ្ដច់្ឆ្ប ាំពនេះ។ 

 ាមួយនឹងរក្សុមហ៊ាុនចុ្េះបញ្ជ ីលក់្សមូលបររទាំង ៥ រិរររឹមររីភសទី្យ១ ឆ្ប ាំ ២០១៩ ពធៀបនឹង

ររីភសទី្យ៤ ឆ្ប ាំ២០១៨ មូលធនទី្យផារភនការពក្សើនពឡើងរបភ ា ២១% ពី១,៧៧ រទី្យោន

ពរៀល (របផ្ហលា៤៤២,៩២ ោនដុោល រ) ដល់ ២,១៤ រទី្យោនពរៀល (របផ្ហលា៥៣៤,៣ ោន
                                                            
42 របាយការ ៍រ ៈក្សមមការមូលបររក្សមពុា 

https://www.ezglot.com/words-starting-with.php?w=%E1%9E%80%E1%9F%81%E1%9E%9A%E1%9F%92%E1%9E%8F%E1%9E%B7%E1%9F%8D%E2%80%8B%E1%9E%88%E1%9F%92%E1%9E%98%E1%9F%84%E1%9F%87&l=deu
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ដុោល រ), ទ្យាំហាំជួញដូរាមធយមរបចាាំថ្ថងភនការពក្សើនពឡើង ៤ដង ខ ៈផ្ដលរថ្មលជួញដូរ ភនការ

ពក្សើនពឡើង២ដង។ ពៅក្សបុងររីភសទី្យ១ ឆ្ប ាំ២០១៩ រឺភនសញ្ញដ  វជិជភនរួរឲ្យក្សរ់សភគ ល់ រឺការ

ជួញដូរពោយវនិិពយរិនក្សបុងស្រសុក្សភនការពក្សើនពឡើង ១៨% ខ ៈផ្ដលការជួញដូរពោយវនិិពយរិន

បរពទ្យសថយចុ្េះ ១៨%។ ពៅក្សបុងររីភសទី្យ១ ឆ្ប ាំ២០១៩ សនធសេន៍ ផ.ម.ក្ស. ពក្សើនពឡើងពី ៤៨០,៩៨ 

ពិនធុ ពៅ ៥៨០,២១ ពិនធុ ផ្ដលភនក្សាំព ើ នពសមើនឹង២១%។ រួរឲ្យក្សរ់សភគ ល់ផងផ្ដរថា សនធសេន៍ 

ផ.ម.ក្ស. បានពឡើងខពស់បាំផុររហូរដល់៦៧១,៦៥ ពិនធុ ពៅក្សបុងររីភសទី្យ១ ឆ្ប ាំ២០១៩ ពរច្ើនាងឆ្ប ាំ

២០១៨ ផ្ដលពឡើងខពស់បាំផុរររឹម៤៨០,៩៨ ពិនធុ។ ទាំងអស់ពនេះសុទ្យនផ្រាលទ្យនផលផ្ដលក្សាំពុងឆ្លុេះ

បញ្ញច ាំងពីវឌណនភាពដ៏លែរបពសើរមិនធាល ប់ភន របស់ផារមូលបររក្សមពុា។  

 

៣.១២. វិដឋភាឡវូនៅនឞកាឥជួញដូឥកនងុហាឥឣូឦសររកឣពុជា 
 ការពបើក្សរ នី និងនីរិវធីិក្សបុងការជួញដូរ 
នីរិវធីិក្សបុងការពបើក្សរ នី 

 ពរជើសពរ ើសរកុ្សមហ៊ានុមូលបររ 

 វនិិពយរិនររូវពរជើសរក្សុមហ៊ាុនមូលបររមួយក្សបុងច្ាំពណ្ដមរក្សុមហ៊ាុនមូលបររទាំង១០ ផ្ដលា

សភជិក្សរបស់  ផ.ម.ក្ស. ពហើយរក្សុមហ៊ាុនមូលបររពនាេះនឹងជួយវនិិពយរិនក្សបុងការពបើក្សរ នីជួញដូរ។ 

 ពបើក្សរ នីជួញដូរពៅរកុ្សមហ៊ានុមូលបររផ្ដលបានពរជើសពរ ើស 

 ឯក្សារររមូវពដើមផីពបើក្សរ នីជួញដូរ រមួភន៖ 

 ១.អរថសញ្ញដ  ប័ តសញ្ញជ រិផ្ខមរ ឬលិខិរឆ្លងផ្ដន (សរភប់ជនបរពទ្យស) ភាជ ប់ាមួយរបូថរ

៤×៦មួយសនលឹក្ស 

 ២.ពលខអរថសញ្ញដ  វនិិពយរិន (រក្សុមហ៊ាុនមូលបររអាច្ជួយពធវើការពសបើសុាំពីរ ៈក្សមមការ

មូលបររក្សមពុា) 

 ពរើវនិិពយរិនអាច្ជួញដូរបានពៅពពលណ្ដ? 

 យ៉ាងពហច្ណ្ដស់មួយថ្ថងបនាធ ប់ពីពបើក្សរ នីជួញដូររចួ្ ពទ្យើបវនិិពយរិនអាច្ោក់្សបញ្ញជ ពៅ

ក្សបុងរបព័ននជួញដូររបស់ ផ.ម.ក្ស. បាន។ 

 ការោក់្សបញ្ញជ  និងនីរិវធីិក្សបុងការជួញដូរ 
 វនិិពយរិនអាច្ោក់្សបញ្ញជ បានលុេះរតាផ្រភនាច់្របាក់្សយ៉ាងពហច្មួយរយភាររយ (សរភប់

បញ្ញជ ទិ្យញ) ផ្ដលរមួបញ្ចូ លទាំងថ្ថលពសវាឈមួញពជើងារមូលបររ ឬបរភិ មូលបររយ៉ាងពហច្
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មួយរយភាររយ (សរភប់បញ្ញជ លក់្ស)។ ពពលបញ្ញជ ររូវបានបញ្ជូ នពច្ញ ាច់្របាក់្សនិងមូលបររ

ទាំងពនេះនឹងររូវបានបងកក្សទុ្យក្សពោយសភជិក្ស ក្សបុងពគាលបាំ ងពដើមផីទូ្យទរ់ ឬបងកក្សទុ្យក្សរហូរដល់

ពពលបញ្ញជ ពនាេះអស់សុពលភាព។ 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

(១) វនិិពយរិនពបើក្សរ នីជួញដូរ (រ នីមូលបររ និងរ នីាច់្របាក់្ស) ពៅរក្សុមហ៊ាុន

មូលបររពៅថ្ថង T-1។ រក្សុមហ៊ាុនមូលបររនឹងពធវើការពសបើសុាំពលខអរថសញ្ញដ  វនិិពយរិនជូន

អរិថិជនរបស់ខលួនពីរ ៈក្សមមការមូលបររក្សមពុា។ 

(២) វនិិពយរិនផថល់ពសច្ក្សថីបង្ហគ ប់ឲ្យោក់្សបញ្ញជ ទិ្យញ ឬលក់្សពៅថ្ថង T+0 ពៅកាន់រក្សុមហ៊ាុនមូល

បររាោយលក្សខ ៍អក្សេរ ា ក្សយសមឋី (ររូវបានថរទុ្យក្សពោយអបក្សរាំណ្ដងពៅក្សបុងទី្យផារ) 

ឬមពធាបាយពអឡិច្ររូនិច្នានា។ 

(៣) ពរកាយពីររួរពិនិរយមូលបររ និងាច់្របាក់្សពៅក្សបុងរ នីរបស់វនិិពយរិន (ាច់្

របាក់្ស ឬបរភិ មូលបររមួយរយភាររយផ្ដល ក់្សព័នននឹងបញ្ញជ ពនាេះ) អបក្សរាំណ្ដងពៅក្សបុង

ទី្យផារោក់្សបញ្ញជ តាមការបង្ហគ ប់មក្សក្សបុងរបព័ននជួញដូររបស់ ផ.ម.ក្ស. ពៅថ្ថង T+0។ ាច់្របាក់្ស 

ឬមូលបររនឹងររូវបានបងកក្សទុ្យក្សសរភប់ទូ្យទរ់ពៅថ្ថង T+2។ 

(៤) ការបញ្ញជ ទាំងឡាយររូវបានផគូរផគងពៅក្សបុងរបព័ននជួញដូររបស់ ផ.ម.ក្ស. ពៅតាមពគាល

ការ ៏ពដញថ្ថលផ្ដលបានក្សាំ រ់ទុ្យក្សាមុន។ 

(៥) ផ.ម.ក្ស. ជូនដាំ ឹងអាំពីលទ្យនផលថ្នការជួញដូរពៅកាន់រក្សុមហ៊ាុនមូលបររ ពៅថ្ថង T+0។ 

(៦). រក្សុមហ៊ាុនមូលបររ បញ្ញជ ក់្សលទ្យនផលថ្នការជួញដូរផ្ដល ក់្សព័ននាមួយអរិថិជននីមួយៗ



 ក            នធ     ស្រសថ         ស្រសថ  ដឌកិ្សច្ច       ររធនាគារ និងហិរញ្ដវរទុ 

និសេិរ ៖ ចិ្រថ ផ្ទនិរ និង វងេ ស្រសីលុច្េ ាស្រាថ ចារយផ្ នាាំ ៖ ពោក្ស អឹុង អ៊ាូ 
- 65 - 

របស់ខលួនពៅថ្ថងT+0។ 

(៧) ក្សបុងក្សរ ីភនក្សាំហុសឆ្គងផ្ដលបងកពឡើងពោយរក្សុមហ៊ាុនមូលបររ រក្សុមហ៊ាុនមូលបររ

ពនាេះររូវោក់្ស ក្សយពសបើសុាំមក្សកាន់ ផ.ម.ក្ស. ពដើមផីផ្ក្សររមូវពអាយបានមុនពពលថ្ថងររង់ថ្ន ថ្ថង 

T+1។ បនាធ ប់ពីក្សាំហុសឆ្គងររូវបានផ្ក្សររមូវពហើយ ដាំព ើ រការក្សបុងច្ាំនុច្ទី្យ៥ និងទី្យ៦ នឹងររូវ

អនុវរថមថងពទ្យៀរ។ 

(៨) វនិិពយរិនបង់របាក់្ស ឬបញ្ចូ នមូលបររតាមរយៈរក្សុមហ៊ាុនមូលបររពៅថ្ថង T+2។ 

(៩) រក្សុមហ៊ាុនមូលបររទូ្យទរ់ការជួញដូរក្សបុងនាមាវនិិពយរិនពៅ ផ.ម.ក្ស. ។ 

 ថ្ថង និងពភ៉ាងជួញដូរ 
 ថ្ថងជួញដូរ 

ថ្ថងជួញដូរចាប់ពផថើមពីថ្ថងច័្នធ ដល់ថ្ថងសុរក្ស ពលើក្សផ្លងថ្ថងឈប់សរភក្សាាធារ ៈ។ 

 ពភ៉ាងជួញដូរ 

ពភ៉ាងជួញដូរររូវបានក្សាំ រ់តាមវធីិាស្រសថជួញដូរដូច្ខាងពរកាម៖ 

១. វធីិាស្រសថពដញថ្ថល 

ពភ៉ាងជួញដូរចាប់ពផថើមពីពភ៉ាង៨:០០រពឹក្ស ដល់ពភ៉ាង១១:៣០រពឹក្ស ផ្ដលផ្បងផ្ច្ក្សពៅតាមវរគ

ដូច្ខាងពរកាម៖  
វរគ ពភ៉ាងទ្យទួ្យលបញ្ញជ  ពភ៉ាងជួញដូរ វធីិាស្រសថពដញថ្ថល 

វរគពបើក្ស ៨:០០-៩:០០ ៩:០០ ពដញថ្ថលពោយយក្សពភ៉ាងផ្រមួយ 

វរគនិរនថរ ៍ ៩:០០-១១:០០ ពដញថ្ថលពោយយក្សថ្ថលពរច្ើន 

វរគបិទ្យ ១១:០០-១១:៣០ ១១:៣០ ពដញថ្ថលពោយយក្សពភ៉ាងផ្រមួយ 

ច្ាំណ្ដាំ៖ របសិនពបើគាម នការផគូផគងបញ្ញជ ពៅពភ៉ាង៩:០០នាទី្យរពឹក្សពទ្យ ពនាេះវរគពបើក្សនឹងររូវពនាររហូរដល់

ភនការផគូផគងពៅក្សបុងថ្ថងដផ្ដល។ 

២.វធីិាស្រសថជួញដូរតាមការច្រចា 

ច្ាំព េះវធីិាស្រសថជួញដូរតាមការច្រចា ពភ៉ាងជួញដូររឺចាប់ពីពភ៉ាង៩:០០នាទី្យរពឹក្ស ដល់ពភ៉ាង

១១:៣០នាទី្យរពឹក្ស។ 

ពោយពយងតាមអងគរបជុាំពៅឯ រ.ម.ក្ស.  ពៅថ្ថងទី្យ២៣ ផ្ខក្សក្សកោ ឆ្ប ាំ២០១៩ បានអនុម័រពលើ 

វពិាធនក្សមមរបកាសសថីពី ការោក់្សឱយអនុវរថវធិានរបរិបរថិការទី្យផារមូលបរររបស់រក្សុមហ៊ាុនផារ

http://www.csx.com.kh/kh/about/holiday.jsp?MNCD=1060
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មូលបររក្សមពុា  ពោយបផ្នទមពភ៉ាងជួញដូរចាប់ពីពភ៉ាង  ៨:០០នាទី្យរពឹក្ស រហូរដល់ពភ៉ាង៣:០០រពសៀល 

ពរៀងរាល់ថ្ថងពធវើការ។ (មិនទន់បានអនុវរថាក់្សផ្សឋង) 
វរគ ពភ៉ាងទ្យទួ្យលបញ្ញជ  ពភ៉ាងជួញដូរ វធីិាស្រសថពដញថ្ថល 

វរគពបើក្ស ៨:០០-៩:០០ ៩:០០ ពដញថ្ថលពោយយក្សពភ៉ាងផ្រមួយ 

វរគនិរនថរ ៍ ៩:០០-២:៥០ ពដញថ្ថលពោយយក្សថ្ថលពរច្ើន 

វរគបិទ្យ ២:៥០-៣:០០ ៣:០០ ពដញថ្ថលពោយយក្សពភ៉ាងផ្រមួយ 

 បញ្ញជ  
បញ្ញជ ច្ាំនួន៣របពភទ្យសាំខាន់ៗផ្ដលររូវោក់្សឱយដាំព ើ រការពៅ ផ.ម.ក្ស. ភនដូច្ខាងពរកាម៖ 

 បញ្ញជ ផ្ដនក្សាំ រ់ ាបញ្ញជ ផ្ដលថ្ថលបញ្ញជ ទិ្យញរឺាថ្ថលផ្ដលហ៊ា នទិ្យញខពស់បាំផុរ ពហើយថ្ថល

បញ្ញជ លក់្សរឺាថ្ថលផ្ដលហ៊ា នលក់្សទបបាំផុរ។ 

 បញ្ញជ ទី្យផារ ាបញ្ញជ ពដើមផីទិ្យញឬលក់្សមូលបររក្សមមសិទ្យនិមួយភាល មៗ ពៅថ្ថលលែបាំផុរផ្ដល

ភនក្សបុងទី្យផារ។ បញ្ញជ ទី្យផារមិនររូវបានអនុញ្ញដ រសរភប់របរិបរថិការផឋល់សនធ-នីយ

ភាពមូលបររ  និងការជួញដូរពលើក្សដាំបូងថ្នមូលបររចុ្េះបញ្ជ ីលក់្សពលើក្សដាំបូងពឡើយ។ បញ្ញជ

ទី្យផារអាច្ភាជ ប់លក្សខខ ឍ ២រឺ លក្សខខ ឍ ជួញដូរទាំងស្រសុង ឬលុបពចាល និងលក្សខខ ឍ

ជួញដូរ ពហើយលុបពចាល។ លក្សខខ ឍ ទាំងពីរពនេះអាច្ពរបើរបាស់បានផ្រក្សបុងវធីិាស្រសថ    

ពដញថ្ថលពោយយក្សថ្ថលពរច្ើន និងពៅពពលផ្ដលភនបញ្ញជ ផធុយគាប ពៅផ្ផបក្សភខ ងពទ្យៀរ។ 

 បញ្ញជ តាមការច្រចា ាបញ្ញជ ពដើមផីទិ្យញឬលក់្សមូលបររ តាមវធីិាស្រសថជួញដូរតាមការ  

ច្រចា។ បញ្ញជ របពភទ្យពនេះធានាដល់ការជួញដូររបស់វនិិពយរិនពៅក្សបុងផ្រមួយរបរិបរថិ

ការធាំប៉ាុពណ្ដត េះ និងផឋល់ភាពសភង រ់ដល់បញ្ញជ និងការជួញដូររបស់វនិិពយរិនក្សបុងអាំឡុង

ពភ៉ាងជួញដូរ។ 

 វធីិាស្រសថជួញដូរ 
រាល់ការជួញដូរររូវពធវើពឡើងតាមវធីិាស្រសថពដញថ្ថល (ATM) ឬវធីិាស្រសថជួញដូរតាមការច្រចា 

(NTM)។ 

 វធីិាស្រសថពដញថ្ថល 

១.ពគាលការ ៍ពដញថ្ថល រាល់ការជួញដូរររូវបានអនុវរថតាមវធីិាស្រសថពដញថ្ថលពោយយក្សថ្ថល

ផ្រមួយ ឬវធីិាស្រសថពដញថ្ថលពោយយក្សថ្ថលពរច្ើន ពយងពៅតាមអាទិ្យភាពថ្ថល និងអាទិ្យភាពពពល

ពវោដូច្ភនខាងពរកាម៖ 
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ក្ស.អាទិ្យភាពថ្ថលបញ្ញជ លក់្សផ្ដលភនថ្ថលទបាងពរ ភនអាទិ្យភាពពលើបញ្ញជ លក់្សផ្ដលភនថ្ថល
ខពស់ាង និងបញ្ញជ ទិ្យញផ្ដលភនថ្ថលខពស់ាងភនអាទិ្យភាពពលើបញ្ញជ ទិ្យញផ្ដលភនថ្ថលទបាង។ 

ខ. អាទិ្យភាពពពលពវោ ក្សបុងក្សរ ីបញ្ញជ ភនថ្ថលដូច្គាប  បញ្ញជ ផ្ដលទ្យទួ្យលបានមុនភនអាទិ្យ-
ភាពពលើបញ្ញជ ផ្ដលទ្យទួ្យលបានពរកាយ។ 
២.វធីិាស្រសថពដញថ្ថលពោយយក្សថ្ថលផ្រមួយ ការជួញដូរតាមវធីិាស្រសឋពដញថ្ថលពោយយក្សថ្ថល

ផ្រមួយ ររូវអនុវរថតាមថ្ថលក្សាំ រ់មួយ ផ្ដលពៅថា ថ្ថលជួញដូរ។ 

៣.វធីិាស្រសថពដញថ្ថលពោយយក្សថ្ថលពរច្ើន បញ្ញជ មួយអាច្ជួញដូរបានពៅថ្ថលពរច្ើនខុសពីគាប ។ 

ពៅពពលបញ្ញជ ទិ្យញផ្ដលភនថ្ថលខពស់ាងពរ ររូវផគូផគងាមួយបញ្ញជ លក់្សផ្ដលភនថ្ថលទបាងពរ 

ថ្ថលជួញដូររឺាថ្ថលថ្នបញ្ញជ ផ្ដលទ្យទួ្យលបានមុន។ 

 វធីិាស្រសថជួញដូរតាមការច្រចា 

វធីិាស្រសថជួញដូរតាមការច្រចា ាវធីិាស្រសថផគូផគងបញ្ញជ តាមការច្រចាទិ្យញនិងលក់្សមួយរូ 

បនាធ ប់ពីអបក្សទិ្យញនិងអបក្សលក់្សបានច្រចា និងរពមពរពៀងពលើលក្សខខ ឍ ទាំងឡាយថ្នការជួញដូរ។ 

ពដើមផីផគូផគងបញ្ញជ ទិ្យញនិងលក់្សតាមការច្រចាមួយរូបាន ចាាំបាច់្ររូវភនព័រ៌ភនលមែិរដូច្គាប

ទាំងស្រសុងច្ាំនួន៤រឺ ព ម្ េះមូលបររ, ថ្ថល, បរភិ  និងពលខកូ្សដជួញដូរតាមការច្រចា។ 

លក្សខ ៈសាំខាន់ៗថ្នវធីិាស្រសថជួញដូរតាមការច្រចារ៖ 

បញ្ញជ អបផបរភ បញ្ញជ តាមការច្រចាររូវភនបរភិ យ៉ាងពហច្៥០.០០០ភារហ៊ាុន ឬរថ្មល

ជួញដូរ២០០.០០០.០០០ពរៀល (យក្សមួយណ្ដផ្ដលរូច្ាង)។ 

ឯក្សតារភល រថ្ថល ១ពរៀល។ 

ផ្ដនក្សាំ រថ្ថលរបចាាំថ្ថង មិនអនុវរថច្ាំព េះការជួញដូរតាមវធីិាស្រសថជួញដូរតាមការច្រចា។ 

ការលុបពចាលបញ្ញជ  ដរាបណ្ដបញ្ញជ មិនទន់អនុវរថការជួញដូរ ពនាេះបញ្ញជ តាមការច្រចាអាច្

លុបបាន ផ្រពុាំអាច្ផ្ក្សផ្របបានពឡើយ។ 

ក. កាឥជួញដូឥឣូឦសររសំណុឦ 
 វធីិាស្រសថជួញដូរតាមការពដញថ្ថល ការជួញដូរមូលបររបាំ ុលតាមការពដញថ្ថល ររូវអនុវរថ
តាមវធីិាស្រសថពដញថ្ថល សរភប់ភារហ៊ាុនពលើក្សផ្លងផ្រក្សរ ីភនថ្ថលផគូផគងចាប់ពីពីរពឡើង
ពៅពៅក្សបុងការពដញថ្ថលពោយយក្សថ្ថលផ្រមួយ ផ្ដលថ្ថលជួញដូររឺាមធយមនពវនថថ្នថ្ថលផគូផគង
ខពស់បាំផុរ និងថ្ថលផគូផគងទបបាំផុរ។ 

- ក្សរ ីភនថ្ថលផគូផគងចាប់ពីពីរពឡើងពៅក្សបុងការពដញថ្ថលពោយយក្សថ្ថលផ្រមួយ សរភប់ការ

ជួញដូរមូលបររបាំ ុល។ (សូមពមើលតារាងឧទហរ ៍ខាងពរកាម) 
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- ក្សបុងក្សរ ីពនេះ ថ្ថលផ្ដលអាច្ផគូផគងបានភនពរច្ើន រឺពី ៩០.០០០ ដល់ ៩០.៤០០ ប៉ាុផ្នថថ្ថល

ជួញដូររឺ (៩០.៤០០ + ៩០.០០០)/២ = ៩០.២០០ ពរៀល។  

- ក្សបុងក្សរ ីថ្ថលទ្យទួ្យលបានពីការរ នាពនេះមិនច្ាំនឹងឯក្សតារភល រថ្ថល ពនាេះថ្ថលជួញដូរររូវ      

បងគរ់ពឡើងតាមឯក្សតារភល រថ្ថល។ 

 វធីិាស្រសថជួញដូរតាមការច្រចា ការជួញដូរមូលបររបាំ ុលតាមការច្រចា ររូវអនុវរថតាម
វធីិាស្រសថជួញដូរតាមការច្រចាសរភប់ភារហ៊ាុន ។ 

ខ. ឧិធាឞនហសងទនវៀរាកក់វងឞឹងកាឥជួញដូឥឣូឦសររសំណុឦ 
 ឯក្សតារភល រថ្ថល ឯក្សតារភល រថ្ថលរឺ ១ (មួយ) ពរៀល សរភប់ការជួញដូរមូលបររបាំ ុល
ផ្ដលភនរថ្មលចារកិ្ស ១០០.០០០ ពរៀល។ 

 របពភទ្យថ្នបញ្ញជ  របពភទ្យថ្នបញ្ញជ សរភប់មូលបររបាំ ុលរឺ បញ្ញជ ផ្ដនក្សាំ រ់ និងបញ្ញជ
តាមការច្រចា។ បញ្ញជ ទី្យផារមិនររូវបានអនុញ្ញដ រពឡើយ។ 

 ឯក្សតាបញ្ញជ  ឯក្សតាបញ្ញជ ថ្នមូលបររបាំ ុលរឺ ១ (មួយ) ឯក្សតាមូលបររបាំ ុល។ 
 បញ្ញជ អរិបរភ បញ្ញជ អរិបរភសរភប់ការជួញដូរតាមវធីិាស្រសថពដញថ្ថលរឺ ១០.០០០ (មួយ
មឺុន) ឯក្សតាមូល បររបាំ ុល។ មិនភនបរភិ បញ្ញជ អរិបរភសរភប់ការជួញដូរតាម
ការច្រចាពឡើយ។ 

 ផ្ដនក្សាំ រ់ថ្ថលរបចាាំថ្ថង មិនអនុវរថច្ាំព េះការជួញដូរមូលបររបាំ ុលពឡើយ។ 
 ថ្ថលពិពសស មិនភនថ្ថលពិពសសពៅក្សបុងការជួញដូរមូលបររបាំ ុលពឡើយ។ 
 ថ្ថលបញ្ញជ  ថ្ថលបញ្ញជ  និងថ្ថលជួញដូរមូលបររបាំ ុល រឺាថ្ថលដុល ផ្ដលរិរបញ្ចូ លនូវការរបាក់្ស
បងគរ។ 
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ជំឡូកវី៤ 
កាឥន ោះហាឤឦក់ឣឦូសររសណុំឦនៅកឣពុជា 

៤.១. កាឥនចញហាឤស័ណណ ឥរនោឥឥឤៈនឡឦខលី43 
រោឌ ភិបាលក្សមពុា តាមរយៈរក្សសួងពសដកិ្សច្ចនិងហិរញ្ដវរទុ បានពធវើការពបាេះផាយមូលបរររដឌ

ដាំបូងរឺប័ តររនាគារ កាលពីឆ្ប ាំ២០០៣ រហូរដល់ឆ្ប ាំ២០០៦ ពទ្យើបផ្ទែ ក់្សការពបាេះផាយ។  

ចាប់ពីដាំព ើ រការពដញថ្ថលពលើក្សដាំបូងថ្ថងទី្យ៤ ផ្ខពមា ឆ្ប ាំ២០០៣ មក្សដល់ដាំណ្ដច់្ឆ្ប ាំ២០០៦ 

ប័ តររនាគារររូវបានពច្ញផាយច្ាំនួន ៣៣ពលើក្ស រពមទាំងបានសងវញិច្ាំនួន ៣៣ពលើក្សផ្ដល

ភនទឹ្យក្សរបាក់្សសរបុ ៤៧២.៩  ន់ោនពរៀល។ 
៤.១.១. នោឦសំណងនឞកាឥនចញហាឤស័ណណ ឥរនោឥឥឤៈនឡឦខលី 
ប័ តររនាគារ (Treasury Bill) ពច្ញផាយពោយរក្សសួងពសដឌកិ្សច្ចនិងហិរញ្ដវរទុ ក្សបុងពគាល

បាំ ងជាំនួសឲ្យខចីរបាក់្សពរៀលផ្ដលភនរយៈពពលក្សាំ រ់ពសមើឬរិច្ាងពីរឆ្ប ាំ។ ប័ តររ-នាគារអា

ច្ពបាេះផាយាពីររបពភទ្យ រឺប័ តររនាគាររ នីច្រនថ ( Treasury Bill Current Account) សរភប់

លក់្សជូនផ្រររឹេះាទ នធនាគារ រក្សុមហ៊ាុនធានារា៉ា ប់រង និងអនថរការហិីរញ្ដវរទុពផេងៗ និងប័ តររនាគារ

ារបូវនថ (Treasury Bill on Tap) សរភប់លក់្សឲ្យឯក្សរថជន សហរគាស និងអងគភាពពផេងពទ្យៀរ 

ផ្ដលមិនផ្មនាអងគភាពហិរញ្ដវរទុ (មិនទន់បានអនុវរថ)។ ប័ តពនេះអាច្ោក់្សលក់្សអាច្ោក់្សាការ

ធានា ឬអាច្ខចីពោយការបផ្ងវរពីរ នីមួយពៅរ នីមួយពផេងពទ្យៀរ។ នាយក្សោឌ នរបរិបរថិការ 

ក្សបុងនាមាធនាគារារិថ្នក្សមពុាបានពដើររួនាទី្យាអបក្សពច្ញផាយពីឆ្ប ាំ២០០៣ ដល់២០០៦ ពហើយ

ររូវបានផ្ទែ ក្សពៅវញិពោយាររាជរោឌ ភិបាលពុាំភនររូវការ។ 
៤.១.២. ដំនណើ ឥកាឥនចញស័ណណ ឥរនោឥ 
ការពបាេះផាយប័ តររនាគារ ររូវពធវើពឡើងពោយសហការរវាងធនាគារារិថ្នក្សមពុានិង

រក្សសួងពសដឌកិ្សច្ចនិងហិរញ្ដវរទុររូវពធវើតាមរពបៀបពីរយ៉ាងរឺ ការចុ្េះព ម្ េះទិ្យញ និងការពដញថ្ថល។ ការ

ពច្ញផាយតាមរយៈការពដញថ្ថល ររូវពធវើពឡើងបនាធ ប់ពីរ ៈក្សមមការច្រមុេះអនថររក្សសួង សពរមច្ា

ពគាលការ ៍ពច្ញផាយប័ តររនាគារ ពហើយរក្សសួងពសដឌកិ្សច្ចនិងហិរញ្ដវរទុពផញើលិខិរពសបើសុាំឲ្យ

ធនាគារារិថ្នក្សមពុាពរៀបច្ាំសម័យរបជុាំពដញថ្ថលប័ តររនាគាររ នីច្រនថ ពោយភនការយិល័យ 

                                                            
43 របភពឯក្សារ, ធនាគារារិថ្នក្សមពុា, នាយោឌ នរបរិបរថិការ 
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ររប់ររងមូលបររក្សបុងនាមនាយក្សោឌ នរបរិបរថិការាអបក្សចារ់ផ្ច្ង និងដាំព ើ រការពដញថ្ថល។ 

ដាំព ើ រការពនេះររូវពធវើពឡើងដូច្រពៅ៖ 

១-នីរិវធីិថ្នការពដញថ្ថល 

 បនាធ ប់ពីការទ្យទួ្យលបានសាំព ើ ពីរក្សសួងពសដឌកិ្សច្ច  និងហិរញ្ដវរទុធនាគារារិថ្នក្សមពុា

ពច្ញផាយពសច្ក្សថីជូនដាំ ឹងពីការពដញថ្ថលប័ តររនាគាររ នីច្រនថ  ដល់បណ្ដថ

ររឹេះោឌ នធនាគារនិងហិរញ្ដវរទុ ផ្ដលបានចុ្េះកិ្សច្ចរពមពរពៀងសថីពីការពដញថ្ថលប័ ត

ររនាគារ។ 

 ទ្យទួ្យល ក្សយពដញថ្ថលចាប់ពីពច្ញផាយពសច្ក្សថីជូនដាំ ឹងរហូរដល់ពភ៉ាង ៨:៤៥

នាទី្យរពឹក្សថ្នថ្ថងពដញថ្ថល។ 

២-ការរបរពឹរថពៅថ្នការពដញថ្ថលរយៈពពលខលី 

 ពៅពវោពភ៉ាង ៩ រពឹក្សថ្នថ្ថងពដញថ្ថល រ ៈក្សមមការច្រមុេះអនថររក្សសួងជួបជុាំពដើមផី

ពបើក្សរបអប់សាំបុររពដញថ្ថលនីមួយៗមក្សពិនិរយពៅច្ាំព េះមុខរាំផ្ ង 

 ពពលពិនិរយព ើញររឹមររូវបញ្ជូ ន ក្សយសុាំទាំងពនាេះពៅរក្សុមការង្ហររបព័ននបញ្ជ ីមូល

បររ ( Book Entry System Service) ពដើមផីបញ្ចូ លទិ្យនបន័យក្សបុងរបព័នន។ 

 បនាធ ប់មក្សរក្សមុការង្ហរពដញថ្ថល ពបាេះពុមពតារាងពដញថ្ថល ( Bid List) ច្ាំនួនពីរច្ាប់

មក្សរបរល់ជូនរ ៈក្សមមការច្រមុេះអនថររក្សសួងពិនិរយ និងសពរមច្ពលើព ម្ េះាទ ប័ន

ផ្ដលទ្យទួ្យលបានពារជ័យ និងាទ ប័នផ្ដលររូវបដិពសធពលើការពដញថ្ថល។ 

 បនាធ ប់ពីការសពរមច្ចិ្រថចុ្ងពរកាយពលើច្ាំនួនរបាក់្សសរបុពច្ញផាយររូវរបរល់តារាង

ពដញថ្ថលពនេះឲ្យរក្សុមការង្ហររបព័ននបញ្ដីមូលបររយក្សមក្សពធវើាសាំអាងក្សបុងការបញ្ញជ ក់្ស

លទ្យនផល  ឈបេះ-ចាញ់ពលើការពដញថ្ថលរចួ្ក្សរ់រតាក្សបុងរបព័នន  ពហើយបង្ហា ញព ម្ េះាទ ប័ន

ផ្ដលទ្យទួ្យលពារជ័យក្សបុងការពដញថ្ថល និងាទ ប័នររូវបដិពសធពលើការពដញថ្ថល។ 

 បនាធ ប់មក្សរក្សុមការង្ហរពបាេះពុមពលទ្យនផលពដញថ្ថលជូនដល់ាទ ប័ន ផ្ដលទ្យទួ្យលពារជ័យ

ពដើមផីក្សាំ រ់ច្ាំនួនរបាក់្សររូវទូ្យទរ់ក្សបុងរ នីច្រនថ និងថ្ថងភាពថ្នការទូ្យទរ់ ផ្ដល

និងររូវពធវើ៣ថ្ថងពរកាយថ្ថងពដញថ្ថល។ 

 ច្ាំផ្ ក្សឯ ធនាគារផ្ដលទ្យទួ្យលបរាជ័យក្សបុងការពដញថ្ថលររូវជូនដាំ ឹងពីការ

បដិពសធផងផ្ដរ។ 
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៣-ការទូ្យទរ់ និងរបរល់ប័ ត 

 ការទូ្យទរ់ និងការរបរល់ប័ ត  របរពឹរថិពឡើង ៣ ថ្ថងបនាធ ប់ពីថ្ថងពដញថ្ថល ពោយពិនិរយ

ពមើលសមរុលយរ នីច្រនថរបស់ខលួន ពដើមផីពផធររបាក់្សពៅរ នីច្រនថរបស់ររឹេះាទ ន

ពដញថ្ថលឈបេះាទូ្យពៅធនាគារពដញថ្ថលឈបេះ ពច្ញមូលបផទនបររពលើរ នីច្រនថ

របស់ខលួន ពដើមផីពផធររបាក់្សពៅរ នីរបាក់្សបពញ្ដើប័ តររនាគាររបស់ររនាគារារិ។ 

 ពពលពិនិរយព ើញភនសមរុលយររប់រគាន់ នាយក្សោឌ នរបរិបរថិការ ចុ្េះឥ ពនន

រ នីច្រនថរបស់ធនាគារពដញថ្ថលឈបេះ តាមច្ាំនួនរបាក់្ស ថ្ថលទិ្យញពហើយបញ្ជូ លពៅ

ក្សបុងរ នីរបាក់្សបពញ្ដើប័ តររនាគារ។ 

៤-ការទូ្យទរ់សងរបាក់្សពៅពពលដល់កាលវាន 

 ពៅពពលដល់កាលវាន រក្សសួងពសដឌកិ្សច្ចនិងហិរញ្ដវរទុ ាអបក្សពធវើការទូ្យទរ់សង

វញិ  ពលើប័ តររនាគាររ ពនយយច្រនថ តាមរថ្មលចារកឹ្ស  ពោយរបរល់សិទ្យនិឲ្យធនាគារ

ារិថ្នក្សមពុា ដក្សរបាក់្សពីរ នីរបាក់្សបពញ្ដើប័ តររនាគារពុាំភនសមរុលយររប់

រគាន់ រក្សសួងពសដឌកិ្សច្ចនិងហិរញ្ដវរទុរបរល់សិទ្យនិឲ្យធនាគារារិថ្នក្សមពុា ពផធររបាក់្ស

ាសវ័យរបវរថិពីរ នីរបាក់្សបពញ្ដើច្រនថរបស់ររនាគារារិ រហូរដល់ររប់ច្ាំនួនពដើមផី

បន្រងគប់សមរុលយ ររូវទូ្យទរ់សងប័ តររនាគារវញិ។ 

៤.២. កាឥនចញហាឤឣូឦសររអាចជួញដូឥ ឞ44 
៤.២.១. នោឦសំណងនឞកាឥនចញហាឤឣូឦសររអាចជួញដូឥ ឞ 

 មូលបររអាច្ជួញដូរបាន (NCDs) ាប័ តបាំ ុលភនការរបាក់្ស ផ្ដលពច្ញ

ផាយពោយធនាគារារិថ្នក្សមពុាភនកាលវានចាប់ពី ១៤ថ្ថងដល់១ឆ្ប ាំ ពោយ

អនុវរថតាមអរតាការរបាក់្សរបចាាំថ្ថងក្សាំ រ់ពោយធនាគាារិថ្នក្សមពុា។ មូលបររ

ពនេះអាច្ពផធរក្សមមសិទ្យនិ តាមរយៈការលក់្សផ្ទថ ច់្ ោក់្សាវរទុធានាបាំ ុល និងរបរិបរថិ-

ការលក់្សសនាទិ្យញយក្សមក្សវញិ REPO ក្សបុងទី្យផារហិរញ្ដវរទុ ពដើមផីបាំពពញនូវររមូវ

ការសនធនីយភាពរយៈពពលខលី។ ពគាលបាំ ងថ្នការពច្ញផាយ NCDs រឺច្ង់ឲ្យ

ភនទី្យផារអនថរធនាគារមួយពក្សើរពឡើងពដើមផីជួយសរមួលសនធនីយភាពក្សបុងរបព័នន

ធនាគារ ពោយារមូលបររពនេះ ាឧបក្សរ ៍ទី្យផារហិរញ្ដវរទុមួយយ៉ាងសាំខាន់ 

ក្សបុងការអនុវរថទី្យផារអនថរធនាគារនិងទី្យផាររបិូយវរទុ និងភនពគាលពៅពរបើរបាស់
                                                            
44 របភពឯក្សារ, ធនាគារារិថ្នក្សមពុា, នាយោឌ នរបរិបរថិការ 
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ាឧបក្សរ ៍ពគាលនពយបាយរបិូយវរទុ។ មូលបររពនេះររូវបានពច្ញផាយា

របាក់្សពរៀលនិងារបាក់្សដុោល រអាពមរកិ្ស តាមការពសបើសុាំរបស់អបក្សាវផ្ដលា

ររឹេះាទ នធនាគារនិងហិរញ្ដវរទុ (ធនាគារ  ិជជ ធនាគារឯក្សពទ្យស និងររឹេះាទ ន

ហិរញ្ដវរទុ)។ 

ការពច្ញផាយពនេះភនពគាលបាំ ងខាងដូច្ពរកាម៖ 

 ជាំរញុការអភិវឌណទី្យផារហិរញ្ដវរទុ និងការផថល់ឥ ទនអនថរធនាគារផ្ផែក្សពលើមូល-

ោឌ នសុវរទិភាព ពោយមូលបររររូវបានពច្ញផាយអាច្យក្សមក្សពរបើរបាស់ាវរទុ
ធានាសរភប់របរិបរថិការទ្យទួ្យលទិ្យញវញិ (REPO)។ 

 ផថលឲ្យអបក្សចូ្លរមួទី្យផារនូវជពរមើសរទ្យពយសក្សមមាាច់្របាក់្សង្ហយស្រសួលមួយពទ្យៀរ 

បផ្នទមពលើរបាក់្សបពញ្ដើភនកាលក្សាំ រ់ពៅធនាគារារិថ្នក្សមពុា  

 បពងកើរឧបក្សរ ៍បផ្នទមក្សបុងពគាលពៅជួយគាាំរទ្យដល់ដាំព ើ រការអនុវរថពគាលនពយបាយ 

របិូយវរទុ និងបថូររបាក់្សរបស់ធនាគារារិថ្នក្សមពុា។ 

សរបុមក្សតាមរយៈការពច្ញផាយ  NCDs ធនាគារារិថ្នក្សមពុាសងឃឹមថាបណ្ដថ ររឹេះាទ ន

ធនាគារ និងហិរញ្ដវរទុអាច្ពរបើរបាស់ NCD ាផ្ផបក្សមួយក្សបុងការររប់ររងសនធនីយភាពរបស់ខលួន

ពោយភនរបសិទិ្យនភាព ពដើមផីទ្យទួ្យលបាននូវរបាក់្សច្ាំ ូលបផ្នទមាាងរក្សាទុ្យក្សាច់្របាក់្សពសស

សល់រយៈកាលខលីពៅទ្យាំពនរ និងមិនភនសុវរទិភាព។ មា៉ាងពទ្យៀរការវនិិពយរពលើ  NCD របស់ររឹេះ

ាទ នធនាគារនិងហិរញ្ដវរទុ នឹងកាល យាការចាប់ពផថើមនិងាការរមួច្ាំផ្ ក្សដ៏សាំខាន់ច្ាំព េះការនាាំឲ្យ

ភនការចាប់ពផថើមពក្សើរពឡើងនូវទី្យផាររបិូយវរទុ និងទី្យផារអនថរធនាគារពៅក្សមពុាពោយារ NCD 

ាឧបក្សរ ៍ធានាដ៏រងឹភាំ  ភនសុវរទិភាព  និងទុ្យក្សចិ្រថបាំផុរសរភប់អបក្សវនិិពយរ។ ធនាគារារិថ្ន 

ក្សមពុាពជឿាក់្សយ៉ាងមុរភាំថា កិ្សច្ចសហការ ៍រវាងបណ្ដថ ររឹេះាទ នធនាគារ និងហិរញ្ដវរទុ និង

ធនាគារារិថ្នក្សមពុា ពិរាអាច្រមួច្ាំផ្ ក្សក្សបុងការចាប់ពផថើមបពងកើរទី្យផាររបិូយវរទុ និងទី្យផារអនថរ

ធនាគារថមីមួយពឡើង ពដើមផីបពងកើរឲ្យភនទី្យផារសុាំខចីនិងទី្យផារឲ្យខចីរបក្សបពោយសុវរទិភាពភាព និង

ទន់ពពលពវោ សាំពៅជួយជាំរញុក្សាំព ើ នពសដឌកិ្សច្ចារិរបក្សបពោយចី្រភាពក្សបុងរបពទ្យសក្សមពុា និង

ក្សបុងរាំបន់នាពពលអនាររ។ 
៤.២.២. ដំនណើ ឥកាឥនចញហាឤឣូឦសររអាចជួញដូឥ ឞ45 
អនុពោមតាមរបកាសសថីពី ការពច្ញផាយមូលបររអាច្ជួញដូរបានពោយធនាគារារិថ្ន 

                                                            
45 របភពឯក្សារ, ធនាគារារិថ្នក្សមពុា, នាយោឌ នរបរិបរថិការ 
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ក្សមពុាចុ្េះថ្ថងទី្យ១៥ ផ្ខរុោ ឆ្ប ាំ២០១០ ធនាគារារិថ្នក្សមពុា បានសពរមច្ពច្ញផាយ NCD         

នាថ្ថងទី្យ០៩ ផ្ខក្សញ្ញដ  ឆ្ប ាំ២០១៣ សរភប់ផថល់ាឧបក្សរ ៍ថមីមួយដល់បណ្ដថ ររឹេះាទ នធនាគារ និង

ហិរញ្ដវរទុក្សបុងការររប់ររងនិងពរបើរបាស់សនធនីយភាពតាមការចាាំបាច់្ ពច្ៀសវាងការរក្សាទុ្យក្សាច់្

របាក់្សទ្យាំពនរពោយមិនទ្យទួ្យលបានអរទរបពយជន៍។ 

១.លក្សខ ៈថ្ន NCD 

មូលបររអាច្ជួញដូរបានររូវបានផាយាលក្សខ ៈអរបិូយ និងរថ្មលចារកឹ្ស (Face value)

ពហើយធនាគារារិថ្នក្សមពុាបាំពពញរួនាទី្យាអបក្សពបាេះផាយផង  និងាអបក្សរក្សាមូលបររផង។ NCD 

រឺាប័ តបាំ ុលរយៈពពលខលីភនការរបាក់្ស ផ្ដលពច្ញផាយពោយធនាគារថ្នក្សមពុា។ ប័ តពនេះ

ពច្ញផាយារបិូយវរទុពរៀល (KHR) និងរបិូយប័ តដុោល រអាពមរកិ្ស (USD) ពោយភនរថ្មលនាម

ចារកឹ្សអបផបរភ រឺ ៥០.០០០ ដុោល រអាពមរកិ្ស ឬ ២០០.០០០.០០០ ពរៀល។ អរតាការរបាក់្សរមួាមួយ

នឹងអាយុកាលរបស់ NCD ផ្ដលពច្ញពោយធនាគារារិថ្នក្សមពុាពរៀងរាល់ថ្ថងពធវើការពៅពលើពរ

ហទ្យាំព័រ www.nbc.org.kh។ 

១.ការពផធរភច ស់ក្សមមសិទិ្យន 

NCD អាច្ររូវបានបថូរក្សមមសិទិ្យនពលើទី្យផារអនថរធនាគារតាមរយៈ៖ 

 ការលក់្សផ្ទថ ច់្ រឺារបពភទ្យពផធរភច ស់ក្សមមសិទិ្យនទាំងស្រសុង និងអនុញ្ញដ រឲ្យអបក្សទ្យទួ្យលសិទិ្យនចុ្ង

ពរកាយអាច្ពរបើរបាស់សរភប់របរិបរិថការពផេងៗពទ្យៀរដូច្ា លក់្ស ោក់្សបញ្ញច ាំ និងោក់្សា 

(អបក្សទិ្យញ) REPO ាពដើម។ 

 REPO រឺារបពភទ្យពផធរក្សមមសិទិ្យនមួយផ្ដលអបក្សពផធរក្សមមសិទ្យនិបានសនាាមួយនិងអបក្សទ្យទួ្យល

ក្សមមសិទិ្យនថានិងទ្យទួ្យលយក្ស NCD វញិតាមពពលពវោាក់្សោក់្សណ្ដមួយ។ ក្សបុងក្សរ ីពនេះ

អបក្សទ្យទួ្យលក្សមមសិទិ្យន មិនអាច្ពរបើរបាស់ NCD សរភប់ពធវើរបរិបរថិការពផេងពទ្យៀរដូច្ា លក់្ស 

ោក់្សបញ្ញច ាំ ឬោក់្ស REPO បានពឡើយ។ 

 ោក់្សធានា រឺារបពភទ្យពផធរក្សមមសិទ្យនិផ្ដលអនុញ្ញដ រឲ្យភច ស់ក្សមមសិទិ្យនអាច្ោក់្ស NCD ធានា

ពដើមផីទ្យទួ្យលបានមូលនិធិតាមការរពមពរពៀងាមួយអបក្សទ្យទួ្យលក្សមមសិទិ្យន ពហើយអបក្សទ្យទួ្យលក្សមម

សិទិ្យនមិនអាច្ពរបើរបាស់ NCD សរភប់ពធវើរបរិបរថិការពផេងពទ្យៀរ ដូច្ា លក់្ស ោក់្សបញ្ញច ាំ 

ឬោក់្ស REPO បានពឡើយ។ 

3-ការលក់្ស NCD ឲ្យធនាគារារិថ្នក្សមពុាវញិ 
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បផ្នទមពលើការពផធរក្សមមសិទ្យនិរវាងទី្យផារអនថរធនាគារ NCD អាច្លក់្សឲ្យធនាគារារិថ្នក្សមពុា

វញិ ពោយផ្ផែក្សពលើមូលោឌ នពហរុផលផ្ដលអាច្ទ្យទួ្យលយក្សបាន ពៅពពលផ្ដលភច ស់ NCD ភន

ររមូវការសនធនីយភាពបនាធ ន់ ពោយអនុវរថតាមអរតាទិ្យញររឡប់វញិាក់្សផ្សឋងក្សាំ រ់ពោយ

ធនាគារារិថ្នក្សមពុាផ្ដលភនពៅពរហទ្យាំព័រធនាគារារិថ្នក្សមពុា។ 

៤.៣. សចចុសបឞនភាឡឣូឦសររសំណុឦកឣពុជា 
៤.៣.១. ឣូឦសររអាចជញួដូឥ ឞ (NCD) 
 ធនាគារារិថ្នក្សមពុា បានពច្ញផាយាផលូវការពលើក្សដាំបូងនូវមូលបររអាជជួញដូរបាន

កាលពីថ្ថងទី្យ៩ ផ្ខក្សញ្ញដ  ឆ្ប ាំ២០១៣។ ពោយរិរចាប់ពីផ្ខក្សញ្ញដ ដល់ដាំណ្ដច់្ឆ្ប ាំ២០១៣ ធនាគារារិ

ថ្នក្សមពុាបានលក់្ស NCD ច្ាំនួន១២ ផ្ដលភនរថ្មលសរបុ ១៥ោនដុោល រអាពមរកិ្ស។ 

ការពច្ញផាយ NCD ចារកឹ្សាដុោល រអាពមរកិ្សភនការពក្សើនពឡើងខពស់ ខ ៈផ្ដលការពច្ញ

ផាយ NCD ចារកឹ្សាពរៀលបានថមថយ។ NCD ចារកឹ្សារបាក់្សដុោល រអាពមរកិ្សផ្ដលបានពច្ញផាយ

ភនច្ាំនួន ២២,១ ប៊ាីោនដុោល រអាពមរកិ្ស បានពក្សើនពឡើង ១០% និងស្រសូបយក្សសនធនីយភាពពលើស

ាដុោល រអាពមរកិ្សរបភ  ៥៥% ខពស់ាងឆ្ប ាំមុនបនថិច្ (៥១%)។ ការពក្សើនពឡើងពនេះបង្ហា ញពីភាព

ទក់្សទញរបស់ NCD ចារកឹ្សាដុោល រអាពមរកិ្ស ពោយារ NCD ាជពរមើសលែមួយជាំនួសការទុ្យក្ស

ាច់្របាក់្សពចាល។ ច្ាំផ្ ក្ស NCD ចារកឹ្សារបាក់្សពរៀលផ្ដលបានពច្ញផាយភនច្ាំនួន ១១,៦ រទី្យ

ោនពរៀល បានថមថយ១៦,៨% និងស្រសូបយក្សសនធនីយភាពពលើស ៣៥% ទបាងឆ្ប ាំ២០១៧ 

(៤៣%)។ ការថយចុ្េះពនេះ បណ្ដឋ លមក្សពីររឺេះាទ នធនាគារ និងហិរញ្ដវរទុបានបពងកើនការផឋល់

ឥ ទនារបាក់្សពរៀល ស្រសបតាមរបកាសរបស់ធនាគារារិក្សមពុា ផ្ដលររមូវឲ្យររឺេះាទ ន

ធនាគារនិងមីរក្សូហិរញ្ដវរទុភនឥ ទនារបិូយវរទុារិ យ៉ាងរិច្ ១០% ថ្នសាំពពៀរឥ ទន

សរបុពៅររឹមចុ្ងឆ្ប ាំ២០១៩។ 

ក្សបុងពគាលពៅបនថអភិវឌណ NCD ឲ្យកាល យាឧបក្សរ ៍ររប់ររងសនធនីយភាពកាន់ផ្រភនភាព

សរភប់ររឺេះាទ នធនាគារនិងហិរញ្ដវរទុ និងរមួច្ាំផ្ ក្សអភិវឌណទី្យផារអនថរធនាគារ កាលពី   ផ្ខវចិ្ឆ

កា ឆ្ប ាំ២០១៧ក្សនលងពៅ ធនាគារារិថ្នក្សមពុាបានសពរមច្ក្សាំ រ់អរតាការរបាក់្ស NCD ចារកឹ្សា

ដុោល រអាពមរកិ្សផ្ដលភនឥ របរិទនរយៈពពលខលី ទបាងមុន ពដើមផីជាំរញុឲ្យររឹេះាទ នធនាគារ 

និងហិរញ្ដវរទុ ង្ហក្សពៅវនិិពយរសនធនីយភាពផ្ដលពៅសល់ក្សបុងទី្យផារអនថរធនាគារឲ្យបានកាន់ផ្រ

ពរច្ើន។ 
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 ៤.៣.២. រសរិសរតិកាឥណ៍ហដឦ់្ ឞទឞីភាឡនដ្ឋឤមាឞកាឥធាន (LPCO) 
ពៅឆ្ប ាំ២០១៧ របរិបរថិការ LPCO ររូវបានពធវើពឡើងាពរៀងរាល់ផ្ខ ពោយបានផឋល់សនធនីយ

ភាពារបាក់្សពរៀលសរបុច្ាំនួនរបភ  ១៣៤ បីោនពរៀល ាមួយនឹងអរតាការរបាក់្សាមធយម  ៣%។  

ធនាគារារិថ្នក្សមពុាបានបនថអនុវរថរបរិបរថិការ LPCO ពដើមផីរមួច្ាំផ្ ក្សច្រមុញការពរបើ

របាស់របាក់្សពរៀល ក៏្សដូច្ាបាំពពញពសច្ក្សឋីររូវការសនធនីយភាពាពរៀលរបស់ររឺេះាទ នធនាគារនិង

ហិរញ្ដវរទុក្សបុងាទ នភាពផ្ដលទី្យផារអនថរធនាគារមិនទន់សក្សមមពៅពឡើយ។ 

ក្សបុងឆ្ប ាំ២០១៨ របរិបរថិការ LPCO ររូវបានពធវើពឡើង ១២ពលើក្ស ពោយបានផឋល់សនធនីយ

ភាពារបាក់្សពរៀលសរបុរបភ  ១៩៦,៩ប៊ាីោនពរៀល (១៧២,១ ោនដុោល រអាពមរកិ្ស) ពក្សើនពឡើង 

៥ដងពធៀបនឹងឆ្ប ាំ២០១៧ ាមួយនឹងអរតាការរបាក់្សពដញថ្ថលបានាមធយម ២,៦២% ២,៨៧% និង 

៣,០៥% ច្ាំព េះរបពភទ្យឥ របរិទន ៣ផ្ខ ៦ផ្ខ និង ១ឆ្ប ាំ ពរៀងគាប ។ ររឹេះាទ នចូ្លរមួក្សបុងរបរិបរថិ

ការ LPCO ពក្សើនពឡើងដល់ ១២ ររឹេះាទ ន ពធៀបនឹងឆ្ប ាំក្សនលងពៅ ផ្ដលភនផ្រ ៥ររឹេះាទ ន

ប៉ាុពណ្ដត េះ។ រិរររឹមដាំណ្ដច់្ឆ្ប ាំ២០១៨ ទ្យាំហាំទឹ្យក្សរបាក់្សរបរិបរថិការ LPCO ផ្ដលមិនទន់ដល់ឥ 

របរិទនភនច្ាំនួន ៤៦៤,៦ ប៊ាីោនពរៀល (១៣១,១ ោនដុោល រអាពមរកិ្ស)។ 

រួនាទី្យរបស់របរិបរថិការ LPCO 

តាមរយៈរបរិបរថិការ LPCO ក្សនលងមក្ស ធនាគារារិថ្នក្សមពុាបានចូ្លរមួពដើររួនាទី្យសាំខាន់ៗ 

ដូច្ា៖ 

 ពឆ្លើយរបពៅនឹងក្សងវេះសនធនីយភាពរបាក់្សពរៀល៖ របរិបរថិការ LPCO បានជួយពោេះ

ស្រាយក្សងវេះសនធនីយភាពាពរៀលដល់ររឹេះាទ នធនាគារនិងមីរក្សូហិរញ្ដវរទុ ក្សបុងបរ-ិ

ការ ៍ផ្ដលទី្យផារអនថរធនាគារពៅភនក្សរមិរ ពដើមផីពឆ្លើយរបនឹងក្សាំព ើ នររមូវការ

របាក់្សពរៀលផ្ដលបនថពក្សើនពឡើងក្សបុងពសដឌកិ្សច្ច។ 

 សរមួលលទ្យនភាពបពងកើនសាំពពៀរឥ ទនាពរៀល៖ របរិបរថិការ LPCO អនុញ្ញដ រឲ្យ

ធនាគារនិងមីរក្សូហិរញ្ដវរទុទ្យទួ្យលបានសនធនីយភាពាពរៀល ផ្ដលាក្សតាថ ចូ្លរមួ

ច្ាំផ្ ក្សសរមួលដល់ររឹេះាទ ន ផ្ដលភនបាំ ងបពងកើនសាំពពៀរឥ ទនាពរៀល

ឲ្យបានយ៉ាងរិច្១០%ពៅឆ្ប ាំ២០១៩ តាមពសច្ក្សឋីរបកាសរបស់ធនាគារារិថ្នក្សមពុា។ 

 ជួយបនាធ បអរតាការរបាក់្សក្សមចីារបាក់្សពរៀល៖  ក្សនលងមក្សឥ ទនាពរៀលផ្ដលររឹេះ

ាទ នធនាគារនិងមីរក្សូហិរញ្ដវរទុផឋល់ដល់អរិថិជន ភនអរតាការរបាក់្សខពស់ាងឥ 

ទនារបាក់្សដុោល រអាពមរកិ្ស ពោយារពហរុផលមួយច្ាំនួន ផ្ដលក្សបុងពនាេះក៏្សភនការ
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ពលើក្សពឡើងពីក្សងវេះរបភពមូលនិធិារបាក់្សពរៀល ឬការច្ាំណ្ដយខពស់ក្សបុងរបរិបរថិការ

សងប់ាពដើម។ ដូច្ពនេះ ការោក់្សឲ្យដាំព ើ រការរបរិបរថិការ LPCO បានជួយបពងកើនរបភព

មូលនិធិារបាក់្សពរៀលពៅក្សបុងពសដឌកិ្សច្ច  និងបានរមួច្ាំផ្ ក្សការ់បនទយរភល ររវាងអរតា

ការរបាក់្សក្សមចីារបាក់្សពរៀលនិងរបាក់្សដុោល រអាពមរកិ្សឲ្យកាន់ផ្រភនក្សរមិររូច្ ផ្ដលពធវើ

ឲ្យរបាក់្សពរៀលកាន់ផ្រភនភាពទក់្សទញ។ 
៤.៣.៣. ្ញ្ហញ សណណស្ថជីឧកឣម 
មូលបររបាំ ុលរបស់រក្សុមហ៊ាុន ឬ (សញ្ញដ ប តាជីវក្សមម) រឺពបាេះផាយពោយរក្សុមហ៊ាុន    

ឯក្សជនពដើមផីលក់្សពៅឲ្យាធារ ជនក្សបុងរយៈពពលក្សាំ រ់ណ្ដមួយ។ អបក្សផ្ដលទិ្យញមូលបររ

បាំ ុលពីរក្សុមហ៊ាុន ភនន័យថា ាអបក្សកាន់កាប់ពលើមូលបររបាំ ុល និងកាល យាភច ស់បាំ ុល 

ពហើយនឹងទ្យទួ្យលបានរបាក់្សពដើម រមួទាំងការរបាក់្សររឡប់មក្សវញិក្សបុងកាលក្សាំ រ់មួយ។ 
៤.៣.៣.១. ្ញ្ហញ សណណស្ថជីឧកឣមឥស្រ់គឹោះស្ថថ ឞឣីរកូហឥិញ្ញឧរថហុតាថ ក្កិឥ 

ពៅថ្ថងទី្យ០៥ ផ្ខធបូ ឆ្ប ាំ២០១៨ រឺាថ្ថងផ្ដលភនការពបាេះផាយសញ្ញដ ប តារជីវក្សមមដាំបូង

បងែស់ មិនធាល ប់ភនពៅក្សមពុា ពហើយក៏្សាដាំព ើ រការមួយដ៏ភនារៈសាំខាន់ក្សបុងការបនថការរកី្សច្ាំពរ ើន 

និង ការអភិវឌណទី្យផារមូលធនក្សមពុាផងផ្ដរ។ ររឹេះាទ នមីរក្សូហិរញ្ដវរទុ ហតាទ ក្សសិក្សរ លីមីរធីរ 

បានកាល យារក្សុមហ៊ាុនពបាេះផាយទី្យ៦ ផ្ដលបានចុ្េះបញ្ជ ីពៅរក្សុមហ៊ាុនផារមូលបររក្សមពុា និងា

ាទ ប័នមីរក្សូហិរញ្ដវរទុទី្យមួយក្សបុងការពបាេះផាយសញ្ញដ ប តាជីវក្សមមពនេះ។ 

សញ្ញដ ប តពនេះ ទ្យទួ្យលបានច្ាំណ្ដប់អារមម  ពីាជីវក្សមមហិរញ្ដវរទុក្សមពុា ផ្ដលពៅការ់ថា 

អាយពអសសីុ ផ្ដលបានទិ្យញសញ្ញដ ប តពនេះ រហូរដល់ ៨០ ន់ោនពរៀល ពដើមផីចូ្លរមួជួយ

បពងកើរទី្យផារសញ្ញដ ប តពៅក្សមពុា។ ធនាគារវឌណនៈ ធនាគារក្សមពុា  ិជជច្ាំការ់ និងរក្សុមហ៊ាុន

ធានារា៉ា ប់រងបនថក្សមពុា ក៏្សបានសនាវនិិពយរាមួយនឹងសញ្ញដ ប តពនេះផងផ្ដរ។ ររឹេះាទ នមីរក្សូ-

ហិរញ្ដវរទុហតាទ ក្សសិក្សរ បានពបាេះផាយសញ្ញដ ប តាជីវក្សមមច្ាំនួន ១,២០០,០០០ ប័ ត ក្សបុងរថ្មល

ចារកឹ្ស ១០០,០០០ពរៀល ភនឥ របរិទនច្ាំនួន៣ឆ្ប ាំផ្ដលភនអរតាការរបាក់្ស ៨,៥០% ពហើយ

រាល់ការទូ្យទរ់ររូវពធវើពឡើងាពរៀងរាល់ឆ្ភស។ តាមរយៈការពបាេះផាយពនេះ ររឹេះាទ នមីរក្សូហិរញ្ដ

វរទុហតាទ ក្សសិក្សរបានរក្សមូលធនបានច្ាំនួន ១២០ ន់ពលៀនពរៀល (៣០ោនដុោល រអាពមរកិ្ស)។  

ការពបាេះផាយសញ្ញដ ប តាជីវក្សមមរបស់ររឹេះាទ នមីរក្សូហិរញ្ដវរទុហតាទ ក្សសិក្សរ រឺារពឹរថិ- 

ការ ៍របវរថិាស្រសថថមីមួយពទ្យៀរ ផ្ដលផារមូលបររក្សមពុាចាប់ពផឋើមភនសញ្ញដ ប តាជីវក្សមម

ដាំបូងបងែស់ពៅក្សបុងទី្យផារផ្ដលក្សនលងមក្ស ទី្យផារពនេះភនផ្រការចុ្េះបញ្ជ ីលក់្សមូលក្សមមសិទ្យនិផ្រប៉ាុពណ្ដត េះ។ 
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៤.៣.៣.២. ្ញ្ហញ សណណស្ថជីឧកឣមឥស្រ់គឹោះស្ថថ ឞឣីរកហូឥិញ្ញឧរថ ុ            

ថ្ថងទី្យ១០ ផ្ខ ឧសភា ឆ្ប ាំ២០១៩ ាថ្ថងរបវរថិាស្រសថថមីមួយពទ្យៀរសរភប់ផារមូលបររក្សមពុា

ផ្ដលទ្យទួ្យលបាន ការចុ្េះបញ្ជ ីសញ្ញដ ប តាជីវក្សមម ផ្ដលាសញ្ញដ ប តាជីវក្សមមទី្យ២ពៅរបពទ្យស

ក្សមពុារបស់ ររឹេះាទ នមីរក្សូហិរញ្ដវរទុ អិលអូអិលសីុ   (ពខមបូឌា)។ ផ្ដលបានសពរមច្ពារជ័យ ក្សបុង

ការពបាេះផាយលក់្សសញ្ញដ ប តាជីវក្សមមទី្យ២ពៅក្សមពុា ច្ាំនួន ៨ផ្សនប័ ត សរបុាទឹ្យក្សរបាក់្ស

ច្ាំនួន ៨០ ប៊ាីោនពរៀល(របភ ា ២០ោនដុោល រសហរដឌអាពមរកិ្ស)  និងបានកាល យារក្សុមហ៊ាុនទី្យ

របាាំពីរ និងាររឹេះាទ ន ហិរញ្ដវរទុទី្យ២ ផ្ដលបានចុ្េះបញ្ជ ីលក់្សមូលបររបាំ ុលរបស់ខលួនាផលូវការ

ពៅពលើផារមូលបររក្សមពុា។ ពហើយពនេះក៏្សាឱកាសមួយផ្ដលអនុញ្ញដ រឱយ អិលអូអិលសីុ ផថល់

ជូនទី្យផារនូវផលិរផលហិរញ្ដវរទុមួយថមីបផ្នទមពទ្យៀររឺ សញ្ញដ ប តាជីវក្សមមផ្ដលគាម នការ

ការ រហនិភ័យអរតាបថូររបាក់្ស  (Plain  Bond) ក្សបុងអរតា៩%  និងសញ្ញដ ប តាជីវក្សមមផ្ដល

ភនការការ រហនិភ័យអរតាបថូររបាក់្ស (Fx-indexed Bond) ក្សបុងអរតា៨% នឹងររូវទូ្យទរ់ា

ពរៀងរាល់ឆ្ភសផ្ដលភនឥ របរិទនរយៈពពល ៣ឆ្ប ាំ។ 
៤.៣.៣.៣. កាឥចុោះសញ្ជ ឥីស្ឝ់នោឥ ឧឌ្ឍឞៈ អា្ុ ីចំការ ់(ABA Bank) 

ក្សបុងកិ្សច្ចរបជុាំរ ៈក្សមមការមូលបររក្សមពុា ពលើក្សទី្យ៥៦ ពៅរពសៀលថ្ថងទី្យ២៣ ផ្ខក្សក្សកោ ឆ្ប ាំ

២០១៩ ពរកាមអធិបរីភាពអរគប ឍិ រសភាចារយ អូន ព័ននមុនីររ័ប ឧបនាយក្សរដឌមន្រនថី រដឌមន្រនថីរក្សសួង

ពសដឌកិ្សច្ច និងហិរញ្ដវរទុ និងារបធានរ ៈក្សមមការមូលបររក្សមពុា (រ.ម.ក្ស.) រ ៈក្សមមការមូលបររ 

អនុម័រពោយផថល់ការអនុញ្ញដ រ ាពគាលការ ៍ពលើសាំព ើ  សុាំពបាេះផាយលក់្សមូលបររបាំ ុល

ាាធារ ៈរបស់ធនាគារ វឌណនៈ អាសីុ ច្ាំការ់ (ធនាគារ ABA)។ 

ធនាគារ ABA បានពសបើសុាំពបាេះផាយលក់្សមូលបររបាំ ុល ផ្ដលារបពភទ្យសញ្ញដ ប តធមមតា 

គាម នវរទុធានា ក្សបុងអរតារូប៉ាុងរបចាាំឆ្ប ាំច្ពនាល េះពី ៧%-៧,៧៥% ក្សបុងមួយឆ្ប ាំ ាមួយនឹងការទូ្យទរ់   រូ

ប៉ាុងរបចាាំឆ្ភស។ ធនាគារ ABA ពរគាងពបាេះផាយក្សបុងទ្យាំហាំរបាក់្សសរបុ ១២៨ប៊ាីោនពរៀល 

(របផ្ហល៣២ោនដុោល រ) ភនរថ្មលចារកឹ្សក្សបុងមួយឯក្សតាមូលបររបាំ ុល ១០០,០០០ពរៀល និង

ភនឥ របរិទន ៣ឆ្ប ាំ។ ធនាគារររូវបនថនីរិវធីិថ្នការពបាេះផាយលក់្សមូលបររបាំ ុល 

អនុពោមតាមច្ាប់ និងបទ្យបផញ្ដរថិាធរភន មុនទ្យទួ្យលបានការអនុញ្ញដ រាផលូវការ ក្សបុងការចុ្េះ

បញ្ជ ីពលើទី្យផារមូលបររក្សមពុា។ 

រក្សុមហ៊ាុន ពអសប៊ាីអាយ រ ៉ាយូ៉ា ល់ សីុ យូរទីឹ្យ (SBI Royal Securities) រឺាទី្យរបឹក្សាហិរញ្ដវរទុ 

និងរក្សុមហ៊ាុនធនាទិ្យញមូលបររផ្រមួយក្សរ់ សរភប់ការពបាេះផាយពនេះ។ 
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ជំឡូកវី៥៖ 
 កាឥអអិឧឌ្ឍវីហាឥឣូឦសររសណុំឦនៅកឣពុជា 

៥.១. នោឦសំណងនឞកាឥអអិឧឌ្ឍវីហាឣូឦសររសំណុឦ 
ស្រសបតាមច្ក្សខុវស័ិយ និងផ្ផនការអភិវឌណវស័ិយហិរញ្ដវរទុរបស់រាជរោឌ ភិបាលក្សមពុាទី្យផារ  

មូលបររររូវបានបពងកើរពឡើងពដើមផីាមពធាបាយក្សបុងការពក្សៀរររមូលធន រពមទាំងផ្បងផ្ច្ក្សទុ្យន

សរភប់ការផឋល់ហិរញ្ដបផទនដល់ការវនិិពយរររប់របពភទ្យ និងជាំរញុក្សាំព ើ នពសដឌកិ្សច្ចារិ។ ការ

អភិវឌណទី្យផារមូលបររបាំ ុលពៅក្សមពុារឺពដើមផីឲ្យររឹេះាទ នមីរក្សូហិរញ្ដវរទុ (MFI) និងសហរគាស

ដ៏ថ្ទ្យពទ្យៀរអាច្ពបាេះផាយសញ្ញដ ប តាជីវក្សមមបាន ផ្ដលពនេះនឹងកាល យាឧបក្សរ ៍ហិរញ្ដវរទុដ៏លែ

មួយពដើមផជួីយការ់បនទយរភល ររវាងររមូវការ  និងការផគរ់ផគង់របភពទុ្យនពៅទី្យផារហិរញ្ដវរទុពៅក្សមពុា

ផ្ដលនឹងមិនចាាំបាច់្ពឹងផ្ផែក្សខាល ាំងពពក្សពលើក្សមចីពីបរពទ្យសខ ៈផ្ដលររឹេះាទ នមីរក្សូហិរញ្ដវរទុ និង

រក្សុមហ៊ាុនពទ្យៀរាពរច្ើនផ្រងពឹងពលើក្សមចីពីបរពទ្យសសរភប់អាជីវក្សមម។ ការអភិវឌណទី្យផារមូលបររ

បាំ ុលពៅក្សមពុាអនុញ្ញដ រឲ្យររឹេះាទ នហិរញ្ដវរទុធាំៗ និងរក្សមុហ៊ាុនមួយច្ាំនួនភនជពរមើស   ក្សបុងការ

ពក្សៀរររពដើមទុ្យនពីក្សបុងស្រសុក្សបានពរច្ើនាងមុន ាាងក្សមចីពីបរពទ្យសផ្ដលភនអរតាការរបាក់្សខពស់។ 
ពៅពពល ររឹេះាទ នហិរញ្ដវរទុ និងរក្សុមហ៊ាុនទាំងពនាេះ អាច្ពក្សៀរររពដើមទុ្យនតាមរយៈការពបាេះផាយ

លក់្សសញ្ញដ ប ត វាអាច្ាយនថការដ៏លែមួយសរភប់ររឹេះាទ នធនាគារផ្ដលភនពដើមទុ្យនពលើសក្សបុង

ការទិ្យញប័ តបាំ ុលទាំងពនាេះពី MFI  ផ្ដលក្សតាថ ទាំងពនេះនឹងជួយពោេះស្រាយបញ្ញា ភាពមិនសីុ

ច្ង្ហវ ក់្សគាប ថ្នររមូវការ និងការផគរ់ផគង់នាពពលក្សនលងមក្ស។ ពៅពពលផ្ដលសញ្ញដ ប តាជីវក្សមមបាន

កាល យាជពរមើសថមីមួយក្សបុងការទ្យទួ្យលបានហិរញ្ដវរទុពៅក្សមពុា វានឹងកាល យាដាំពណ្ដេះស្រាយដ៏លែ

បាំផុរសរភប់ររឹេះាទ នហិរញ្ដវរទុាពរច្ើនាពិពសស MFI ក្សបុងការពក្សៀររររបភពទុ្យនបផ្នទម។ 

៥.២. ស្ថឥៈ្ខំាឞ់នឞកាឥអអិឧឌ្ឍវីហាឣូឦសររសំណុឦ 
ពដើមផីពរងីក្សរបរិបរថិការអាជីវក្សមមរបស់ខលួន ររឹេះាទ នមីរក្សូហិរញ្ដវរទុ (MFI) និងរក្សុមហ៊ាុន   

ាជីវក្សមមភនររមូវការពដើមទុ្យនបផ្នទមាច្ាំបាច់្ ាពិពសសមូលធនរយៈពពលផ្វង។ ការអភិវឌណ    

ទី្យផារមូលបររបាំ ុលាឱកាសមួយដ៏លែបាំផុរសរភប់ MFI និងរក្សុមហ៊ាុនាជីវក្សមមពផេងៗរបមូល

បានមូលធនាពរច្ើន ពីការពបាេះផាយសញ្ញដ ប ត បផ្នទមពលើភារហ៊ាុនក្សមមសិទ្យនផ្ដលភនស្រាប់

ពៅក្សបុងទី្យផារមូលបររក្សមពុា ផ្ដលពនេះាការបាំពពញបផ្នទមថ្នររមូវការរបស់អបក្សវនិិពយរណ្ដ

ផ្ដលច្ង់បានការវនិិពយរផ្ដលភនហនិភ័យទប ភនសទិរភាពរបាក់្សច្ាំ ូល និងភនអាទិ្យភាព

ក្សបុងការទ្យទួ្យលបានសាំ ង។ ារៈសាំខាន់ថ្នការអភិវឌណទី្យផារមូលបររបាំ ុលពៅក្សមពុា រឺា
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យុទ្យនាស្រសថទញយក្សមូលនិធិមួយបផ្នទមពទ្យៀរ ក្សបុងការពធវើឱយរបភពពដើមទុ្យនរបស់ររឹេះាទ នមីរក្សូ-

ហិរញ្ដ វរទុ  (MFI) ភនភាពសមផូរផ្បប សុវរទិភាព និងយូរអផ្ងវង បផ្នទមពីពលើរបភពទុ្យនផ្ដលភន

ស្រាប់ដូច្ា ក្សមចីពីធនាគារក្សបុងស្រសុក្ស ក្សមចីពីពរៅរបពទ្យស និងរបាក់្សបពញ្ដើរបស់អរិថិជន។ ការទ្យទួ្យល

បានមូលធនបផ្នទមពីសញ្ញដ ប តាជីវក្សមមនឹងពធវើឱយ (MFI) អាច្ពរងីក្សរបរិបរថិការរបស់ខលួនកាន់ផ្រ

ធាំទូ្យោយមួយក្សរមិរពទ្យៀរ។ បផ្នទមពលើពនេះ ការពបាេះផាយលក់្សមូលបររបាំ ុលនឹងពធវើឱយ (MFI) 

និងរក្សុមហ៊ាុនមួយច្ាំនួនពទ្យៀរ កាន់ផ្រភនពក្សរ ថិ៍ព ម្ េះ និងកិ្សរថិស័ពធលផលីាញពៅពលើ   ទី្យផារហិរញ្ដ

វរទុ  និងច្ាំព េះាធារ ជន។ 

ពលើសពីពនេះពៅពទ្យៀរ ការពបាេះផាយសញ្ញដ ប តាជីវក្សមមពនេះ នឹងបានចូ្លរមួច្ាំផ្ ក្សគាាំ

រទ្យដល់ពគាលពៅរបស់រាជរោឌ ភិបាល ក្សបុងការជាំរញុពសដឌកិ្សច្ចារិឲ្យកាន់ផ្ររកី្សច្ពរមើនពឡើង និង

ពលើក្សក្សមពស់ការពរបើរបាស់របាក់្សពរៀល ផ្ដលសញ្ញដ ប តាជីវក្សមមទាំងពនាេះររូវពបាេះផាយារបិូយ

វរទុារិ និងការរបាក់្សទ្យទួ្យលបាននឹងររូវទូ្យទរ់ារបិូយវរទុពរៀលផ្ខមរ។  

តាមរយៈទី្យផារមូលបររបាំ ុល សហរគាសអាច្ពធវើការរបមូលទុ្យន ពោយមិនចាាំបាច់្

ច្ាំណ្ដយពលើការរបាក់្សពរច្ើនដូច្ក្សមចីពីធនាគារ ពហើយសរភប់ររឹេះាទ នហិរញ្ដវរទុក៏្សអាច្ពធវើការពរងីក្ស

ពដើមទុ្យនរបស់ខលួនបផ្នទមពីពលើបានពទ្យៀរផងផ្ដរ។  មិនផ្រប៉ាុពណ្ដត េះ  ការក្សពក្សើរនូវរក្សុមហ៊ាុនផារមូលបររ

កាន់ផ្រពរច្ើន ជួយឲ្យពរអាច្ ទ្យសេន៍ទយអាំពីការររប់ររងសហរគាស ចូ្លរួមច្ាំ ផ្ ក្សបនថសទិរ

ភាពក្សបុងការពរងីក្សលទ្យនភាពរបមូលពននអាក្សរាពដើម ផ្ដលវានឹងពដើររួនាទី្យយ៉ាងធាំពធង ក្សបុងការ

អភិវឌណន៍នូវក្សភល ាំងរបកួ្សររបផ្ជងរបស់របពទ្យសារិក្សបុងរយៈពពលផ្វង។ 

ាមួយគាប ពនេះផ្ដរ របាជនក្សមពុាក៏្សអាច្ពធវើការវនិិពយរពលើរថ្មលថ្នសហរគាសផ្ដលក្សាំពុង

លូរោស់តាមរយៈទី្យផារមូលបររពនេះ ពហើយតាមរយៈការផ្ច្ក្សរ ាំផ្លក្សនូវលទ្យនផលាផ្ផលផ្ទក អាំពីការ

រកី្សលូរោស់ថ្នសហរគាសតាមរយៈទី្យផារមូលបររពនេះ  ក៏្សនឹងបពងកើរបានា ការវនិិពយរ ច្រមុេះ 

និងឱកាសក្សបុងការរបមូល ពរងីក្សពដើមទុ្យនផងផ្ដរ។ 
៥.២.១. ឡរងីកឦវធភាឡវវួឦ ឞនដើឣវុឞសថ្ឞថឣ នដើឣបឧីិឞិនោគកនងុនខឿឞន្ដឋកិចច 
សហរគាសធនរូច្ និងមធយម (SMEs) ររូវបានចារ់ទុ្យក្សថាាក្សតាលីក្សរដ៏សាំខាន់មួយ 

ក្សបុងការជួយជាំរុញពសដឌកិ្សច្ចក្សមពុា  តាមរយៈសក្សមមភាពអាជីវក្សមមដ៏មភញឹក្ស  និងការផឋល់ការង្ហរ

ដល់របាជនក្សបុងស្រសុក្ស។  អាស្រស័យពហរុពនេះ  ក្សបុងពគាលពៅពឆ្លើយរបនឹងពគាលនពយបាយ

អភិវឌណរបស់រាជរោឌ ភិបាលក្សបុងការពលើក្សក្សមពស់សមរទភាពរបកួ្សររបផ្ជងរបស់  SMEs  ក្សបុងស្រសុក្ស 

បនាធ ប់ពីភនការពបើក្សសហរមន៍ពសដឌកិ្សច្ចអាា៊ា ន ក៏្សដូច្ាការអភិវឌណវស័ិយមូលបររបាំ ុល
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ពៅក្សមពុាតាមរយៈការជាំរុញការយល់ដឹងរបស់ SMEs  ក់្សព័នននឹងវស័ិយមូលបររបាំ ុល 

និងបពងកើនលទ្យនភាពចូ្លរួមរបស់សហរគាសទាំងពនេះក្សបុងវស័ិយពនេះ រ ៈក្សមមការមូលបររ   

ក្សមពុា បានសហការាមួយសភរមធុរកិ្សច្ចច្ាំនួន  ៤ រួមភន សមព័ននសភរមសហរគាសធុន

រូច្ និងមធយមក្សមពុា (FASMEC) សភរមសហររិនវយ័ពក្សមងក្សមពុា (CWEA) និងក្សលឹបវនិិ

ពយរិនក្សមពុា(CIC)  ក្សបុងការប ឋុ េះបណ្ដឋ លសឋីពី  ការទ្យទួ្យលបានពដើមផីទុ្យនបផ្នទមតាមរយៈទី្យផារ

មូលបររបាំ ុលពៅក្សមពុា ដល់សភជិក្សសភរមទាំង៤ពនេះ។ អរទរបពយ-ជន៍ពលើសពីពដើម

ទុ្យនរយៈពពលផ្វង ផ្ដលរក្សុមហ៊ាុននឹងទ្យទួ្យលបានពីទី្យផារមូលបររបាំ ុល    ក្សមពុា  ការពរងឹង

ការររប់ររង ការពរៀបច្ាំ និងការអភិវឌណអភិបាលកិ្សច្ចាជីវក្សមមលែរបស់រក្សុមហ៊ាុនផ្ដលាក្សតាថ

ក្សាំ រ់នូវភាពពារជ័យក្សបុងរបរិបរថិការអាជីវក្សមមក៏្សដូច្ាការរបកួ្សររបផ្ជងរបស់SMEs។ ការ

អប់រ ាំអាំពីច្ាំព េះដឹង ក់្សព័នននឹងវស័ិយមូលបររបាំ ុល បានពបើក្សឱកាសនិងជួយបពងកើនទ្យាំនាក់្ស

ទ្យាំនងរវាងអបក្សចូ្លរួមទាំងអស់ាមួយនឹងរ ៈក្សមមការមូលបររក្សមពុា។ 

ទ្យនធឹមនឹងពនេះផងផ្ដរ ពដើមផីបពងកើរនូវកិ្សច្ចសហការពលើក្សក្សមពស់ និងបពងកើរការយល់ដឹង

 ក់្សព័នននឹងវស័ិយមូលបររបាំ ុល រ ៈក្សមមការមូលបររក្សមពុា និងសមព័ននសភរមសហ

រគាសធុនរូច្ និងមធយមក្សមពុា ក៏្សបានពរៀបច្ាំក្សមមវធីិចុ្េះអនុសេរ ៈថ្នការពយរយល់គាប សឋីពី 

កិ្សច្ចសហរបរិបរថិការពលើការពលើក្សក្សមពស់ការយល់ដឹង និងការជាំរុញការចូ្លរួមរបស់សហរគាស

ធនរូច្ និងមធយមពៅក្សបុងវស័ិយមូលបររក្សបុងរពេះរាាណ្ដច្រក្សក្សមពុា ពៅសណ្ដឌ គារ រា៉ាហវលឡឺ  

រ ៉ាូយ៉ា ល់ ពរកាមអធិបរីដ៏ខពង់ខពស់របស់  ឯក្សឧរថមអរគប ឍិ រសភាចារយ អូឞ ឡ័ឞធឣុឞីឥរ័ន 
ឧបនាយក្សរដឌមន្រនថី  រដឌមន្រនថីរក្សសួងពសដឌកិ្សច្ច និងហិរញ្ដវរទុ  និងារបធានថ្នរ ៈក្សមមការមូល  

បររក្សមពុា។ 
 ៥.២.២. កាឥចូឦឥឣួចំថ្ណកដឦក់ំនណើ ឞន្ដឋកចិចជារិ 

ក្សបុងការអភិវឌណទី្យផារមូលបររបាំ ុល ឲ្យភនសញ្ញដ ប តាជីវក្សមមរបស់រក្សុមហ៊ាុនា

ពរច្ើនររូវបានជួញដូរពៅក្សបុងទី្យផារ។ ដាំព ើ រការទិ្យញ-លក់្សទាំងពនេះនឹងជួយក្សបុងការវនិិពយរ

ពលើរពរភងវនិិពយរផ្ដលភនផលិរភាពខពស់ផ្ដលអាច្្នពៅដល់ការបពងកើរមូលធននិង

នាាំឲ្យភនក្សាំព ើ នពសដឌកិ្សច្ច។ ការវនិិពយរពៅពលើមូលបររបាំ ុល វនិិពយរិនមិនររឹមផ្រ

បានទ្យទួ្យលនូវរបាក់្សច្ាំព ញពនាេះពទ្យ ក៏្សប៉ាុផ្នថទឹ្យក្សរបាក់្សទាំងពនាេះនឹងជួយឲ្យរក្សុមហ៊ាុនពបាេះផាយ

សញ្ញដ ប តទ្យទួ្យលបានពដើមទុ្យនបផ្នទមសរភប់ពរងីក្សអាជីវក្សមមរបស់ខលួន និងភនសមរទភាព

ជួលបុរគលិក្សឲ្យពធវើការបផ្នទម។ ក្សបុងន័យពនេះ ការវនិិពយរពលើសញ្ញដ ប តរឺាការចូ្លរួម



 ក            នធ     ស្រសថ         ស្រសថ  ដឌកិ្សច្ច       ររធនាគារ និងហិរញ្ដវរទុ 

និសេិរ ៖ ចិ្រថ ផ្ទនិរ និង វងេ ស្រសីលុច្េ ាស្រាថ ចារយផ្ នាាំ ៖ ពោក្ស អឹុង អ៊ាូ 
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ច្ាំផ្ ក្សជួយបពងកើនការង្ហរ បពងកើនរបាក់្សច្ាំ ូលដល់បុរគល ររួារ សងគម និងាពិពសស

បពងកើនច្ាំ ូលពននពដើមផីជួយជាំរុញក្សបុងការបពងកើនពសដឌកិ្សច្ចារិឲ្យកាន់ផ្ររកី្សច្ពរមើនពឡើង។ 

៥.៣. ឧឌ្ឍឞភាឡ ឞិង្ឣិវធហឦ 
ក្សបុងកិ្សច្ចខិរខាំអភិវឌណទី្យផារមូលបរររបស់រាជរោឌ ភិបាលក្សមពុាក្សនលងមក្សពយើងព ើញថា ផារ

មូលបររបានពលច្ពឡើងនូវសមិទ្យនផលាពរច្ើដូច្ា ការពក្សើនពឡើងថ្នរក្សុមហ៊ាុនចុ្េះបញ្ជ ីពបាេះផាយ

លក់្សភារហ៊ាុនក្សមមសិទ្យនិ ផ្ដលមក្សទ្យល់ពពលពនេះភនរក្សុមហ៊ាុនច្ាំនួន៥ បានចុ្េះបញ្ជ ីក្សបុងផារហ៊ាុនក្សមពុា 

ការភនវរថភនរបស់រក្សុមហ៊ាុនពបាេះផាយលក់្សសញ្ញដ ប តាជីវក្សមមច្ាំនួនពីរ ផ្ដលមិនធាល ប់ភន

ពៅក្សបុងផារមូលបររក្សមពុាពីមុនមក្សនាពពលថមីៗពនេះ និងភនរក្សុមហ៊ាុន ៣ពៅ ៤ ពទ្យៀរនឹងពរៀបច្ាំ

បាំពពញលក្សខខ ឍ ក្សបុងការចុ្េះបញ្ជ ីពបាេះផាយសញ្ញដ ប តាជីវក្សមមាបនថពទ្យៀរ។ ក្សតាថ ទាំងពនេះបាន

ឆ្លុេះបញ្ញច ាំងឲ្យព ើញថា ទី្យផារមូលបររបាំ ុលបានចាប់ពផឋើមភនដាំព ើ រការពៅពលើទី្យផារមូលបររ

ក្សមពុា ពទេះបីាច្ាំនួនពនេះពៅរិច្ពៅពឡើយ ផ្រពនេះបានបង្ហា ញឲ្យព ើញថា ទី្យផារមូលបររ

បាំ ុលក្សាំពុងអភិវឌណខលួនបនថិច្មឋងៗពីច្ាំ ុច្សូនយមក្សដល់ដាំណ្ដក់្សកាលពនេះ។ ផ្ផែក្សពលើសមិទ្យនផល

ទាំងអស់ពនេះរាជរោឌ ភិបាលក្សមពុាបានរ ាំពឹងថា ទី្យផារមូលបររបាំ ុលពៅក្សមពុានឹងភនការរកី្ស

ច្ពរមើនកាន់ផ្រខាល ាំងពឡើងៗ និងបានោក់្សពច្ញនូវយុទ្យនាស្រសថក្សបុងការអភិវឌណទី្យផារពនេះឲ្យកាន់ផ្រ

ភនសនធុេះកាន់ផ្រខាល ាំងខាល ពដើមផីគាាំរទ្យដល់វស័ិយហិរញ្ដវរទុក្សមពុា ាពិពសសជាំរញុក្សាំព ើ នពសដឌកិ្សច្ច

ារិឲ្យកាន់ផ្រលែរបពសើរពឡើង។  

ក្សបុងដាំណ្ដក់្សកាលរកី្សច្ពរមើនពនេះ ទី្យផារមូលបររបាំ ុលបានជួយរទ្យរទ្យង់ដល់ការរកី្សច្ពរមើន

របស់រក្សុមហ៊ាុនាជីវក្សមម និងររឹេះាទ នប័នមីរក្សូហិរញ្ដវរទុពផេងៗាពរច្ើនពទ្យៀរ និងបានបពងកើននូវ

ផលិរផលថមីៗផឋល់ជូនពៅវនិិពយរិនទាំងរបូវនថបុរគល និងនីរិបុរគលក្សបុងស្រសុក្ស និងពរៅស្រសុក្ស

សរភប់ការពរជើសពរ ើសក្សបុងការវនិិពយរពៅក្សបុងទី្យផារមូលធនក្សមពុា ាពិពសសការផឋល់របាក់្ស

ច្ាំព ញាពរច្ើនដល់វនិិពយរិន។ 

៥.៤. ឧស្គគ សញ្ហា រសឈឣ ឞិងភាឡខវោះចននល ោះ 
យ៉ាងណ្ដក៏្សពោយភាពពារជ័យថ្នការអភិវឌណឧបក្សរ ៍ហិរញ្ដវរទុ (សញ្ញដ ប ត) ថមីពនេះររូវ

បានអបក្សជាំនាញពលើក្សពឡើងថានឹងររូវរបឈមនឹងបញ្ញា ាពរច្ើន រាប់ទាំងធនធានមនុសេ ច្ាំព េះ

ដឹងាធារ ជន និងទ្យាំនុក្សចិ្រថាធារ ជន ារព័រ៌ភនមិនទន់ទូ្យលាំទូ្យោយ និងភនក្សរមិរ 

របព័ននច្ាប់ និងរបព័ននរុោការ សនធនីយភាពពៅក្សបុងទី្យផារ ភាពថ្នរបព័នន និងបទ្យោឌ នពដើមផីគាាំរទ្យ

ដល់ការអភិវឌណថមីៗាពដើម។ បញ្ញា របឈមនាពពលបច្ចុបផនប សរភប់កិ្សច្ចអភិវឌណទី្យផារមូលបររ រឺ



 ក            នធ     ស្រសថ         ស្រសថ  ដឌកិ្សច្ច       ររធនាគារ និងហិរញ្ដវរទុ 

និសេិរ ៖ ចិ្រថ ផ្ទនិរ និង វងេ ស្រសីលុច្េ ាស្រាថ ចារយផ្ នាាំ ៖ ពោក្ស អឹុង អ៊ាូ 
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ការសពរមច្បាននូវសក្សមមភាពពផេងៗ ពដើមផីគាាំរទ្យរាំនិរផឋូច្ពផឋើមរបស់រាជរោឌ ភិបាលក្សបុងការអភិវឌណ  

វស័ិយហិរញ្ដវរទុទាំងមូល។ សមរទភាពររប់ររង រឺមនុសេផ្ដលាអបក្សររប់ររងមិនទន់ភនសមរទ

ភាពររប់រគាន់។ ការពរងឹងនូវបទ្យោឌ នររិយុរថិ រឺច្ាប់ អនុរកឹ្សរយ របកាស ារាច្រ ៏   សមរទភាព

ទី្យផារច្ង់សាំពៅពលើទី្យផារផ្ដលដាំព ើ រការពោយភនរបព័ននររឹមររូវ និងការផ្ដលពធវើឲ្យអបក្សចូ្ល

រមួក្សបុងទី្យផារភនជាំពនឿទុ្យក្សចិ្រថពលើទី្យផារ។ 

 ៥.៤.១. កតាត ឝឞធាឞឣឞុ្ ស 

ពោយារទី្យផារមូលបររពៅក្សមពុា ពទ្យើបផ្របានចាប់ពផឋើមនាពពលថមីៗពនេះ ាពិពសស 
ពោយារក្សមពុាខវេះធនធានមនុសេ និងខវេះបទ្យពិពាធន៍ពលើកិ្សច្ចការផារទុ្យនផ្ដលាពហរុពធវើឲ្យ

របាជនពុាំសូវភនការយល់ដឹងពីវស័ិយពនេះ ាពិពសសធនធានមនុសេផ្ដលាអបក្សជាំនាញក្សបុងកិ្សច្ច

ដាំព ើ រការរបស់ទី្យផារមូលបររពៅភនក្សរមិរពៅពឡើយ។ ក្សងវេះខារការចូ្លរមួក្សបុងវស័ិយមូលបររ

ពីសាំណ្ដក់្សរបាជនទូ្យពៅ ាបញ្ញា របឈមដ៏ច្មផងមួយថ្នការអភិវឌណទី្យផារមូលបររបាំ ុលពៅ

ក្សមពុាឲ្យរកី្សច្ពរមើន។ ការប ឋុ េះបណ្ដឋ លរបាជនឲ្យភនការយល់ដឹងក្សបុងវស័ិយមូលបររ ពដើមផី

បពងកើនការចូ្លរមួររូវច្ាំណ្ដយពពលយូរ ាពិពសសរបាជនមួយច្ាំនួនធាំហក់្សមិនទន់យល់ពីារៈ

សាំខាន់ពីការចូ្លរមួអភិវឌណទី្យផារមូលបររពៅពឡើយ។ 

ច្ាំព េះសិសេនិសេិរ ក៏្សពៅភនក្សរមិរការយល់ដឹង ពោយារការបញ្ចូ លមុខវាិជ  ក់្សព័នន

នឹងវស័ិយមូលបររពៅមិនទន់ទូ្យលាំទូ្យោយពៅពឡើយ ក្សងវេះខារឯក្សារ ររូបពង្ហគ ល និងភន  

ច្ាំនួនសិសេនិសេិររិច្រួច្ប៉ាុពណ្ដត េះផ្ដលចាប់អារមម ៍ក្សបុងវស័ិយពនេះ។ ច្ាំផ្ ក្សឯអបក្សជាំនាញផ្ផបក្ស

បពច្ចក្សពទ្យសក្សបុងរបរិបរថិការ ៍ទី្យផារពៅភនច្ាំនួនរិច្ និងសមរទភាពពៅភនក្សរមិរពៅពឡើយ

ផ្ដលមិនទន់ពឆ្លើយរបពៅនឹងររមូវការទី្យផារ។  ឧបក្សរ ៍ផ្ដលារបព័ននរទ្យរទ្យង់សរភប់ដាំព ើ រ  

ការវស័ិយពនេះក៏្សពៅភនក្សរមិរ និងមិនទន់ទ្យាំពនើបពបើពធៀបនឹងរបពទ្យសជិរខាង ផ្ដលពនេះាបញ្ញា

មួយពធវើឲ្យពិបាក្សក្សបុងការបង្ហា ញពីសក្សមមភាព រពឹរថិការ ៍ពផេងៗ ច្ាំព េះដឹងពៅាធារ ជន 

ការចូ្លរមួរបស់រួរអងគ និងរបរិបរថិការទី្យផារ។  

អបក្សយក្សព័រ៌ភន រឺាផ្ផបក្សមួយដ៏សាំខាន់ក្សបុងការចូ្លរមួអភិវឌណទី្យផារមូលបររបាំ ុលពៅ

ក្សមពុា ផ្ដលាអបក្សបញ្ចូ ន ផេពវផាយច្ាំព េះដឹង និងរពឹរថិការ ៍ពផេងៗផ្ដលទក់្សទ្យង់នឹងវស័ិយ

មូលបររពៅាធារ ជនទូ្យពៅ។ អបក្សារព័រ៌ភនមិនររឹមផ្របាននាាំព័រ៌ភនដល់ាធារ ជន

វនិិពយរិន អាំពីដាំណ្ដក់្សកាលាបនថបនាធ ប់ថ្នការោក់្សឲ្យដាំព ើ រការទី្យផារមូលបររក្សមពុា ប៉ាុពណ្ដត េះ

ពទ្យ រហូរមក្សដល់ពពលពនេះ អបក្សារព័រ៌ភនពៅផ្រពដើររួនាទី្យយ៉ាងសាំខាន់ក្សបុងការ ាំនាាំព័រ៌ភនដូច្



 ក            នធ     ស្រសថ         ស្រសថ  ដឌកិ្សច្ច       ររធនាគារ និងហិរញ្ដវរទុ 
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ាាទ នភាព បច្ចុបផនបភាព និងរពឹរថិការពផេងៗថ្នទី្យផារដល់ាធារ ជន វនិិពយរិន ឲ្យភនការ

យល់ដឹងយ៉ាងទូ្យលាំទូ្យោយ និងទន់ពពលពវោ ច្ាំព េះការផ្របរបួលនិងការវវិឌណរបស់រក្សុមហ៊ាុន

ពបាេះផាយ ក៏្សដូច្ាាទ នភាពទី្យផារទាំងមូល។ ប៉ាុផ្នថអបក្សយក្សព័រ៌ភនភារពរច្ើន ក់្សព័នននឹងវស័ិយ

មូលបររពៅក្សមពុានាពពលបច្ចុបផនប ពៅពុាំទន់ភនសមរទភាព  និងច្ាំព េះដឹងររប់រគាន់ពៅពឡើយ។ 

ាពិពសសពបើសិនាអបក្សយក្សព័រ៌ភនទាំងពនាេះពុាំភនសមរទភាព និងច្ាំព េះដឹងររប់រគាន់ និង

គាម នវាិជ ជីវៈររឹមររូវពទ្យការផេពវផាយព័រ៌ភនរបស់ពួក្សពរពៅាធារ ជនអាច្នឹងគាម នភាពររឹម

ររូវ ច្ាស់ោស់ និងពុាំបានររប់រគាន់ពនាេះពទ្យ។  
៥.៤.២. រសឡ័ឞធឡរ័៌មាឞឧវិា 

ការទ្យទួ្យលបានព័រ៌ភន ាក្សតាថ ដ៏សាំខាន់មួយរបស់របាពលរដឌផ្ខមរ ផ្ដលធានាពោយច្ាប់

ក្សមពុា។ ការអភិវឌណទី្យផារមូលបររបាំ ុលពៅក្សមពុាមិនអាច្របរពឹរថពៅបានពោយគាម នរភល ភាព 

របក្សបពោយយុរថិធម៌បានពឡើយ របសិនពបើរបាពលរដឌមិនអាច្ទ្យទួ្យលបានព័រ៌ភនសាំខាន់ៗ ផ្ដល

សទិរពៅក្សបុងថ្ដរបស់ាទ ប័ន ក់្សព័នននឹងវស័ិយមូលបររ។ ភាពពពញនិយម និងការពរបើរបាស់របព័នន

ព័រ៌ភនវទិ្យាពៅក្សមពុាពៅមិនទន់ភនភាពសមផូផ្បបពៅពឡើយ និងភនរថ្មលខពស់ផ្ដលពនេះា

ពហរុបណ្ដឋ លឲ្យភនការរាាំងសធេះដល់ការអភិវឌណទី្យផារមូលបររបាំ ុលពៅក្សមពុា។ ពបើពរបៀបពធៀប     

ពៅរបពទ្យសជិរខាងផ្ដលភនការរកី្សច្ពរមើនទី្យផារមូលបររ រឺបាំ ក់្សពោយឧបក្សរ ៍បពច្ចក្សពទ្យស   

ទ្យាំពនើបៗ សរភប់ ាំនាាំព័រ៌ភនពផេងៗ ក់្សព័នននិងការផ្របរបួលថ្ថលមូលបររនិងជួយដល់ការរបរិ-   

បរថិការ ៍បញ្ញជ ទិ្យញ-លក់្សបានឆ្ប់រហ័ស។ របព័ននររប់ររងនិងការផេពវផាយព័រ៌ភនទី្យផារ ការ

សិក្សាស្រាវរាវ ឬទ្យាំនាក់្សទ្យាំនងសុទ្យនសឹងពធវើពឡើងពោយរបព័ននបពច្ចក្សវទិ្យាខពស់។ ភាពរកី្សច្ពរមើនថ្ន

របព័ននព័រ៌ភនវទិ្យានិងជួយបពងកើរភាពទី្យផារ ការ់បនទយច្ាំណ្ដយច្មលងការ (Transaction Cost) 

និងព័រ៌ភន Asymmetric បពងកើនការរបកួ្សររបផ្ជង និងការពបើក្សរច្ក្សផ្ដលសរមួលដល់ការវនិិពយ
ពរៅរបពទ្យស។ 

៥.៤.៣.រសឡ័ឞធចាស់ សវសបញ្ញរតិ ឞិងរសឡឞ័ធរុលាកាឥ 

ពទេះបីាច្ាប់ និងបទ្យបផញ្ដរិថសាំខាន់ៗាពរច្ើនររូវបានអនុម័រពឡើងស្រសបពពលផ្ដលដាំព ើ រ

ការពបាេះផាយលក់្សមូលបររាពលើក្សដាំបូងរបស់ក្សមពុា ររូវបានពធវើពឡើងនាពពលថមីៗពនេះក៏្សពោយ។ 

ក្សមពុាពៅផ្រររូវការរបព័ននច្ាប់ និងរបព័ននរុោការផ្ដលភនភាពរងឹភាំនិងច្ាស់ោស់ាមួយ

និងសមរទភាពខពស់ ក្សបុងការពោេះស្រាយបញ្ញា ផ្ដលពក្សើរភន ក់្សព័ននពៅនឹងអាជីវក្សមមពៅក្សបុងទី្យផារ

មូលបររ។ ពទេះារ ៈក្សមមការមូលបររក្សរមិរនូវលក្សខខ ឍ ររមូវចាាំបាច់្ និងភនយនថការពោេះ
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ស្រាយវវិាទ្យពផេងៗក្សបុងអាជីវក្សមមមូលបររ ច្ាំព េះរក្សុមហ៊ាុនចុ្េះបញ្ជ ីពបាេះផាយមូលបររពលើរភល ភាព

ថ្នរបាយការ ៍ក៏្សពោយ។ និយយរមួអវរថភនថ្នរុោការ  ិជជក្សមម នឹងអាច្នាាំឲ្យវនិិពយរិន

របឈមនិងហនិភ័យថ្នការខារបង់ ពៅពពលផ្ដលរក្សុមហ៊ាុនពបាេះផាយលក់្សមូលបររពាយម

បង្ហា ញរបាយការ ៍ហិរញ្ដវរទុផ្ដលមិនររឹមររូវ។  ក្សរមិរទបថ្នរភល ភាពហិរញ្ដវរទុផ្ដលភនលក្សខ ៈ

ារបថ្ព ីក្សបុងវស័ិយឯក្សជនរបស់ក្សមពុា ាឧបសរគមួយផងផ្ដររបស់វនិិពយរិន។ មួយផ្ផបក្សថ្ន

ភាពពារជ័យថ្នការវនិិពយរមូលធន រឺពឹងផ្ផែក្សពលើអភិបាលកិ្សច្ចលែ និងរភល ភាពរបស់រក្សុមហ៊ាុន

ពបាេះផាយលក់្សមូលបររ។ ពទេះបីាច្ាប់របឆ្ាំងអាំពពើពុក្សរលួយ ររូវបានអនុម័រោក់្សឲ្យពរបើរបាស់

ក្សនលងមក្សក្សថី ប៉ាុផ្នថពរមិនព ើញភនសមិទ្យនិផលណ្ដមួយពក្សើរភនពឡើងាដុាំក្សាំភួនពៅពឡើយ។ សមរទ

ភាពថ្នរបព័ននរុោការ របាក់្សពបៀវរេ និងសុច្ចររិ ពុាំទន់ររូវបានពោេះស្រាយឲ្យសមស្រសបពៅ      

ពឡើយ។ ក្សងវេះការអនុវរថច្ាប់ និងការពវកិ្សច្ចពផេងៗឲ្យភនភាព និងរភល ភាពពៅក្សមពុាមិនទន់

ភនភាពរងឹភាំពៅពឡើយ ផ្ដលនាាំឲ្យវនិិពយរិនមិនសូវភននូវទ្យាំនុក្សចិ្រថ និងអាច្បងកឲ្យភនភាព

មិនរបរក្សរីពៅក្សបុងទី្យផារ។ បញ្ញា របឈមទាំងពនាេះក៏្សអាច្ភនពឡើងពោយារ៖ 

 ការអភិវឌណរក្សបខ័ ឍ ច្ាប់ និងបទ្យបផញ្ដរថិ៖ ១).ក្សងវេះមជឃម ឍ លរមកល់ឯក្សារច្ាប់ 

(Central Law Registry) ពោយារមិនទនភនការរបមូលផថុាំច្ាប់ និងលិខិរបទ្យោឌ នា

ធរភនាពហរុបណ្ដថ លឲ្យភនការលាំបាក្សដល់មន្រនថី និងាធារ ជនក្សបុងការផ្សវងយល់

ពីច្ាប់។ ២). ក្សងវេះអងគភាពប ឋុ េះបណ្ដថ លជាំនាញសរភប់ពរៀបច្ាំពសច្ក្សថីរ ងច្ាប់ ផ្ដល

ភនអបក្សឯក្សពទ្យសច្ាប់ភនសមរទភាពពិនិរយច្ាប់ និងបទ្យបផញ្ដរថិហិរញ្ដវរទុបានររប់រជុង

ពរាយ។ 

 សក្សមមភាពក្សាំផ្ ទ្យរមង់ឆ្ប់រហ័សបានបងកឲ្យភនបញ្ញា របឈម ក្សបុងការអនុវរថច្ាប់ វធិាន

បទ្យបផញ្ដរថិផ្ដលនាាំឲ្យភនការបក្សស្រាយខុសគាប ៗ។ បញ្ញា របឈមរមួភន៖ ១). ការពរៀបច្ាំ

ច្ាប់ និងបទ្យបផញ្ដរថិពឹងផ្ផែក្សពលើក្សមមវធីិរបស់ភច ស់ជាំនួយ ២). ាទ ប័ន ក់្សព័ននក្សបុងការអនុវរថ

យល់ខុសផ្ដលទមទរឲ្យភនការសរមបសរមួល ក្សបុងការអនុវរថខលឹមារច្ាប់ ៣). ការពឹង

ផ្ផែក្សពលើជាំនាញការបរពទ្យសផ្ផបក្សច្ាប់ ពោយារផ្រភនសមរទភាពជាំនាញផ្ផបក្សច្ាប់ពៅ

ភនក្សរមិរ និងជាំនាញការផ្ដលភនច្ាំព េះដឹងពផេងគាប អាច្ពសបើវធីិាស្រសថខុសៗគាប ។ ក្សបុង

ន័យពនេះ រោឌ ភិបាលររូវពធវើសុខដុមនីយក្សមមយនថការអនុវរថច្ាប់និងបទ្យបផញ្ដរថិហិរញវរទុឲ្យ

ស្រសបតាមាទ នភាពវស័ិយហិរញ្ដវរទុក្សមពុាពោយរិររូរពីផលប៉ាេះ ល់ដល់ការអភិវឌណវស័ិយ
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ហិរញ្ដវរទុ។ ច្ាំ ុច្ទាំងពនេះ រឺាឧបសរគរាាំងសធេះដល់ដាំព ើ រការអភិវឌណទី្យផារមូលបររ

ពៅក្សមពុាផ្ដលាក្សមមវរទុផ្ដលរាជរោឌ ភិបាលរួរពិនិរយពិច្ច័យ និងពធវើការផ្ក្សលាំអរពឡើងវញិ។46 

៥.៤.៤. រសឡឞ័ធគណនឞឤយ ឞិង្ឧឞកឣម 

រ ពនយយ និងសវនក្សមម ផឋល់នូវរក្សបខ័ ឍ ពដើមផីផលិរពច្ញាព័រ៌ភនហិរញ្ដវរទុសរភប់

រាយការ ៍ថ្នររប់វស័ិយទាំងអស់ពៅក្សបុងពសដឌកិ្សច្ច។ វាពដើររួយ៉ាងសាំខាន់ពៅក្សបុងការផឋល់ព័រ៌ភន

ផ្ដលររប់រគាន់និងររឹមររូវថ្នរបាយការ ៍ហិរញ្ដវរទុទាំងពនាេះ។ ររប់អងគភាពាជីវក្សមមទាំងអស់ 

ររូវពរៀបច្ាំរបាយការ ៍ហិរញ្ដវរទុរបស់ខលួនឲ្យស្រសប់តាមលក្សខខ ឍ សឋង់ោររបាយការ ៍ហិរញ្ដវរទុដ៏

ររឹមររូវរបស់រពេះរាាណ្ដច្រក្សមពុា។ ាក់្សផ្សឋង ពដើមផីចុ្េះបញ្ជ ីពៅក្សបុងផារមូលបររក្សមពុា ររប់

រក្សុមហ៊ាុនទាំងអស់ររូវររមូវឲ្យពរៀបច្ាំ និងបង្ហា ញរបាយការ ៍ហិរញ្ដវរទុរបស់ខលួនផ្ដលស្រសបតាម

សឋង់ការរ ពនយយក្សមពុា។ ក្សមពុាបានអនុម័រ និងអនុវរថសឋង់ោរបាយការ ៍ទក់្សទ្យងនឹងហិរញ្ដ

វរទុអនថរារិ International Financial Reporting Standard (IFRS) ពពញពលញ ផ្រពៅភនរក្សុមហ៊ាុន

ាពរច្ើនមិនទនបានអនុវរថតាមសឋង់ោរពៅពឡើយពទ្យ។ ភនរក្សុមហ៊ាុនមួយច្ាំនួនភនការរាផ្រក្សក្សបុង

ការអនុវរថពរ េះការង្ហរពនេះររូវច្ាំណ្ដយពពលពវោយូរ និងថវកិាពរច្ើន និងភនភាពសមុរាម ញ

ពោយរក្សុមហ៊ាុនខលេះររូវពធវើក្សាំផ្ ទ្យរមង់ ឬពរៀបច្ាំរបព័ននរ ពនយយរបស់ខលួនពឡើងវញិពសធើផ្រទាំងស្រសុង។ 

ភាពទ្យន់ពខាយក្សបុងការររប់ររង ការអនុវរថពៅតាមសឋងោរនិងច្ាប់រ ពនយយ និងសវន-

ក្សមមពៅផ្របនថភនពៅក្សមពុា។ ពទេះាយ៉ាងណ្ដក៏្សពោយ សឋង់ោររ ពនយយ និងសវនក្សមមរឺផ្ផែក្ស

តាមសឋង់ោរបាយការរ ៍ហិរញ្ដវរទុអនថរារិ (IFRS) និងសឋង់ោសវនក្សមមអនថរារិ International 

Standard of Auditing (ISA)។ ក្សាំហុសឆ្គងថ្នរបរិបរថិការ ៍ពផេងៗក្សបុងការអនុវរថរ ពនយយ និង

សវនក្សមមផ្ដលមូលពហរុច្មផងពក្សើរពច្ញពីក្សងវេះការយល់ដឹងពោយរ ពនយយក្សរ  ផ្ដលគាម នវជិជជីវៈ 

ក្សងវេះសមរទភាពផ្ផបក្សបពច្ចក្សពទ្យសថ្ននិយ័រក្សរ និងរបរិបរថិក្សរ អវរថភនថ្នការរបរិបរថិតាមពសច្ក្សឋី

ផ្ នាាំ ភាពផ្ខវងគាប ក្សបុងការអនុវរថបទ្យបផញ្ដរថិរបស់ាទ ប័ន ក់្សព័នន ក្សងវេះឯក្សរាជយភាព និងការអប់រ ាំ

ប ឋុ េះបណ្ដឋ លថាប ក់្សារិសរភប់រ ពនយយក្សរជាំនាញ និងការលាំបាក្សក្សបុងការពរបើរបាស់ភាា

បពច្ចក្សពទ្យសរ ពនយយ និងសវនក្សមម។ 

សរភប់វស័ិយមូលបររក្សមពុា ការបង្ហា ញរបាយការ ៍ហិរញ្ដវរទុរបស់រក្សុមហ៊ាុនចុ្េះបញ្ជ ី

ពោយមិនពគារពតាមសឋង់ោររ ពនយយ និងសវនក្សមមដ៏ររឹមររូវ ពធវើឲ្យការវនិិពយរពលើភារហ៊ាុន 

និងសញ្ញដ ប តាជីវក្សមមរបស់រក្សុមហ៊ាុនទាំងពនាេះភនហនិភ័យខពស់ ផ្ដលបណ្ដឋ លឲ្យអបក្សវនិិ-

                                                            
46 ពហង ធានី ចាន់ ហួរ, ការអភិវឌណទី្យផារមូលបររក្សមពុា,(ភបាំពពញ ២០១២) ទ្យាំព័រ ៧២ 
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ពយរគាម នទ្យាំនុក្សចិ្រថពៅក្សបុងទី្យផារ បារ់បង់អបក្សចូ្លរមួ និងពធវើឲ្យភាពគាម នភាពពៅពលើទី្យផារអាច្

ពក្សើរភនពឡើង។ 
៥.៤.៥. រកុឣហ ុឞចុោះសញ្ជ  ីឞិង្ឞទឞឤីភាឡកនងុវហីាឥ 

ពៅក្សបុងវស័ិយមូលបររពៅក្សមពុា រក្សុមហ៊ាុនចុ្េះបញ្ជ ីពៅភនច្ាំនួនរិច្រូច្ណ្ដស់ ាពិពសស

រក្សុមហ៊ាុនចុ្េះបញ្ជ ីលក់្សសញ្ញដ ប តាជីវក្សមម។ ពនេះរឺាក្សឋីរពួយបារមម ៍ខាល ាំងបាំផុររបស់ថាប ក់្សដឹងនាាំ

ថ្នវស័ិយមូលបររក្សមពុា។ ក្សងវេះខាររក្សុហ៊ាុនចុ្េះបញ្ជ ី ពធវើឲ្យផារមូលបររក្សមពុាមិនភនផលិរផល

ររប់រគាន់ សរភប់ផឋល់ជូនអបក្សវនិិពយរ ាពិពសសមូលបររបាំ ុលផ្ដលាផលិរផលដ៏សាំខាន់

មួយក្សបុងច្ាំពណ្ដមផលិរផលពផេងពទ្យៀរក្សបុងវស័ិយមូលបររ។ 

ពទេះបីាផារមូលបររក្សមពុា ភនររឹេះាទ នមីរក្សូហិរញ្ដវរទុច្ាំនួនពីរបានចុ្េះបញ្ជ ីពបាេះផាយលក់្ស

សញ្ញដ ប តាជីវក្សមមាាធារ ៈរចួ្ពហើយក្សឋី ផ្រការជួញដូរពៅពលើទី្យផារបនាធ ប់ពុាំទន់ភន

សក្សមមភាពពៅពឡើយពទ្យ។ ដូច្ពនេះ សនធនីយភាពទី្យផារមូលបររបាំ ុល រឺាបញ្ញា មួយផ្ដលា

ផលវបិាក្សរបស់វនិិពយរិនផ្ដលវនិិពយរពលើសញ្ញដ ប ត។ បញ្ញា ពនេះ បណ្ដឋ ល់មក្សពីសញ្ញដ ប ត

ាជីវក្សមមពៅក្សបុងទី្យផារពៅភនច្ាំនួនរិច្រូច្ពៅពឡើយ ភារពរច្ើនថ្នអបក្សវនិិពយរពលើសញ្ញដ ប ត

ទាំងពនេះមិនបានលក់្សបនថពៅវនិិពយរិរដ៏ថ្ទ្យពផេងពទ្យៀរ ាពិពសសសញ្ញដ ប តាជីវក្សមមទាំងពនាេះ

ទុ្យក្សសរភប់លក់្សជូនផ្រវនិិពយរិនធាំៗផ្រប៉ាុពណ្ដត េះ។ បញ្ញា ទាំងពនេះរឺាឧបសរគក្សបុងការអភិវឌណ       

ទី្យផារមូលបររបាំ ុលពៅក្សមពុា។ 

៥.៤.៦. ជំនឞឿវុកចិរតនឦើវហីាឥ 

 ពោយភាពពក្សមងខចីថ្នផារមូលបររក្សមពុា ការក្សាងទ្យាំនុក្សចិ្រថច្ាំព េះវនិិពយរិនពៅផ្រា

បញ្ញា ពចាទ្យសរភប់វស័ិយពនេះ។ វនិិពយរិនមួយច្ាំនួន ពៅផ្រភនការាធ ក់្សពសធើរក្សបុងការចូ្លរមួក្សបុង

របរិបរថិការទី្យផារ ាក់្សផ្សឋងដូច្ារក្សុមហ៊ាុនចុ្េះបញ្ជ ី និងរួអងគពផេងពទ្យៀរពដើម។ បញ្ញា ក្សងវេះទ្យាំនុក្ស

ចិ្រថពលើទី្យផារ ពធវើឲ្យរួអងគអបក្សចូ្លរមួដូច្ា រក្សុមហ៊ាុនចុ្េះបញ្ជ ីភនការបារមម ៍ខាល ច្បរាជ័យក្សបុងការ

ពបាេះផាយសញ្ញដ ប តខាល ច្រក្សុមហ៊ាុនផារមូលបររក្សមពុាពុាំភនសមរទភាពររប់រគាន់ក្សបុងការសរមប

សរមួលរបរិបរថិការ ាពិពសសគាម នអបក្សវនិិពយរពលើសញ្ញដ ប តផ្ដលបានពបាេះផាយពនាេះ។ ក្សបុង

ពនាេះផ្ដរ វនិិពយរិនក៏្សពៅភនភាពភ័យខាល ច្ក្សបុងការចូ្លរមួវនិិពយរក្សបុងវស័ិយមូលបររពៅក្សមពុា 

ពៅខាវ យខវល់ពីសនធនីយភាព រភល ភាពក្សបុងទី្យផារ ាពិពសសការឆ្ពបាក្សពផេងៗផ្ដលអាច្ពក្សើរភន

ពឡើងក្សបុងទី្យផារមូលបររ។ ក្សបុងការអភិវឌណទី្យផារមូលបររបាំ ុលពៅក្សមពុា ការក្សាងទ្យាំនុក្សចិ្រថ    

រឺាក្សតាថ មួយដ៏សាំខាន់ក្សបុងការទក់្សទញអបក្សចូ្លរមួឲ្យបានកាន់ផ្រពរច្ើនមក្សពលើទី្យផារ។ 



 ក            នធ     ស្រសថ         ស្រសថ  ដឌកិ្សច្ច       ររធនាគារ និងហិរញ្ដវរទុ 

និសេិរ ៖ ចិ្រថ ផ្ទនិរ និង វងេ ស្រសីលុច្េ ាស្រាថ ចារយផ្ នាាំ ៖ ពោក្ស អឹុង អ៊ាូ 
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៥.៥. កតាត ្ខំាឞ់ថ្ដឦចូឦឥឣួកនងុកាឥថ្កឦអំ ឞិងអអិឧឌ្ឍវីហាឥឣូឦសររសំណុឦ 
របពទ្យសក្សមពុាភនឱកាសវនិិពយរនិងសនេាំក្សបុងស្រសុក្សរិច្រួច្សរភប់របាជន។ ដូច្ពនេះ 

របាជនរក្សាទុ្យក្សាច់្របាក់្សពោយខលួនឯង ោក់្សរបាក់្សបពញ្ដើពៅធនាគារ ឬររឹេះាទ នមីរក្សូហិរញ្ដវរទុ
ទ្យទួ្យលរបាក់្សបពញ្ដើ ឬវនិិពយរពៅពរៅរបពទ្យស។ ពគាលពៅថ្នពគាលនពយបាយរបស់រាជរោឌ ភិបាល 

ពផ្ទឋ រពលើការបផ្ងវររបាក់្សសនេាំក្សបុងស្រសុក្សពៅាការវនិិពយរក្សបុងស្រសុក្សការ់បនទយការពឹងផ្ផែក្សពលើរបភព

មូលនិធិពរៅរបពទ្យស និងការ់បនទយលាំហូររបាក់្សសនេាំក្សបុងស្រសុក្សពៅវនិិពយរពរៅរបពទ្យស។ ដូច្

ពនេះការអភិវឌណទី្យផារមូលបររពៅក្សបុងស្រសុក្សពធវើឲ្យភនភាពរស់រពវ ើក្ស និងភាពាររមូវការចាាំបាច់្

ពដើមផីអនុវរថពគាលនពយបាយពនេះ។ 

រាជរោឌ ភិបាលភនបាំ ងជាំរញុការអភិវឌណ និងពរងីក្សវាិលភាពវស័ិយមូលបររបាំ ុល

ពោយពធវើការជរមេះពច្ញនូវឧបសរគសរភប់ការចុ្េះបញ្ជ ីលក់្សសញ្ញដ ប តាជីវក្សមម របស់ាទ ប័ន

ហិរញ្ដវរទុមួយច្ាំនួនធាំ។ រ.ម.ក្ស. ពសបើសុាំរាជរោឌ ភិបាលផងផ្ដរ ពដើមផីបពនលឿនការអភិវឌណ ពោយពលើទឹ្យក្ស

ចិ្រថ ពដើមផីឲ្យសហរគាសទាំងពនាេះពធវើការចុ្េះបញ្ជ ីលក់្សមូលបររបាំ ុល  ាទ ប័ន ក់្ស ន់ដ៏ថ្ទ្យពទ្យៀរ

ផ្ដលក្សាំពុងផ្សវងរក្សការចុ្េះបញ្ជ ីលក់្សមូលបររបាំ ុល ក៏្សរួរទ្យទួ្យលបានការអនុញ្ញដ រផងផ្ដរ តាមរយៈ

ការបពងកើនពដើមទុ្យន និងទុ្យនបរមុងរបស់ាទ ប័ន ការពបាេះផាយលក់្សមូលបររបាំ ុលាាធារ ៈ 

(មិនរិច្ាង២០% ថ្នមូលធនភារទុ្យនិក្សសរបុរបស់ាទ ប័ន)។ 

៥.៥.១. ថ្ហឞកាឥឥស្ ់គ.ឣ.ក. កនងុកាឥអអិឧឌ្ឍវហីាឥឣូឦសររសំណុឦ  
រ ៈក្សមមការមូលបររក្សមពុា ក្សបុងនាមាអាាញ ធរក្សបុងវស័ិយមូលបររ ក៏្សបាននិងក្សាំពុងពធវើការ

សិក្សាស្រាវរាវ និងពរៀបច្ាំនូវបទ្យបផញ្ដរថិនានាពដើមផីោក់្សពច្ញនូវផលិរផលថមីៗបផ្នទមពទ្យៀរពៅក្សបុង

ទី្យផារ ពដើមផីបពងកើននូវរក្សុមហ៊ាុនចុ្េះបញ្ជ ី និងជាំរញុនូវសនធនីយភាពក្សបុងទី្យផារ រពមទាំងបពងកើននូវ

ទ្យាំនុក្សចិ្រថក្សបុងទី្យផារ។ រពមាមួយគាប ពនេះ ក្សបុងទិ្យសពៅពដើមផីបពងកើននូវរក្សុមហ៊ាុនចុ្េះបញ្ជ ីជួញដូរពៅ

ក្សបុងទី្យផារ និងសនធនីយភាពពៅក្សបុងទី្យផារ រ.ម.ក្ស. បានោក់្សពច្ញនូវសក្សមមភាពមួយច្ាំនួនរមួភន 

ការជាំរញុនូវការប ឋុ េះបណ្ដឋ ល និងផេពវផាយ ការពិនិរយពឡើងវញិនូវបទ្យបផញ្ដរថិ និងពគាល

នពយបាយពលើក្សទឹ្យក្សចិ្រថនានា និងការក្សាងទ្យាំនុក្សចិ្រថពៅក្សបុងទី្យផារ តាមរយៈការពរងឹងការអនុ

វរថច្ាប់ និងពរងីក្សនូវកិ្សច្ចសហការរបរិបរថិការអនថរារិ ផ្ដលរ ៈក្សមមការមូលបររក្សមពុា ក៏្ស

កាល យាសភជិក្សថ្នរ ៈក្សមមការមូលបររអនថរារិផងផ្ដរ។ 

ការប ឋុ េះបណ្ដឋ ល និងការផេពវផាយព័រ៌ភន ក់្សព័នននឹងវស័ិយមូលបររ ពដើររួនាទី្យយ៉ាង

សាំខាន់ក្សបុងដាំព ើ ការអភិវឌណទី្យផារមូលបររបាំ ុល សរភប់ទី្យផារផ្ដលពទ្យើបបពងកើរថមីដូច្ក្សមពុា។ 
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ការប ឋុ េះបណ្ដឋ ល និងការផេពវផាយាមពធាបាយក្សបុងការផឋល់ព័រ៌ភន ក៏្សដូច្ាបន្រញ្ញជ បច្ាំព េះ

ដឹង ក់្សព័នននឹងវស័ិយមូលបររដល់ាធារ ជន និងវនិិពយរិនក្សមពុា។ ដូច្ពនេះ រ.ម.ក្ស. ផ្រងផ្រ

យក្សចិ្រថទុ្យក្សោក់្សខពស់ក្សបុងការពរៀបច្ាំនូវការប ឋុ េះបណ្ដឋ លនានា និងពធវើការផេពវផាយឲ្យបានកាន់ផ្រ

ទ្យាំលាំទូ្យោយពៅដល់ាធារ ជន វនិិពយរិន សិសេ-និសេិរ មន្រនថីរាជការ អបក្សារព័រ៌ភន 

បុរគលផឋល់ពសវាក្សបុងវស័ិយមូលបររ និងរក្សុមហ៊ាុនសកាឋ នុពលពផេងៗ។ 

 រ.ម.ក្ស. នឹងពធវើការរមួគាប ាមួយរក្សសួងពសដឌកិ្សច្ច និងហិរញ្ដវរទុ ពដើមផីតាមោនពៅពលើ

ជពរមើសសរភប់ការចុ្េះបញ្ជ ីលក់្សមូលបររបាំ ុលរបស់សហរគាសាធារ ៈ បផ្នទម

រមួភន ការពិនិរយពមើលពឡើងវញិពៅពលើភាប ក់្សង្ហរ ពដើមផីពិនិរយពមើលលទ្យនភាពរបស់សហ-

រគាសាធារ ៈ និងពផ្ទឋ រសាំខាន់ពៅពលើការររប់ររង ការពរៀបច្ាំសរភប់ការចុ្េះបញ្ជ ី

មូលបររបាំ ុលបផ្នទម។ 
 ពិនិរយពឡើងវញិ និងពរៀបច្ាំច្ាំណ្ដរ់ការសមស្រសបសរភប់ការខចី និងការឲ្យខចីមូលបររ 

ពោយការពិចារណ្ដពលើលទ្យនភាពបពងកើរាជីវក្សមមហិរញ្ដវរទុមូលបររ។ 
ពដើមផផីឋល់ភាពកាន់ផ្រង្ហយស្រសួលច្ាំព េះការចូ្លពៅកាន់ទី្យផារមូលបររ រ.ម.ក្ស. នឹង 

 ពិនិរយពឡើងវញិ និងពរៀបច្ាំសរមួលនីរិវធីិ និងបទ្យបផញ្ដរថិសរភប់ការចុ្េះបញ្ជ ីរបស់សហ

រគាសធុនរូច្ និងមធយម។ 
  ពិនិរយពៅពលើពយបល់ក្សបុងការសរមួលភរិកាថ្នឯក្សារផឋល់ព័រ៌ភន និងផ្ក្សសរមូល

នូវបទ្យបផញ្ដរថិ និងនីរិវធីិសរភប់ការពបាេះផាយលក់្សមូលបររបាំ ុលក្សបុងច្ាំនួនរិច្ និង

ការចុ្េះបញ្ជ ីលក់្សមូលបររបាំ ុលរបស់ាទ ប័នហិរញ្ដវរទុឲ្យកាន់ផ្រភនភាពាមញ្ដ និង

ង្ហយស្រសួល។ 
 ពធវើការស្រាវរាវ និងបពងកើររក្សបខ័ ឍ ររិយុរថសរភប់ពរកាដហវ ន់ឌីង និងផឋល់អាាញ       

ប តដល់អបក្សផឋល់ពសវា និងបនថពិនិរយកិ្សច្ចការ វនិិពយរិន និងការរភាជ ប់ទី្យផារ។ 
ពដើមផីពធវើឲ្យរបពសើរពឡើងច្ាំព េះការពលើក្សទឹ្យក្សចិ្រថចូ្លរមួពៅក្សបុងទី្យផារមូលបររ រ.ម.ក្ស. នឹង 

 បនថពធវើការាមួយអរគនាយក្សោឌ នពននោរ ពដើមផីពិនិរយពឡើងវញិពលើអនុរកឹ្សរយសឋីពីពននោរ 

ផ្ដលរមួបញ្ចូ លទាំងការពិនិរយពឡើងវញិពីបញ្ញា ពននោរ ផ្ដលរក្សុមហ៊ាុនភនច្ាំណ្ដប់

អារមម ៍ចុ្េះបញ្ជ ីជួញដូរពៅពលើទី្យផារមូលបររក្សាំពុងជួបរបទ្យេះ និងការពិចារណ្ដពលើការ

ផឋល់នូវផលរបពយជន៍សរភប់រក្សុមហ៊ាុនចុ្េះបញ្ច ីផ្ដលអាច្នឹងពសមើ ឬដូច្និងការពលើទឹ្យក្ស

ចិ្រថផ្ដលផឋល់ពៅឲ្យរពរភងវនិិពយរភនលក្សខ ៈររប់រគាន់ (QIP) ។ 
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 ពធវើការស្រាវរាវពីការពលើទឹ្យក្សចិ្រថមិនផ្មនពននោរ និងោក់្សឲ្យអនុវរថពគាលនពយបាយ

ពលើក្សទឹ្យក្សចិ្រថមិនផ្មនពននោរ។ 
 បនថពិនិរយពឡើងវញិពដើមផីឲ្យច្ាស់ថា  ច្ាប់ឬបទ្យបផញ្ដរថិផ្ដលររប់ដ ឋ ប់វស័ិយមូលបររ

រមួបញ្ចូ លការរបឆ្ាំងអាំពពើពុក្សរលួយ។ 
ពដើមផជីាំរញុសទរិភាព និងទ្យាំនុក្សចិ្រថក្សបុងទី្យផារ រ.ម.ក្ស. នឹង 

 ពធវើបច្ចុបផនបក្សមម និងអនុវរថក្សមមវធីិប ឋុ េះបណ្ដឋ លវនិិពយរិន និងបន្រញ្ញជ បការយល់ដឹង

ដល់ាធារ ជន តាមរយៈពយបល់ និងររមូវការអភិវឌណទី្យផារ ររមូវការទី្យផារ និង    

សហការាមួយរក្សសួងអប់រ ាំ យុវជន និងកី្សឡា ពលើការបពងកើនការោក់្សបញ្ចូ លមូលោឌ ន

ររឹេះហិរញ្ដវរទុពៅក្សបុងក្សមមវធីិសិក្សាារិ។ 

 បនថគាាំរទ្យសភហរ ក្សមមហិរញ្ដវរទុអាា៊ា ន តាមរយៈការពិនិរយ និងបនេីុបទ្យបផញ្ដរថិចុ្េះ

បញ្ជ ីលក់្សមូលបររ និងទី្យផារមូលបររាមួយបទ្យោឌ ន និងពគាលការ ៍របស់អាា៊ា ន 

រមួទាំង បទ្យបផញ្ដរថិសឋីពីការពោេះស្រាយវវិាទ្យ និងសហការពដើមផីពឆ្ព េះពៅដល់ការទ្យទួ្យល

ាគ ល់គាប ពៅវញិពៅមក្សពលើការផឋល់អាាញ ប តដល់អបក្សចូ្លរមួក្សបុងទី្យផារមូលបររ។ 

 បនថសហការាមួយរក្សុមរបឹក្សាារិរ ពនយយ ពដើមផីពរងឹងការររួរពិនិរយរក្សុមហ៊ាុន

រ ពនយយជាំនាញ ផ្ដលទ្យទួ្យលបានការទ្យទួ្យលាគ ល់ក្សបុងការផឋល់ពសវាក្សបុងវយិមូលបររ។ 

 បាំពពញការង្ហរ ក់្សព័នននឹងការពោេះស្រាយវវិាទ្យពោយពយងតាមបទ្យោឌ នអាា៊ា ន និង

ពគាលការ ៍ផ្ នាាំ ក្សបុងការគាាំរទ្យការពបាេះផាយ និងការចុ្េះបញ្ជ ីលក់្សមូលបររបាំ ុល

ឆ្លងផ្ដនរពមទាំងពិនិរយផ្ក្សសរមួលបទ្យបផញ្ដរថិ និងនីរិវធីិពោេះស្រាយវវិាទ្យផលូវការ។ 

 ពរងឹងកិ្សច្ចសហរបរិបរថិការតាមរយៈការចុ្េះអនុសេរ ៈពយរយល់គាប  សរភប់ការ

ផ្ច្ក្សរ ាំផ្លក្សព័រ៌ភន និងសហរបរិបរថិការថ្នរបព័ននផ្ទរ់ទរ់និងទូ្យទរ់ ាមួយនឹង

ធនាគារារិក្សមពុា និងពរងឹងភាពាថ្ដរូ និងសហរបរិបរថិការពៅវញិពៅមក្សាមួយ

នឹងនិយ័រក្សរ និងផារមួលបររបរពទ្យស។  

 បនថផេពវផាយ និងផឋល់ការប ឋុ េះបណ្ដឋ លសឋីពីអភិបាលកិ្សច្ចាជីវក្សមម និងបទ្យោឌ ន

អភិបាលកិ្សច្ច។ 

 ដឹក្សនាាំការវាយរថ្មលអាំពីលទ្យនភាពក្សបុងការចូ្លាសភជិក្សអងគការអនថរារិថ្នរ ៈក្សមមការ

មូលបររ (IOSCO) ។ 

ពដើមផបីនថការអភិវឌណពហោឌ រច្នាសមព័ននពដើមផីគាាំរទ្យ រ.ម.ក្ស. នឹង 
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 បនថការពរៀបច្ាំបទ្យបផញ្ញដ រិថ សរភប់រពរភងវនិិពយររមួក្សបុងពនាេះរមួទាំងការររួរពិនិរយ 

មូលនិធិ និងបុរគលររប់ររងមូលនិធិ រពមទាំងរបរិបរថិការបរធនបាលកិ្សច្ច។ 

 ពិនិរយពឡើងវញិ និងពធវើឲ្យរបាក្សដថាច្ាប់ ឬបទ្យបផញ្ដរថិក្សបុងវស័ិយមូលបររភនភាពរងឹភាំ 

និងររប់រជុងពរាយ។ 

 ទ្យនធឹមនឹងពនេះ រ ៈក្សមមការមូលបររក្សមពុា ក៏្សបានផារភាជ ប់ខលួនយ៉ាងជិរសបិទ្យនាមួយនិយ័រ-

ក្សរក្សបុងនិងពរៅរាំបន់ រមួទាំងថ្ដរូអភិវឌណនានា ពហើយាពិពសស រ.ម.ក្ស. បានកាល យពៅាសភជិក្ស

ថ្នអងគការរ ៈក្សមមការមូលបររពិភពពោក្សក្សបុងឆ្ប ាំ២០១៧ ផងផ្ដរ។  
៥.៥.២. ថ្ហឞកាឥឥស្ ់ហ.ឣ.ក. កនងុកាឥអអិឧឌ្ឍវីហាឥឣូឦសររសំណុឦ. 
រក្សុមហ៊ាុនផារមូលបររក្សមពុា (CSX) បានបនថរបឹងផ្របងបន្រញ្ញជ បការយល់ដឹងពីារៈសាំខាន់

ថ្នការចុ្េះបញ្ជ ីក្សបុងទី្យផារភារហ៊ាុន  ក្សបុងពគាលបាំ ង  ពដើមផីផថល់រក្សបខ ឍ សរភប់ការប ថុ េះបណ្ដថ ល

ដល់សហររិននានា ឲ្យយល់កាន់ផ្រច្ាស់ អាំពីារៈរបពយជន៍ថ្នការចុ្េះបញ្ជ ីពៅ ផារបាំ ុល 

និងរពបៀបថ្នការពរៀបច្ាំខលួន ឲ្យភនលក្សខ ៈសមផរថិររប់រគាន់ ក្សបុងការចូ្លទី្យផារមួយពនេះ។ 

ការរបឹងផ្របងពនេះ ររូវបានបង្ហា ញពឡើង តាមរយៈការពបើក្សសិកាខ សិោ និងការតាាំងពិព័រ ៌

នានាាពរច្ើនពដើមផីបន្រញ្ញជ បការយល់ដឹងពីវស័ិយមូលបររ។ ផារមូលបររក្សមពុាបានរ ាំពឹងថាយ៉ាង

យូរ៥ឆ្ប ាំពទ្យៀរ រក្សុមហ៊ាុនាពរច្ើននឹងចុ្េះបញ្ជ ីពៅក្សបុងទី្យផារ ពរកាយពីភនការសហការផេពវផាយឲ្យ

បានទូ្យលាំទូ្យោយ និងជាំរញុឲ្យបានសក្សមមាពិពសសរមួច្ាំផ្ ក្សក្សបុងការផថល់ច្ាំព េះដឹង ជាំនាញ 

ពហើយនិងការបាំផុសរាំនិរ។ 

ទី្យផារមូលបររក្សមពុា បានបពងកើរក្សមមវធីិមួយភនព ម្ េះថា Listing Incubator Program 

ផ្ដលតាមរយៈក្សមមវធីិពនេះ រក្សុមការង្ហររបស់ទី្យផារមូលបររក្សមពុា បានចុ្េះជួយផថល់របឹក្សាពយបល់

ពោយឥររិរថ្ថលដល់រក្សុមហ៊ាុននានា អាំពីនីរិវធីិលមែិរក្សបុងការពបាេះផាយលក់្សមូលបររាាធារ ៈ 

ការពររៀមលក្សខ ៈពផេងៗ មុនសរមច្ចិ្រថចូ្លទី្យផារ ការច្ាំណ្ដយពផេងៗ និងបញ្ញា របឈមនានា 

ពដើមផីាមូលោឌ នសរភប់រក្សុមហ៊ាុនពធវើការសពរមច្ចិ្រថចូ្លមក្សទី្យផារមូលបររក្សមពុា។  

រាំណ្ដងផារមូលបររក្សមពុា (CSX) បានពធវើការចុ្េះកិ្សច្ចសហការាមួយរក្សុមហ៊ាុនក្សបុងស្រសុក្ស

ផ្ដលភនជាំនាញផ្ផបក្សប ថុ េះបណ្ដថ ល និងអភិវឌណន៍ភាពាសហររិនពៅក្សមពុាក្សបុងពគាលពៅសហ

ការបពងកើនការយល់ដឹងរបស់  ិជជក្សរខាប ររូច្អាំពីច្ាំព េះដឹងផ្ផបក្សហិរញ្ដវរទុ និងលទ្យនភាពទ្យទួ្យល

បានរបភពទុ្យនពីផារមូលបររបាំ ុល។ 
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កិ្សច្ចរពមពរពៀងពនេះរឺាជាំហនដាំបូងសរភប់ CSX ពហើយផារហ៊ាុនពនេះពរគាងនឹងចុ្េះហរទពលខា

ពលើ MOU ពផេងពទ្យៀរាមួយនឹងអរគនាយក្សរក្សុមហ៊ាុន Master Club ារក្សុមហ៊ាុនមួយផ្ដលផឋល់ការ

ប ឋុ េះបណ្ដឋ លអាជីវក្សមម និងបណ្ដឋ ញដល់អបក្សររប់ររង និងភច ស់រក្សុមហ៊ាុនធុនរូច្ និងមធយម។ 

 ការពធវើទ្យាំពនើបក្សមមពដើមផីអភិវឌណទី្យផារមូលបររបាំ ុល ផារមូលបររក្សមពុាចាាំបាច់្ររូវពផ្ទឋ រ 

សាំខាន់ពលើ ៖ 

 ពច្ញពសច្ក្សឋីផ្ នាាំអាំពីការចុ្េះបញ្ជ ីដល់បណ្ដឋ រក្សុមហ៊ាុនាជីវក្សមម និងររឹេះាទ នមីរក្សូហិរញ្ដ-

វរទុពផេងៗផ្ដលភនរពរភងចុ្េះបញ្ជ ីពបាេះផាយសញ្ញដ ប តាជីវក្សមម និងបង្ហា ញពីរបព័នន

ពអឡិច្ររូនិច្ថមីចុ្ងពរកាយពដើមផីបពងកើនភាពង្ហយស្រសួលក្សបុងការផឋល់ និងទ្យទួ្យលព័រ៌ភន

ផ្ដល ក់្សព័នននឹងការចុ្េះបញ្ជ ី។ 

 សិក្សាពៅពលើលទ្យនភាពទ្យទួ្យលបានការចុ្េះបញ្ជ ីថ្នការពក្សៀរររមូលនិធិ និងការចុ្េះបញ្ជ ីពលើការ

ផេពវផាយសហរគាសរដឌ និងពរៀបច្ាំវរគប ថុ េះបណ្ដថ សរភប់រក្សុមហ៊ាុនចុ្េះបញ្ជ ីថមីៗ 

 ពរងីក្សពភ៉ាងជួញដូរចាប់ពី ៣,៥ ពភ៉ាងពៅដល់ ៧ ពភ៉ាងក្សបុងមួយថ្ថង ពោយពនាពភ៉ាងជួញដូរ

រហូរដល់ពភ៉ាង ៣រពសៀល ផ្ដលបច្ចុបផនប អាច្ជួញដូរបានររឹមពភ៉ាង ១១និង៣០នាទី្យរពឹក្ស។  

 បពងកើនការផ្ នាាំថ្នរពរភងវនិិពយរពលើទី្យផារ 

 បនថការបង្ហា ញពីសកាថ នុពលទី្យផារដល់វនិិពយរិនាទ ប័ន និងទី្យផារពរៅរបពទ្យស 

 បពងកើនភាពថ្នការផេពវផាយព័រ៌ភនទី្យផារដល់វនិិពយរិនសកាថ នុពល 

 សិក្សាពីលទ្យនភាពថ្នអបក្សបពងកើរទី្យផារមូលបររបាំ ុល 

 សិក្សាលទ្យនភាពថ្នពវទិ្យការពក្សៀរររមូលនិធិ 

 បពងកើរការពរៀបច្ាំការចុ្េះបញ្ជ ីនិងការទូ្យទរ់ 

 សិក្សាពលើរបធានបទ្យ Listing Foreign Companies on CSX ក្សបុងការបពងកើនរក្សុមហ៊ាុនចុ្េះបញ្ជ ី 

 រពរភងពបើក្សរ នីជួញដូរតាមអិុនពធើព រ 

 ពលើក្សក្សមពស់ការយល់ដឹងតាមរយៈសិកាខ ាោនិងក្សមមវធីិាាធារ ៈដូច្ា៖ 

 ការពធវើពិព័រ ៍ផារហ៊ាុន 

 បពងកើនការរបកួ្សររបផ្ជងពលើការជួញដូរភារហ៊ាុន 

 ពបើក្សវរគបាំ ថុ េះបណ្ដថ លារបចាាំផ្ខ 

 បពងកើរពវទិ្យការក្សុមហ៊ាុនផ្ដលបានចុ្េះបញ្ជ ី 

 វរគប ថុ េះបណ្ដថ លសរភប់ាស្រាថ ចារយ 
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 សិកាខ ាោតាមពខរថនានា ាពិពសសតាមបណ្ដឋ ាក្សលវទិ្យាល័យ 

 ពបើក្សដាំព ើ រការយនថការថ្នការបពងកើររពរភងកិ្សច្ចសនានិងការពផធររបាក់្សតាមកិ្សច្ចសនា 

 បពងកើរជពរមើសការទូ្យទរ់ាដុោល រអាពមរកិ្ស 

 ពរៀបច្ាំភាប ក់្សង្ហររក្សាសិទ្យនពដើមផីពធវើាសភជិក្សនិងអបក្សផ្ថក្សារសកាថ នុពលការង្ហរ 

 សិក្សាអាំពីការររប់ររងហនិភ័យថ្នការជួញដូរនិងការពរៀបច្ាំរបព័ននព័រ៌ភនវទិ្យា 

 គាាំរទ្យរបព័ននជួញដូរ: សញ្ញដ ប ត, ភ៉ា សីុនផគូផគង់, ផ្ទរ់ទរ់និងទូ្យទរ់, សនធសេន៍, បណ្ដឋ ញ, 

ជាំនួញការជួញដូរ, របាក់្សបពញ្ដើ, បញ្ជ ីក្សរ់រតា, ផ្ដនក្សាំ រ់បរពទ្យសាពដើម 

 គាាំរទ្យរបព័ននជួញដូរច្ល័រតាមពរហទ្យាំព័រ (MTS) 

 គាាំរទ្យរបព័នន IT ពោយឥររិរថ្ថល: ពរហទ្យាំព័រ, ICSX,ព័រ៌ភន, ផារហ៊ាុន 

 រទ្យរទ្យង់ពហោឌ រច្នាសមព័ននព័រ៌ភនវទិ្យានិងរបរិបរថិការផ្ដល ក់្សព័នននឹង IT 

 ពរងឹងរបព័ននជួញដូរ, MTS និងរបព័ននព័រ៌ភន TI 

 បពងកើររបព័ននផេពវផាយព័រ៌ភនពអឡិររូនិច្ 

 បថូររបព័ននព័រ៌ភនវទិ្យាឲ្យកាន់ផ្ររបពសើរ 

 បពងកើររបព័ននទមទរព័រ៌ភនវទិ្យា និងក្សមមវធីិពដើមផីគាាំរទ្យដល់ក្សាំព ើ នអាជីវក្សមម 

 ការស្រាវរាវពលើបពច្ចក្សវទិ្យា និងសុវរទិភាពបណ្ដថ ញអិុនពធើព រ 

 រក្សាពសៀវពៅរ ពនយយរបស់ផារមូលបររឲ្យបានររឹមររូវ 

 ោក់្សឯក្សារនិងបាំពពញការពវកិ្សច្ចពននោរ ក់្សព័ននាមួយអរគនាយក្សោឌ នពននោរ 

 ធានាបាននូវមុខង្ហរលែៗ  ថ្នឧបក្សរ ៍និងពររឿងផគរ់ផគង់ពដើមផីរក្សារបរិបរថិការឱយបានរលូន

ថ្នផ.ម.ក្ស. 

 ធានាឱយភនបុរគលិក្សររប់ផ្ផបក្សថ្នផ.ម.ក្ស. 

 ពធវើការយ៉ាងជិរសបិទ្យនាមួយអាាញ ធរ ក់្សព័នន 

 ពរជើសពរ ើស  និងប ឋុ េះបណ្ដឋ លបុរគលិក្សក្សបុងវស័ិយមូលបររ  ពដើមផីអាច្ទ្យាំនាក់្សទ្យាំនងអបក្សវនិិពយរ

ររប់ារិាស្រសថ 

 ទក់្សទ្យងពៅររប់អបក្សវនិិពយរផ្ដលភនសកាឋ នុពល ពដើមផីបពងកើនការជួញដូរ ាពិពសសអបក្ស

វនិិពយរជនារិចិ្ន ពោយពធវើសិកាខ ាោាភាាចិ្នដល់ពួក្សពរ ពដើមផីឲ្យអបក្សវនិិពយរ

ចិ្នទាំងពនាេះយល់កាន់ផ្រច្ាស់ពីផារមូលបររក្សមពុា និងភនការពលើក្សពឡើងនូវសាំព ើ ចុ្េះ

បញ្ជ ីពៅរក្សុមហ៊ាុនចិ្នទាំងពនាេះ 
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 បពងកើនការបង្ហា ញពីផលិរផលផ្ដលភនស្រាប់ និងថមីៗ វធិានក្សបុងការជួញដូរ ដល់វនិិពយរិន

សកាឋ នុពល 

 ពរៅពីពធវើសិកាខ ាោតាមទី្យក្សផ្នលងពផេងៗ ផារមូលបររក្សមពុាភនរពរភងពធវើបទ្យបង្ហា ញ

តាម Online ពដើមផីផេពវផាយបផ្នទមដល់អបក្សវនិិពយរ និងាធារ ជនទូ្យពៅផ្ដលមិន

បានចូ្លរមួក្សបុងសិកាខ ាោ ពៅរាំបន់ឆ្ង យៗ ាពិពសសអបក្សផ្ដលនិយមពរបើរបាស់របព័នន

ព័រ៌ភនសងគម។ 
៥.៥.៣. កិចចកាឥ ឥ ឞិងកាឥអស់ឥឧំិឞនិោគិឞ 
ពដើមផីផឋល់ការប ឋុ េះបណ្ដឋ ល និងអប់រ ាំ ក់្សព័នននឹងមូលបររដល់ាធារ ជន ាទ ប័ន ក់្ស

ព័ននក្សបុងវស័ិយមូលបររ បានពធវើសិកាខ ាោសឋីពីការបពងកើនការយល់ដឹងពីទី្យផារមូលបររពៅក្សមពុា 

ដល់រដឌបាលពៅទូ្យទាំងរាជធានីពខរថ ាពិពសសវនិិពយរិនផ្ដលភនច្ាំណ្ដប់អារមម ៍ក្សបុងវស័ិយ

មូលបររ ក្សបុងពគាលពៅពដើមផីពលើក្សក្សមពស់ការយល់ដឹង ជាំរញុការជួញដូរមូលបររ ាពិពសសសញ្ញដ

ប តាជីវក្សមម និងបពងកើនសនធនីយភាពពៅក្សបុងទី្យផារ។ រពមាមួយគាប ពនេះ រ.ម.ក្ស. បានពធវើការ

យ៉ាងជិរសបិទ្យនាមួយ ផ.ម.ក្ស. និងរក្សុមហ៊ាុនមូលបររពដើមផីផេពវផាយច្ាំព េះដឹងមូលបររដល់

ាធារ ជន តាមរយៈរបព័ននផេពវផាយ និងការពរៀបច្ាំសិកាខ ាោតាមាក្សលវទិ្យាល័យ

សភរមធុរកិ្សច្ច រក្សុមហ៊ាុនសកាឋ នុពល និងអបក្សចូ្លរមួដ៏ថ្ទ្យពទ្យៀរក្សបុងទី្យផារ រពមទាំងការចារ់    

បញ្ជូ នមន្រនថីជាំនាញឲ្យចូ្លរមួពធវើវារមិនពដើមផីពធវើបទ្យបង្ហា ញពលើរបធានបទ្យពផេងៗពៅក្សបុងសិកាខ ាោ

ទាំងពនាេះ។ ផ្ដលក្សបុងពនាេះរមួភនបទ្យបង្ហា ញ ក់្សព័នននឹងកិ្សច្ចដាំព ើ ការអភិវឌណន៍ទី្យផារមូលបររ

បាំ ុល និងរួអងគសាំខាន់ៗពៅក្សបុងវស័ិយមូលបររ កិ្សច្ចដាំព ើ ការពបាេះផាយលក់្សសញ្ញដ ប ត    

ាជីវក្សមម និងនីរិវធីិថ្នការជួញដូរសញ្ញដ ប តពៅក្សមពុា និងការពររៀមខលួនរបស់វនិិពយរិនមុន

ពពលជួញដូរមូលបររាពដើម។ 

ពដើមផីបពញ្ច ៀសនិងការ់បនទយាអរិបរភិនូវការរ ាំពោភបាំ នក្សបុងទី្យផារ រ ៈក្សមមការមូល   

បររក្សមពុានឹងបនថការពរៀបច្ាំការអប់រ ាំវនិិពយរិន និងពបើក្សផលូវឲ្យវនិិពយរិនទាំងអស់ពនាេះអាច្ោក់្ស

 ក្សយប ឋឹ ងមក្សរ ៈក្សមមការមូលបររក្សមពុាបាន ពៅពពលពួក្សពរភនបញ្ញា  ឬទ្យាំនាស់ក្សបុងពពល

វនិិពយរ។ ាមួយគាប ពនេះយនថការ និងមជឃម ឍ លពោេះស្រាយវវិាទ្យនឹងររូវបពងកើរពឡើងពដើមផីពោេះ

ស្រាយវវិាទ្យទី្យផារ។ 

 ការទ្យទួ្យល ក្សយប ឋឹ ង ប ឋឹ ងសុាំពោេះស្រាយវវិាទ្យ និងប ឋឹ ង ក់្សព័នននឹងអាំពពើពលមើស 

ឬបទ្យពលមើសក្សបុងវស័ិយមូលបររ។ 
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 ការពោេះស្រាយវវិាទ្យក្សបុងវស័ិយមូលបររ    ពរៅផលូវរុោការ និងតាមផលូវរុោការ។ 

ក្សបុងាម ររីពនេះ រ.ម.ក្ស. ផ្រងផ្សវងរក្សយនថការ ការក៏្សាងទ្យាំនុក្សចិ្រថ និងផឋល់យុរថិធម៌ជូនវនិិ-

ពយរិន ាពិពសសពធវើឲ្យរបាក្សដថាផលរបពយជន៍របស់វនិិពយរិនររូវបានការ រ។ 

៥.៥.៤. ជំឥញុកាឥអស់ឥ ំឞិងកាឥឤឦដ់ឹងឥស្ស់្ថឥឡ័រ៌មាឞ 
វស័ិយមូលបររពៅក្សមពុា ររូវបានពរចារ់ទុ្យក្សថា ាវស័ិយថមីមួយ និងភនភាពសមុរាម ញ

ពៅពឡើយ ផ្ដលទមទរឲ្យអបក្សារព័រ៌ភន ភនការផ្សវងយល់ពរច្ើនពីវស័ិយពនេះ ពដើមផីផេពវផាយ

ព័រ៌ភនក្សបុងដាំព ើ រការអភិវឌណន៍ពសដឌកិ្សច្ចារិនិងសងគម។ 

រពមាមួយនឹងការផឋល់នូវការប ឋុ េះបណ្ដឋ លដល់រួរអងគសាំខាន់ៗក្សបុងវស័ិយមូលបរររ ៈ

ក្សមមការមូលបររក្សមពុា ផ្ដលាាទ ប័នពរកាមរក្សសួងពសដឌកិ្សច្ច និងហិរញ្ដវរទុបានបពងកើនការពរៀបច្ាំ

វរគប ឋុ េះបណ្ដឋ លសឋីអាំពីារៈសាំខាន់របស់ារព័រ៌ភន  ក្សបុងការអភិវឌណន៍វស័ិយមូលបររពៅក្សមពុា។ 

ការពរៀបច្ាំវរគប ឋុ េះបណ្ដឋ លពនេះ ពធវើពឡើងក្សបុងបាំ ងបពងកើនការយល់ដឹងបផ្នទមដល់អបក្សារព័រ៌

ភនអាំពីកិ្សច្ចដាំព ើ រការអភិវឌណន៍សាំខាន់ៗថមី ក់្សព័នននឹងទី្យផារមូលបររ ច្ាប់ និងបទ្យបផញ្ដរថិនានា 

រពមទាំងការពរបើរបាស់ ក្សយបពច្ចក្សពទ្យសក្សបុងវស័ិយមូលបររ ផ្ដលារច្ក្សសាំខាន់ក្សបុងការផេពវផាយ

ព័រ៌ភនឲ្យកាន់ផ្រទ្យាំលាំទូ្យោយ ររឹមររូវ និងការក្សាងទ្យាំនុក្សចិ្រថដល់ទី្យផារ ពរ េះថារបសិនពបើ

ព័រ៌ភនផេពវផាយមិនពពញពលញណ្ដមួយពក្សើរពឡើង ផ្ដលអាច្នឹងបងករឲ្យភនការភាន់រច្ឡាំពៅ

ក្សបុងទី្យផារ និង្នពៅដល់ការជេះឥទ្យនិពលអវជិជភនដល់ការអភិវឌណទី្យផារមូលបររក្សមពុា។ 

ពោយភាពលាំបាក្សថ្នការយក្សព័រ៌ភនក៏្សដូច្ាភាពមិនច្ាស់ោស់ថ្នការផឋល់ព័រ៌ភន ការបពងកើន

ច្ាំព េះដឹងពនេះ ាឱកាសផ្ដលឲ្យអបក្សារព័រ៌ភនបានសិក្សាផ្សវងយល់បផ្នទមពទ្យៀរអាំពីវស័ិយ

មូលបររ ពិពសស ក្សយបពច្ចក្សពទ្យសនិងការយក្សព័រ៌ភនសាំខាន់ផ្ដលាធារ ជន និងវនិិពយរិន

ច្ង់ដឹងាព័រ៌ភនក្សបុងការសពរមច្ចិ្រថវនិិពយរពៅពលើរក្សុមហ៊ាុនពបាេះផាយ។ ទ្យនធឹមនឹងគាប ពនេះ រក្សុម

ហ៊ាុនពបាេះផាយលក់្សមូលបររក៏្សររូវពធវើការរបាស្រស័យទក់្សទ្យងាមួយអបក្សារព័រ៌ភនផ្ដរ ពដើមផីបាន

ផេពវផាយព័រ៌ភនលែៗ  និងបច្ចុបផនបភាព។ ការពបើក្សវរគប ឋុ េះបណ្ដឋ លសឋីអាំពីារៈសាំខាន់របស់

ារព័រ៌ភនក្សបុងការអភិវឌណវស័ិយមូលបររពៅក្សមពុា ពនេះាវរគប ឋុ េះបណ្ដឋ លពដើមផីបពងកើនសមរទ

ភាពដល់អបក្សារព័រ៌ភន។  

បពងកើនការជាំរញុក្សបុងការផេពវផាយព័រ៌ភន ក់្សព័នននឹងទី្យផារមូលបររ ឲ្យបានទូ្យលាំទូ្យោយ 

និងភនភាព រពមទាំងផ្ច្ក្សរ ាំផ្លក្សច្ាំព េះដឹងសឋីពីទី្យផារមូលបររ ពៅកាន់អបក្សារព័រ៌ភនឲ្យភន

ការយល់ដឹងកាន់ផ្រច្ាស់ពីការវវិរថថ្នទី្យផារមូលបររ ព័រ៌ភនមូលបររសាំខាន់ៗ និងការផ្សវង
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យល់ និងផ្សវងរក្សព័រ៌ភនពីទី្យផារមូលបររពៅក្សមពុា។ បនថពរៀបច្ាំវរគប ថុ េះបណ្ដថ លសថីពីរបាយ

ការហិរញ្ដវរទុ និងារព័រ៌ភន ក់្សព័នននឹងអាជីវក្សមមមូលបររ ក្សាងសមរទភាពច្ាំព េះការ

ផេពវផាយារព័រ៌ភនាភាាផ្ខមរ និងភាាអង់ពរលស រពមទាំងការផថល់ព័រ៌ភនាាធារ ៈ

តាមរយៈរបព័ននផេពវផាយសងគម។ 

៥.៥.៥. កាឥកស្ថង្ឣរថភាឡ 
ការក្សាងសមរទភាពផ្ដល ក់្សព័នននឹងអភិបាលកិ្សច្ច និងការអប់រ ាំផ្ដលភនដូច្ា៖ ការផឋល់

ការប ឋុ េះបណ្ដឋ លដល់អបក្សារព័រ៌ភន ការក្សាងសមរទភាពសរភប់មន្រនថី រ.ម.ក្ស. និង ផ.ម.ក្ស. 

តាមរយៈការចូ្លរមួក្សបុងក្សមមវធីិពផេងៗដូច្ា ការអនុវរថការង្ហរដល់ទី្យក្សផ្នលង ការោក់្សបញ្ជូ លពៅ

ក្សបុងក្សមមវធីិសិក្សា និងក្សមមវធីិប ឋុ េះបណ្ដឋ លពៅបរពទ្យសពផេងៗពទ្យៀរ។ រ ៈក្សមមការមូលបររក្សមពុា 

ក៏្សបានផឋល់ការប ឋុ េះបណ្ដឋ លថ្ផធក្សបុងពោយភនកិ្សច្ចសហរបរិបរថិការាមួយ មជឃម ឍ លប ឋុ េះ

បណ្ដឋ លអនថរារិដូច្ា មជឈម ឍ ល រូរ ៉ានុរូ រាំនិរផឋួច្ពផឋើមសរភប់ការប ឋុ េះបណ្ដឋ លដល់និយ័រ-

ក្សរហិរញ្ដវរទុ (FRTI)  វទិ្យាាទ នមូលបររថ្ថ (TSI) និងអបក្សជាំនាញការបរពទ្យស។ 

៥.៥.៦. ឡរងងឹរសឡ័ឞធគណនឞឤយ ឞងិ្ឧឞកឣម 
របាយការ ៍ហិរញ្ដវរទុផ្ដលអាច្ពជឿទុ្យក្សចិ្រថបាន និងបានឆ្លុេះបញ្ញច ាំងពីាទ នភាពពិររបស់

រក្សុមហ៊ាុនដួច្ា លាំហូាច់្របាក់្ស លទ្យនផលរបរិបរថិការ បាំ ុល និងការផ្របរបួលមូលធនមួយ

ច្ាំនួនពៅក្សបុងរក្សុមហ៊ាុនាពដើម វាសាំខាន់ណ្ដស់សរភប់រក្សុមហ៊ាុនផ្ដលភនបាំ ងច្ង់ចុ្េះបញ្ជ ីក្សបុង

ផារមូលបររក្សមពុា។  

ពដើមផីទ្យទួ្យលបាននូវរបព័ននរ ពនយយ និងសវនក្សមមរបក្សបពោយសឋងោខពស់ និងភនរុ 

ភាពទ្យទួ្យលាគ ល់ាលក្សខ ៈអនថរារិ រាជរោឌ ភិបាលក្សមពុាបានអនុម័រ និងោក់្សឲ្យអនុវរថន៍នូវ

ការពវកិ្សច្ចរ ពនយយ សវនក្សមម និងវាិជ ជីវៈរ ពនយយពៅក្សមពុាដូច្ាច្ាប់សឋីពីរ ពនយយ  

សហរគាសសវនក្សមម រ ពនយយសហរគាស វាិជ ជីវៈរ ពនយយ បទ្យបផញ្ដរថិសឋង់ោរបាយការ ៍

ហិរញ្ដវរទុអនថរារិថ្នក្សមពុា រពមទាំង្នដល់បពងកើរាទ ប័នរក្សុមរបឹក្សាារិរ ពនយយ វទិ្យា

ាទ នរ ពនយយក្សរជាំនាញ និងសវនក្សមមក្សមពុា ផ្ដលកិ្សច្ចការទាំងពនាេះភនដូច្ា៖ 

 ការររួរពិនិរយពឡើងវញិ និងពធវើវពិាធនក្សមមច្ាប់សថីពីរ ពនយយសហរគាស សវនក្សមម

រ ពនយយសហរគាស និងវាិជ ជីវ៖ រ ពនយយ ឬបពងកើរច្ាប់សថីពីរ ពនយយនិងសវន

ក្សមមថមី រពមទាំងបទ្យបផញ្ដរថិ ក់្សព័នននានាពដើមផី៖ 
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១.លុបបាំបារ់ច្ាំ ុច្ផ្ដលមិនស្រសបគាប ថ្នទ្យាំហាំសហរគាស ផ្ដលររមូវឲ្យពធវើរបាយការ ៍

ហិរញ្ដវរទុតាមសថង់ោររបាយការ ៍ទក់្សទ្យងនឹងហិរញ្ដវរទុអនថរារិ។ 

២.បពងកើរយនថការតាមោនររួរពិនិរយ  និងវាយរថ្មលការអនុវរថច្ាប់  និងសថងោររ ពនយយ។ 

៣.ផថល់សិទិ្យនអាំណ្ដច្ដល់រក្សុមរបឹក្សាាររ ពនយយ និងវទិ្យាាទ នរ ពនយយក្សរជាំនាញ

និង សវនក្សរក្សមពុា។ 

 តាមោនការអនុវរថច្ាប់ និងបទ្យបផញ្ដរថិ៖ រោឌ ភិបាលររូវពិចារណ្ដពរងឹងការចុ្េះបញ្ជ ី

  ិជជក្សមម ផ្ដលររមូវឲ្យសហរគាសទាំងអស់ចុ្េះបញ្ជ ី (អាច្ពលើក្សផ្លងសហរគាសធុន

រូច្) និងពធវើបច្ចុបផនបក្សមមព័រ៌ភនលមែិររបស់ខលួនរបចាាំឆ្ប ាំ។ របព័ននចុ្េះបញ្ជ ីថមីមួយផ្ដល

បញ្ចូ លគាប នូវរបព័ននផ្ដលភនស្រាប់ ររូវភនសក្សមរទភាពបញ្ជូ លទិ្យនបន័យពីរបព័ននបច្ចុបផនប

ពៅរបព័ននថមី។ 

 ការក្សាងសមរទភាព៖  រាជរោឌ ភិបាលពិចារណ្ដពីលទ្យនផល 

១. ររមូវឲ្យាក្សលវទិ្យាល័យនិងររឹេះាទ នឧរថមសិក្សាអនុវរថក្សមមវធីិសិក្សាផ្ផបក្សរ ពនយយ

និងសវនក្សមមស្រសបតាមសឋង់ោររបាយការ ៍ទក់្សទ្យងនឹងហិរញ្ដវរទុអនថរារិ។ 

២. ប ថុ េះបណ្ដថ លររូបពង្ហគ ល និងររូឧពទ្យធសផ្ផបក្សរ ពនយយនិងសវនក្សមម។  

៣. បពងកើរសទធ នុរក្សមរ ពនយយ និងសវនក្សមមាពខមរភាា។ 

 ជាំរញុការពរងីក្សសភជិក្សភាពររឹេះាទ នរ ពនយយក្សរជាំនាញ និងសវនក្សមមក្សមពុាតាមរយៈ

ការរបមូលផថុាំរ ពនយយក្សរផ្ដលភនរុ វឌណិពៅតាមរក្សុមហ៊ាុនសហរគាសអាជីវក្សមម អងគ-

ការនានា ក្សបុងពគាលពៅជាំរញុការអនុវរថសឋង់ោរ ពនយយ និងសវនក្សមមឲ្យកាន់ផ្រភន

ភាពផ្ថមពទ្យៀរ។47 

 រ ៈក្សមមការមូលបររក្សមពុា ររូវពិភាក្សាាមួយរក្សុមរបឹក្សាារិរ ពនយយពលើការពធវើឲ្យ

របពសើរពឡើងនូវការររួរពិនិរយរក្សុមហ៊ាុនរ ពនយយជាំនាញ ផថល់ពសវាក្សបុងវស័ិយមួលបររ

របស់ KICPAA 

 ពរងឹងការក្សាំ រ់បទ្យបផញ្ដរថិ  និងសថង់ោររ ពនយយនិងសវនក្សមមពៅក្សមពុាឲ្យភនភាព 

 ររប់ររងវាិជ ជីវៈរ ពនយយ និងសវនក្សមម 

 តាមោន ររួរពិនិរយ និងវាយរថ្មលការអនុវរថច្ាប់ សថង់ោ និងវធិាន ក់្សព័នននានា 

                                                            
47 ពហង ធានី ចាន់ ហួរ, ការអភិវឌណទី្យផារមូលបររក្សមពុា,(ភបាំពពញ ២០១២) ទ្យាំព័រ ៨៤ 
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 ជាំរញុការអភិវឌណវាិជ ជីវៈរ ពនយយ និងសវនក្សមមពៅក្សមពុា ពដើមផីឲ្យភនរភល ភាព 

រ ពនយយភាព វាិជ ជីវៈនិយម និងការទ្យទួ្យលខុសររូវខពស់។ 

៥.៦. ថ្ហឞកាឥនដើឣបសីនងកើឞកាឥចុោះសញ្ជ នីៅនឦើវីហាឥ 
ការបពងកើនច្ាំនួនរក្សុមហ៊ាុនចុ្េះបញ្ជ ីជួញដូរពៅពលើទី្យផារ ររូវបានពផ្ទឋ រការយក្សចិ្រថទុ្យក្សោក់្ស

ខពស់តាមរយៈការអភិវឌណ និងការអនុវរថផ្ផនការជាំរញុការចុ្េះបញ្ជ ីពៅពលើទី្យផារ។ ការផឋល់ការពលើក្ស

ទឹ្យក្សចិ្រថនានាដល់រក្សុមហ៊ាុនចុ្េះបញ្ជ ីជួញដូរមូលបររបាំ ុលពៅក្សបុងទី្យផារ ដូច្ាការពលើក្សទឹ្យក្សចិ្រថ

ផ្ផបក្សពននោរក្សបុងវស័ិយមូលបររ ររូវបានោក់្សឲ្យអនុម័រ និងផេពវផាយរពមាមួយនឹងការោក់្សឲ្យ

អនុវរថក្សមមវធីិជាំរញុការយល់ដឹងាាធារ ៈ។ ការសរមបសរមួលពដើមផីជាំរញុឲ្យភនរក្សុមហ៊ាុនចុ្េះ

បញ្ជ ីជួញដូរពរច្ើនពៅពលើទី្យផារ ពោយមក្សពីវស័ិយច្រមុេះ ររូវបានពធវើពឡើងរបក្សបពោយកិ្សច្ចខិរខាំ

របឹងផ្របងខពស់។  

ការជាំរញុពលើក្សទឹ្យក្សចិ្រថដល់សហរគាសឯក្សជន ឲ្យចុ្េះបញ្ជ ីក្សបុងផារមូលបររ រាជរោឌ ភិបាល 

ក្សាំពុងពិនិរយពិចារណ្ដពលើសហរគាសាធារ ៈពផេងពទ្យៀរ ពដើមផីនាាំមក្សចូ្លផារមូលបររ ក្សបុង

ពគាលពៅមិនររឹមផ្រជាំរញុការអភិវឌណទី្យផារប៉ាុពណ្ដត េះពទ្យ ផ្រក៏្សរមួច្ាំផ្ ក្សដល់ការង្ហរជាំរញុឯក្សជន 

ភាវបូនីយក្សមម បពងកើនភាពផលិរភាព និងភាពរបកួ្សររបផ្ជងរបស់សហរគាសទាំងពនាេះផងផ្ដរ។ 

ការពបាេះផាយមូលបររបាំ ុលបានបពងកើរាផលិរផលថមីមួយសរភប់វនិិពយរិន ពហើយរាជរោឌ

ភិបាលបាននិងក្សាំពុងយក្សចិ្រថទុ្យក្សោក់្សពរៀបច្ាំបទ្យបផញ្ដរថិ និងយនថការនានា ពដើមផីពររៀមខលួនពបាេះ

ផាយមូលបររបាំ ុលរដឌផងផ្ដរ។ រាជរោឌ ភិបាលបានផ្ នាាំឲ្យរក្សុមការង្ហរថ្នរ ៈក្សមមការ

មូលបររក្សមពុា និងរក្សុមហ៊ាុនផារមូលបររក្សមពុា នឹងសិក្សាអាំពីលទ្យនភាពក្សបុងការបពងកើរផលិរផល

វនិិពយរពផេងៗ ផ្ដលអាច្ាមូលបររបរពទ្យស ឬផលិរផលក្សបុងស្រសុក្សថមីៗពដើមផីអនុញ្ញដ រឲ្យវនិិ

ពយរិនភនជពរមើសក្សបុងការពធវើពិពិធក្សមមវនិិពយរក្សបុងវស័ិយមូលបររពនេះដូច្ា៖ 

 បងកភាពង្ហយស្រសួលក្សបុងការចុ្េះបញ្ជ ីសហរគាសធុនរូច្និងមធយម៖  ពរៀបច្ាំបទ្យបផញ្ដរថិសរភប់

សរមួលដល់ការចុ្េះបញ្ជ ីសហរគាសធុនរូច្ និងធនុមធយម។ 

 ទ្យរមង់ាមញ្ដ៖ អនុញ្ញដ រឲ្យធនាគារ និងសហរគាសធុនរូច្ និងមធយមពរបើរបាស់ទ្យរមង់

ាមញ្ដជាំនួសឯក្សារផថល់ព័រ៌ភនដ៏សមុរាម ញ 

 អនុវរថលក្សខខ ឍ ររមូវការថមី និងអភិវឌណពគាលនពយបាយពដើមផីជាំរញុក្សាំព ើ នទី្យផារ។ 

៥.៧. កាឥអអិឧឌ្ឍរកសខ័ណឌ រគស់រគង ឞិងគរិឤរុត 
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ស្រសបពពលផ្ដលទី្យផារមូលបររក្សមពុាក្សាំពុងសទិរក្សបុងដាំណ្ដក់្សកាលអភិវឌណ ការពរងឹង និង

អភិវឌណរក្សបខ័ ឍ ររប់ររង និងររិយុរថ រឺាធារុមួយដ៏សាំខាន់សរភប់រទ្យរទ្យងដល់វស័ិយមួយ

ពនេះ។ ចាប់តាាំងពីទី្យផារមូលបររររូវបានោក់្សឲ្យដាំព ើ ការ រាជរោឌ ភិបាលបានអនុម័រច្ាប់ ក់្ស

ព័នននឹងមូលបររ ផ្ដលច្ាប់ទាំងពនាេះផឋល់មូលោឌ នររឹេះសរភប់ការអភិវឌណទី្យផារមូលបររពៅ    

ក្សមពុា ក្សបុងពនាេះរមួភន ច្ាប់សឋីពីមូលបរររដឌ ច្ាប់សឋីពីការពបាេះផាយនិងការជួញដូរមូលបររ

មហជន ច្ាប់សឋីពីក្សេយ័ធន ច្ាប់សឋីពីការពបាេះផាយមូលបររបាំ ុល ច្ាប់សឋីពីសហរគាស

  ិជជក្សមម ច្ាប់សឋីពីការរបឆ្ាំងការសាំអាររបាក់្ស និងហិរញ្ដបផទនពភរវក្សមម ច្ាប់និងបទ្យបផញ្ដរថិ

ពផេងៗពទ្យៀរ។ ពដើមផីពរងឹងការររប់ររង និងការអនុវរថនូវរក្សបខ័ ឍ ច្ាប់ទាំងពនេះឲ្យបានពពញ

ពលញ និងភនភាពក្សបុងការផឋល់ជាំពនឿទុ្យក្សចិ្រថដល់ាធារ ជន ាពិពសសអបក្សចូ្លរមួក្សបុង វស័ិយ

ពនេះទមទឲ្យរាជរោឌ ភិបាល និងាទ ប័ន ក់្សព័ននររូវខិរខាំបពងកើរច្ាប់ និងបទ្យបផញ្ដរថិាពិពសស

តាមោននូវការអនុវរថពដើមផីធានាថាច្ាប់ទាំងពនាេះររូវបានរបរិបរថិយ៉ាងររឹមររូវ ផ្ដលរមួភន៖ 

 អនុវរថឲ្យបានមឺុងភ៉ា រ់នូវការបង្ហក រការក្សេ័យធន 

 បនថបពងកើន និងរក្សាទ្យាំនុក្សចិ្រថក្សបុងទី្យផារមូលបររ តាមរយៈការការ រសុវរថិភាពរទ្យពយសក្សមម

របស់អបក្សវនិិពយរ ពោយការជាំរេះបញ្ជ ីឲ្យទន់ពពលពវោ និងភនភាព 

 ផឋល់រក្សបខ័ ឍ ររិយុរថឲ្យ រ.ម.ក្ស ពធវើសហរបរិបរថិការាមួយបផញ្ដរថិ ក់្សព័ននច្ាំព េះបុរគល

ពបាេះផាយផ្ដលភនរបរិបរថិការអាជីវក្សមមសទិរពរកាមបផញ្ដរថិោច់្ពោយផ្ឡក្ស 

 បនថពរងឹងការអភិវឌណរក្សបខ័ ឍ ច្ាប់  ិជជក្សមមផ្ដលភនដូច្ា៖ រុោការ  ិជជក្សមម 

កិ្សច្ចសនា  ិជជក្សមម ពដើមផីធានាភាពពសមើភាពគាប របស់អបក្សចូ្លរមួ ការពជឿទុ្យក្សចិ្រថរបព័នន

ច្ាប់ក្សបុងការការ់ក្សឋីរូវវិាទ្យឲ្យភនយុរថិធម៌ក្សបុងវស័ិយមូលបររ។ 

 ការពរងឹងការអនុវរថច្ាប់ទាំងពនាេះភនដូច្ា៖ 

 ពរងឹងការររួរពិនិរយរួអងគទាំងអស់ក្សបុងផារទាំងពលើឯក្សារ និងចុ្េះររួរពិនិរយដល់  

ទី្យក្សផ្នលងពដើមផីបញ្ញជ ក់្សថារួអងគទាំងពនាេះបានអនុវរថយ៉ាងររឹមររូវ 

 បពងកើនការឃ្លល ាំពមើលការជួញដូរមូលបររពៅក្សបុងទី្យផារមូលបររពដើមផីធានារាល់របរិបរថិ

ការជួញដូរររូវបានអនុវរថររឹមររូវតាមបទ្យបផញ្ដរថិផ្ដលបានផ្ច្ង 

 បពងកើនការពសុើបអពងករ និងតាមោនរាល់សក្សមមភាពផ្ដលសងេ័យថាភនបទ្យពលមើស 

ឬភាពមិនរបរក្សរីក្សបុងទី្យផារ 

 ររឹបនថឹងការចារ់វធិានការពិន័យអនថរការ ៍ និងទ្យ ឍ ក្សមមរដឌបាលច្ាំព េះអាំពពើពលមើស 
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 បញ្ជូ នសាំ ុាំ ពរឿងពៅរុោការច្ាំព េះបទ្យពលមើស 

 ពិនិរយពឡើងវញិនូវការអភិវឌណររមូវការ និងការវវិរថន៍ថមីថ្នទី្យផារ ក់្សព័នននឹងរបរិបរថិការ   

ពរកាដហវ ន់ឌីង និងផ្ក្សសរមួលបទ្យបផញ្ដរថិ។ 

 ពរៀបច្ាំបទ្យបផញ្ដរថិពដើមផីពរងឹងការររួរពិនិរយដល់អបក្សផថល់ពសវា និងពវទិ្យកាពរកាដហវ ន់ឌីង 

 ពិនិរយពឡើងវញិពៅបទ្យបផញ្ដរថិ និងពគាលនពយបាយបច្ចុបផនប ក្សាំ រ់និងលុបពចាល

ឧបសរគនានាផ្ដលរាាំងសធេះដល់ការចុ្េះបញ្ជ ីរបស់ររឹេះាទ នហិរញ្ដវរទុ ជាំរញុការចុ្េះបញ្ជ ីលក់្ស

មូលបររ និងពរៀបច្ាំចុ្េះបញ្ជ ីលក់្សមូលបរររបស់ាទ ប័នហិរញ្ដវរទុ។ 

 ក្សាំ រ់នូវពគាលនពយបាយ និងបទ្យបផញ្ដរថិ ក់្សព័នននឹងររឹេះាទ នហិរញ្ដវរទុសាំខាន់ៗផ្ដល

អាច្ភនលទ្យនភាពចុ្េះបញ្ជ ីឲ្យពបាេះផាយលក់្សមូលបររក្សបុងក្សរមិរណ្ដមួយសរភប់បរវិសិក្សមម 

និងការចុ្េះបញ្ជ ីាាធារ ៈ។ 

 ពិនិរយពឡើងវញិនូវការអនុវរថរបកាសសថីពី អភិបាលកិ្សច្ចាជីវក្សមមសរភប់រក្សុមហ៊ាុនពបាេះ

ផាយនិងរក្សមុហ៊ាុនមិនពបាេះផាយរមួទាំងសហរគាសធុនរូច្ និងមធយម។ 

 បនថអភិវឌណ និងពរងឹងបទ្យបផញ្ដរថិ ក់្សព័នននឹងអភិបាលកិ្សច្ចអាជីវក្សមមពោយផ្ផែក្សពលើររមួវការ

ចាាំបាច់្និងការអនុវរថលែៗ ។ 

 ពរងឹងការអនុវរថរក្សបខ័ ឍ ររិយុរថសរភប់មូលបររបាំ ុល  

 ស្រាវរាវ និងបពងកើររក្សបខ័ ឍ ររិយុរថសរភប់ពរកាដហវ ន់ឌីង ពដើមផីជាំរញុរក្សុមហ៊ាុនបពងកើរថមី។ 

 ោក់្សបទ្យបផញ្ដរថិពលើអនថរការ ីនិងអបក្សផថល់ពសវាវាិជ ជីវៈជាំនាញ។ 

៥.៨. កាឥសនងកើឞកាឥហសឡវហាឤ 
ការផេពវផាយពីវស័ិយមូលបររភនារៈសាំខាន់ណ្ដស់ សរភប់ការអភិវឌណទី្យផារមូល-   

បររបាំ ុលពៅក្សមពុា ពទេះបីាវស័ិយពនេះបានដាំព ើ រការរយៈពពលជិរ១០ ឆ្ប ាំ ផ្រពៅផ្រចារ់ទុ្យក្ស

ថាាវស័ិយថមីមួយពៅក្សមពុា ពោយពៅផ្រភនាធារ ជនក្សមពុាដ៏ពរច្ើនពលើសលប់មិនទន់

បានយល់ច្ាស់ពីវស័ិយពនេះពៅពឡើយ។ ពោយសពងករព ើញពីអរទរបពយជន៍ពនេះ រ.ម.ក្ស. និង     

ផ.ម.ក្ស. បានបនថបពងកើនពធវើការផេពវផាយដូច្ខាងពរកាម៖ 

ក្ស. ការផេពវផាយតាមទូ្យរទ្យសេន៍៖ រ.ម.ក្ស. និង ផ.ម.ក្ស. បានបនថបពងកើននិងពរងីក្សការពធវើការ

យ៉ាងជិរសបិទ្យនាមួយរបព័ននផេពវផាយព័រ៌ភនក្សបុងស្រសុក្ស  ពដើមផីផេពវផាយព័រ៌ភន ក់្សព័នននឹងទី្យផារ

មូលបររឲ្យកាន់ផ្រទូ្យលាំទូ្យោយដល់ាធារ ជន តាមរយៈការជួបរបជុាំាមួយដាំណ្ដងអបក្សារ

ព័រ៌ភន និងចារ់បញ្ចូ លមន្រនថីជាំនាញរបសខលួន ក៏្សដូច្ាាទ ប័ន ក់្សព័ននឲ្យចូ្លរមួាវារមិនកិ្សរថិយស
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ពៅក្សបុងក្សមមវធីិទូ្យរទ្យសេន៍ រពមទាំងផឋល់កិ្សច្ចសភោ សដល់បណ្ដឋ ារព័រ៌ភននានា ក់្សព័នននឹង

បច្ចុបផនបភាពថ្នដាំព ើ រការអភិវឌណទី្យផារមូលបររ អរទរបពយជន៍របស់ទី្យផារមូលបររ កិ្សច្ចដាំព ើ រ

ការពបាេះផាយលក់្សមូលបររ ការជួញដូរ ការពររៀមខលួនវនិិពយររបស់វនិិពយរិន និងរបាយ

ការ ៍ហិរញ្ដវរទុរបស់រក្សុមហ៊ាុនពបាេះផាយាពដើម។ 

ខ. ការផេពវផាយតាមរយៈពរហទ្យាំព័រ និងបណ្ដឋ ញសងគម៖ ក្សបុងពគាលបាំ ងគាាំរទ្យដល់ភាព

ការង្ហររបស់ រ.ម.ក្ស. និង ផ.ម.ក្ស. និងចូ្លរមួច្ាំផ្ ក្សាមួយរាជរោឌ ភិបាលក្សមពុាក្សបុងការបពងកើររ

ោឌ ភិបាលពអឡិច្ររូនិក្ស (E-government) និងសរមបពៅតាមវបផធម៌ការង្ហរនាយុរសម័យ

ព័រ៌ភនវទិ្យានាពពលបច្ចុបផនប ពដើមផីផឋល់ភាពង្ហយស្រសូលដល់ាធារ ជន ក្សបុងការតាមោនពីកា

រវវិរថថ្នវស័ិយមូលបររពៅក្សមពុា ការផេពវផាយច្ាប់ សិកាខ ាោ ដាំ ឹងពផេងៗ និងាពិពសស

ជួយធានាឲ្យទី្យផារមូលបររភនរភល ភាព យុរថិធម៌ ភាព និងសណ្ដឋ ប់ធាប ប់ រ.ម.ក្ស.  និងផ.ម.ក្ស. 

បានបពងកើរនូវពរហទ្យាំព័រ www.secc.gov.kh និង www.csx.com.kh ផ្ដលភនលក្សខ ៈ ឌីណ្ដមិក្ស។ 

តាមរយៈពរហទ្យាំព័រទាំងពនេះ ាធារ ជនអាច្ពមើលព័រ៌ភន និងទញយក្សឯក្សារសាំខាន់ៗ ក់្ស

ព័នននឹងមូលបររ។ ពរហទ្យាំព័រទាំងពនេះររូវបានពធវើបច្ចុបផនបភាពារបចាាំ និងអនុញ្ញដ រឲ្យអបក្សពរបើ

របាស់ចុ្េះព ម្ េះតាម Online ពដើមផីទ្យទួ្យលបានព័រ៌ភនថមីៗ តាមរយៈអីុផ្ម៉ាលពៅពពលផ្ដល  រ.ម.ក្ស. 

និង ផ.ម.ក្ស. បានោក់្សបញ្ចូ លឯក្សារពៅក្សបុងពរហទ្យាំព័ររបស់ខលួន។ 

៥.៩. កាឥអអិឧឌ្ឍវីហាឥឣូឦសររឥដឋ48 
ទី្យផារមូលបរររដឌអាច្ជួយជាំរញុការអភិវឌណទី្យផារអនថរធនាគារ និងផថល់មូលោឌ នររឹេះ

សរភប់អភិវឌណទី្យផាររបីូយវរទុ។ មិនផ្រប៉ាុពណ្ដត េះ ទី្យផារមូលបរររដឌាមពធាបាយផ្ដលភនារៈ

របពយជន៍របស់រោឌ ភិបាលក្សបុងការពក្សៀរររមូលនិធិក្សបុងស្រសុក្ស ពដើមផីពធវើហិរញ្ដបផទនឱនភាពថវកិា     

ច្នថរ។ មូលបរររដឌ ាឧបក្សរ ៍សាំខាន់មួយសរភប់ការអនុវរថពគាលនពយបាយរបិូយវរទុ ពដើមផី

បពងកើនរបាក់្សពរៀល។ ទី្យផារមូលបរររដឌផ្ដលភនមូលោឌ នទូ្យលាំទូ្យោយភនារៈសាំខាន់សរភប់

ដាំព ើ រការរបរិបរថិការទី្យផារពបើក្សច្ាំហរ។ មូលបរររដឌចារកឹ្សារបាក់្សពរៀលអាច្ររូវបានពបាេះផាយ

និងអាច្អនុញ្ញដ រថឲ្យោក់្សារបាក់្សរមកល់ក្សរមិរសមស្រសបណ្ដមួយ ពដើមផីការ់បនទយការច្ាំណ្ដយ

ពលើការោក់្សរមកល់ាាច់្របាក់្សផ្ដលមិនទ្យទួ្យលបានការរបាក់្ស និងការជាំរញុទ្យទួ្យលយក្សរបាក់្សពរៀល

ក្សបុងការជួញដូរមូលបររ។ មូលបរររដឌនិងផថល់នូវជពរមើសវនិិពយរមួយផ្ដលគាម នហនិភ័យ និង

ការ់បនទយការទ្យទួ្យលយក្សហនិភ័យពីធនាគារពៅវនិិពយរិនមិនផ្មនធនាគារ ដូច្ារក្សុមហ៊ាុនធានា
                                                            
48 ធនាគារារិថ្នក្សមពុា, របាយការ ៍ឆ្ប ាំ២០១៨ និងផ្ផនការសក្សមមភាពឆ្ប ាំ២០១៩ 
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រា៉ា ប់រង់ាពដើម។ ទ្យនឹធមនិងពនេះ រក្សុមហ៊ាុនធានារា៉ា ប់រងអាច្វនិិពយរពលើមូលបរររដឌ ពដើមផីការ់បនទយ

ការវនិិពយរគាម នសុវរទិភាព ពរកាមកិ្សច្ចរពមពរពៀងទិ្យញររឡប់មក្សវញិពច្ៀសវាងការោក់្សរបាក់្សបពញ្ដើ

ទាំងស្រសុងពៅររឹេះោឌ នធនាគារ  ផ្ដលអាច្ភនហនិភ័យក្សបុងក្សរ ីភនការដួលរលាំររឹេះាទ នធនាគារ

ទាំងពនាេះ។ ការពបាេះផាយមូលបរររដឌររូវការច្ាំណ្ដយថវកិា ប៉ាុផ្នថរាជរោឌ ភិបាលនឹងទ្យទួ្យលបាន

អរទរបពយជន៍ពីការបពងកើររបភពហិរញ្ដបផទនផ្ដលគាម នសភព ធអរិផរណ្ដ។ ការពបាេះផាយមូល

បរររដឌ របផផីារភាជ ប់ឲ្យសមស្រសបពៅនឹងក្សមមវធីិខចីរបស់រោឌ ភិបាលពដើមផីបាំពពញលក្សខខ ឍ ខចី។ នីរិ

វធីិនិងរបព័ននពដញថ្ថលរបផីបពងកើរពឡើងពដើមផីជាំរញុការលក់្ស និងការផ្បងផ្ច្ក្ស។ 

 រក្សសួងពសដឌកិ្សច្ចនិងហិរញ្ដវរទុ  ផ្ដលភនអរគនាយក្សោឌ នឧសាហក្សមមហិរញ្ដវរទុាពសនាធិ

ការ នឹងពរៀបច្ាំរក្សបខ័ ឍ បទ្យបផញ្ដរថិ និងយនថការ ក់្សព័នននឹងការពបាេះផាយ និងការ

ររប់ររងរបរិបរថិការមូលបរររដឌ។  

 រក្សសួងពសដឌនិងហិរញ្ដវរទុនឹងបនថពធវើការសិក្សាអាំពីលទ្យនភាព ក្សបុងការពបាេះផាយមូលបរររដឌ 

និងពរៀបច្ាំឯក្សារយុទ្យនាស្រសថសថីពីការពបាេះផាយមូលបរររដឌ។ 

 អរគនាយក្សោឌ នឧសាហក្សមមហិរញ្ដវរទុថ្នរក្សសួងពសដឌកិ្សច្ចនិងហិរញ្ដវរទុពរៀបច្ាំនីរិវធីិរបរិបរថិ

ការសរភប់មូលបរររដឌ។ 

 ពិចារណ្ដបពងកើររក្សបខ័ ឍ  និងពគាលនពយបាយពលើក្សទឹ្យក្សចិ្រថដល់ការចុ្េះបញ្ជ ីរបស់សហ-

រគាសរដឌ 

 ពិនិរយពមើលពលើអភិបាលកិ្សច្ច និងាទ ប័នអាជីវក្សមមរបស់សហរគាសរដឌ និងជាំរញុការចុ្េះបញ្ជ ី

របស់សហរគាសរដឌផ្ដលភនលក្សខ ៈសមផរថិររប់រគាន។ 

 ក្ស. ការអភិវឌណរបរិបរថិការ LPCO 

ពដើមផីអភិវឌណរបរិបរថិការLPCO ឲ្យកាន់ផ្ររបពសើរនិងភនភាពទក់្សទញសរភប់ររឹេះាទ ន

ធនាគារនិងហិរញ្ដវរទុ ពៅផ្ខមីនា ឆ្ប ាំ២០១៨ ធនាគារារិថ្នក្សមពុាបានបពងកើរឲ្យភន

របពភទ្យឥ របរិទន ៣ផ្ខ និង ៦ផ្ខ បផ្នទមពលើឥ របរិទនផ្ដលភនស្រាប់ (១ឆ្ប ាំ)។ 

ទ្យនធឹមពនេះ អរតា Haircut ច្ាំព េះ NCD ារបាក់្សដុោល រអាពមរកិ្ស ររូវបានបនទយពី ៥% មក្ស

ររឹម ៣%។ ការអភិវឌណ NBCP បានរមួច្ាំផ្ ក្សជាំរញុភាពង្ហយស្រសួល និងពធវើឲ្យរបរិបរថិ

ការពនេះកាន់ផ្រភនភាពទក់្សទញ។ 

ខ. វធិានការជាំរញុររមូវការមូលបររអាច្ជួញដូរបាន (NDC) 

 ក្សបុងពគាលពៅអភិវឌណន៍ NCD ឲ្យកាន់ផ្ររបពសើរ ធនាគារារិថ្នក្សមពុាបានោក់្សពច្ញវធិាន 



 ក            នធ     ស្រសថ         ស្រសថ  ដឌកិ្សច្ច       ររធនាគារ និងហិរញ្ដវរទុ 

និសេិរ ៖ ចិ្រថ ផ្ទនិរ និង វងេ ស្រសីលុច្េ ាស្រាថ ចារយផ្ នាាំ ៖ ពោក្ស អឹុង អ៊ាូ 
- 102 - 

ការាបនថបនាធ ប់ដូច្ខាងពរកាម៖ 

 ដាំពឡើងអរតាការរបាក់្ស NCD ពី ១/២ ពៅ៣/៤ ថ្នអរតា LIBOR 

 ទ្យទួ្យលទិ្យញ NCD មក្សវញិក្សបុងអរតាអបផហរ (Discount Rate) 

 ការ់បនទយរថ្មលចារកឹ្សថ្ន NCD ពី ២ប៊ាីោន មក្ស ២០០ោនពរៀល សរភប់ NCD ចារកឹ្សា

របាក់្សពរៀល និងពី៥០០ ន់ដុោល រអាពមរកិ្សមក្ស ៥០ ន់ដុោល រអាពមរកិ្ស សរភប់ NCD ចារកឹ្ស

ាដុោល រអាពមរកិ្ស 

 បញ្ឈប់ការទ្យទួ្យលរបាក់្សបពញ្ដើភនកាលក្សាំ រ់របស់ររឹេះាទ នធនាគារ និងហិរញ្ដវរទុ ផ្ដល

ោក់្សពៅធនាគារារិថ្នក្សមពុា 

 ផ្ក្សផ្របនីរិវធីិថ្នការពច្ញផាយ NCD ពីការពច្ញផាយរាល់ថ្ថងមក្សពច្ញផាយផ្រមួយដង

ក្សបុងមួយសបាឋ ស៍ 

 ផ្ក្សផ្របថ្ថងភាពថ្នការទូ្យទរ់ NCD ពី T+០ មក្ស T+១ 

 ផ្ក្សផ្របឥ របរិទន NCD ាច្ាំនួនថ្ថងពោយផ្ផែក្សពលើមូលោឌ នសបាឋ ស៍ ៧ថ្ថង ១៤ថ្ថង ២៨

ថ្ថង ៩១ថ្ថង ១៨២ថ្ថង និង៣៦៥ថ្ថង 

 បពងកើនឥ របរិទនថ្ន  NCD ារបាក់្សដុោល រអាពមរកិ្សរហូរដល់ ៣៦៥ថ្ថង 

 អភិវឌណផ្ផលរហវមធនាគារារិថ្នក្សមពុា (NBCP) ពដើមផីជាំរញុឲ្យភនរបរិបរថិការជួញដូរ 

មូលបររពៅក្សបុងទី្យផារទី្យ២ និងផ្ក្សផ្របនីរិវធីិថ្នការទ្យទួ្យល ក្សយសុាំាវ NCD ពីទ្យរមង់ឯក្ស

ាររបូវនថមក្សាទ្យរមង់ពអឡិច្ររូនិច្តាមរយៈរបព័នន NBCP។ 

រក្សសួងពសដឌកិ្សច្ច និងហិរញ្ដវរទុ ធនាគារារិថ្នក្សមពុា និង រ ៈក្សមមការមូលបររក្សមពុា នឹង

សហការពរៀបច្ាំផ្ផនការ  និងោក់្សឲ្យអនុវរថនូវរច្នាសមព័ននដ៏លែបាំផុរសរភប់ការគាាំរទ្យដល់ការអភិវឌណ

ទី្យផារមូលបរររដឌ។ 

៥.១០. អរថរសនោជឞ៏នឞកាឥអអិឧឌ្ឍវីហាឥឣូឦសររសំណុឦ 
ការអភិវឌណទី្យផារមូលបររបាំ ុល  រឺាយនថការមួយក្សបុងការចូ្លរមួពៅក្សបុងយុទ្យនាស្រសថអភិវឌណ

វស័ិយហិរញ្ដវរទុរបស់រាជរោឌ ភិបាលក្សមពុា និងការអភិវឌណពសដឌកិ្សច្ចារិដូច្ា៖ 

 ការចូ្លរមួពៅក្សបុងការអភិវឌណពសដឌកិ្សច្ចារិ ពោយពហរុថាទី្យផារមូលបររ រឺាសរថ្ស

្មពសដឌកិ្សច្ច នឹងអាច្ពក្សៀរររមូលនិធិផ្ដលពៅពសសសល់ពៅក្សបុងទី្យផារឲ្យពរបើរបាស់

អស់ពីលទ្យនភាព ជួយបពងកើនការង្ហរក្សបុងស្រសុក្ស និងពលើក្សក្សមពស់សមរទភាពរបកួ្សររបផ្ជងរបស់

សហរគាសក្សបុងស្រសុក្ស រពមទាំងជាំរញុនូវរភល ភាពអាជីវក្សមមពៅក្សមពុាផងផ្ដរ។  
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 រពមាមួយនឹងការចូ្លរមួអភិវឌណពសដឌកិ្សច្ចារិ វនិិពយរិនក្សបុងទី្យផារក៏្សទ្យទួ្យលបានអរទ

របពយជន៍ាពរច្ើនដូច្ា ាពរជើសថមីមួយក្សបុងការវនិិពយរសកាឋ នុពលថ្នផ្ផនការហិរញ្ដវរទុ
ររួារ និងផ្ទធ ល់ខលួន ការ់បនទយហនិភ័យពៅក្សបុងការវនិិពយរ កាល យាភច ស់បាំ ុល

របស់រក្សុមហ៊ាុនពបាេះផាយ ទ្យទួ្យលបានការរបាក់្ស ការពលើក្សទឹ្យក្សចិ្រថផ្ផបក្សពននោរ និងង្ហយ

ស្រសួលក្សបុងការបាំផ្លងាាច់្របាក់្ស (ក្សរ ីភនសនធនីយភាព)។  

 មិនថាផ្រវនិិពយរិនប៉ាុពណ្ដត េះពទ្យ រក្សុមហ៊ាុនពបាេះផាយក៏្សទ្យទួ្យលបានអរទរបពយជន៍ដ៏ពរច្ើន

ពលើសលប់ពីទី្យផារមូលបររបាំ ុលផងផ្ដរ ដូច្ាការទ្យទួ្យលបានពដើមទុ្យនបផ្នទម ទ្យាំនុក្សចិ្រថ

ពីទី្យផារ និរនថរភាពអាជីវក្សមម ពក្សរ ិ៍ ថព ម្ េះ ការពលើក្សទឹ្យក្សចិ្រថផ្ផបក្សពននោរនិងមិនផ្មនពននោរា

ពដើម។ 

 ភនអភិបាលកិ្សច្ចាជីវក្សមម ទី្យផារមូលបររផ្ដលបានពដើររួនាទី្យយ៉ាងសាំខាន់ក្សបុងការធានា

នូវទ្យាំនុក្សចិ្រថរបស់វនិិពយរិនតាមរយៈយនថការ ថ្នការររប់ររងរក្សុមហ៊ាុនមួយផ្ដលភនភាព

រងឹភាំ ច្ាស់ោស់ រភល ភាពនិងទ្យាំនូលខុសររូវខពស់ ពដើមផីភនសមរទភាពររប់រគាន់ក្សបុង

ការចុ្េះបញ្ជ ីក្សបុងទី្យផារ។ 

 ភនភាពរងឹភាំថ្នរបព័ននរ ពនយយ  និងសវនក្សមម៖ ពដើមផីធានាទ្យាំនុក្សចិ្រថវនិិពយរិនក្សបុង        

ទី្យផារមូលបររររូវ បានពលើក្សក្សមពស់រក្សុមហ៊ាុនរ ពនយយជាំនាញ រក្សុមហ៊ាុនសវនក្សមមផ្ដល

ផឋល់ពសវាក្សបុងវស័ិយមូលបររសរភប់រក្សុមហ៊ាុនពបាេះផាយាសធារ ៈ ក៏្សដូច្ពលើក្សទឹ្យក្សចិ្រថ

ដល់រក្សុមហ៊ាុនរ ពនយយជាំនាញពៅក្សមពុាឲ្យភនលក្សខ ៈសមផរថិររប់រគាន់។ 

 បពច្ចក្សវទិ្យាកាន់ផ្រទ្យាំពនើប៖  ក្សបុងការអភិវឌណផារមូលបររបាំ ុល រាជរោឌ ភិបាល និងាទ ប័ន

 ក់្សព័ននក្សបុងវស័ិយពនេះបានសវេះផ្សវងរេិះរក្សនូវបពច្ចក្សវទិ្យាថមីៗ និងកាន់ផ្រទ្យាំពនើបពីរបពទ្យស

ពជឿនពលឿន ាពិពសសរបពទ្យសកូ្សពរ ៉ាផ្ដលាថ្ដរូអភិវឌណផារមូលបរររបស់ពយើងផ្ទធ ល់។ 

 បពងកើនធនធានមនុសេយល់ដឹងក្សបុងវស័ិយមូលបររកាន់ផ្រពរច្ើន ផ្ដលរាជរោឌ ភិបាល និង

ាទ ប័ន ក់្សព័ននបានខិរខាំជាំរញុ ការប ឋុ េះបណ្ដឋ លធនធានមនុសេាពរច្ើនាពិពសសបុរគលិក្ស

ផ្ដលពធវើការរទ្យរទ្យង់ក្សបុងវស័ិយពនេះ និងបានខិរខាំបន្រញ្ញជ បច្ាំព េះដឹងពៅដល់ាធារ ជន

ទូ្យពៅពៅក្សបុងរបពទ្យសកាន់ផ្រពរច្ើនពឡើងៗ។ 

 ជាំរញុការអនុវរថ SMEs ការអភិវឌណទី្យផារមូលបររបាំ ុលឲ្យរកី្សច្ពរមើនអនុញ្ញដ រឲ្យ SMEs 

អាច្របមូលបានមូលធនបផ្នទមក្សបុងការពរងីក្សរបរិបរថិការរបស់ខលួន ក្សបុងការជាំរញុពសដឌកិ្សច្ច

ក្សមពុា តាមរយៈសក្សមមភាពអាជីវក្សមមដ៏មភញឹក្ស  និងការផឋល់ការង្ហរដល់របាជនក្សបុងស្រសុក្ស។ 



 ក            នធ     ស្រសថ         ស្រសថ  ដឌកិ្សច្ច       ររធនាគារ និងហិរញ្ដវរទុ 

និសេិរ ៖ ចិ្រថ ផ្ទនិរ និង វងេ ស្រសីលុច្េ ាស្រាថ ចារយផ្ នាាំ ៖ ពោក្ស អឹុង អ៊ាូ 
- 104 - 

 ជាំរញុការអានុវរថអាជីវក្សមមមហអនុរាំបន់ដងទ្យពនលពមរងគ៖  ការអភិវឌណទី្យផារមូលបររបាំ ុល

ក៏្សបានចូ្លរមួក្សបុងការអភិវឌណអាជីវក្សមមអនុរាំបន់ដងទ្យពនលពមរងគផងផ្ដរ។ 

 អភិវឌណទី្យផារការង្ហរតាមរយៈការពរងីក្សបរររិបរថិការរបស់រក្សុមហ៊ាុន ាពិពសសការរកី្ស

ច្ពរមើនរបស់រក្សុមហ៊ាុនាជីវក្សមមបងកឲ្យភនររមូវការក្សភល ាំងពលក្សមមយ៉ាងពរច្ើនពៅក្សបុងទី្យផារ

ការង្ហររបស់ក្សមពុា។ 

 ពរងឹងការរបកួ្សររបផ្ជង៖ ការចូ្លរមូក្សបុងការអភិវឌណទី្យផារមូលបររបាំ ុលពធវើឲ្យរក្សុមហ៊ាុន

ាជីវក្សមមទ្យទួ្យលបានការទ្យទួ្យលាគ ល់ទូ្យលាំទូ្យោយ  ភនរភល ភាព  និងទ្យាំនុក្សចិ្រថពីថ្ដរូវនិិពយរ

ផ្ដលអនុញ្ញដ រឲ្យរក្សុមហ៊ាុនទាំងពនាេះទ្យទួ្យលបានច្ាំណ្ដប់អារមម ៍ពីសាំណ្ដក់្សាធារ ជន 

និងាឱកាសក្សបុងការរបកួ្សររបផ្ជក្សាមួយបណ្ដឋ រក្សុមហ៊ាុនដថ្ទ្យ។ 

 អភិវឌណពសដឌកិ្សច្ចឌីជីថល៖  ទី្យផារមូលបររាទី្យផារមួយផ្ដលពផ្ទឋ រពៅពលើរបរិបរថិការ

សម័យទ្យាំពនើប ដូច្ពនេះការរកី្សច្ពរមើនថ្នទី្យផារពនេះនឹងបពងកើននូវបពច្ចក្សវទិ្យាថមីៗសរភប់ផឋល់

ជួនអបក្សចូ្លរមួក្សបុងរបរិបរថិការពសដឌកិ្សច្ច។ 

 រក្សាបានរបរក្សរីភាពថ្នរបរិបរថិការហិរញ្ដវរទុ និងការផគរ់ផគង់ាច់្របាក់្សក្សបុងទី្យផារពោយារ 

ទី្យផារពនេះ ាភាប ក់្សង្ហរផគរ់ផគង់វស័ិយហិរញ្ដវរទុដ៏សាំខាន់ ាទី្យផារទុ្យនដ៏ច្មផងសរភប់សហ

រគាស និងារបភពច្ាំ ូលរបស់រោឌ ភិបាលសរភប់អភិវឌណពហោឌ រច្នាសមព័ននជាំនួសការខចី

ពីបរពទ្យស។ ការរចី្ពរមើនរបស់ទី្យផារពនេះនឹងពធវើឲ្យរកី្សច្ពរមើនវស័ិយហិរញ្ដវរទុារិ។ 

 បពងកើរផលិរផលហិរញ្ដវរទុថមី៖ ពធវើឲ្យភនផលិរផលហិរញ្ដវរទុកាន់ផ្រពរច្ើនសរភប់វនិិពយរ 

និងាមពធាបាយក្សបុងការរបមូលមូលធនរបស់សហរគាសាជីវក្សមម។  
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ន្ចកតី្ ឞនិដ្ឋឋ ឞ 
 បនាធ ប់ពីបានពធវើការស្រាវរាវយ៉ាងយក្សចិ្រថទុ្យក្សោក់្ស និងចុ្េះក្សមមសិក្សារយៈពពល ៣ផ្ខពៅ

រក្សុមហ៊ាុនផារមូលបររក្សមពុា ពលើរបធានបទ្យសឋីពី “ការអភិវឌណទី្យផារមូលបររបាំ ុលពៅក្សមពុា” 

ពយើងព ើញថា វស័ិយមូលបររពដើររួរយ៉ាងសាំខាន់ក្សបុងការជាំរញុវស័ិយហិរញ្ដវរទុពៅក្សមពុា ផ្ដល

ពរបៀបដូច្ាសរថ្ស្មមួយពៅក្សបុងការចូ្លរមួអភិវឌណវស័ិយពផេងៗពទ្យៀរ ពដើមផីពធវើឲ្យពសដឌកិ្សច្ច

ារិកាន់ផ្ររកី្សច្ពរមើន។ ចាប់តាាំងពីការពបើក្សឲ្យដាំព ើ រការថ្នរក្សុមហ៊ាុនផារមូលបររក្សមពុា មក្សដល់

ពពលបច្ចុបផនប  វស័ិយពនេះភនការរកី្សច្ពរមើនបនថិច្មឋងៗរួរឲ្យក្សរ់សភគ ល់ ដូច្ាការពក្សើនពឡើងថ្ន

រក្សុមហ៊ាុនពបាេះផាយមូលបររក្សមមសិទ្យនិ ការពក្សើនពឡើងនូវផលិរផលថមីៗសរភប់ផឋល់ជួនវនិិពយរិន

ក្សបុងការវនិិពយរ ាពិពសស សញ្ញដ ប តាជីវក្សមមផ្ដលមក្សដល់ពពលពនេះភនររឹេះាទ នមីរក្សូហិរញ្ដ

វរទុច្ាំនួនពីរបានពបាេះផាយសញ្ញដ ប តាជីវក្សមមផ្ដលសរបុទាំងអស់ភនរបភ  ២ោនប័ ត 

និងសរបុាទឹ្យក្សរបាក់្សរបភ  ៥០ោនដុោល រសហរដឌអាពមរកិ្ស និងភនរក្សុមហ៊ាុនភនរពរភងចុ្េះ

បញ្ជ ីលក់្សសញ្ញដ ប តាពរច្ើនពទ្យៀរផងផ្ដរ ក្សបុងពនាេះផ្ដរច្ាំនួនវនិិពយរិនក៏្សភនការពក្សើនពឡើងពី១ 

ឆ្ប ាំពៅ ១ ឆ្ប ាំ ផ្ដលពលខអរថសញ្ញដ  វនិិពយរិនរិរររឹមររីភសទី្យ១ ថ្នឆ្ប ាំ២០១៩ រឺភនការពក្សើន

ពឡើងដល់ ២០.៥៤៩។  

 ពទេះយ៉ាងណ្ដក៏្សពោយ ទី្យផារមូលបររ រួយ៉ាងរឺវស័ិយមូលបររទាំងមូលពៅមិនទន់ភន

ភាពរងឹភាំពៅពឡើយពទ្យ រឺភនភាពខវេះច្ពនាល េះ និងបញ្ញា ាពរច្ើនដូច្ា ក្សងវេះខារធនធានមនុសេ 

ឧបក្សរ ៍ទ្យាំពនើបៗ ក្សងវេះខារអបក្សចូ្លរមួ មិនសូវភនទ្យាំនុក្សចិ្រថក្សបុងទី្យផារ ទី្យផារមូលបររបាំ ុល

ពៅមិនទន់ភនការជួញដូរពៅពឡើយ ពុាំសូវភនច្ាំណ្ដប់អារមម ៍ពីសាំណ្ដក់្សាធារ ជនទូ្យពៅ

ខាល ាំង និងច្ាំ ុច្ខវេះច្ពនាល េះាពរច្ើនពទ្យៀរផ្ដរររូវផ្ក្សលែ និងពរងឹងបផ្នទម។ ទាំងការពបាេះផាយមូល

បរររដឌ និងមូលបររបាំ ុលមហជន សុទ្យនផ្រពដញថ្ថលសរភប់ផ្រវនិិពយរិនាទ ប័ន រឺមិនទន់

ភនការជួញដូរសរភប់វនិិពយរិនាធារ ៈពទ្យ។ បច្ចុបផនប រាជរោឌ ភិបាលក្សមពុា និងាទ ប័ន ក់្ស

 ន់ដ៏ថ្ទ្យពទ្យៀរដូច្ា រ ៈក្សមមការមូលបររ ផារមូលបររក្សមពុា ក្សាំពុងខិរខាំរេិះរក្សមពធាបាយ

ពដើមផីបាំពពញភាពខវេះច្ពនាល េះ  ពរងឹង និងអភិវឌណវស័ិយពនេះឲ្យកាន់ផ្ររងឹភាំ ក្សាងទ្យាំនុក្សចិ្រថ ពរងឹង

រក្សបខ័ ឍ ររិយុរថ បទ្យបផញ្ដរថិ បពងកើនផលិរផលថមីៗឲ្យកាន់ផ្រសមផូរផ្បប ផេពវផាយ និងពធវើយ៉ាង

ណ្ដឲ្យភនការចាប់អារមម ៍ពីសាំណ្ដក់្សរបាជនទូ្យពៅមក្សពលើវស័ិយមូលបររ និងការវនិិពយរ

ក្សបុងវស័ិយពនេះឲ្យកាន់ផ្រពរច្ើន។ ាងពនេះពៅពទ្យៀរ ពដើមផីពធវើឲ្យយុទ្យនាស្រសថអភិវឌណ វស័ិយពនេះ

កាន់ផ្រភនភាព រាជរោឌ ភិបាល ក៏្សដូច្ា រ ៈក្សមមការមូលបររ ផារមូលបររ និងរក្សុមហ៊ាុនបពរមើ
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ពសវាក្សមមក្សបុងវស័ិយមូលបររពៅក្សមពុាទាំងអស់ រួរផ្របពងកើននូវការអប់រ ាំប ឋុ េះបណ្ដឋ លបនថពៅក្សបុង

ស្រសុក្ស និងពរៅស្រសុក្សឲ្យយល់ដឹងក្សបុងវស័ិយពនេះ ពដើមផីធានាសមរទភាពបុរគលិក្ស អបក្សជាំនាញ អបក្សឯក្ស

ពទ្យសក្សបុងវស័ិយពនេះឲ្យកាន់ផ្រភនរុ វឌុណិ។ ាពិពសសរួរផ្រយល់ដឹងបផ្នទមពីបណ្ដឋ លរបពទ្យស

ពៅក្សបុងរាំបន់ ដូច្ារបពទ្យសថ្ថឡង់ ពវៀរណ្ដម សឹងាបុរ ី ភ៉ា ពឡសីុ ាពដើម។ ច្ាំព េះ ធនធាន

មនុសេ ររូវពច្េះពរបើរបាស់ឲ្យច្ាំពគាលពៅ បពងកើរឲ្យភនរក្សុមការង្ហរឲ្យច្ាស់ោស់ និងររូវបញ្ជូ
លមរនីថពៅពធវើ (OJT) កាន់ផ្រពរច្ើនពដើមផីដក្សស្រសង់បទ្យពិពាធ និងរពបៀបពធវើការផងផ្ដរ។ 

 ពយើងសងឃឹមថា រាជរោឌ ភិបាលក្សមពុា រ.ម.ក្ស. និងផ.ម.ក្ស. នឹងអាច្សពរមច្ពគាលពៅរបស់

ខលួនក្សបុងការអភិវឌណវស័ិយពនេះឲ្យកាន់ផ្ររកី្សច្ពរមើនឆ្ប់រហ័ស និងភនការចាប់អារមម ៍ពីសាំណ្ដក់្ស

ាធារ ជនកាន់ផ្រពរច្ើន ាពិពសស អបក្សវនិិពយរ រក្សុមហ៊ាុនចុ្េះបញ្ជ ី និងរួអងគសាំខាន់ដ៏ថ្ទ្យពផេងៗ

ពទ្យៀរឲ្យចូ្លរមួក្សបុងផារមូលបររក្សមពុា។ 
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កាឥហដឦអ់ឞុស្ថ្ឞ ៍
 ក្សបុងការរមួច្ាំផ្ ក្សដល់ការអភិវឌណវស័ិយមូបររពៅក្សមពុាឲ្យរកី្សច្ពរមើន ពយើងខញុាំសូមចូ្លរមួ

ផឋល់នូវអនុាសន៍មួយច្ាំនួនដូច្ខាងពរកាម៖  

 រ ៈក្សមមការមូលបររក្សមពុា រក្សុមហ៊ាុនផារមូលបររក្សមពុា និងភារី ក់្សព័ននទាំងអស់រួរ

ផ្រពិនិរយលទ្យនភាពបផ្នទម ពដើមផីបផ្នទមរួរអងគចាាំបាច់្នានា ពដើមផីឲ្យរច្នាសមព័ននទី្យផារកាន់ផ្ររងឹភាំ 

សរមួលដល់វនិិពយរិនក្សបុងការផ្សវងរក្សព័រ៌ភនវនិិពយរ សរមួលបផ្នទមដល់ការជួញដូរពោយមិន

ភនរបាក់្សដាំក្សល់១០០% និងបន្រញ្ញជ បរបព័ននឌីជីថលចូ្លពៅក្សបុងផារហ៊ាុន  ដូច្ាការពសបើសុាំរ ពនយយ

ជួញដូរតាមអនឡាញាពដើម។ 

 បពងកើរផលិរផលថមីពៅក្សបុងទី្យផារឲ្យបានពរច្ើន  បពងកើនសនធនីភាពពៅពលើទី្យផារ  ាពិពសស  

ទី្យផារបាំ ុល ពោយអាច្ការ់ច្ាំផ្ ក្សក្សបុងភាររយណ្ដមួយទុ្យក្សសរភប់អបក្សវនិិពយរ

ាធារ ៈពរៅពីអបក្សវនិិពយរធាំៗការ់បនទយថ្ថលថ្នការចូ្លពៅក្សបុងទី្យផារ ពដើមផីទក់្ស

ទញរួរអងគអបក្សចូ្លរមួក្សបុងទី្យផារឲ្យកាន់ផ្រពរច្ើន ពរៀបច្ាំនិងការោក់្សឲ្យអនុវរថបទ្យបផញ្ដរថិ

ដ៏សមមរយមួយ ផ្ដលពឆ្លើយរបពៅនឹងាទ នភាពទី្យផារ។ 

 ជាំរញុបពងកើរសភរម  ិជជក្សរមូលបររ ពដើមផីពធវើឲ្យពួក្សពរភនសកាឋ នុពលក្សបុងការអប់រ ាំ

សភជិក្សរបស់ខលួនអាំពីបញ្ញា រច្នាសមព័ននទី្យផារ និងពធវើឱយអបក្សចូ្លរមួបានដឹងអាំពីនិនាប ការ 

និងផឋល់ឱកាសក្សបុងការបពងកើរបណ្ដថ ញផ្ដលភនលក្សខ ៈពិពសសផ្ដលរមួច្ាំផ្ ក្សដល់

ការអភិវឌណទី្យផារ។ 

 ការពបាេះផាយប័ តភារហ៊ាុន ក៏្សដូច្ាសញ្ញដ ប តពៅក្សមពុាររូវបានក្សាំ រ់ារបាក់្ស

ពរៀលផ្ខមរពដើមផីពលើក្សរពមកើងរបិូយវរទុារិ ប៉ាុផ្នថពដើមផីសរមួល និងបាំពពញររមូវការដល់វនិិ-

ពយរិនបរពទ្យស ផ្ដលក្សាំពុងនិងភនរពរភងមក្សវនិិពយរក្សបុងទី្យផារមូលបរររបស់ពយើង 

រាជរោឌ ភិបាល និងាទ នប័ន ក់្សព័ននរួរផ្រពិចារណ្ដពលើការពបាេះផាយារបាក់្សដុោល រ

អាពមរកិ្ស។ 

 រាជរោឌ ភិបាល រួរផ្រពបាេះផាយលក់្សមូលបររបាំ ុលពឡើងវញិ (Short and Long time) 

ពរកាយពីបានបញ្ឈប់ក្សបុងឆ្ប ាំ២០០៦ ពដើមផីបពងកើនផលិរផល ក្សបុងទី្យផារមូលបរររដឌ និងពធវើ

ឲ្យមូលបររបាំ ុលភនច្រាច្រពៅពលើទី្យផារកាន់ផ្រពរច្ើន និងបពងកើនសក្សមមភាពជួញដូរ 

និងការ់បនទយក្សមចីពីបរពទ្យស។ ប័ តររនាគារររូវបានពបាេះផាយពៅឆ្ប ាំ២០០៣ ច្ាំនួន៨ 
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ពលើក្ស ផ្ដលភនទឹ្យក្សរបាក់្សរបភ  ១៣២ ន់ោនពរៀល ឆ្ប ាំ២០០៥ ច្ាំនួន១១ ពលើក្ស 
និងឆ្ប ាំ២០០៦ ច្ាំនួន ២ពលើក្ស ផ្ដលភនទឹ្យក្សរបាក់្សរបភ ៩,៨  ន់ោនពរៀល។ 

  ពរងឹងការអនុវរថច្ាប់រ ពនយយ និងសវនក្សមម សរភប់រក្សុមហ៊ាុនទាំងអស់ាពិពសស

រក្សុមហ៊ាុនផ្ដលភនរពរភងចុ្េះបញ្ជ ីក្សបុងផារមូលបររក្សមពុា ពដើមផីធានារុ ភាពមូល-

បររ។ រាជរោឌ ភិបាលរួរផ្របពងកើនការរក្សជាំនួយបពច្ចក្សពទ្យសពដើមផីក៏្សាងសមរទភាព  

ពរងឹងកាអនុវរថច្ាប់ និងបទ្យបផញ្ដរថិនានា ក់្សព័នននឹងរ ពនយយ សវនក្សមម និងពរៀបច្ាំ

របាយការ ៍ហិរញ្ដវរទុ។ 

 រួរផ្រជាំរញុឲ្យភនរុោការ  ិជជក្សមមក្សបុងវស័ិយមូលបររ ពដើមផីធានានូវវវិាទ្យផ្ដល

ពក្សើរភនពឡើងររូវបានពោេះស្រាយពោយភនរភល ភាព ពធវើឲ្យរក្សុមហ៊ាុនកាន់ផ្រពសមើភាព

គាប ក្សបុងការចូ្លរមួក្សបុងទី្យផារ និងការរបកួ្សររបផ្ជងរបក្សបពោយរភល ភាព ាពិពសសការ

ពោេះស្រាយវវិាទ្យរបក្សបពោយយុរថិធម៌ ផ្ដលពនេះាច្ាំ ុច្សាំខាន់មួយក្សបុងការបពងកើន

រក្សុមហ៊ាុនចុ្េះបញ្ជ ី  និងអបក្សវនិិពយរ។ 

 ក្សងវេះខារធនធានមនុសេ ាបញ្ញា របឈមខាល ាំងបាំផុរផ្ដលរាាំងសធេះការអភិវឌណទី្យផារ  

មូលបររបាំ ុល ដូពច្បេះ រាជរោឌ ភិបាល រ.ម.ក្ស. ផ.ម.ក្ស. និងាទ ប័ន ក់្សព័ននដថ្ទ្យពទ្យៀរ

ដូច្ារក្សសួងអប់រ ាំ រួរផ្របពងកើនការអប់រ ាំប ឋុ េះបណ្ដឋ ល និងអភិវឌណធនធានមនុសេក្សបុង   

វស័ិយមួលបររឲ្យបានកាន់ផ្រពរច្ើនដល់ាធារ ជន ាពិពសសរួរោក់្សបញ្ចូ លមុខ

វាិជ  ក់្សព័នននឹងវស័ិយមួលបររ អរទរបពយជន៍ថ្នវស័ិយមូលបររបាំ ុលឲ្យបានកាន់ផ្រ

លមែិរ និងទូ្យលាំទូ្យោយក្សបុងក្សមមវធីិសិក្សា។ 

 ពធវើឲ្យភនសទិរភាពមីរក្សូពសដឌកិ្សច្ច រក្សារបរក្សរីភាពថ្នការរបរិបរថិហិរញ្ដវរទុុ្ ការផគរ់ផគង់

ាច់្របាក់្ស ឥ ទន សទិរភាពអរតាបឋូររបាក់្ស និងសទិរភាពថ្ថល ពដើមផីឲ្យអាជីវក្សមមខាប ររូច្ 

មធយម និងខាប រធាំ ភនលាំនឹងក្សបុងរបរិបរថិការអាជីវក្សមម និងភាពរកី្សច្ពរមើន ផ្ដលពនេះា  

សកាឋ នុពលរបស់រក្សុមហ៊ាុនទាំងពនាេះក្សបុងការចុ្េះបញ្ជ ី ាពិពសសររូវចូ្លរមួផ្ថរក្សាសទិរ

ភាពនពយបាយ និងសនថិសុខសងគមឲ្យបានលែរបពសើរពឡើង  

 រក្សុមហ៊ាុនមូលបររ រួរផ្រភនសក្សមមភាពខាល ាំងកាល ក្សបុងការចូ្លរមួអភិវឌណទី្យផារ ររូវផ្រ

សក្សមមខាល ាំងក្សបុងការង្ហរពផេងៗផ្ដលារបពយជន៍ក្សបុងវស័ិយពនេះ។  

 រួរផ្រអនុញ្ញដ រឲ្យររឹេះាទ នធនាគារហិរញ្ដវរទុផ្ដលបានទិ្យញមូលបរររដឌ និងមូលបររ

មហជនអាច្យក្សពធវើាទុ្យនបរមុងការពវកិ្សច្ចបាន។ 
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និសេិរ ៖ ចិ្រថ ផ្ទនិរ និង វងេ ស្រសីលុច្េ ាស្រាថ ចារយផ្ នាាំ ៖ ពោក្ស អឹុង អ៊ាូ 
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 ច្ាំព េះរក្សុមហ៊ាុនធានារា៉ា ប់រង ពរកាយពីរបមូលបានបុពវោភ រួរផ្រយក្សលុយពៅវនិិ-

ពយរពលើមូលបររឲ្យបានពរច្ើន។ 

 ោក់្សឲ្យជួញដូរពៅពលើទី្យផារ ពោយភនការពលើក្សទឹ្យក្សចិ្រថដល់វនិិពយរិនាធារ ៈ 

(ពលើក្សទឹ្យក្សចិ្រថផ្ផបក្សពននោរ) 

 រោឌ ភិបាលរួរផ្រភនពគាលនពយបាយពលើក្សទឹ្យក្សចិ្រថដល់រក្សុមហ៊ាុនពបាេះផាយបផ្នទមពទ្យៀរ 

 ាពិពសស រាជរោឌ ភិបាលរួរផ្ររក្សាឲ្យបាននូវទ្យាំនាក់្សទ្យាំនងលែាមួយនឹងបណ្ដថ របពទ្យស

នានាពៅក្សបុងរាំបន់ និងពៅក្សបុងពិភពពោក្ស និងការអនុពរគាេះពននពី (EBA)&(GSP) ពដើមផី

ធានានូវការរក្សាសទិរភាពពសដឌកិ្សច្ចារិ ទាំងពនេះក៏្សាផ្ផបក្សមួយដ៏សាំខាន់ថ្នការទក់្សទញ

អបក្សវនិិពយរមក្សពលើក្សក្សមពុាបផ្នទម។ 

 ពបើសិនា EBA ររូវបានការ់ផ្ទឋ ច់្ រាជរោឌ ភិបាលក្សមពុារួរផ្របពងកើនទី្យផារការង្ហរ លុប

បាំបារ់អាំពពើពុក្សរលួយ និងការ់បនទយការយិល័យធិបពរយយ និងពរងឹងសមរទភាពាទ ប័

នរដឌឲ្យកាន់ផ្ររបពសើពឡើងាងមុន ាពិពសសបពងកើនរច្ក្សនាាំពច្ញខាងវស័ិយការ់ពដរ។ 

 រាជរោឌ ភិបាលរួរផ្របពងកើន ពលើក្សសធួយ និងពរងឹងការអនុវរថពគាលការររប់ច្ាំ ុច្ផ្ដល

បានោក់្សពៅក្សបុងផ្ផនការយុទ្យនាស្រសថអភិវឌណវស័ិយហិរញ្ដវរទុ រួយ៉ាងរឺវស័ិយមូលបររ។ 

 ររូវភនពគាលនពយបាយទក់្សទញវនិិពយរិនសកាឋ នុពលពីរបពទ្យសនានាទាំងក្សបុងរាំបន់

និងពិភពពោក្ស។ 

 ពយើងទាំងអស់គាប  ររូវរមួសហការគាប  ទាំងទិ្យដឌភាពផ្ផបក្សច្ាប់ និងផ្ផបក្សបពច្ចក្សពទ្យស ពដើមផី

បពងកើនការយល់ដឹងឲ្យកាន់ផ្រសីុជពរៅក្សបុងវស័ិយ័យមូលបររពនេះ ក្សបុងពគាលបាំ ងជាំរញុ

ការវនិិពយរមូលបររឲ្យកាន់ផ្រទូ្យលាំទូ្យោយពៅពពលខាងមុខពនេះ។ 

  

 



 

 

ឯកស្ថឥនោង 
 ឯកស្ថឥភាស្ថឥថ្ខមឥ 

 ចាស់ ឞងិសវសបញ្ញរតិនហសងទ 

១. របកាស សឋីពី ការទ្យទួ្យលាគ ល់ភាប ក់្សង្ហររក្សាសុវរទិភាពក្សបុងវស័ិយមូលបររ ពលខ ០០២/

១៨ រ.ម.ក្ស/រប.ក្ស ចុ្េះថ្ថងទី្យ២៩ ផ្ខឧសភា ឆ្ប ាំ២០១៨ 

២. របកាស សឋីពី ការោក់្សឲ្យអនុវរថវធិានរបរិបរថិការទី្យផារមូលបរររបស់រក្សុមហ៊ាុនផារ

មូលបររក្សមពុា ពលខ ០១៧/១៧ រ.ម.ក្ស/រប.ក្ស ចុ្េះថ្ថងទី្យ២៦ ផ្ខធបូ ឆ្ប ាំ២០១៧ 

៣. របកាស សឋីពី ការោក់្សឲ្យអនុវរថវធិានចុ្េះបញ្ជ ីលក់្សមូលបររបាំ ុលរបស់រក្សុមហ៊ាុនផារ

មូលបររក្សមពុា ពលខ ០១៦/១៧ រ.ម.ក្ស/រប.ក្ស ចុ្េះថ្ថងទី្យ២៦ ផ្ខធបូ ឆ្ប ាំ២០១៧ 

៤. របកាស សឋីពី ការោក់្សឲ្យអនុវរថវធិានរបរិបរថិការផឋល់សនធនីយភាពមូលបរររបស់រក្សុម

ហ៊ាុនផារមូលបររក្សមពុា ពលខ ០០៤/១៦ រ.ម.ក្ស /រប.ក្ស ចុ្េះថ្ថងទី្យ១៧ ផ្ខសីហ ឆ្ប ាំ២០១៦ 

៥. របកាស សឋីពី ការោក់្សឲ្យអនុវរថវធិានចុ្េះបញ្ជ ីលក់្សមូលបររក្សមមសិទ្យនិ ពលខ ០០៦/១៥   

រ. ម.ក្ស /រប.ក្ស ចុ្េះថ្ថងទី្យ១០ ផ្ខក្សញ្ញដ  ឆ្ប ាំ២០១៥ 

៦. របកាស សឋីពី ការពច្ញផាយមូលបររអាច្ជួញដូរបានពោយធនាគារារិថ្នក្សមពុា, 

ភបាំពពញ ថ្ថងទី្យ១៥ ផ្ខរុោ ឆ្ប ាំ២០១០ 

៧. របកាស សឋីពី អភិបាលកិ្សច្ចាជីវក្សមម សរភប់សហរគាសាធារ ៈពបាេះផាយលក់្ស

មូលបររាាធារ ៈ ពលខ ០១៣/១០ រ.ម.ក្ស/រប.ក្ស ចុ្េះថ្ថង១៥ ផ្ខធបូ ឆ្ប ាំ២០១០ 

៨. ច្ាប់សឋីពីការពបាេះផាយ និងការជួញដូរមូលបររមហជន ផ្ដលរបកាស់ឲ្យពរបើពោយ

រពេះរាជរក្សមពលខ នស/រក្សម/១០០៧/០២៨ ចុ្េះថ្ថងទី្យ១៩ ផ្ខរុោ ឆ្ប ាំ២០០៧ 

៩. ច្ាប់ សឋីពី មូលបរររដឌ ផ្ដលបានអនុម័រពៅថ្ថងទី្យ៣០ ផ្ខវចិ្ឆកា ឆ្ប ាំ២០០៦ 

១០.  ពសច្ក្សឋីផ្ នាាំពលើការអនុវរថរបរិបរថិការផឋល់សនធនីយភាពពោយភនការធានា (LPCO)  
 ន្ៀឧនៅ ឞងិអរថសវរស្ថឧរជាឧនហសងទ 

១៣. ាស្រាថ ចារយ សួន ច្ាំពរ ើន (២០១៨),ទី្យផារ និងាទ ប័នហិរញ្ដវរទុ ១ 

១៤. យុទ្យនាស្រសថអភិវឌណន៍វស័ិយហិរញ្ដវរទុឆ្ប ាំ ២០១៦-២០២៥ 

១៥. យុទ្យនាស្រសថអភិវឌណន៍វស័ិយហិរញ្ដវរទុឆ្ប ាំ ២០១១-២០២០   
 ឯកស្ថឥឥ ឤកាឥណ៍សញ្ចស់កាឥ្កិា ឞងិស្ថឥោសញ្ចសក់ាឥ្កិាឥ 
១៦. លឹម វភិា(២០១៨), ដាំព ើ រការជួញដូរមូលបររពលើទី្យផារមូលបររក្សមពុា, ាក្សលវទិ្យា
ល័យភូមិនធនីរិាស្រសថ និងវទិ្យាាស្រសថពសដឌកិ្សច្ច 



 

 

១៧. រឹម ច័្នធសុវ តលក្សខណ្ដ(២០១៧), ការជួញដូរមូលបររពៅផារមូលបររក្សមពុា,
ាក្សលវទិ្យាល័យភូមិនធនីរិាស្រសថ និងវទិ្យាាស្រសថពសដឌកិ្សច្ច 

១៨. ពហង ធានី និង ចាន់ ហួរ(២០១២), ការអភិវឌណទី្យផារមូលបររក្សមពុា, ាក្សលវទិ្យា     
ល័យភូមិនធនីរិាស្រសថ និងវទិ្យាាស្រសថពសដឌកិ្សច្ច 

 ឥ ឤកាឥណ៍ ឞិង្កិាខ ស្ថលានហសងទ 

១៩. មរិអបអរាទ្យរបស់ឯក្សឧរថម ហុង សុហួរ អរគនាយក្សថ្នរក្សុមហ៊ាុនផារមូលបររក្សមពុា 

“ពិធីចុ្េះបញ្ជ ីលក់្សមូលបររបាំ ុលាផលូវការរបស់ររឹេះាទ នមីរក្សូហិរញ្ដវរទុ អិលអូអិលសីុ” ថ្ថង

ទី្យ១០ ផ្ខឧសភា ឆ្ប ាំ២០១៩ 

២០.  សុនធរក្សថាាវ រមន៍របស់ឯក្សឧរថមប ឍិ រសភាចារយ ហ៊ា ន ាហីុប របធានរក្សុម

របឹក្សាភិបាលរក្សុមហ៊ាុនផារមូលបររក្សមពុាក្សបុងក្សមមវធីិពិព័រ ៌ផារភារហ៊ាុនក្សមពុា “My 

First Stock” រាជធានីភបាំពពញ (AEON Mall), ថ្ថងទី្យ ០៥ ផ្ខឧសភា ឆ្ប ាំ ២០១៩ 

២១. សុនធរក្សថាាវ រមន៍របស់ឯក្សឧរថម ស៊ាូ សុារិ អរគនាយក្សថ្នរ ៈក្សមមការមូលបររ  

ក្សមពុាក្សបុងក្សមមវធីិពិព័រ ៌ផារភារហ៊ាុនក្សមពុា “My First Stock” រាជធានីភបាំពពញ (AEON 

Mall), ថ្ថងទី្យ ០៥ ផ្ខឧសភា ឆ្ប ាំ ២០១៩ 

២២. សុនធរក្សថាាវ រមន៍របស់ឯក្សឧរថម ហុង សុហួរ អរគនាយក្សថ្នរក្សុមហ៊ាុនផារមូលបររ 

ក្សមពុាក្សបុងក្សមមវធីិពិព័រ ៌ផារភារហ៊ាុនក្សមពុា “My First Stock” រាជធានីភបាំពពញ (AEON 

Mall), ថ្ថងទី្យ ០៥ ផ្ខឧសភា ឆ្ប ាំ ២០១៩ 

២៣. សុនធរក្សថាពោក្ស ហាំ ច្ងហន់ អរគទី្យរបឹក្សា និងអរគកុ្សងស៊ាុល ថ្នាទ នទូ្យរាធារ រដឌ

កូ្សពរ ៉ា ក្សបុងក្សមមវធីិ ពិព័រ ៌ផារភារហ៊ាុនក្សមពុាឆ្ប ាំ២០១៩ ថ្ថងទី្យ៥ ផ្ខឧសភា ឆ្ប ាំ២០១៩  

២៤. រក្សសួងពសដឌកិ្សច្ច និងហិរញ្ដវរទុ បទ្យបង្ហា ញសឋីពីពសដឌកិ្សច្ចក្សមពុា ាទ នភាព និងទ្យសេន   

វស័ិយ ថ្ថង២៣ ផ្ខកុ្សមោៈ ឆ្ប ាំ២០១៩ 

២៥. និនាប ការពសដឌកិ្សច្ចសងគម ផ្ខមក្សរា-កុ្សមោៈ ឆ្ប ាំ២០១៩ 

២៦. ឯក្សារ ផឋល់ព័រ៌ភន ក់្សព័នននឹងសញ្ញដ ប តាជីវក្សមមរបស់ររឹេះាទ នមីរក្សូហិរញ្ដវរទុ 

LOLC    ២០១៩ 

២៧. រក្សសួងពសដឌកិ្សច្ច និងហិរញ្ដវរទុ រពឹរថិបររក្សមមវធីិផ្ក្សទ្យរមងការររប់ររងហិរញ្ដវរទុ                 

ាធារ ៈ ពលខ៦ ឆ្ប ាំ២០១៩ 

២៨. ធនាគារារិថ្នក្សមពុា វឌណនភាពភ៉ា រក្សូពសដឌកិ្សច្ចនិងវស័ិយធនាគារឆ្ប ាំ២០១៨ និង

ទ្យសេនវស័ិយឆ្ប ាំ២០១៩ 



 

 

២៩. រក្សសួងពសដឌកិ្សច្ច និងហិរញ្ដវរទុ រក្សបខ័ ឍ ររប់ររង និងអភិវឌណធនធានមនុសេ           

ឆ្ប ាំ២០១៨-២០២៣ 

៣០. ធនាគារថ្នារិក្សមពុា របាយការ ៍របចាាំឆ្ប ាំ២០១៨ 

៣១. ឯក្សារ ផឋល់ព័រ៌ភន ក់្សព័នននឹងសញ្ញដ ប តាជីវក្សមមរបស់ររឹេះាទ នមីរក្សូហិរញ្ដវរទុ 

ហតាទ ក្សសិក្សរ ឆ្ប ាំ២០១៨ 

៣២. រក្សសួងពសដឌកិ្សច្ច និងហិរញ្ដវរទុ រពឹរថិបររសទិរិពសដឌកិ្សច្ច និងហិរញ្ដវរទុរបចាាំររីភស៤    

ឆ្ប ាំ២០១៨ 

៣៣. សភរមធានារា៉ា ប់រងក្សមពុា ពសច្ក្សឋីរបកាសព័រ៌ភន សឋីពី វស័ិយធានារា៉ា ប់រងពៅក្សមពុា

ភនភាពវជិជភនពៅឆ្ប ាំ២០១៨ 

៣៤. រពឹរថិបររមូលបររ ពច្ញផាយពលខ២ ឆ្ប ាំ២០១៧ 

         ៣៥.រ ៈក្សមមការមូលបររក្សមពុា របាយការ ៍សមិទ្យនផលការង្ហរឆ្ប ាំ២០១២-២០១៧ 

៣៦. រ ៈក្សមមការមូលបររក្សមពុា ក្សរមងរបកាសក្សបុងវស័ិយមូលបររពៅក្សមពុា ភារ១      

ឆ្ប ាំ២០១២ 

៣៧. សភរមធានារា៉ា ប់រងក្សមពុា រជុងមួយថ្នទី្យផារធានារា៉ា ប់រងពៅក្សមពុា 

៣៨. រក្សុមហ៊ាុនផារមូលបររក្សមពុា, នាយក្សោឌ នរបរិបរថិការទី្យផារ, មរគពទ្យសក៏្សក្សបុងការ      

វនិិពយរពលើសញ្ញដ ប ត 

៣៩. រក្សុមហ៊ាុនផារមូលបររក្សមពុា, នាយក្សោឌ នចុ្េះបញ្ជ ី និងការផឋល់ព័រ៌ភន,  ពសច្ក្សឋី

សពងខបពីការចុ្េះបញ្ជ ី 
 ឯកស្ថឥជាភាស្ថឥសឥនវ្ 

៤០.  C.Michie, Ranald. The GloBal Security Market. New York: Oxford University 

Press, 2006.  

៤១.JENNIFER HUANG, JIANG WANG. Macroeconomic Dynamics, 1 (MARKET 

STRUCTURE, SECURITY PRICES, AND INFORMATIONAL EFFICIENCY). 

United States of America, 1997. 

៤២. Mr. Siddharth Bagri, Mr. G.C. Sharma, Mr. Ashok Wadhwa, Mr. Ramakara Jha, 

Mr. A. Palanivel. Introduction to Financial Market Part 1. India: The Secaretary, 

Central Board of Secondary Eduction, Shiksha Kendra, 2 Community Centrel, 

Preetvihar, Delhi-110092, 2007. 



 

 

៤៣. Economic Importance of the Corporate Bond Markets, March, 2013  
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 នគហវឡំ័ឥ 
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៤៩. ច័្នធោភ, រឹម. https://www.bizkhmer.com/articles/59658#. October 17, 2018. 
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