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ស្ច្កតីថ្េែងអំ រគ៊ុ  

 នាងែ្ុាំឡ ្នោះ ស្ៀ ចាន្់សេត ានិសិនសែជាំនាន់ទី១៥ ថ្្នក់បរិញ្ញនបស្រែធនាគារ និងហិរញ្ញវែថុ ឆ្នាំទី៤ 
ស្រកុម B4A1 ថ្នាកលវទិនាល័យភូមិនទនែីិាស្រសត និងវទិនាាស្រសតឡសដឋកិចច បានឡធវើរបាយការែ៍ារណាបញ្ចប់
ការសិកនាស្រាវស្រាវឡលើស្របធានបទ «ដំណណើរការនៃការណ ោះផ្សាយលកម់ូលបត្រកមមសិទ្ធិជាសាធារណៈណលើក
ដំបូង»។  
 សូមសខមតងនូវការឡគារព និងខងែងអាំែរគែុយ នងស្រាវឡស្រៅបាំផុែចាំឡ ោះ៖ 
 ឡោកឪពុក សា យន្ គឹមស្ៀ និងអនកម្តនយ ្ួន្ ចាន្់ធូ ាអនកម្នគុែបាំផុែខដលបានផតល់
កាំឡែើែ ចិញ្ចឹមបីបាច់ ខងរកនា អប់រំទូនា្ននឡស្របៀនស្របឡៅ ស្របកបឡោយឡសចកតីស្រសឡាញ់ ការយកចិែតទកុោក់ និង   
ផតល់នូវស្រគបយ់ នង ទាំងកម្្នាំងកាយ កម្្នាំងចិែត ដធ៏ាំឡធងដល់កូន ចាប់តាាំងពីចាប់កាំឡែើែរហូែដល់ឡពញវ័យនិង
បានបញ្ចប់ការសិកនាថ្្នកប់រញិ្ញនបស្រែឡនោះ។ 
 ឯកឧែតមាកលវិទនាធិការ ាកលវិទនាធិការរង ឡោកស្រពឹទធបុរស ស្រពឹទធបុរសរង ឡោក ឡោកស្រស ី
ាស្រសតចារនយ ស្រពមទាំងបុគគលកិថ្នាកលវិទនាល័យភូមនិទនែីិាស្រសត នងិវិទនាាស្រសតឡសដឋកិចចទាំងឡាយ ខដល
បានឡធវើការបឡស្រងៀនឡស្របៀនស្របឡៅ ផតល់ចាំឡែោះដងឹ និងដាំបន្ូាននលអៗដល់នាងែ្ុាំ ឡោយយកចិែតទកុោក់រយៈឡពល
បួនឆ្នាំកនែងមកឡនោះ។  
 ឡោកាស្រសតចារនយ ឈាង ហ ៊ុយ ខដលាាស្រសតចារនយខែនាាំកនុងការស្រាវស្រាវ និងសរឡសរនូវារណា
មួយឡនោះ។ ឡោកបានចាំណាយឡពលឡវោដ៏ម្នែថ្មែកនុងការខែនាាំ ផតល់ាគាំនែិ ជយួខកសស្រមួល តាាំងពីឡពល
ចាប់ឡផតើមរហូែដល់បញ្ចប់ការសរឡសរារណាបញ្ចនប់ការសិកនាមួយឡនោះ។ 
 ឡោក ឡោកស្រសីាស្រសតចារនយខផនកធនាគារ និងហិរញ្ញវែថុទាំងឡាយថ្នាកលវិទនាល័យភមូិនទនីែាិស្រសត 
និងវិទនាាស្រសតឡសដឋកិចច ខដលបានចាំណាយឡពលឡវោកនុងការបង្ហនែប់ឡស្រងៀន ស្រពមទាំងខចករំខលកនូវបទ 
ពិឡាធន៏ និងដាំបូនា្ននលអៗដល់នាងែ្ុាំ។ 
 ឡរៀមចនបងទាំងឡាយខដលបានបននសល់ទុកនូវ ា្នថ្ដលអៗាឡស្រចើន សស្រម្ប់ឡធវើាគស្រមូ និងព័ែ៌ម្នដល់
នាងែ្ុាំផ្ទនល់ ដ៏ដូចាសិសនសនសិនសិែរួមជាំនាន ់នងិសិសនសបអូនជាំនាន់ឡស្រកាយៗឡទៀែ។ 
 មិែតរួមថ្្នក ់ B4A1 ទាំងឡាយខដលបានផតល់ាឡយបល់ និងកម្្នាំងចិែតដល់នាងែ្ុាំកនងុការស្រាវស្រាវ 
និងសរឡសរបញ្ចបន់ូវស្របធានបទឡនោះ។ 

 ាទីបញ្ចប ់នាងែ្ុាំសមូជូនពរដល់អនកម្នគុែទាំងឡាយខដលបានឡរៀបរាប់ខាងឡលើ ឱនយជួបខែនងឹពុទធ
ពរទាំង៤ស្របការគឺ អាយុ វែណៈ សុែៈ និងពលៈ កុាំបីឡ្ែៀងឃ្្នែឡ ើយ។ 
 



 
 

 
 

អារមភកថា 

 នាងែ្ុាំានិសនសិែជាំនាន់ទី១៥ ជាំនាញធនាគារ និងហរិញ្ញវែថថុ្នាកលវទិនាល័យ ភូមនិទនែីិាស្រសត នងិ
វិទនាាស្រសតឡសដឋកចិច មហាវិទនាល័យ វិទនាាស្រសតឡសដឋកិចច និងស្រគប់ស្រគង ឆ្នាំសិកនា ២០២១-២០២២ បានឡធវើការ
ស្រាវស្រាវ និងចងស្រកងកិចចការស្រាវស្រាវឡនោះឡ ើងកនុងឡគាលបាំែង ឡដើមនបីពស្រងកីនូវចាំឡែោះដឹង និងខសវងយល់
បខនថមឱនយកាន់ខែចនាស់ឡៅឡលើវិស័យហិរញ្ញវែថុ ាពិឡសសឡនាោះគឺវិស័យមូលបស្រែឡៅកមពាុទាំងស្រទឹសតី នងិការ    
អនុវែតាក់ខសតង ខដលបានឆ្ែងកាែ់តាមរយៈការសិកនាតាមរយៈការបង្ហនែប់ឡស្រងៀន យ នងយកចិែតទកុោក់ពី
ឡោក ឡោកស្រសីាស្រាតនចារនយ ថ្នាកលវទិនាល័យអស់រយៈឡពលបួនឆ្នាំកនែងមក។ 
 ឡដើមនបីសឡស្រមចបានឡាគជ័យឡៅកនុងការឡរៀបចាំាឯការារណាឡនោះឡ ើងមក នាងែ្ុាំបានែិែែាំកនុងការ
ស្រាវស្រាវ ស្រពមទាំងម្នការជួយឡស្រាមខស្រជងពននយល់ខែនាាំ ផតល់ាឯការ និងការផតល់ឡយបល់លអៗ របស ់    
ាស្រាតនចារនយដឹកនាាំ។ 
 ស្របធានបទ «ដាំឡែើរការថ្នការឡបាោះផនាយលកម់ូលបស្រែកមមសិទធិាាធារែៈឡលើកដាំបូង» ឡនោះគឺា
គាំនិែសតួចឡសតើងមួយខដលឡលចឡ ើងារូបរាង ឡោយារការែិែែាំស្របងឹខស្របងរបសន់ាងែ្ុាំ ខដលនឹងអាចាទុន
មួយសស្រម្ប់និសនសិែជាំនាន់ឡស្រកាយៗទុកាគាំរឯូការកនុងការស្រាវស្រាវបនតឡទៀែ។ 
 នាងែ្ុាំឡជឿាក់ថ្កិចចការស្រាវស្រាវឡនោះឡៅពុាំទន់ម្នលកខែៈស្រគប់ស្រជុងឡស្រាយឡៅឡ ើយឡទ ខែឡទោះា
យ នងណាឡយើងសងនឃឹមថ្ និសនសិែនងិមិែតអនកអានទាំងអស់ពែិាម្នការអធនាស្រស័យនូវរាល់កាំហុសឆ្គង
ទាំងឡាយខដលឡកើែម្នឡ ើងឡោយអឡចែនា។ 
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សេចក្តីស្តើម



 
ាកលវិទនាលយ័ភមូិនទនីែាិស្រសត និងវទិនាាស្រសតឡសដឋកិចច  បរិញ្ញនបស្រែធនាគារ និងហិរញ្ញវែថ ុ
 

  នសិនសែិ៖ ក.ឡសៀ ចាន់ឡងែ 1   ាស្រាតនចារនយខែនាាំ៖ ឡោក  ង ហ យុ 

 

ស្ច្កតីសផ្តើម 
១. លនំំបញ្ហយនន្ការត្សាវត្ជាវ 
 ស្របឡទសកមពុា ាស្របឡទសមយួខដលធ្ានប់បានឆ្ែងកាែ់នូវសស្រង្រនមាឡស្រចើនទសវែនសរួចមកឡហើយ។ បនាទនប់
ពីទទួលបានសនតិភាពយ នងឡពញឡលញ រោឋនភិបាលបានែែិែាំអភិវឌនឍស្របឡទសដូចា កាង ាោឡរៀន មនទីរ
ឡពទនយ ផែវូ ងនល ់និងខកលមអឡហោឋនរចនាសមព័នតាឡស្រចើន ឡដើមនបទីក់ទញការបណាតនកទ់ុនពីឡស្រៅស្របឡទសមក។ បនាទនប់
ពីឡនោះឡយើងឡ្ើញថ្កមពុាទទួលបានការបណាតនក់ទុនពីឡស្រៅស្របឡទសមកាឡស្រចើន និងបានឡធវើឱនយស្រគប់វិសយ័
ទាំងឡាយបានរកីចឡស្រមើន ាពិឡសសឡនាោះគវឺិស័យឡសដឋកចិច។  
 ាក់ខសតងកនុងអាំ ុងប ុន្ាននឆ្នាំចុងឡស្រកាយមុននឹងវិបែតិកូវីដ-១៩ ឡ លគអឺាំ ុងឆ្នាំ២០១៧-២០១៩      
កមពុារកនាបាននូវសថិរភាពឡពញឡលញ និងម្នសថិរភាពនឡយបាយរងឹម្ាំ ស្រពមទាំងសឡស្រមចបានកាំឡែើន       
ឡសដឋកិចចែពស់ស្របកបឡោយចីរភាពកនុងអស្រតាាមធនយម៧ភាគរយកនុងមួយឆ្នាំ។1 កនុងឡនាោះផងខដរវិស័យហិរញ្ញវែថុ
បានឡដើរែួនាទយី នងសាំខាន់កនងុការអភិវឌនឍវិស័យឯកជន និងធានាចីរភាពថ្នកាំឡែើនឡសដឋកិចច។ រោឋនភិបាល    
កមពុាបានស្របកាសោក់ឡចញាផែូវការនូវយុទធាស្រសតអភវិឌនឍន៍វិស័យហិរញ្ញវែថុឡរៀងរាល់១០ឆ្នាំមតង។ ឡៅកនងុឆ្នាំ
២០១៦ រាជរោឋនភិបាលបានសឡស្រមចឡធវើបចចុបនបននកមមខផនការយុទធាស្រសតាឡលើកទី៣ ឡនាោះគយុឺទធាស្រសតអភិវឌនឍន ៍  
វិស័យហិរញ្ញវែថុឆ្នាំ ២០១៦-២០២៥ ខដលឡធវើឱនយវិស័យធនាគារនិងមីស្រកូហិរញ្ញវែថុបនតម្នកាំឡែើនែពស់ ស្រសបឡពល
ខដលវិស័យធានារា នប់រងក៏ម្នការរីកចឡស្រមើនាបនតបនាទនប់។2 ឡស្រៅពីឡនោះ ទីផនារមូលបស្រែកា៏ស្របភពដ៏សាំខាន់មួយ
ខដលផតល់ាមូលធនដល់វិនិឡយគិន កនុងការឡស្របើស្របាស់កនងុការវិនិឡយគ ឬស្រទស្រទង់អាជវីកមមរបស់ែែនួ កដ៏ូចា
ជាំរុញការអភិវឌនឍស្របឡទសផងខដរ។ 
 ឡដើមនបីាខផនកមួយថ្នការជាំរុញ កនងុការពស្រងកីការឡស្របើស្របាស់ក៏ដូចាអភិវឌនឍវិស័យហិរញ្ញវែថុឱនយកាន់ខែលអ
ស្របឡសើរ រាជរោឋនភិបាលកមពុាបានសស្រមចោកឱ់នយដាំឡែើរការ គែៈកមមការមូលបស្រែកមពាុ (គ.ម.ក.) ខដលា     
និយ័ែករមូលបស្រែ ឡស្រកាមចនាប់សតីពីការឡបាោះផនាយ នងិការជួញដូរមូលបស្រែមហាជនឡៅឆ្នាំ ២០០៨ និងស្រកុមហ ុន
ផនារមូលបស្រែកមពុា (ផ្.ម.ក.) ឡៅឆ្នាំ២០១១។ ចាប់តាាំងពីោក់ឱនយដាំឡែើរការមកទាំង គ.ម.ក. និង ផ.ម.ក. 
បានស្របែិបែតិមុែង្ររបស់ែែួន កនុងការឡដើរែួនាទយី នងសាំខាន់កនុងការផតល់ភាពង្យស្រសួលដល់វិនិឡយគិនកនងុនិង
ឡស្រៅស្របឡទសកនុងការខសវងរកការវិនិឡយគ នងិឡធវើឱនយកានខ់ែម្នការដឹងលកឺាន់ខែខា្នាំងនូវឡលើវិស័យមូលបស្រែឡៅ
ស្របឡទសកមពុាឡយើង។ 

 
1 GDP growth (annual %) - Cambodia | Data, 

https://data.worldbank.org/indicator/NY.GDP.MKTP.KD.ZG?end=2020&locations=KH&name_desc=false&sta

rt=1994 (ចូលថ្ងៃទី ២៦ មីនា ២០២២) 
2 យុទធាស្រសតអភិវឌនឍន៍វិស័យហិរញ្ញវែថុឆ្នាំ ២០១៦-២០២៥ 

https://data.worldbank.org/indicator/NY.GDP.MKTP.KD.ZG?end=2020&locations=KH&name_desc=false&start=1994
https://data.worldbank.org/indicator/NY.GDP.MKTP.KD.ZG?end=2020&locations=KH&name_desc=false&start=1994


 
ាកលវិទនាលយ័ភមូិនទនីែាិស្រសត និងវទិនាាស្រសតឡសដឋកិចច  បរិញ្ញនបស្រែធនាគារ និងហិរញ្ញវែថ ុ
 

  នសិនសែិ៖ ក.ឡសៀ ចាន់ឡងែ 2   ាស្រាតនចារនយខែនាាំ៖ ឡោក  ង ហ យុ 

 

 ឡោយឡមើលឡ ើ្ញពីការារៈសាំខាន់ពីវិស័យទីផនារមូលបស្រែឡនោះឡហើយ ឡទើបនាងែ្ុាំបានសស្រមចចិែតឡលើក
យកស្របធានបទ «ដាំឡែើរការថ្នការឡបាោះផនាយលក់មូលបស្រែកមមសិទធិាាធារែៈឡលើកដាំបូង» មកឡធវើការសិកនា
ស្រាវស្រាវ ឡដើមនបីឱនយសិសនសនសិនសិែ អនកសិកនាស្រាវស្រាវ ក៏ដូចាាធារែៈជន បានយល់ដឹងបខនថមពទីីផនារ    
មូលបស្រែ និងនិែិវិធីថ្នការបាោះផនាយលកម់ូលបស្រែកមមសិទធរបស់និយ័ែករមូលបស្រែកមពុា។  
២. ច្ំសណាទ្បញ្ហយនន្ការត្សាវត្ជាវ 
 វិស័យមូលបស្រែាវិស័យមួយខដលចាែ់ទុកថ្ាកម្្នាំងចលករមួយខដលជាំរុញកាំឡែើនឡសដឋកិចច ឡោយ
ការផតល់នូវមូលធនដល់វិនិឡយគិនកមពុា។ ទផីនារមូលបស្រែឡៅកមពុា មនិទន់ម្នឡស្រចើនឡៅឡ ើយ ឡទើបខែម្ន
ាងមួយសែវែនសឡនោះខែប ុឡណា្នោះ ដចូឡនោះឡហើយវិស័យឡនោះឡៅម្នភាពវ័យឡកមង ែវោះបឡចចកវិទនា និងវិធាីស្រសតនូវ
កនុងការអភិវឌនឍឡៅម្នកស្រមិែនូវឡ ើយ។ ឡបើឡទោះបីាម្នការយកចិែតទកុោក់ពីរោឋនភិបាល កនងុការពស្រងកីវិស័យ
ឡនោះឱនយកាន់ខែម្នការដឹងឮឡស្រចើនយ នងណាកតកី៏ស្របាជន និងអនកវិនិឡយគមួយចាំននួហាក់ដចូាមិនទន់យល់
ដឹងចនាស់ពីវិស័យឡនោះឡ ើយ។ ឡោយារខែខបបឡនោះឡហើយ ឡទើបបានស្របធានបទឡនោះស្រែូវបានឡលើកយកមកឡធវើការ
សិកនាស្រាវស្រាវ និងបកស្រាយឱនយបានចនាស់បខនថមឡទៀែ។ ឡៅកនុងឡនាោះខដលឡយើងគួរយល់ដឹងថ្៖ 

• ឡែើដាំណាក់កាលថ្នការឡបាោះផនាយលក់មូលបស្រែកមមសិទធាាធារែៈឡលើកដាំបូងម្នអវែីែោះ?  

• ឡែើវិនិឡយគិនស្រែវូការបាំឡពញតាមលកខែែឌអវែីែោះ ឡដើមនបីឡធវើការការឡបាោះផនាយលកម់ូលបស្រែកមមសិទធា 

ាធារែៈឡលើកដាំបូង?  

៣. សោលប ំងនន្ការត្សាវត្ជាវ 
 ការសិកនាស្រាវស្រាវអាំពី «ដាំឡែើរការថ្នការឡបាោះផនាយលកម់ូលបស្រែកមមសិទធិាាធារែៈឡលើកដាំបូង»  
គឺឡផ្ដនែឡៅឡលើស្របែបិែតិការថ្នការឡបាោះផនាយមូលបស្រែាធារែៈឡលើកដាំបូង។ ឡគាលបាំែងាកោ់កក់នុងការ
ស្រាវស្រាវសាំខាន់ៗគឺ៖ 

• ខសវងយល់ឱនយកាន់ខែចនាស់ពនីិយ័ែករមូលបស្រែកមពុា និងស្រកុមហ ុនផនារមូលបស្រែកមពុា 

• ារនល់អាំពដីាំឡែើរការថ្នឡបាោះផនាយលក់មូលបស្រែាាធារែៈឡលើកដាំបូង 

• ខសវងយល់អាំពីលកខែែឌទូឡៅថ្នការឡបាោះផនាយមូលបស្រែឡៅកមពុា 

• ខសវងយល់ពីនិែិវធិិកនុងការការឡបាោះផនាយមូលបស្រែ 

• យល់ដឹងអាំពែីួអងគសាំខាន់ៗចលូរួមសហការ 
• ការឡធវើឡសចកតីសននិោឋនន 

• ការផតល់អនាុសន ៍
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៤. ទ្ំហ ំន្ងិថ្ដ្ន្កំ តន់ន្ការត្សាវត្ជាវ 
 ការសិកនាឡៅឡលើវិស័យមូលបស្រែ ម្នលកខែៈធាំទូោយ នងិម្នរយៈឡស្រចើនឆ្នាំឡបើគិែចាប់ពីឡពល
ដាំឡែើរការដាំបូង រហូែមកដល់បចចុបនបននឡនោះ។ ដចូឡនោះឡហើយឡទើបការសិកនាឡលើស្របធានបទមួយឡនោះ គឺឡផ្តនែសាំខាន់
ខែឡលើដាំឡែើរការថ្នការឡបាោះផនាយលក់មូលបស្រែកមមសិទធិាាធារែៈឡលើកដាំបូង (IPO) ាមួយទិននន័យឆ្នាំ 
២០២២ ស្រែឹមខែឡមា ខែប ុឡណា្នោះ។ 
៥. វិធសីាស្រ្តនន្ការត្សាវត្ជាវ 

➢ ការត្បមូលទ្ិៃនៃ័យ 
 ការស្របមូលទិននន័យ នងិព័ែ៌ម្នសស្រម្ប់ការសិកនាស្រាវស្រាវឡលើស្របធានបទឡនោះគពឺឹងខផអកឡលើស្របភព
ទិននន័យខដលម្នស្រាប់ (បនាទនប់បននសាំ) រមួម្ន៖ 

• ឡគហទាំព័ររបស់និយ័ែករមូលបស្រែកមពុា (ន.ម.ក.) 
• ឡគហទាំព័រផនារមូលបស្រែកមពុា (ផ.ម.ក)  
• ចនាប ់អនុស្រកឹែត និងស្របកាសនានាខដលឡចញឡោយរោឋនភិបាលខដល ក់ព័នធនឹងមូលបស្រែ 
• ឯការារណាបញ្ចប់ការសិកនារបស់សិសនសចនបងជាំនាន់មុនៗ 
• ឯការរបស់ាស្រសតចារនយ 
• ឡគហទាំព័រផែូវការនានា 

➢ ការវិភាគទ្ិៃនៃ័យ 
 បនាទនប់ពីស្របមូលទិននន័យរួច ដាំណាក់កាលបនាទនប់ឡនោះគឺស្រែូវឡធវើការវិភាគទិននន័យតាមខបបគែុវិស័យ ឬ
ខបបពែ៌នាឡដើមនបីឡធវើការបកស្រាយឡអាយបានចនាស់ោសន់ូវអែថន័យថ្នការសិកនាស្រាវស្រាវឡនោះ។ 
៦. សារៈ្ំខាន្់នន្ការត្សាវត្ជាវ 
 ការសិកនាស្រាវស្រាវឡលើស្របធានបទ «ដាំឡែើរការថ្នការឡបាោះផនាយលកម់ូលបស្រែកមមសិទធាិាធារែៈ
ឡលើកដាំបូង» ឡនោះបានផតល់អែថស្របឡយជន៍ដូចា៖ 

➢ ចំណ ោះនាងខ្ញំផ្ទសល់ 
• ផតល់ាចាំឡែោះដឹងកាន់ខែចនាស់ពីវិស័យមូលបស្រែ ឡោយបានផនារភាជនប់ាមួយនងឹស្រទឹសតី

ទាំងឡាយខដលបានសិកនាកនែងមក 
• យល់ដឹងបខនថមពីរឡបៀបខសវងរកឯការ និងទនិនន័យឡផនសងៗខដល ក់ព័នធនឹងស្របធានបទ 
• ឡចោះពីវិធីកនងុការឡរៀបចាំឯការ និងឡធវើការបកស្រាយពីលទធផលខដលបានពីការស្រាវស្រាវ 
• ចងស្រកងទុកាឯការឡយងដល់អនកជាំនាន់ឡស្រកាយ  
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• ទទួលបានបទពិឡាធនប៏ខនថមទក់ទងនឹងការសិកនាស្រាវស្រាវ 
• រំលឹកបខនថមពីឡមឡរៀនខដលធ្ានប់បានសិកនាកនែងមក 
• ឡចោះឡរៀបចាំឯការ នងិស្របមូលទិននន័យនានា ឡដើមនបមីកឡធវើការចងស្រកង 

➢ ចំណ ោះៃិសសសរិ ៃងិអ្នកសកិសាត្សាវត្ជាវ 
• ខសវងយល់ពីទីផនារមូលបស្រែកមពុា 
• យល់ដឹងអាំពីការឡបាោះផនាយលក់មូលបស្រែកមមសិទធ ិ
• យល់ដឹងពីលកខែែឌថ្នការឡបាោះផនាយលកម់ូលបស្រែ 
• ដឹងអាំពពី័ែ៌ម្ននានា ក់ព័នធនឹងទីផនារមូលបស្រែឡៅកមពុា 
• ារនល់កាន់ខែចនាស់អាំពីការឡបាោះផនាយមូលបស្រែ 
• ផតល់ាទុនបខនថមដល់ការសិកនាស្រាវស្រាវបខនថមឡទៀែ 

➢ មជសឍដ្ឋសៃទ្ូណៅ 
• ផតល់ាព័ែ៌ម្នសស្រម្ប់វិនិឡយគិន ខដលម្នបាំែងចង់ឡធវើការឡបាោះផនាយមូលបស្រែកមមសិទធិ 
• ាឯការសស្រម្ប់អនកអានទូឡៅ ឡដើមនបទីទួលបានចាំឡនោះដងឹបខនថមពីវិស័យមូលបស្រែឡនោះ 
• ផតល់ាគាំនិែមួយចាំននួដលា់ថនប័ន ក់ព័នធ ឡដើមនបីខកលមអឡលើចាំនុចែវោះខាែកនុងដាំឡែើរការថ្នការ

ឡបាោះផនាយមូលបស្រែកមមសិទធ ិ
៧. រច្ន្មព័ន្ធនន្ការត្សាវត្ជាវ 
 ខាងឡស្រកាមឡនោះារចនាសមព័នធថ្នការសិកនាស្រាវស្រាវឡលើស្របធានបទ «ដាំឡែើរការថ្នការឡបាោះផនាយមូល- 
បស្រែកមមសទិធិាារធារែៈឡលើកដាំបូង»៖ 

 
 

 

 

 

 

 

 

 

ស្ច្កតីសផ្តើម 

ជំពូកទ្ី១ 
រំលឹកស្រទឹសតី 

ស្ច្កតី្ន្និដ្ឋយន្ ន្ិងអន្៊ុសា្ន្៍ 

ជំពូកទ្ី២ 
ាថននភាពទូឡៅ
របស់និយ័ែករ 
មូលបស្រែ 

ជំពូកទ្ី៣ 
ាថននភាពទូឡៅ
របស់ផនារមូលបស្រែ

កមពុា 

ជំពូកទ្ី៤ 
ដាំឡែើរការថ្នការ
ឡបាោះផនាយលក់ 

មូលបស្រែកមមសិទធិា 
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ជំពូកទ្ី១ 
រំលឹកត្ទ្ឹ្ត ី

១.១. ន្ិយមន្យ័មលូបត្ត  
 មូលបស្រែ (Securities) គឺាឧបករែ៏ហិរញ្ញវែថុទាំងឡាយខដលែាំណាងឱនយភាពាម្ចនស់កមមសិទធិឡលើ
ស្រកុមហ ុនាធារែៈ ឬាម្ចនស់ឥែទនឡៅឡលើាថនបន័រោឋនភិបាល ឬស្រកុមហ ុនាជីវកមម។3 

១.២. ត្បសភទ្នន្មលូបត្ត  
  ឡយងឡៅតាមមគគុឡទសក៏សតីពកីារខសវងយល់ពីហិរញ្ញបនបទនតាមរយៈការឡបាោះផនាយលកម់លូបស្រែកមម
សិទធិាារធារែៈឡៅស្រពោះរាាណាចស្រកកមពុា ឡៅកមពុាឡយើង មូលបស្រែអាចស្រែូវបានខបងខចកា ២ ស្របឡភទធាំៗ 
គឺមូលបស្រែរដឋ និងមូលបស្រែមហាជន។4  

 ១.២.១. មលូបត្តរដ្ឋ 
  ឡយងតាមចនាប់សតីពីមូលបស្រែរដឋបានខចងថ្ មូលបស្រែរដឋ (Government Securities) គឺសាំឡៅដល ់  
បែណ សញ្ញនបែណ និងឧបករែ៍ហិរញ្ញវែថុឡផនសងៗឡទៀែ ខដលបញ្ជនកព់ីការទទួលារនលប់ាំែុល ខដលបានផនាយ
កនុងនាមរោឋនភិបាលឡៅឡស្រកាមចនាប់សដពីីមូលបស្រែរដឋ រួមម្ន5៖ 

• បែណរែនាគារខដលម្នឥែទនស្របែិទនែិចាងមួយឆ្នាំ 
• សញ្ញនបែណរែនាគារខដលម្នឥែទនស្របែិទនចាប់ពមីយួឆ្នាំឡ ើងឡៅ 
• សញ្ញនបែណខដលផលចាំែលូផនារភាជនបន់ឹងអស្រតាអរិផរណា ឬ អស្រតាបដូរស្របាក់ ឬ អស្រតាឡផនសងៗ 
• មូលបស្រែរដឋខដលមិនអាចជួញដូរបានឡៅឡលើទីផនារ 
• មូលបស្រែរដឋឡផនសងៗដថ្ទឡទៀែ 

 មូលបស្រែរដឋទាំងអស់ខាងឡលើឡនោះ មនិរួមបញ្ចូលនូវមូលបស្រែ ខដលឡបាោះផនាយឡោយអាាញនធរ ឡែែត-ស្រកុង 
និងសហស្រគាសាធារែៈ ឬការសុាំែចីឡផនសងៗរបស់រោឋនភិបាលខដលមិនស្រសបឡៅនឹងចនាបស់ដីអាំពីមូលបស្រែរដឋឡទ។  
 មូលបស្រែរដឋអាចស្រែូវបានឡបាោះផនាយារូបិយវែថុាែ ិឬារូបយិបែណបរឡទសដូចា៖ 

• សញ្ញសបណណបណំុលទ្ណូៅ ៃងិសញ្ញសបណណត្ ក់ចណំូល (General Obligation and Revenue 

 
3 សុធ ីឡមតាតន, «ដាំឡែើរការទីផនារមូលបស្រែឡៅកមពុា,» (និឡកខបបទបរិញ្ញនបស្រែ, ាកលវិទនាល័យភូមិនទនីែិាស្រសត និងវិទនាាស្រសតឡសដឋ
កិចច,២០២០), ទាំព័រទី៧ 
4 និយ័ែករមូលបស្រែកមពុា, មគគុឡទសក៏សតីពី ការខសវងយល់ពីហិរញ្ញបនបទនតាមរយៈការឡបាោះផនាយលក់មូលបស្រែកមមសិទធិ (ភាគហ ុន)  
ាារធារែៈឡៅស្រពោះរាាណាចស្រកកមពុា, (ភនាំឡពញ៖ គ.ម.ក, ២០១៧), ទាំព័រទី៣ 
5 ចនាបស់តីពមូីលបស្រែរដឋ, ឡលែ នស/រកម/០១០៧/០០១, ១០ មករា ២០០៧, ម្ស្រតាទី២ 
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Bonds)៖ ាទូឡៅសាំឡៅឡលើសញ្ញនបែណរបស់រោឋនភិបាល។ វាទទួលបានភាពឡជឿាកែ់ពស់ និងស្រែូវបាន
ធានាឡោយអាំណាចពនធ។ ភ្ានក់ង្រខដលទទួលបានសិទធិឡបាោះផនាយសញ្ញនបែណបាំែលុឡនោះគឺម្នខែ
ភ្ានក់ង្ររបស់ស្របឡទសមួយ ឬាោស្រកុងមួយ។ 

• សញ្ញសបណណររនាគារ ឬរដ្ឋសភចិាល (Treasury Bonds)៖ ឡៅឡពលម្នែស្រមូវការងវកិាាែិឡដើមនបីឡធវើ 
ហិរញ្ញបនបទនរយៈឡពលខវង រោឋនភិបាលអាចឡចញលក់ឡធវើការឡបាោះផនាយមូលបស្រែបាំែុលស្របឡភទឡនោះ 
ខដលាធមមតាម្នអាយុកាល ២០ ឡៅ៣០ឆ្នាំ។ ាទឡូៅ សញ្ញនបែណស្របឡភទឡនោះម្នជឡស្រមើសមួយ 
ខដលអនកឡបាោះផនាយអាចឡធវើការទូទែ់សងមនុការកាំែែ់បានឡស្រកាយរយៈឡពលស្រពមឡស្រពៀងគ្ានមួយ។  

• បណណររនាគារ (Treasury Notes)៖ វាស្រែូវបានឡគឡៅថ្ឧបករែ៍វិនិឡយគរយៈឡពលមធនយម ឡស្រ ោះថ្
ាទូឡៅវាម្នឥែស្របទិទនពី២ឡៅ១០ឆ្នាំ។ បែណរែនាគារមិនអាចទិញស្រែ ប់វិញមនុកាលបរិឡចេទ
ដូចសញ្ញនរែនាគារឡនាោះឡទ ឡហើយបែណរែនាគារាធមមតាផតល់ការស្របាក់រយៈឡពល៦ខែមតង។  

• បណណបណំុលររនាគារ (Treasury Bills)៖ មូលបស្រែបាំែុលរយៈឡពលែែ ីខដលាមធនយមវាម្ន អាយុ
កាល ៣, ៦, ៩, ឬ១២ខែ។ T-Bills មិនម្នការផតល់ជនូាការស្របាក់ ឬ គូប នុឡទ ឡោយារវាម្នអាយុ
ការែែីឡពក។ ជាំនួសមកវិញឡគោក់លក់វាឡៅែថ្មែ Discount (ែថ្មែឡស្រកាមែថ្មែចារឹក) ឡហើយឡៅឡពល
ដល់អាយុកាលឡគនឹងទទួលបានែថ្មែចារឹកវិញ។  

 ១.២.២. មលូបត្តមហាជន្ 
 មូលបស្រែមហាជន (Non-government Securities) សាំឡៅដល់មូលបស្រែខដលឡបាោះផនាយឡោយស្រកុម-
ហ ុនមហាជនទទួលែុសស្រែូវម្នកស្រមិែ ឬនីែិបគុគលឡផនសងៗឡទៀែ ខដលស្រែូវបានអនញុ្ញនែឱនយឡបាោះផនាយលក់មូល-
បស្រែាារធារែៈឡៅកនុងស្រពោះរាាណាចស្រកកមពុាឡោយអនុឡោមតាមចនាប់។ មូលបស្រែទាំងឡនាោះម្នដូចា6៖ 

• មូលបស្រែកមមសិទធិរាបប់ញ្ចូលទាំងភាគហ ុន 
• មូលបស្រែបាំែុល រាប់បញ្ចូលទាំងសញ្ញនបែណ 
• ផលស្របឡយជន៍កនងុគឡស្រម្ងវិនឡិយគរួម 
• ឧបករែ៍និសនសនទ ឬឧបករែឡ៍ដរីឡវទីវ  
• ឧបករែ៍ហិរញ្ញវែថុដថ្ទឡទៀែខដលកាំែែ់ថ្ាមូលបស្រែ។ 

 ១.២.២.១. មូលបត្តកមម្ិទ្ធិ 
 មូលបស្រែកមមសិទធ ិ(Equity Securities) គឺាឧបករែ៍ហិរញ្ញវែថុខដលែាំណាងឱនយភាពាកមមសិទធិរបស់
អងគភាពឡបាោះផនាយ។ មូលបស្រែកមមសទិធិបានឡបាោះផនាយឡោយស្រកុមហ ុនាធារែៈ ឡដើមនបីឡគៀងគរមូលនិធិព ី   

 
6 និយ័ែករមូលបស្រែកមពុា, ពុទធិមូលបស្រែ៖ ស្របឡភទមូលបស្រែឡៅកមពុា (ឡលែ៣៥ ឡចញផនាយឆ្នាំ២០១៩) 
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ាធារែៈជន។ អនកខដលកាន់កាប់មូលបស្រែឡនោះនងឹទទលួបានផលស្របឡយជន៍ ឬសទិធស្រសបចនាប់ឡលើមូលបស្រែ
ថ្នស្រកុមហ ុនខដលម្នសិទធិឡបាោះឡឆ្នែ នងិគា្ននសិទធិឡបាោះឡឆ្នែ។ ឡស្រៅពីឡនោះ ភាពាម្ចនស់ថ្នស្រទពនយកមមសិទធ ិនងឹផតល់
សិទធិដល់ភាគហ ុនកិនូវចាំខែកថ្នស្របាក់ចាំឡែញរបស់ស្រកុមហ ុនតាមរយៈភាគោភ។ ភាគហ ុនិកគឺាម្ចនស់ថ្ន
អាជីវកមម ស្រពមទាំងចូលរួមទទលួនូវការខចករំខលកភាពឡាគជ័យ ឬបរាជ័យថ្នអាជីវកមមរបស់ស្រកុមហ ុន។  
 កនុងរយៈឡពលប ុនា្ននទសវែនសចងុឡស្រកាយឡនោះ ទផីនារភាគហ ុនទទួលបានការចាប់អារមមែ៍យ នងខា្នាំងពី
សាំណាក់វិនិឡយគិន និងារធារែជនទូឡៅ។ ភាគហ ុន (Stock) ឬមូលបស្រែកមមសិទធ (Equity Securities) 
ស្រែូវបានខបងខចកាពរីស្របឡភទគឺ ភាគហ នុធមមតា (Common Stocks) នងិភាគហ នុបុរិម្ (Preference 

Stocks)។7 
 ក. ភាគហ ៊ុៃធមមតា 

 ភាគហ ុនធមមតា (Common Stocks) ាស្របឡភទភាគហ នុខដលែាំណាងឱនយភាពាម្ចនស់កមមសិទធិឡលើ
ស្រកុមហ ុន ាជីវកមមណាមួយខដលឡបាោះផនាយលក់។ ភាពាម្ចនស់ឡនោះនឹងផតលឱ់នយភាគហ ុនិកនូវសិទធិឡបាោះ ឡឆ្នែ
កនុងការចាែ់ខចង ស្រកុមហ នុ នងិស្របាក់ចាំឡែញ ឬភាគោភឡៅតាមចាំនួនភាគហ ុនខដលបានកាន់កាប់។ អនកកាន់
កាប់ភាគហ ុនធមមតាឡនោះ នងឹទទួលបានការទូទែ់ឡស្រកាយអនកកាន់កាបម់ូលបស្រែឡផនសងៗឡទៀែរបស់ស្រកមុហ ុនដចូ
ាសញ្ញនបែណ និងភាគហ នុបុរិម្។ 
 ខ. ភាគហ ៊ុៃប៊ុរិមា 
 ភាគហ ុនបុរិម្ (Preference Stocks) ាភាគហ ុនទាំងឡាយណាខដលអនកកាន់កាបម់្នសិទធិទទួល
បានការខបង ខចកភាគោភមនុភាគហ ុនធមមតា នងិទទួលបានចាំែូលឡងរឡហើយឡទៀងទែ់តាមការកាំែែ់របស់
ស្រកុមហ ុន។ អនកកាន់កាប់ភាគហ ុនបុរិម្ឡនោះ មិនម្នសិទធិឡបាោះឡឆ្នែឡៅកនុងស្រកុមហ ុនដចូអនកកាន់កាប់ភាគហ ុន
ធមមតាឡនាោះឡទ។ 

 ១.២.២.២. មូលបត្តបំ ុល 
 មូលបស្រែបាំែុល (Debt Securities) សាំឡៅដល់សញ្ញនបែណាជីវកមម (Corporate Bond) ខដល
ឡបាោះផនាយឡោយស្រកមុហ ុនមហាជនទទួលែុសស្រែូវម្នកស្រមិែ ឬនីែិបគុគលស្របែិស្រសុែ ឡដើមនបីទទួលបានាច់ស្របាក់
កនុងរយៈឡពលកាំែែ់មួយ ឡោយផតល់ដល់អនកកាន់កាប់មលូបស្រែឡនោះនូវអស្រតាការស្របាក់ឡងរ (គូប ុង-Coupon 

Rate)។ មូលបស្រែបាំែុលម្នែថ្មែចារឹក ឡោយកាំែែច់ាំនួនាច់ស្របាក ់ ស្រែូវសងឡៅអនកកាន់កាប់មូលបស្រែវិញ 
ឡៅឡពលមូលបស្រែឡនោះ ដល់កាលកាំែែម់ួយខដលបានស្រពមឡស្រពៀងគា្ន។ 
 អនកទិញមូលបស្រែបាំែុល នងឹទទួលបានការស្របាក់ាស្របចាាំឡរៀងរាល់ឆ្ម្ស ឬស្របចាាំឆ្នាំ ឡហើយឡៅឡពល

 
7 និយ័ែករមូលបស្រែកមពុា, ពុទធិមូលបស្រែ៖ ភាគហ ុនធមមតា និង ភាគហ ុនបុរិម្ (ឡចញផនាយស្របចាាំសបាតនហ៍ទី៣ ខែកញ្ញន ឆ្នាំ២០១៦) 



 
ាកលវិទនាលយ័ភមូិនទនីែាិស្រសត និងវទិនាាស្រសតឡសដឋកិចច  បរិញ្ញនបស្រែធនាគារ និងហិរញ្ញវែថ ុ
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ដល់កាលបរិឡចេទខដលបានកាំែែ ់ស្រកុមហ នុឡបាោះផនាយលក់មូលបស្រែ ស្រែូវសងស្របាក់ឡដើម ដល់វិនិឡយគិនវិញតាម
ែថ្មែខដលបានចារកឹ ឡលើមូលបស្រែបាំែុលនីមួយៗ។ 
 មូលបស្រែបាំែុល ឬ សញ្ញនបែណឡនោះស្រែូវបានឡគខបងខចកាឡស្រចើនស្របឡភទដូចា8៖ 

• សញ្ញសបណណចចករំចលកត្ កច់ណំណញ (Participating Bonds)៖ សញ្ញនបែណស្របឡភទឡនោះ មិនស្រែឹមខែ 
ផតល់អស្រតាការស្របាក់កនងុកស្រមែិឡងរមួយឡនាោះឡទ ប ុខនតខងមទាំងម្នការខចករំខលកស្របាកច់ាំឡែញផងខដរ។ 
អនកកាន់កាប់សញ្ញនបែណឡនោះ ម្នសិទធចិូលរួមាមួយភាគហ ុនិកដ៏ថ្ទឡទៀែកនុងការខចកស្របាក់ចាំឡែញ 
របស់ាជីវកមមខដលទទួលបានឡៅកនុងទាំហាំមួយដូចម្នខចងឡៅកនុងកចិចសននាទិញសញ្ញនបែណ។  

• សញ្ញសបណណចដលអាចបតូរ ៃ (Convertible Bonds)៖ គឺាសញ្ញនបែណមួយខដលឡៅឥែស្របែិទន 
ឬឡៅកនុងកាលបរិឡចេទខដលបានបញ្ជនក់ណាមួយឡនាោះ សញ្ញនបែណអាចស្រែូវបានឡគបតូរឡៅាចាំនួនណា
មួយថ្នភាគហ ុនខដលអាចឡបាោះឡឆ្នែបានឡៅកនុងស្រកុមហ ុនាជីវកមម។  

• សញ្ញសបណណចដលមាៃខ័ណឌបណណសូៃសយ (Zero Coupon Bonds)៖ សាំឡៅឡៅសញ្ញនបែណខដលស្រែូវ
បានឡបាោះផនាយលក់ឡៅែថ្មែអបនបហារ (Discount) ថ្នែថ្មែចារឹក។ សញ្ញនបែណស្របឡភទឡនោះពុាំម្នបង់ការ 
ស្របាក់ឡទ។ វនិិឡយគិនទទួលស្របាក់ចាំឡែញឡពលទទួលបានែថ្មែចារឹកឡពលវាដល់អាយុកាល។  

• សញ្ញសបណណមាៃអ្ត្តាទ្ៃិនផ្លខពស់ (High Yield or Junk Bonds)៖ ាស្របឡភទសញ្ញនបែណ
ទាំងឡាយណាខដលស្រែូវបានវាយែថ្មែឡៅឡស្រកាមកស្រមិែវិនិឡយគ (Low rating)។ Junk Bonds ា
សញ្ញនបែណខដលម្នគុែភាពអន ់ ខែទទួលបានទនិនផលែពស់ឡដើមនបីឱនយម្នភាពសម្ម្ស្រែនឹងការ
ស្របងុយស្របថ្នកនុងការវិនឡិយគ។  

• សញ្ញសបណណសៃទសសសៃ៍នលៃ (Indexed Bonds)៖ សញ្ញបែណទាំងឡនោះស្រែូវបានឡស្របើស្របាស់កនុងរយៈឡពល
ខដលម្នអែផិរណាែពស់។ ការទូទែ់ការស្របាក់ថ្នសញ្ញនបែណស្របឡភទឡនោះ ស្រែូវបានឡធវើាតារាងឡរៀងឡៅ
តាមអស្រតាអែផិរណា។  

• ផ្លបត្រ ណជិជកមម (Commercial Paper)៖ ាបែណបាំែុលម្នរយៈឡពលែែីខដលឡចញឡោយ 
ស្រកុមហ ុនាជីវកមមលនបីៗ។ ផលបស្រែ ែជិជកមមម្នកាលបរិឡចេទឥែស្របែិទនមួយចនាស់ោស ់
ខដលមិនឡលើសពមីួយឆ្នាំ។ ផលបស្រែ ែជិជកមមាបែណខដលមិនម្នការធានា (Unsecured 

Promissory Note) ខដលឡបាោះផនាយលកក់នុងែថ្មែអបនបហារ។ ការស្របាក់របស់ផលបស្រែ ែិជជកមមា 
ធមមតាស្រែូវបង់ខែឡៅឡពលកាលបរិឡចេទឥែទន។ 

 
8 ឡបៀន ាាំង, មូលោឋននស្រគឹោះទីផនារមូលបស្រែ (ាកលវិទនាល័យភូមិនទនីែិាស្រសត និងវិទនាាស្រសតឡសដឋកិចច,២០១១), ទាំព័រ ២៧-៣៤ 



 
ាកលវិទនាលយ័ភមូិនទនីែាិស្រសត និងវទិនាាស្រសតឡសដឋកិចច  បរិញ្ញនបស្រែធនាគារ និងហិរញ្ញវែថ ុ
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 ១.២.២.៣. អាជីវកមមគសត្មាងវិន្ិសោគរួម 
 អាជីវកមមគឡស្រម្ងវិនិឡយគរមួ (Collective Investment Schemes) គឺាស្របឡភទអាជីវកមមមួយខដល
អនុញ្ញនែឱនយស្រកមុហ ុនវិនិឡយគណាមួយ អាចឡធវើការស្របមូលមូលនិអិ ឬាច់ស្របាក់ពីវនិិឡយគកនងុគឡស្រម្ង ខដល
បានកាំែែ់ាកោ់ក់ណាមយួ ឡហើយស្រកុមហ នុវិនិឡយគឡនាោះស្រែូវឡធវើការខបងខចកស្របាក់ចាំឡែញស្រែលបម់កវិញស
ម្ម្ស្រែ តាមចាំននួខដលវិនិឡយគិនបានចូលរូម។ ឡដើមនបអីាចដាំឡែើរការអាជីវកមមគឡស្រម្ងវិនិឡយគរួមឡនោះបាន 
ចាាំបាច់ស្រែូវម្នការចូលរូមពីែអួងគសាំខាន់ៗមួយចាំននួដូចា៖ 

• ស្រកុមហ ុនស្រគប់ស្រគងមូលនិធ ិ
• ស្រកុមហ ុនខងរកនាស្រទពនយសមនបែតជិាំនួស 
• ស្រកុមហ ុនអភិបាលមូលនធិ ិ
• ស្រកុមហ ុនខចកចាយ លក់ទិញ ស្រែលប់មកវិញ ឬទូទែ់សង។ 

 ១.២.២.៤. ឧបករ ៍សដ្រីសវទ្ីវ  
 ឧបករែ៍និសនសនទ ឬឧបករែ៍ឡដរីឡវទវី (Derivative Instrument) សាំឡៅឡលើកិចចសននាឡលើគម្្នែថ្ងែ 
(Contract For Difference) ថ្នឧបករែ៍ហិរញ្ញវែថុឡដើមខដលឡចញពីមូលបស្រែកមមសិទធ មូលបស្រែបាំែុល សនទ-
សនសន៍ ឡោហៈធាែុម្នែថ្មែ ឡស្របងឡៅ ឧសម័នធមមាែិ កសិផល រូបិយបែណ រួមទាំងគឡស្រម្ងការ រថ្ងែឡដើម 
(Principle Protected Scheme) ាឡដើម និងខដលស្រែូវបានជួញដូរកនងុទីផនារ។ ឧបករែ៍និសនសនទទាំងឡនោះ គឺា
ឧបករែ៍ហិរញ្ញវែថុខដលាស្របឡភទមួយថ្នមូលបស្រែ។ ឧបករែ៍និសនសនទ ទក់ទងនឹងមូលបស្រែម្នន័យថ្ កិចច
សននាខដលផតល់សិទធិ ឬកាែពវកិចចទក់ទងនឹងសនតិសុែមូលោឋនន រួមទាំងសិទធិ ឬកាែពវកិចចកនុងការទិញលក ់ឬាវ
មូលបស្រែឡៅថ្ងៃអនាគែ ឡោយមិនគិែពីថ្ឡែើបគុគលឡនាោះម្នបាំែងឡស្របើស្របាស់សិទធិឡនាោះឬអែ់។9 
១.៣. ទ្ីផ្យារមលូបត្ត 
 ទីផនារមូលបស្រែ (Securities Market) គឺាកខនែងសស្រម្ប់ឡធវើការជួញដូរមូលបស្រែ និងឧបករែ៍ហិរញ្ញ
វែថុដថ្ទឡទៀែ។ តាមនិយមនយ័ចនាប់សតពីីការឡបាោះផនាយនងិការជួញដូរមូលបស្រែមហាជន “សាំឡៅដល់ទីផនារឬទី
កខនែងជួញដូរមូលបស្រែឬស្របពន័ធខដលផតល់មឡធនាបាយថ្នការឡធវើសាំឡែើរលក់ឡផទរឬសវីការទញិ-លក់មូលបស្រែ”។ 
ឧបករែ៍ហិរញ្ញវែថុខដលខែងខែស្រែូវបានជួញដូរឡលើទីផនារឡនោះរួមម្នមូលបស្រែកមមសទិធិមលូបស្រែបាំែុល និង
ឧបករែ៍និសនសនទាឡដើម។ 
 ាទូឡៅឡយើងខែងខែារនល់ទផីនារមូលបស្រែថ្ា «ទីផនារភាគហ ុន» ពីឡស្រ ោះផលិែផលខដលលក់ដាំបងូ
ឡគឡៅឡលើទីផនារឡនោះគឺភាគហ នុ។ ឡហែុដូចឡនោះឡហើយ ឡទើបឡគឡៅទីផនារឡនោះថ្ាទីផនារភាគហ ុនឡៅដាំណាក់-

 
9 ឡហងច័នទបូលីន, ស្របឡភទថ្នមូលបស្រែ, ឡមឡរៀនសស្រម្ប់ថ្្នក់បរិញ្ញនបស្រែឆ្នាំទី៤, ាកលវិទនាល័យភូមិនទនីែិាស្រសត និងវិទនាាស្រសតឡសដឋ
កិចច, ទាំព័រទី៦១ 
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កាលដាំបូង។ បនតចិមតងៗ ទីផនារភាគហ ុនបានវិវែតែែនួ ឡោយឡៅឡលើទីផនារឡនោះ មិនស្រែឹមម្នខែភាគហ ុនមួយមុែ
ប ុឡណា្នោះឡទខដលស្រែូវបានោកល់ក់ ប ុខនតក៏ម្នឧបករែហិ៍រញ្ញវែថុឡផនសងឡទៀែផងខដរដចូា មូលបស្រែបាំែុល 
ឧបករែ៍ឡដរីឡវទីវ ាឡដើម។ ឡោយារខែឡហែុឡនោះឡហើយ ឡទើបឡៅស្របឡទសមួយចាំននួឡធវើការផ្្នស់បតូរឡ ្នោះទីផនារ
ឡនោះឡៅាទីផនារមូលបស្រែវិញ។10  
១.៤. ត្បសភទ្នន្ទ្ីផ្យារមលូបត្ត  
 ទីផនារមូលបស្រែស្រែូវបានខបងខចកាពីរគ ឺ ទីផនារដាំបូង (Primary Market) និងទផីនារបនាទនប ់
(Secondary Market)។ 

 ១.៤.១. ទី្ផ្យារដំ្បូង  
 ទីផនារដាំបូង គឺាកខនែងខដលមូលបស្រែស្រែូវបានឡបាោះឡចញឡោយស្រកុមហ ុនឡបាោះផនាយលក់មូលបស្រែ 
(Issuer) លក់ឡៅឱនយាធារែជន ឡដើមនបីទទួលបាននូវហិរញ្ញបនបទន ឬមូលធនយកឡៅវិនិឡយគ។ ឡៅកនុង
ដាំណាក់កាលទផីនារដាំបូងឡនោះឡហើយខដលស្រកុមហ ុន ឬសហស្រគាស ឡធវើការស្របមូលទុនពីាធារែជន ឬវិន-ិ
ឡយគិនខដលបានចូលរមួទិញមូលបស្រែខដលឡបាោះឡចញឡោយស្រកុមហ ុន។ ដាំឡែើរការខដលស្រកុមហ ុនលកម់ូលបស្រែ
កមមសិទធិាាធារែៈឡលើកដាំបូងឡនោះ ស្រែូវបានឡៅថ្ «ការឡបាោះផនាយលក់មូលបស្រែកមមសិទធិាាធារែៈ
ឡលើកដាំបូង» ឬាភាាអង់ឡគែសឡៅថ្ «Initial Public Offering (IPO)»។ ឡៅកនុងដាំណាក់កាលថ្នទីផនារ
ដាំបងូ វិនិឡយគិនអាចទិញមលូបស្រែឡោយផ្ទនល់ពីស្រកមុហ ុនឡបាោះផនាយលកម់ូលបស្រែ។ រាល់ការឡបាោះផនាយលក់
មូលបស្រែាាធារែៈឡៅស្របឡទសកមពុា ស្រែូវទទលួបានការអនញុ្ញនែាមនុពនីិយ័ែកររមូលបស្រែកមពុា         
(ន.ម.ក.) ខដលានិយែ័ករខែមួយគែក់នុងវិស័យមូលបស្រែកនុងស្របឡទសកមពុា។ 

 ១.៤.២. ទី្ផ្យារបនទយប ់  
 ចាំខែកទីផនារបនាទនប ់ គឺាកខនែងខដលមូលបស្រែស្រែូវបានជញួដូរបនត រវាងអនកទិញ និងអនកលក់ ខដលា 
វិនិឡយគនិ ម្នន័យថ្វិនិឡយគនិខដលបានទិញមូលបស្រែរួចកនងុទីផនារដាំបូងអាចលក់ឡចញវិញបានឡៅឱនយ        
វិនិឡយគនិមួយឡផនសងឡទៀែ។ ឡោយខ កស្របាក់ខដលបានមកពីសកមមភាព ជួញដូរឡលើទីផនារបនាទនបព់ីបានឡៅឡលើ
អនកកាន់កាបម់ូលបស្រែ មនិខមនស្រកុមហ ុនឡបាោះផនាយលក់មលូបស្រែឡ ើយ ឡ លគឺស្រកុមហ ុនឡបាោះផនាយលក់មូល-
បស្រែមិនទទួលផលស្របឡយជនឡ៍សដឋកិចចព ីការជួញដូរឡលើទផីនារបនាទនប់ឡ ើយ។ សស្រម្ប់ស្របឡទសកមពុា អនកខដល 
ផតល់កខនែងសស្រម្ប់ជួញដូរ មលូបស្រែឡៅឡលើទីផនារបនាទនប ់ គឺស្រកុមហ ុនផនារមូលបស្រែកមពាុ (ផ.ម.ក.) ខដលា
ស្របែិបែតកិរទីផនារ មូលបស្រែទទួលបានការអនញុ្ញនែពីនិយែ័ករបស្រែកមពុា។ 

 
10 និយ័ែករមូលបស្រែកមពុា, មគគុឡទសក៏សតីពី ការខសវងយល់ពីហិរញ្ញបនបទនតាមរយៈការឡបាោះផនាយលក់មូលបស្រែកមមសិទធិ (ភាគហ ុន)  
ាារធារែៈឡៅស្រពោះរាាណាចស្រកកមពុា, (ភនាំឡពញ៖ គ.ម.ក, ២០១៧), ទាំព័រទី៣ 



 
ាកលវិទនាលយ័ភមូិនទនីែាិស្រសត និងវទិនាាស្រសតឡសដឋកិចច  បរិញ្ញនបស្រែធនាគារ និងហិរញ្ញវែថ ុ
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 និយយារួម ទីផនារមូលបស្រែម្នារៈសាំខាន់ចាំឡ ោះឡសដឋកិចចាែិឡស្រ ោះវាាស្របភពទុនខដលជួយដល់
ស្រកុមហ ុន/សហស្រគាសខដលស្រែវូការទុនបខនថម ឡនាោះនឹងឡធវើឱនយម្ននូវកាំឡែើនឡសដឋកិចច ឡៅឡពលខដលស្រកុមហ នុ/
សហស្រគាស កាន់ខែរីកធាំធាែ។់ ឡលើសពីឡនោះ ទផីនារមូលបស្រែមិនស្រែមឹខែឆ្ែុោះបញ្ចនាំងពាីថននភាពទូឡៅថ្នឡសដឋកិចច
ាែិប ុឡណា្នោះឡទ ប ុខនតទីផនារឡនោះក៏ជួយសស្រមួល និងពឡនែឿនកាំឡែើនឡសដឋកិចចាែផិងខដរ។ ឡគាលបាំែងថ្នទីផនារ
មូលបស្រែគផឺនារភាជនប់រវាងែស្រមូវការមូលនិធ ិ និងការផគែ់ផគងម់ូលនិធិកនងុស្របពន័ធឡសដឋកចិច។ មូលនិធិខដលហូរចូល   
ទីផនារមូលបស្រែ គឺ ឡកើែឡចញពីរូបវនតបគុគល នងិាថនប័នហិរញ្ញវែថុនានាខដលម្នទនុ និងខដលម្នបាំែងវិន-ិ
ឡយគ ឡហើយទុនទាំងឡនាោះនងឹស្រែូវបានស្រសូបយកឡោយវិស័យឯកជន និងរោឋនភិបាល ឡដើមនបីបឡស្រមើឱនយការាងសង់
ឡហោឋនរចនាសមព័នធ នងិអភិវឌនឍគាំនិែថ្ចនស្របឌិែងមីៗាឡដើមឡៅកនុងវិស័យ ែជិជកមម និងឧសនាហកមម ឡហើយការ 
ឡស្របើស្របាស់មូលនិធិទាំងឡនាោះតាមរយៈវិស័យឯកជន និងរដឋ នងឹឡធវើឱនយឡសដឋកិចចាែិម្នកាំឡែើន។11 
១.៥. តួអងគ្ខំាន្់ៗ កនុងទ្ីផ្យារមលូបត្ត  
 ទីផនារមូលបស្រែ ស្រែូវបានបឡងកើែឡ ើងស្រសបតាមទិសឡៅរបស់រោឋនភិបាលកមពុា កនុងការអភិវឌនឍវិស័យ
ហិរញ្ញវែថុសុីជឡស្រៅ នងិគាាំស្រទដល់កាំឡែើនឡសដឋកិចចស្របកបឡោយចីរភាព។ រហូែមកដល់ឡពលឡនោះ អែថិភាពថ្នអងគ 
៤ ាារវនតខដលគាាំស្រទដល់ដាំឡែើរការថ្នទផីនារមូលបស្រែ ស្រែវូបានកាងាបនតបនាទនប់រួមម្ន12៖ 

• ណហដ្ឋសរចនាសមព័ៃធ (Infrastructure)៖ សឡៅតនឡលើបទគែិយុែតឡផនសងៗដូចា ចនាប ់បទបនបញ្ញែត ិ ខដល
បានបឡងកើែឡ ើងឡោយនិយ័ែករមូលបស្រែ ឡដើមនបីស្រគប់ស្រគងទផីនារមូលបស្រែឱនយម្ន ស្របសិទធភាព សមធម ៌      
ែម្្នភាព និងសណាតនប់ធ្ានប់។ ាមួយឡនោះផងខដរ ឡហោឋនរចនាសមព័នធទីផនារមូលបស្រែគឺសាំឡៅដល់ស្របព័នធ
ជួញដូរ រកនាទុក និងផ្ែ់ទែ់ នងិទូទែម់ូលបស្រែផងខដរ។ នាឡពលបចចុបនបននឡនោះ មូលបស្រែភាគឡស្រចើន  
មិនខមនាស្របឡភទស្រកោសដូចកាលសម័យមុនឡនាោះឡទ។ ឡៅកមពុា និយ័ែករមូលបស្រែខដលបឡងកើែ
បទោឋននគែិយុែតទផីនារមូលបស្រែឡនាោះគឺ និយ័ែករមូលបស្រែកមពុា (ន.ម.ក) ឡហើយចាំខែកឯស្របពន័ធជួញ
ដូរ រកនារទកុ ផ្ែ់ទែ់ និងទទូែ់មូលបស្រែស្រែូវផតល់ឡោយស្រកុមហ ុនផនារមូលបស្រែ (ផ.ម.ក)។ 

• អ្ៃតរការីមូលបត្រ (Intermediary)៖ សឡៅដនដល់អងគភាពរបឺុគគលខដលាជាំនួយឡៅកនុងដាំឡែើរការទាំង
អស ់ ខដលទក់ទងនឹងមូលបស្រែ។ អនតរការីម្នែួនាទីាអនកផតល់ស្របឹកនាឡយបល់ខែនាាំ និងាជាំនួយ
ឡៅកនុងការឡបាោះផនាយ និងទញិលក់មូលបស្រែដល់ទាំងស្រកមុហ ុនឡបាោះផនាយ និងវនិិឡយគនិាធារែៈ។ 
ឡៅកនុងទីផនារមូលបស្រែអនតរការីដូចា  ែិជជករមូលបស្រែ អនកធានា ទិញមូលបស្រែ ឡ ្នលឡជើងារ 
និង ភ្ានក់ង្រ កព់នធឡផនសងៗឡទៀែ។ ស្របសនិឡបើគា្ននវែតម្ន អនតរការីឡនាោះឡទឡនាោះពុាំម្នការែភាជនប់ស្រកុម-

 
11 និយ័ែករមូលបស្រែកមពុា, មគគុឡទសក៏សតីព ីការខសវងយល់ពីហិរញ្ញបនបទនតាមរយៈការឡបាោះផនាយលក់មូលបស្រែកមមសិទធិ (ភាគហ ុន)  
ាារធារែៈឡៅស្រពោះរាាណាចស្រកកមពុា, (ភនាំឡពញ៖ គ.ម.ក, ២០១៧), ទាំព័រទី៤ 
12 និយ័ែករមូលបស្រែកមពុា, ពុទធិមូលបស្រែ៖ ែួអងគសាំខាន់ៗទាំង ៤ កនុងទីផនារមូលបស្រែ (4Is) (ឡលែ VII ឡចញផនាយឆ្នាំ២០១៦) 



 
ាកលវិទនាលយ័ភមូិនទនីែាិស្រសត និងវទិនាាស្រសតឡសដឋកិចច  បរិញ្ញនបស្រែធនាគារ និងហិរញ្ញវែថ ុ
 

និសនសែិ៖ ក.ឡសៀ ចាន់ឡងែ 12   ាស្រាតនចារនយខែនាាំ៖ ឡោក  ង ហ យុ 

 

ហ ុនឡបាោះផនាយឡៅកាន់និយយ័ែករ និងផនារមូលបស្រែឡនាោះឡ ើយ ឡហើយក៏គា្ននអនកទកទ់ញវិនិឡយគនិ
មូលបស្រែជនូឡៅឱនយស្រកមុហ ុនឡបាោះផនាយលកម់ូលបស្រែខដរ។  

• ត្ក៊ុមហ ៊ុៃណ ោះផ្សាយ (Issuer)៖ គឺាអងគភាពឡបាោះផនាយមូលបស្រែថ្នស្រកុមហ ុនរបសែ់ែួនោក់លកឱ់នយ      
វិនិឡយគនិាធារែៈឡដើមនបីខសវងរកឡដើមទុនបខនថមដល់ស្រកមុហ ុន នងិពស្រងកីអាជីវកមមរបស់ែែួន ខដលវាគឺ
ាែួអងគដ៏សាំខាន់មួយឡៅកនងុទីផនារមូលបស្រែ ពីឡស្រ ោះ ឡបើគា្ននវែតម្នរបស់ស្រកុមហ ុនឡបាោះផនាយឡទ ក៏គា្នន
មូលបស្រែសស្រម្ប់លក់ខដរ។ 

• វិៃិណោគៃិ (Investor)៖ សឡៅដនឡៅដល់អនកទិញ នងិអនកលក់ រឺកអ៏នកជួញដូរមូលបស្រែកនងុឡគាលបាំែង 
ឡដើមនបីខសវងរកស្របាក់ចាំឡែញពកីារវិនិឡយគឡលើមូលបស្រែឡនាោះ វិនិឡយគនិអាចាាធារែៈជនទូឡៅ ឬ
ក៏ាាថនបន័ខដលវិនិឡយគនិទាំងឡនោះ ឡដើរែយួ នងសាំខាន់ខដរឡស្រ ោះឡបើពុាំម្នវិនិឡយគនិឡនាោះឡទការឡបាោះ
ផនាយលកន់ិងការជួញដូរមូលបស្រែក៏ពុាំទទួលបានឡាគជ័យខដរ ។ 

១.៦. សារៈ្ំខាន្់នន្ទ្ផី្យារមូលបត្ត  
 ទីផនារមូលបស្រែគ ឺ ឡដើរែួរយ នងសាំខាន់សស្រម្ប់ការឡបាោះពមុពផនាយ សស្រម្ប់វនិិឡយគិននានា ក៏ដចូា 
ឡសដឋកិចចទាំងមូល។ ដូចឡនោះឡហើយបានាពិភពឡោកយកចិែតទុកោក់កនុងការបឡងកើែ នងិអភិវឌនឃន៍កនុងការបឡងកើែ
ស្របព័នធហិរញ្ញវែថឱុនយកាន់ខែម្នភាពខា្នាំងក្ាន កនងុការពស្រងឹងឱនយកាន់ខែម្នភាពរងឹម្ាំ និងទសិឡៅរកនារឡៅឡសថរភាព
កនុងម្ នស្រកូឡសដឋកិចច។  
 ចាប់ពីសែវែនសទី២០មក ទីផនារភាគហ ុន បានកា្នយាាថនបន័មួយកនុងចាំឡណាមាថនបន័ ខដលម្នសកាតន-
នុពលាឡស្រចើនឡផនសងឡទៀែសស្រម្ប់ការវិនិឡយគ។ ការវិនិឡយគទាំងឡាយខែងស្រែូវស្របឈមនងឹហានិភ័យ រួមទាំង
ការវិនិឡយគឡៅកនុងទផីនារភាគហ ុនខដលម្នវនិិឡយគិនែែោះចាំឡែញ នងិែែោះឡទៀែខាែបង់ពីការវិនិឡយគឡនោះ។ 
ឡស្រៅពីអាចស្របឈមនងឹហានិភយ័ វិនិឡយគិនអាចទទួលបាននូវអែថស្របឡយជន៍ពីការវិនិឡយគកនងុទីផនារភាគហ នុ
មួយចាំនួនផងខដរ។ 

 ១.៦.១. អតថត្បសោជន៍្ទី្ផ្យារមូលបត្ត្ត្មាប់វិនិ្សោគិន្ 
 វិនិឡយគអាចទទួលបានអែថស្របឡយជន៍ាឡស្រចើនពីការជួញដរូមូលបស្រែាឡស្រចើនដូចខាងឡស្រកាម13៖  

• ទ្ទ្ួល ៃភាគលាភ ចដលវៃិិណោគិៃចារ់ទ្៊ុកថាជា “ត្ ក់ចំណូលអ្កមម” (Passive Income)៖ 
ភាគហ ុនាឡស្រចើន ផតល់ឱនយឡោកអនកនូវស្របាក់ចាំែូលកនុងទស្រមង់ាភាគោភ ខដលាចាំខែកថ្នស្របាក់
ចាំឡែញខដលស្រកុមហ ុនរកបាន ឡហើយបងច់ាំខែកឡនាោះជូនវនិិឡយគនិស្របចាាំឆ្នាំ។ វនិិឡយគនិអាចឡស្របើ-
ស្របាស់ភាគោភ សស្រម្បទ់ុកចាយវាយឡៅឡពលចូលនិវែតន ៍ឬយកឡៅឡធវើការវិនិឡយគបនត។  

 
13 និយ័ែករមូលបស្រែកមពុា, ពុទធិមូលបស្រែ៖ អែថស្របឡយជន៍ទីផនារភាគហ ុនចាំឡ ោះវិនិឡយគិន(ឡលែ VI ឡចញផនាយឆ្នាំ២០១៦) 



 
ាកលវិទនាលយ័ភមូិនទនីែាិស្រសត និងវទិនាាស្រសតឡសដឋកិចច  បរិញ្ញនបស្រែធនាគារ និងហិរញ្ញវែថ ុ
 

និសនសែិ៖ ក.ឡសៀ ចាន់ឡងែ 13   ាស្រាតនចារនយខែនាាំ៖ ឡោក  ង ហ យុ 

 

• ត្ ក់ចណំណញពីការទ្ិញ-លក់ភាគហ ៊ុៃ៖ អែថស្របឡយជន៍ចមនបង ពីការវិនិឡយគកនងុទីផនារភាគហ ុន គ ឺ    
ឱកាសទទួលបានស្របាក់ចាំឡែញ។ ទីផនារភាគហ ុនម្នទាំឡនារឡកើនឡ ើងនូវែថ្មែ ឡបើឡទោះបីាែថ្មែ
ភាគហ ុននីមួយៗឡកើន ឬធា្នក់ថ្ងែាឡរៀងរាល់ថ្ងៃក៏ឡោយ។ ការវិនិឡយគាមួយស្រកុមហ នុ ខដលម្ន
ឡសថរភាព នងិម្នសកាតននពុល អាចនឹងឡធវើឱនយវនិិឡយគិនទទួលបានស្របាកច់ាំឡែញ ឡោយទិញឡៅ
ឡពលថ្ងែទប ឡហើយលក់វិញ ឡៅឡពលភាគហ ុនឡ ើងថ្ងែ។ មួយវិញឡទៀែ ការវនិិឡយគាមួយភាគ-
ហ ុនឡស្រចើនឡផនសងៗគា្ន នឹងជួយបឡងកើនស្រទពនយសមនបែត ិតាមរយៈឥទធិពលកាំឡែើនពីវិស័យឡផនសងៗកនុងឡសដឋ-
កិចច ឡបើឡទោះបីាថ្ងែភាគហ ុនែែោះខដលឡោកអនកបានវនិិឡយគធ្ានក់ថ្ងែក៏ឡោយ។  

• ការណធវើពិពិធកមម (Diversification)៖ អនកម្នខផនការឡស្របើស្របាស់ាច់ស្របាក់សននសាំចនាស់ោស ់ខែង
ចាំណាយយ នងឡហាចណាស់ ១៥% ឡដើមនបទីិញភាគហ នុឡធៀបនងឹការវិនិឡយគសរបុ។ សស្រម្ប ់             
វិនិឡយគនិខដលោក់ស្របាក ់ វនិិឡយគឡស្រចើនស្របឡភទឡផនសងៗគ្ាន ការវិនិឡយគកនុងទផីនារភាគហ ុនផតល់នូវ    
អែថស្របឡយជន៍សាំខាន់មួយគឺ ពិពិធកមម។ ការវិនិឡយគកនុងទផីនារភាគហ នុ ខស្របស្របួលថ្ងែឡោយមិនាប់
ទក់ទងាមួយការវនិិឡយគឡផនសងឡទៀែដូចា សញ្ញនបែណ ឬអចលនស្រទពនយឡនាោះឡទ។ ដូឡចនោះការ        
វិនិឡយគាមួយទីផនារភាគហ នុ អាចជួយកាែប់នថយការខាែបង់បានែែោះ កនុងករែីឡោកអនកម្ន
ការខាែបង់ាមួយការវនិិឡយគឡផនសងឡទៀែ។ ឡទោះបីាភាគហ ុនម្នហានិភ័យកព៏ិែខមន ភាគហ ុន
អាចផតល់នូវស្របាកច់ាំឡែញមលូធនបានឡស្រចើន នងិឆប់រហ័ស ស្រពមទាំងជួយវិនិឡយគិន កនុងការកាែ់
បនថយយុទធាស្រសតវិនិឡយគខដលម្នភាពអភិរកនសឡពក។ 

• ភាពជាមាចសស់កមមសិទ្ធិ៖ ការទិញភាគហ ុន គឺម្នន័យថ្ឡោកអនកទទួលយកចាំខែកថ្នភាពា
ម្ចនស់កមមសិទធិពីស្រកុមហ ុនខដលបានលក់ភាគហ ុន ឡហើយវិនិឡយគិនក៏ម្នសិទធទិទួលបាននូវចាំខែក
ថ្នស្របាក់ចាំឡែញខដលស្រកុមហ នុទទួលបានផងខដរ។ ភាគហ ុនិកម្នសទិធិឡបាោះឡឆ្នែ និងម្ន
ចាំខែកចូលរួមសឡស្រមចចិែត កនុងអាជីវកមមរបស់ស្រកមុហ ុនតាមសម្ម្ស្រែថ្នភាគហ នុខដលែែួនកាន-់ 
កាប់។ ឡលើសពីឡនោះឡៅឡទៀែសស្រម្ប់បុគគលកិខដលបានទញិ ឬកាន់កាប់ភាគហ ុនរបស់ស្រកុមហ ុន
ខដលែែួនកាំពុងបឡស្រមើការង្រឱនយ អាចបង្ហនញពីភាពឡា្នោះស្រែង់ និងការឡបតាញនឡដើមនបីភាពឡាគជ័យរយៈ
ឡពលខវងរបស់ែែនួឯងផ្ទនល់ នងិស្រកុមហ ុនផងខដរ។ 

 ១.៦.២. អតថត្បសោជន៍្នន្ទី្ផ្យារមូលបត្តចំ្ស ោះត្ក៊ុមហ ៊ុន្ស ោះផ្យាយ 

 ១.៦.២.១. ទ្ទ្ួល ន្ត្បភពហិរញ្ញបយបទាន្រយៈសពលថ្វង 
 ឡៅឡពលគិែគូរអាំពីគឡស្រម្ងពស្រងីកអាជីវកមមរបស់ែែនួ សហស្រគាសខ្ានែែូច និងមធនយមានិចចកាលខែង
ជួបស្របទោះបញ្ហនែវោះខាែទនុសស្រម្ប់វិនិឡយគ និងសស្រម្ប់ឡស្របើស្របាស់ាទុនបងវិល។ សហស្រគាសាទូឡៅម្ន



 
ាកលវិទនាលយ័ភមូិនទនីែាិស្រសត និងវទិនាាស្រសតឡសដឋកិចច  បរិញ្ញនបស្រែធនាគារ និងហិរញ្ញវែថ ុ
 

និសនសែិ៖ ក.ឡសៀ ចាន់ឡងែ 14   ាស្រាតនចារនយខែនាាំ៖ ឡោក  ង ហ យុ 

 

ស្របភពហិរញ្ញបនបទនឡស្រចើនពាីថនប័នហិរញ្ញវែថុឡផនសងៗ ប ុខនតភាគឡស្រចើនថ្នស្របភពហរិញ្ញបនបទនទាំងឡនាោះ ាហិរញ្ញបនប-
ទនរយៈឡពលែែ ី ខដលអាចារនាាំងថ្នការអភិវឌនឍខផនការអាជីវកមមរយៈឡពលខវងរបស់ស្រកុមហ ុន។ ផទុយឡៅវិញ 
ាមួយនឹងទផីនារមូលបស្រែសហស្រគាសទាំងឡនោះអាចទទួលបានហិរញ្ញបនបទនរយៈឡពលខវង តាមរយៈការឡបាោះ
ផនាយភាគហ នុនិងលក់ឡៅឱនយាធារែៈជន ឡហើយទទួលបាននូវមូលនិធិសស្រម្ប់រមួចាំខែកកនុងការអនុវែត
ខផនការអាជីវកមមរយៈឡពលខវងរបស់សហស្រគាស ឡោយសហស្រគាសស្រគាន់ខែទូទែ់ស្រែលប់ឡៅវិនិឡយគិនវិញា
ភាគោភ ខដលអាស្រស័យតាមផលចាំឡែញាក់ខសតងរបស់សហស្រគាសនិងលទធភាពកនុងការដកាច់ស្របាក់។ 

 ១.៦.២.២. ទ្ទ្ួល ន្ការសលើកទ្ឹកច្ិតតពន្ធ 
 ឡនោះគឺាការឡលើកទកឹចិែតសាំខាន់មួយសស្រម្ប់សហស្រគាសខ្ានែែូច នងិមធនយមខដលកាំពុងសាំ ឹងឡមើល
ការស្របមូលមូលនធិិតាមរយៈការឡបាោះផនាយ នងិលក់ភាគហ ុនឡៅឡលើផនារមូលបស្រែកមពាុ។ ស្រកុមហ ុនទាំងអស់
ខដលឡបាោះផនាយលក់មូលបស្រែាាធារែៈ និងចុោះបញ្ជលីក់ឡៅផនារមូលបស្រែកមពុា នឹងទទួលបានការកាែ់
បនថយពនធឡលើស្របាក់ចាំឡែញចាំនួន ៥០% កនុងរយៈឡពលបីឆ្នាំ។ ស្រសបឡពលាមួយគ្ានឡនោះផងខដរ ស្រកុមហ ុនក៏ទទួល
បានការឡលើកខលងទាំងស្រសងុចាំឡ ោះបាំែុលពនធឡលើស្របាកច់ាំឡែញសស្រម្ប់រយៈឡពល ១០ ឆ្នាំារឡពើពនធកនែងឡៅ 
ខដលបានរកឡ្ើញឡោយសនងការសវនកមមឯករាជនយ ឡស្រកាយការឡធវើសវនកមមឡពញឡលញរបស់អគគនាយកោឋននពនធ
ោរ។ បខនថមឡលើឡនោះឡទៀែ ស្របាក់រំឡោោះពនធឡលើស្របាកច់ាំឡែញ ១% ស្របចាាំខែ ស្រែូវបានពនយួរាបឡណាតនោះអាសននរយៈ
ឡពល៣ឆ្នាំ។ 

១.៦.២.៣. ទ្ទ្ួល ន្ន្ិរន្តរភាពអាជីវកមមជាមួយន្ឹងអភិ លកិច្ចសាជីវកមម ន្ិងការ
ត្គប់ត្គងនផ្ទកនុងថ្ដ្លរឹងមាំជាងម៊ុន្ 

 ការបឡងកើែសហស្រគាសអាជីវកមមមួយ គឺស្រែូវស្របឈមនងឹបញ្ហនាឡស្រចើន ប ុខនតការរកនាអាជីវកមមឱនយម្នឡចរ
ភាព គឺរែឹខែាការង្រដ៏លាំបាកមួយ និងាការស្របឈមដ៏ធាំសស្រម្ប់ម្ចនស់អាជីវកមម។      សហស្រគាសខ្ានែែូច និង
មធនយមខែងខែាកមមវែថុថ្នការបារមភនានាអាំពីអភិបាលកិចចាជីវកមម និងការស្រគប់ស្រគងថ្ផទកនងុរបស់ស្រកមុហ ុន។ 
យ នងណាមិញឡៅឡពលខដលសហស្រគាសទាំងឡនោះ បានក្ានយាស្រកុមហ ុនចុោះបញ្ជ ី ពកួឡគនឹងអាចឡធវើឱនយស្របឡសើរ
ឡ ើងនូវអភិបាលកិចចាជីវកមម តាមរយៈការឡរៀបចាំឱនយម្នរចនាសមព័នធស្រកមុស្របឹកនាភិបាល ខដលនងឹម្នែួនាទី
ពិនិែនយឡលើការបាំឡពញមុែង្ររបស់ថ្្នក់ដឹកនាាំរបស់ស្រកុមហ នុ។ បខនថមឡលើឡនោះឡទៀែ ម្ចនស់អាជីវកមមអាចពស្រងឹង  
យនតការស្រគប់ស្រគងថ្ផទកនងុរបស់ស្រកុមហ ុន ខដលអាចកាែ់បនថយការអនុវែតការង្រមនិស្រែមឹស្រែូវ ឬការបនែាំឡផនសងៗកនងុ
ដាំឡែើរការអាជីវកមមស្របចាាំថ្ងៃ។ ាលទធផលអភិបាលកិចចាជីវកមម នងិការស្រគប់ស្រគងថ្ផទកនុងនងឹជួយដល់សហ-
ស្រគាសខ្ានែែូច នងិមធនយមឱនយម្នការរីកចាំឡរីនស្របកបឡោយនិរនតរភាព។ ការទទួលយកការអនុវែតអភិបាលកិចច-
ាជីវកមម នងឹអាចជួយដល់ការឡស្រែៀមែែួនរបស់សហស្រគាសខ្ានែែូច និងមធនយមកនងុការស្របកួែស្របខជងាមួយគូ
ស្របកួែស្របខជងកនងុែាំបន់អាា ននដថ្ទឡទៀែ។ 



 
ាកលវិទនាលយ័ភមូិនទនីែាិស្រសត និងវទិនាាស្រសតឡសដឋកិចច  បរិញ្ញនបស្រែធនាគារ និងហិរញ្ញវែថ ុ
 

និសនសែិ៖ ក.ឡសៀ ចាន់ឡងែ 15   ាស្រាតនចារនយខែនាាំ៖ ឡោក  ង ហ យុ 

 

 ១.៦.២.៤. ការសធវើឱយយត្បស ើ្រស ើងន្ូវសករតិ៍សឈា្យោះ ន្ិងភាពសមើលស ើញរប្់ត្ក៊ុមហ ៊ុន្ 
 ស្រកុមហ ុនចុោះបញ្ជីមួយ ាទូឡៅទក់ទញចាំណាប់អារមមែ៍របស់វិនិឡយគនិទាំងកនងុ នងិឡស្រៅស្របឡទស
តាមរយៈស្របពន័ធព័ែ៌ម្ន និងាធារែៈជន ឡហើយកិចចស្របែិបែតិការអាជីវកមម ឬហិរញ្ញវែថខុែងស្រែូវបានផនសពវផនាយ
តាមរយៈកាខសែ និងទូរទសនសន៍ ស្រពមទាំងស្រែូវបានឡលើកឡ ើងទាំងកនុង និងឡស្រៅស្របឡទសផងខដរ។ ស្របការឡនោះអាច
ជួយខកលមអនូវរបូភាព នងិឡករតិ៍ឡ ្នោះរបស់ស្រកុមហ ុនខដលអាចឱនយាធារែៈជនារនល់កាន់ខែឡស្រចើន អាំពី
ផលិែផល នងិឡសវាកមមរបស់ស្រកុមហ ុន។ តាមរយៈឡនោះ ស្រកុមហ ុនក៏អាចពស្រងងឹនូវឧែតមភាពស្របកួែស្របខជងរបស់
ែែួនចាំឡ ោះថ្ដគូស្របកែួស្របខជងខដលមិនខមនាស្រកុមហ នុចុោះបញ្ជីលក់មូលបស្រែ ឡៅកនុងបរបិទថ្នឡសដឋកិចចសកល-
ភាវូបនីយកមមខដលឡ រឡពញឡោយការស្របកួែស្របខជង។ 

 ១.៦.២.៥. ការសត្តៀមខ្ែួន្ជាម៊ុន្ច្ំស ោះបទ្បយបញ្ញតតិរប្់រាជរដ្ឋយភិ ល 
  ស្រកុមហ នុទាំងអស់ កាំពុងខែស្រែូវបានឃ្្នាំឡមើលឡោយរាជរោឋនភិបាល អាំពីការអនវុែតកាែពវកិចចផែូវចនាប់
របស់ពួកឡគខដលរួមទាំងការអនុវែតពនធ ការកាន់បញ្ជីគែនី និងការឡធវើសវនកមមាឡដើម។ ឡសរីភាពខដលកាំពងុ
ងមងយឡនោះ នឹងជស្រមុញឱនយចាប់ឡផតើមអនុវែតឱនយបានឆប់នូវកាែពតកិចចចនាប់នានា និងការក្ានយែែួនាស្រកុមហ នុចុោះ
បញ្ជីឡៅកនុងទផីនារមូលបស្រែ។14 

 ១.៦.៣. អតថត្បសោជន៍្ទី្ផ្យារមូលបត្តចំ្ស ោះស្ដ្ឋកិច្ចជាត ិ
• ទីផនារភាគហ ុនឡធវើឱនយម្នលាំហូរាច់ស្របាកព់ីស្រកុមហ នុខដលស្រែូវការឡដើមទនុ ទទលួបានមូលធន

ឡោយផ្ទនល់ពីវិនិឡយគិន។ 
• ទីផនារភាគហ ុន ឡធវើឱនយស្រកុមហ នុម្នលទធភាពពស្រងីកអាជីកមមរបស់ែែួន ដចូឡនោះផលិែកមមក៏ឡកើនឡ ើង 

ឡហើយស្របាក់ចាំនូលក៏កាន់ខែឡស្រចើន ម្នន័យថ្ផលិែផលកនងុស្រសុកម្នកាំឡែើន ខដលចលូរួមចាំខនក
ដល់កាំឡែើនឡសដឋកចិចាែិ។ 

• វិស័យនានាក៏ម្នការរីកចឡស្រមើន ឡោយភាគហ ុនិកឡដើម អាចលក់ភាគហ ុនរបស់ែែួនកនុងថ្ងែែពស់ និង
យកឡៅវិនិឡយគកនុងវិស័យងម។ី 

• ចាំែូលាែិម្នការឡកើនឡ ើង ឡស្រ ោះអាជវីកមមរបស់ស្រកុមហ នុរីកចឡស្រមើន ឡនាោះស្រកុមហ នុនឹងស្រែូវបង់ពនធ
កាន់ខែឡស្រចើន។ 

• ទីផនារភាគហ ុន គឺាសូចនាករមួយខដលអាចឱនយឡយើងពនាករែ៏ពាីថននភាពឡសដឋកចិចាែិឡពល
អនាគែ តាមរយៈការខស្របស្របលួសនទសនសន៍ផនារបចចបុនបនន។15 

 
14 ផនារមូលបស្រែកមពុា, អែថស្របឡយជន៍ http://csx.com.kh/kh/product/blisting.jsp?MNCD=30101 (ចូលថ្ងៃទី១៥ ខែឡមា 
ឆ្នាំ២០២២) 
15 ផនារហ ុន, អែថស្របឡយជន៍ថ្នទីផនារភាគហ ុន, ២០១៨, https://phsarhun.com/news/45 (ចូលថ្ងៃទី១៥ ខែឡមា ២០២២) 

http://csx.com.kh/kh/product/blisting.jsp?MNCD=30101
https://phsarhun.com/news/45


 
 

 

 

 

 

ជំពូក្ទី២ 

ស្ថា នភាពទូសៅរបេ ់

និយត័ក្រមូលបត្ត 
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ជំពូកទ្ី២ 
សាថយន្ភាពទ្ូសៅរប្់ន្ិយ័តករមូលបត្ត 

២.១. ត្បវតតនិ្ិយត័ករមលូបត្តកមពជុា  
 គែៈកមមការមូលបស្រែកមពុា (គ.ម.ក) ស្រែូវបានបឡងកើែឡ ើងឡោយចនាប់សតីពីការឡបាោះផនាយ នងិការ
ជួញដូរមូលបស្រែមហាជន ចុោះថ្ងៃទី ១៩ ខែែុោ ឆ្នាំ២០០៧។ គែៈកមមការមូលបស្រែកមពុា (គ.ម.ក) គឺា  
អាាញនធរស្រគប់ស្រគង ស្រែែួពិនែិនយ និងអភិវឌនឍវិស័យមូលបស្រែឡៅកនុងស្រពោះរាាណាចស្រកកមពាុខដលម្ន ឯកឧែតម     
ស ូ ស៊ុជារ ិាអគគនាយក។ កនងុនាមានិយែករមូលបស្រែ គ.ម.ក. បានឡដើរែួនាទយី នងសាំខាន់កនុងការជាំរុញ នងិ
ការអភិវឌនឍវិស័យមូលបស្រែឡៅកមពុាតាមរយៈការបឡងកើែចនាប់ និងបទបនបញ្ញែតកិ៏ដូចាឡគាលនឡយបាយ នងិ
ឡគាលការែ៍ខែនាាំនានា និងការឡធវើវិឡាធនកមមចនាប់ និងបទបនបញ្ញែតិ កព់័នធនងឹមលូបស្រែកនុងឡគាលបាំែង
ស្រគប់ស្រគង និងស្រែួែពនិិែនយទផីនារមូលបស្រែស្របកបឡោយស្របសទិធភាព ែម្្នភាព គែឡនយនយភាព និងកិចចគាាំ រវិនិ-
ឡយគិនាធារែៈផងខដរ។ គ.ម.ក. ស្រែូវបានោក់ឱនយដាំឡែើរការាផែូវការឡៅថ្ងៃទី ២៩ ខែឡមា ឆ្នាំ ២០០៩ 
ឡស្រកាមអធិបែីភាពដែ៏ពង់ែពសឯ់កឧែតមកិែតិបរិរកនសបែឌិែ គារ ឈៃ់ អែីែរដឋមស្រនតីស្រកសួងឡសដឋកិចច និងហិរញ្ញវែថុ 
និងស្របធាន គ.ម.ក.។ លុោះដល់ថ្ងៃទី ១១ ខែ ធនូ ឆ្នាំ ២០១៣ ឯកឧែតមអគគបែឌែិសភាចារនយឧបនាយករដឋមស្រនត ី       
អ្ូៃ ពៃ័ធម៊ុៃរី័រន រដឋមស្រនតីស្រកសងួឡសដឋកិចច និងហិរញ្ញវែថុស្រែូវបានខែងតាាំងាស្របធាន គ.ម.ក. រហូែដលប់ចចុបនបនន។ 
លុោះឡស្រកាយមកគែៈកមមការមូលបស្រែកមពុា បានឡធវើការផ្្នស់បតូរឡ ្នោះឡៅា និយែ័ករមលូបស្រែកមពុា ខដលស្រែូវ
បានស្របកាសឱនយឡស្របើឡោយស្រពោះរាជស្រកមឡលែ នស/រកម/០១២១/០០៣ ចុោះថ្ងៃទី១៦ ខែមករា ឆ្នាំ២០២១។16 

២.២. នមករ  ៍ន្ងិន្មិិតត្ ញ្ញយរប្់ន្យិ័តករមូលបត្តកមពុជា 
 គែៈកមមការមូលបស្រែកមពុា ខដលឡៅកាែ់ថ្ (គ.ម.ក) និងភាាអង់ឡគែសថ្ Securities and 

Exchange Commission of Cambodia ឡៅកាែ់ថ្ (SECC) ម្ននមិិែតសញ្ញនដូចខាងឡស្រកាម៖ 

 

 

 

 
រូបទ្ី១ ៃិមិរតសញ្ញសចាស់របស់ គ.ម.ក. 

 
16 ភនាំឡពញប ុសតិ៍, ស្របធានបទទី១៖ ែួនាទីគែៈកមមការមូលបស្រែកមពុា, ២០២០, https://www.postkhmer.com/ឡសដឋកចិច/ស្របធានបទ
ទី-១៖-ែួនាទគីែៈកមមការមលូបស្រែកមពាុ (ចូលថ្ងៃទី១៦ ខែឡមា ២០២២) 
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 លុោះឡស្រកាយមកឡៅថ្ងៃទ១ី១ ខែសីហា ឆ្នាំ២០២១ និយែ័ករមលូបស្រែកមពុា បានឡចញឡសចកតីជូនដាំែឹង
មួយសតីការការបដូរ “និមិែតសញ្ញននិងស្រតា” ងមីរបសែ់ែួនបនាទនប់ពីសម្ហរែកមមឡៅកនងុអាាញនធរឡសវាហិរញ្ញវែថុមិន
ខមនធនាគារនងិបទបនបញ្ញែតិ ក់ព័នធរួចមក។ ឡយងតាមឡសចកតីជូនដាំែងឹខាងឡលើឡនោះបានបញ្ជនក់ថ្ ឡោយ
អនុឡោមតាមចនាប់សតពីីការឡរៀបចាំ និងការស្របស្រពឹែតឡៅថ្នអាាញនធរឡសវាហិរញ្ញវែថុមិនខមនធនាគារនិងបទបនបញ្ញែតិ
 ក់ព័នធ។ 

 នមករ  ៍
 នាមករែ៍របស់ស្រកុមហ នុម្នឡ ្នោះាភាាខែមរថ្ នយ័ិែករមូលបស្រែកមពុា ខដលឡៅកាែ់ថ្         
(ន.ម.ក) និងភាាអង់ឡគែសថ្ Securities and Exchange Regulator of Cambodia ឡៅកាែ់ថ្ 
(SERC)។ 

 ន្ិមិតត្ ញ្ញយេម ី
 
 
 
 
 

រូបទ្ី២ ៃិមិរតសញ្ញសលមីរបស់ ៃ.ម.ក. 
 ១-របូសញ្ញស 

- រូបហងនសពែ៌ម្ស 
- រូបភាពសែឹកឡឈើខផនកខាងឡឆ្វងម្នរំឡលចស្រសឡម្លពែ៌ម្ស ឡហើយខាងាតនាំរំឡលចស្រសឡម្ល

ពែ៌ស្របឡផោះ ។ 
- រូបរងវង់ថ្សខដល ក់កណាតនលម្នពែ៌ម្ស នងិ ក់កណាតនលឡទៀែម្នពែ៌ស្របឡផោះ ។ 
- ព័ទធជុាំវិញារងវង់ឡៅខផនកខាងឡលើ ឡោយអកនសរខែមរថ្ "និយែ័ករមូលបស្រែកមពុា" និងពទ័ធរងវង់ឡៅ

ខផនក ខាងឡស្រកាមឡោយអកនសរអង់ឡគែសថ្ "SECURITIES AND EXCHANGE 

REGULATOR OF CAMBODIA"។ 
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 ២-អ្រថៃ័យនៃរូបសញ្ញស 
- រូបហងនសម្នពែ៌ម្ស ែាំណាងឱនយអាាញនធរហិរញ្ញវែថុខដលាអនកស្រែួែពិនិែនយ និងស្រគប់ស្រគង

ស្របែិបែតិការមូលបស្រែ និងធានាឱនយដាំឡែើរការទផីនារមូលបស្រែស្របកបឡោយស្របសទិធភាពម្ន         
សណាតនប់ធ្ានប ់និងែម្្នភាព។ 

- រូបរងវង់ថ្សខដល ក់កណាតនលម្នពែ៌ម្ស និង ក់កណាតនលឡទៀែម្នពែ៌ស្របឡផោះខដល
ែាំណាងឱនយភាពចាំឡែញខាែ ឬភាពឡ ើងចុោះថ្នដាំឡែើរការទផីនារ។ 

- រូបហងនសពែ៌ម្សឈរឡលើរងវង់ថ្សខដលម្នឡជើងម្ខនងាន់ឡលើថ្ផទពែ៌ម្ស នងិឡជើងម្ខនង
ឡទៀែាន់ឡលើថ្ផទពែស៌្របឡផោះចង់បង្ហនញថ្ភាពចាំឡែញខាែ ឬភាពឡ ើងចុោះថ្នកិចចដាំឡែើរការ   
ទីផនារសថែិឡៅឡស្រកាមការស្រែួែពិនិែនយ នងិស្រគប់ស្រគងរបស់អាាញនធរាគែៈកមមការមូលបស្រែកមពុា
ស្របកបឡោយស្របសទិធភាពម្នសណាតនប់ធ្ានប ់និងែម្្នភាព។ 

- រូបសែឹកឡឈើែាំណាងឱនយលទធផលាខផែផ្កនថ្នការចូលរួមចាំខែករបស់វិស័យមូលបស្រែកនុងការ
អភិវឌនឍឡសដឋកិចចាែិ។ 

 ៣-មូលណហរ៊ុចដលណត្ជើសណរីសយករូបហងសសពណ៌មាសជាៃមិិរតសញ្ញស 
- រូបហងនសពែ៌ម្សាប់ កព់ន័ធឡៅនឹងដាំឡែើរការវិវឌនឍថ្នរូបយិវែថុរបស់ខែមរ ឡោយរូបឡនោះស្រែូវបាន

ឡស្របើស្របាស់ ាឡលើកដាំបូងឡៅឡលើស្របាក់ស្របាាទកនុងរជជកាលស្រពោះបាទអងគឌួង ឡដើមនបីរំលឹកដល់ឡោក 
សំអាង ហងសស ខដលស្រពោះបាទអងគឌងួបានបញ្ជនូឱនយឡៅសិកនាវិាជនឡបាោះផនាយស្របាក់ឡៅបរឡទស 
ឡហើយឡោកបានរមួចាំខែកយ នងខ្ានាំងកនុងការឡធវើឱនយរូបិយវែថុខែមរម្នអែតសញ្ញនែចនាស់ោស់
និងោក់ឱនយឡធវើចរាចរកនុងឡសដឋកិចច។ 

- រូបហងនសពែ៌ម្សឡនោះ ារបូសញ្ញនែាំណាងឱនយស្រកសួងឡសដឋកិចច នងិហិរញ្ញវែថុនាសមយ័សងគម 
រាស្រសតនិយម សម័យាធារែរដឋ និងកនងុសម័យស្រពោះរាាណាចស្រកកមពុាទី២ ឡស្រកាមការដឹកនាាំ
ស្របកបឡោយគែិបែឌិែ របស់ សណមតចអ្គគមហាណសនាបរីណរណជា ហ ៊ុៃ ចសៃ នាយករដឋមស្រនតីថ្ន
ស្រពោះរាាណាចស្រកកមពុា ខដលការែ៍ឡនោះស្រែូវគា្ននឹងគែៈកមមការមូលបស្រែកមពុា ខដលា     
អាាញនធរហិរញ្ញវែថុមួយ ឡហើយម្នស្របធានារដឋមស្រនតីស្រកសងួឡសដឋកិចច នងិហិរញ្ញវែថគុឯឺកឧែតម   
កិែតិបរិរកនសបែឌែិ គារ ឈៃ។់ 
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២.៣. ត្តារប្់ន្យិ័តករមូលបត្តកមពុជា 
 

 
 

 

 

 

 

 
រូបទ្ី៣ ត្តារបស់ៃិយ័រករមូលបត្រកមពញជា 

 ស្រតារបស់និយ័ែករមូលបស្រែកមពុា ម្នលកខែៈស្របហាក់ស្របខហលនឹងស្រតាមូលរបស់អាាញនធរ ឬាថនប័ន
រដឋដថ្ទឡទៀែខដរ ឡោយឡៅកខនែងរងវងម់ូលខផនកខាងឡលើម្នអកនសរសរឡសរថ្ "ស្រពោះរាាណាចស្រកកមពុា" ខផនក       
កណាតនលម្នសញ្ញនស្របាាទអងគវែត និងខផនកខាងឡស្រកាមម្នអកនសរសរឡសរថ្ «និយែ័ករមូលបស្រែកមពុា»។17 
២.៤. ច្កខុវិ្ យ័រប្ន់្យិ័តករមូលបត្តកមពុជា 
  និយ័ែករមូលបស្រែកមពុាឡៅកាែ់ថ្ ន.ម.ក ស្រែូវបានបឡងកើែឡ ើងឡស្រកាយពីចនាបម់ូលបស្រែរដឋ និងចនាប់
សដីពីការឡបាោះផនាយ និងជួញដូរមូលបស្រែមហាជនបានអនមុ័ែរួច ។ ន.ម.ក ម្នឡគាលឡៅស្រគប់ស្រគងវិស័យ      
មូលបស្រែកនងុស្រពោះរាាណាចស្រកកមពុា កនុងឡគាលបាំែងចូលរួមចាំខែកដល់ការអភិវឌនឍឡសដឋកិចចាែិ និងសងគម
តាមរយៈការឡកៀរគរមូលធនពាីធារែជន ឫអនកវិនិឡយគមូលបស្រែឡដើមនបីឡឆ្ែើយែបឡៅនឹងែស្រមូវការហរិញ្ញវែថុ
សស្រម្ប់ការវិនិឡយគឡៅកមពាុ។ 
២.៥. សប្កកមមរប្់ន្យិ័តករមូលបត្តកមពុជា 

- បឡងកើែ និងរកនាឱនយម្នទាំនកុចិែដពីអនកវិនិឡយគឡៅកនងុស្រពោះរាាណាចស្រកកមពុា តាមរយៈការការ រ
សិទធិស្រសបចនាប់របសអ់នកវិនឡិយគ នងិធានាឱនយម្នការឡបាោះផនាយ និងការជញួដូរមូលបស្រែ
ស្របកបឡោយសណាតនប់ធា្នប ់នងិស្រែឹមស្រែូវ។ 

- ឡលើកកមពស់ការស្រគប់ស្រគងទីផនារមូលបស្រែឱនយម្នស្របសិទធភាព និងជាំរុញការអភិវឌនឍទីផនារឡនោះឱនយម្ន
សណាតនប់ធ្ានប ់និងរឡបៀបឡរៀបរយ។ 

 
17 និយ័ែករមូលបស្រែកមពុា, រូបសញ្ញន និងអែថន័យថ្នរូបសញ្ញនរបស់និយ័ែករមូលបស្រែកមពុា 
https://www.serc.gov.kh/khmer/m17.php?pn=1 (ចូលថ្ងៃទី១៦ ខែឡមា ២០២២) 

https://www.serc.gov.kh/khmer/m17.php?pn=1


 
ាកលវិទនាលយ័ភមូិនទនីែាិស្រសត និងវទិនាាស្រសតឡសដឋកិចច  បរិញ្ញនបស្រែធនាគារ និងហិរញ្ញវែថ ុ
 

និសនសែិ៖ ក.ឡសៀ ចាន់ឡងែ 20   ាស្រាតនចារនយខែនាាំ៖ ឡោក  ង ហ យុ 

 

- ជាំរុញឱនយម្នភាពសមនបូរខបបថ្នឧបករែ៍សញ្ជ័យតាមរយៈការទិញមូលបស្រែ និងឧបករែ៍ហិរញ្ញវែថុ
ឡផនសងឡទៀែ។ 

- ជាំរុញឱនយម្នការឡធវើវិនិឡយគទនុពីបរឡទស និងការចូលរមួកនុងទផីនារមូលបស្រែឡៅកនុងស្រពោះរាាណា
ចស្រកកមពុា។ 

- ជួយសស្រមួលដល់ការឡធវើឯកជនភាវូបនីយកមមសហស្រគាសាធារែៈ ឡៅកនុងស្រពោះរាាណាចស្រក    
កមពុា។ 

២.៦. ទ្តីាំងរប្់ន្យិត័ករមលូបត្តកមពជុា 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

  
 
 
 
 
 
 

រូបទ្ី៤ ទ្ីសតីការលមីរបស់ៃិយ័រករមូលបត្រកមពញជា 
អាស័យោឋនន៖ អគារ១៦៨F ផែូវឡលែ៥៩៨ សង្កនែ់ស្រចាាំងចាំឡរោះ១ ែែឌឬសនសីខកវ រាជធានភីនាំឡពញ 
អាចរកបានតាមរយៈ Google Map: https://goo.gl/maps/HW4hmBFh2hMR3v4S9  

ឡគហទាំព័រ:  http://www.serc.gov.kh/  
ឡលែទូរស័ពទទាំនាក់ទាំនង: (+855) 23 885 611  

https://goo.gl/maps/HW4hmBFh2hMR3v4S9
http://www.serc.gov.kh/


 
ាកលវិទនាលយ័ភមូិនទនីែាិស្រសត និងវទិនាាស្រសតឡសដឋកិចច  បរិញ្ញនបស្រែធនាគារ និងហិរញ្ញវែថ ុ
 

និសនសែិ៖ ក.ឡសៀ ចាន់ឡងែ 21   ាស្រាតនចារនយខែនាាំ៖ ឡោក  ង ហ យុ 

 

២.៧. រច្ន្មពន័្ធនន្ការត្គប់ត្គង 

 

 

 

 
 

 
រូបទ្ី៥ រចនាសមព័ៃធចារ់តាំងរបស់ៃិយ័រករមូលបត្រកមពញជា 

២.៨. ម៊ុខ្ងាររប្់ន្យិត័ករមលូបត្តកមពជុា 
  គែៈកមមការមូលបស្រែកមពុា ម្នែួនាទីដចូខាងឡស្រកាម៖  

- ស្រគប់ស្រគង នងិស្រែួែពិនិែនយទីផនារមូលបស្រែឡៅកនងុស្រពោះរាាណាចស្រកកមពុារមួទាំងទផីនារមូលបស្រែរដឋ។  
- ោក់ឱនយអនុវែតនូវឡគាលនឡយបាយ ខដល កព់័នធនងឹទីផនារមូលបស្រែ។  
- កាំែែ់លកខែែឌ ឡដើមនបីផតលក់ារអនុញ្ញនែជូនស្របែិបែតិករទផីនារមូលបស្រែ ស្របែបិែតិករស្របពន័ធផ្ែ់ទែ់
និងទូទែ ់នងិស្របែបិែតិកររកនាទុកមូលបស្រែ។  

- កាំែែ់លកខែែឌឡដើមនបផីតល់អាាញនបែណជនូស្រកុមហ នុមូលបស្រែ និងភា្នក់ង្ររបស់ស្រកមុហ ុនមលូបស្រែ។  
- ឡលើកកមពស ់និងជស្រមុញដល់ការឡគារពតាមលកខែែឌថ្នចនាប់ឡនោះ។ 
- ឡដើរែួរាាថនប័នពនិិែនយ និងឡោោះស្រាយឡលើការែវា នចាំឡ ោះឡសចកតីសឡស្រមចរបស់នីែបិុគគល ម្នអាាញន 
បែណ ខដលប ោះ ល់ផលស្របឡយជន៍របស់សម្ជិកអនកចលូរួម ឬអនកវិនិឡយគ។ 

- ពិឡស្រគាោះឡយបល់ាមួយបុគគលខដលម្នលកខែៈសមនបែតសិមស្រសប ឡដើមនបបីឡងកើែឡគាល នឡយបាយ
សស្រម្ប់ការអភិវឌនឍទីផនារមូលបស្រែឡៅកនុងស្រពោះរាាណាចស្រកកមពុា។18   

 
18 ចនាប់សតីពី ការឡបាោះផនាយ និងការជួញដូរមូលបស្រែមហាជន, ឡលែ នស/រកម/១០០៧/០២៨, ២០០៧, ម្ស្រតាទី៧ 



 
 

 

 
 

ជំពូកទ្ី៣ 
សាថយន្ភាពទ្ូសៅរប្់ផ្យារ
មូលបត្តកមពុជា



 
ាកលវិទនាលយ័ភមូិនទនីែាិស្រសត និងវទិនាាស្រសតឡសដឋកិចច  បរិញ្ញនបស្រែធនាគារ និងហិរញ្ញវែថ ុ
 

និសនសែិ៖ ក.ឡសៀ ចាន់ឡងែ 22   ាស្រាតនចារនយខែនាាំ៖ ឡោក  ង ហ យុ 

 

ជំពូកទ្ី៣ 
សាថយន្ភាពទ្ូសៅរប្់ផ្យារមូលបត្តកមពុជា 

៣.១. ត្បវតតិនន្ទ្ីផ្យារមលូបត្ត  
  ទសនសនៈសម័យទាំឡនើប ថ្នការបឡងកើែទផីនារភាគហ ុនបានចាប់ឡផតើមតាាំងពីចុងសែវែនសទ ី១៦ ។ ទីផនារភាគ
ហ ុនស្រែូវបានចាប់ឡផតើម ឡៅឡពលបណាតនស្របឡទសឡៅកនុងទវបីអាឡមរិក (The New World) បានចាប់ឡផតើមឡធវើ ែិជជ
កមមាមួយស្របឡទសដថ្ទឡទៀែខដលម្នដូចាហូ ង់ ព័រទយុហារនល់ នងិឡអសនា នញ។ ែែៈឡពលខដលឈមួញធាំៗ
ឡៅអឺរ ុប ម្នបាំែងចាប់ឡផតើមអាជីវកមមទាំហាំធាំ ខដលទមទរឱនយម្នចាំននួទឹកស្របាក់ឡស្រចើន ពុាំម្នឈមួញណាម្្នក ់
ម្នស្របាក់ឡស្រចើនសនធឹកសនាធនបស់ស្រម្ប់ចាប់ឡផតើមអាជីវកមមដ៏ធាំបានខែម្្នក់ឯងឡនាោះឡទ។ ាលទធផលវិនិឡយគិន 
បានយកស្របាក់សននសាំរបស់ពួកឡគឡៅោក់ទុនរមួ ឡហើយបានក្ានយាថ្ដគូអាជីវកមម នងិាសហកមមសិទធិាមួយ
នឹងចាំខែកភាគហ នុរបស់ែែនួ ឡៅកនងុអាជីវកមមមួយខដលម្នទស្រមង់ាទុនរួម។ ស្រកុមហ ុនរួមទុនខដលម្នឡដើម
កាំឡែើែឡៅស្របឡទសហូ ង ់ បានកា្នយាគាំរូអាជីវកមមមួយសស្រម្ប់អាជីវកមមដថ្ទ ខដលកាំពុងជបួការលាំបាកខផនក
ហិរញ្ញវែថុ។ ឡៅកនុងឆ្នាំ ១៦០២ ស្រកុមហ ុន ឌ ីឌាចហ៏ អីស ឥណាឌន (The Dutch East India Co.) បានឡបាោះផនាយ
ស្រកោសែាំណាងភាគហ ុនាឡលើកដាំបូង។ ឧបករែ៍ខដលអាចជួញដូរបានឡនោះ អនញុ្ញនែឱនយភាគហ ុនកិម្នភាព
ង្យស្រសួលកនុងការទិញ-លក ់ និងឡធវើការជួញដូរភាគហ ុនរបស់ែែួន ាមួយនងឹម្ចនស់ភាគហ ុនឡផនសងៗ និងវិនិ
ឡយគិនដថ្ទឡទៀែ។  
  គាំនិែឡនោះទទួលបានឡាគជយ័ ឡោយការលក់ភាគហ ុន បានរកីរាលោលដល់ស្របឡទសមហាអាំណាច
ខដនសមុស្រទឡផនសងឡទៀែដចូា ស្របឡទសព័រទុយហារនល់ ឡអសនា នញ និងបារាាំង។ ឡៅទីបាំផុែ ការអនុវែតគាំនិែឡនោះក៏បាន
រីករាលោលដល់ចស្រកភពអង់ឡគែស។ ឧសនាហកមមដថ្ទឡទៀែកនុងកាំ ុងឡពលបដិវែតនឧ៍សនាហកមម បានចាប់ឡផតើម
ឡស្របើការលក់ភាគហ ុនាវធិីឡដើមនបីស្របមូលមូលធន សស្រម្ប់ឡធវើអាជីវកមម។ ការហូរចូលថ្នមូលធនឡនោះ បានបនតឱនយ
ម្នការរកឡ្ើញ និងការអភវិឌនឍថ្នពិភពឡោកងម ី (The New World) និងការរីកលូែោស់ថ្នឧសនាហកមម
សម័យទាំឡនើប។  
  ការឡកើនឡ ើងនូវបរិម្ែជួញដូរភាគហ ុន បានជាំរញុឱនយម្នការបឡងកើែទីកខនែងចនាស់ោសម់ួយ
សស្រម្ប់ជួញដូរ។ ាលទធផល  ែជិជករភាគហ នុបានសឡស្រមចចែិតឡៅជួបគ្ានឡៅហាងកាឡហវមួយឡៅទីស្រកុង    
 ុងដ៍។ ឡស្រកាយមក ហាងកាឡហវឡនាោះស្រែូវបាន ែជិជករភាគហ ុនទិញយក ឡហើយខស្របឡ ្នោះក្ានយាទីផនារភាគ-
ហ ុនខដលម្នការឡរៀបចាំ និងស្រគប់ស្រគងស្រែឹមស្រែូវឡៅកនុងឆ្នាំ ១៧៧៣។ ទីផនារភាគហ ុនទីស្រកងុ ុងដ៍ (The London 

Stock Exchange) ាទីផនារភាគហ នុផែូវការដាំបូងឡគ។ គាំនិែថ្នការឡរៀបចាំខបបឡនោះ ក៏បានហូរចូលឡៅកនុង



 
ាកលវិទនាលយ័ភមូិនទនីែាិស្រសត និងវទិនាាស្រសតឡសដឋកិចច  បរិញ្ញនបស្រែធនាគារ និងហិរញ្ញវែថ ុ
 

និសនសែិ៖ ក.ឡសៀ ចាន់ឡងែ 23   ាស្រាតនចារនយខែនាាំ៖ ឡោក  ង ហ យុ 

 

ស្របឡទសអាឡមរិក ឡហើយក៏បានចាប់ឡផតើមឡៅទីស្រកុង ភឡីា ខឌលភីយ ន (Philadelphia) កនងុឆ្នាំ ១៧៩០។19 
៣.២. ត្បវតតិនន្ទ្ីផ្យារមលូបត្តកមពជុា 
  ឡដើមនបីឡធវើឱនយសឡស្រមចបាននូវការអភិវឌនឍស្របឡទស ឡោយឡធវើឱនយឡសដឋកិចចកមពុាម្នការឡកើនឡ ើង នាខែវចិេិកា 
ឆ្នាំ ២០០៦ ស្រកសួងឡសដឋកចិច នងិហិរញ្ញវែថុថ្នស្រពោះរាាណាចស្រកកមពុា និងស្រកមុហ នុផនារមូលបស្រែកូឡរ បានចុោះ         
ហែថឡលខាឡលើ អនុសនសរែៈឡយគយល់សដីអាំព ី"ការអភិវឌនឍផនារមូលបស្រែឡៅស្រពោះរាាណាចស្រកកមពុា" ឡោយសថិែ
ឡស្រកាមឡគាលឡៅកនុងការជាំរុញកាំឡនើនឡសដឋកិចចតាមរយៈលាំហូរមូលធន ការវិនិឡយគ នងិ ការវិភាជន៍ាងមនីូវ      
មូលធនតាមយនដការទីផនារមលូធន។ ឡោយខផអកឡលើអនសុនសរែៈឡយគយល់ឡនោះ សឡមដចអគគឡសនាបែីឡែឡា
ហ ុន ខសន នាយករដឋមស្រនតីថ្នស្រពោះរាាណាចស្រកកមពុា បានស្របកាសឡបើកឱនយដាំឡែើរការគឡស្រម្ងបឡងកើែទីផនារមូល
បស្រែឡៅស្របឡទសកមពុាឡៅខែកញ្ញន ឆ្នាំ២០០៧។ ឡស្រកាយមកឡៅឆ្នាំ២០០៨ អនុសនសរែៈឡយគយល់មួយឡទៀែសដី
អាំព ី "ការបឡងកើែផនារមូលបស្រែឡៅស្រពោះរាាណាចស្រកកមពុា" ស្រែូវបានចុោះហែថឡលខាឡោយស្រកសួងឡសដឋកចិច និង
ហិរញ្ញវែថុថ្នស្រពោះរាាណាចស្រកកមពុា និងស្រកុមហ ុនផនារមូលបស្រែកូឡរ ។ ឡៅខែ មីនា ឆ្នាំ២០០៩ រាជរោឋនភិបាលកមពុ
ា ខដលែាំណាងឡោយស្រកសងួឡសដឋកិចច នងិហិរញ្ញវែថ ុនិងស្រកុមហ ុនផនារមូលបស្រែកូឡរ  បានចុោះកិចចស្រពមឡស្រពៀង ស្រកុម
ហ ុនចាំរុោះ (Joint Venture) ឡដើមនបីបឡងកើែផនារមូលបស្រែ (ផនារមូលបស្រែកមពុា) ស្រសបតាមចនាប់សដអីាំពីសហស្រគាស
ាធារែៈ។ ផនារមូលបស្រែកមពុាបានចុោះកនងុបញ្ជី ែិជជកមមឡៅថ្ងៃទី២៣ ខែកមុភៈ ឆ្នាំ២០១០។ ស្រសបតាមកចិច
ស្រពមឡស្រពៀង ស្រកមុហ ុនចាំរុោះ (Joint Venture) ស្រកសួងឡសដឋកចិច នងិហិរញ្ញវែថុកាន់កាប់ភាគហ ុនចាំនួន ៥៥% ថ្នភាគ
ហ ុនសរុបរបស់ផនារមូលបស្រែកមពុា ឡហើយស្រកុមហ ុនផនារមលូបស្រែកូឡរ កាន់កាប់ភាគហ ុនចាំនួន ៤៥% ថ្នភាគហ នុ
សរុបរបស់ផនារមូលបស្រែកមពាុ។ ផនារមូលបស្រែកមពាុបានទទួលអាាញនបែណាស្របែិបែតកិរទីផនារមូល-បស្រែ 
ស្របែិបែតកិរស្របពន័ធផ្ែ់ទែ ់នងិទូទែ់មូលបស្រែ ស្រពមទាំងស្របែិបែតិកររកនាទុកមូលបស្រែព ីនយ័ិែករមូលបស្រែកមពុា 
(ន.ម.ក.) ស្រសបតាមចនាបស់ដីអាំពីការឡបាោះផនាយ និងការជួញដូរមូលបស្រែមហាជន។ ផនារមូលបស្រែកមពុា ា
ស្របែិបែតកិរទីផនារខែមួយគែ់កនងុស្រពោះរាាណាចស្រកកមពុា ខដលម្ននាទីចមនបងកនុងការធានាែម្្នភាព នងិបឡងកើែ
បរិយកាសការង្រខដលម្នភាពស្របឡសើរដល់អនកចូលរួមកនងុទីផនារ ាពិឡសសស្រកុមហ នុខដលម្នភាពលអស្របឡសើរ
ដល់អនកចូលរមូកនុងទីផនារ ាពិឡសសស្រកុមហ ុនកនុងស្រសុកខដលស្រែូវការធនធានឡដើមនបពីស្រងីកអាជីវកមម ស្រពមាមួយ
នឹងការការ រផលស្របឡយជនរ៍បស់វិនិឡយគិនាែ ិនងិអនតរាែិ។20 

 
19 និយ័ែករមូលបស្រែកមពុា, ពុទធិមូលបស្រែ៖ ស្របវែតទីផនារភាគហ ុន (ឡចញផនាយស្របចាាំសបាតនហ៍ទី៤ ខែសីហា ឆ្នាំ២០១៦) 
20 ផនារមូលបស្រែកមពុា, ស្របវែតិ ផមក, http://csx.com.kh/kh/about/profile.jsp?MNCD=10301 (ចូលថ្ងៃទី១៨ ខែឡមា 

២០២២) 

http://csx.com.kh/kh/about/profile.jsp?MNCD=10301


 
ាកលវិទនាលយ័ភមូិនទនីែាិស្រសត និងវទិនាាស្រសតឡសដឋកិចច  បរិញ្ញនបស្រែធនាគារ និងហិរញ្ញវែថ ុ
 

និសនសែិ៖ ក.ឡសៀ ចាន់ឡងែ 24   ាស្រាតនចារនយខែនាាំ៖ ឡោក  ង ហ យុ 

 

៣.៣. នមករ ៍ ន្ិងន្មិិតត្ ញ្ញយរប្់ផ្យារមលូបត្តកមពជុា  
 នមករ  ៍
  នាមករែ៍របស់ស្រកុមហ នុម្ននាមាភាាខែមរថ្ ស្រកុមហ ុនផនារមូលបស្រែកមពុា ខដលឡៅកាែ់ថ្    
(ផ.ម.ក) នងិឡ ្នោះាភាាអង់ឡគែសថ្ Cambodia Securities Exchange ខដលឡៅកាែ់ថ្ (CSX)។ 
ន្ិមិតត្ ញ្ញយ 

 
 

 

 

 

 

 
រូបទ្ី៦ ៃិមិរតសញ្ញសផ្សារមូលបត្រកមពញជា 

 ផ្្នកសញ្ញនរបស់ស្រកុមហ ុនផនារមូលបស្រែកមពុាម្នអែតសញ្ញនែដូចខាងឡស្រកាម៖ ខផនកខាងឡលើម្ន       
សរឡសរអកនសរពែ៌ឡែៀវថ្ ផនារមូលបស្រែកមពុា ខដលាឡ ្នោះែាំណាងរបស់ស្រកុមហ នុ។ រីឯឡៅខផនកខាងាតនាំម្ន
រូបហងនសពែ៌ម្សមួយ ខដលឈរខបរមែុឡៅខាងាតនាំ។ ចាំខនកឡៅពីឡស្រកាមអកនសរខផនកខាងឡឆ្វងម្នឡ ្នោះរបស់
ស្រកុមហ ុនផនារមូលបស្រែាអកនសរកាែ់ភាាអង់ឡគែស ខដលម្នពែ៌ឡែៀវដូចនឹងឡ ្នោះខាងឡលើខដរ។  
៣.៤. ច្កខុវិ្ យ័រប្់ផ្យារមូលបត្តកមពជុា 
  ឡដើមនបីឡធវើឱនយស្រកុមហ នុផនារមូលបស្រែកមពុា ម្នដាំឡែើរការលអនិងការរីកចឡស្រមើនឡៅឡលើម្គា នមួយដ៏ស្រែឹមស្រែូវ 
ស្រកុមហ ុនបានកាំែែ់ឡគាលការែ៍យ នងចនាស់ោស់ឡៅឡលើចកខុវិស័យរបស់ែែនួគ ឺ ឡដើមនបកីាងនូវ «មហាវលិី» 
ហិរញ្ញវែថុសស្រម្ប់កមពុា កនងុឡគាលបាំែងផតល់ភាពង្យស្រសួលដល់អែិងជិនកនងុការជញួដូរមូលបស្រែ។  
៣.៥. សប្កមមត្ក៊ុមហ ៊ុន្មូលបត្តកមពុជា  
  ឡដើមនបីសឡស្រមចបាននូវចកខុវិសយ័ខាងឡលើ ស្រកុមហ នុផនារមូលបស្រែបានោក់ឡចញនូវឡបសកមមមួយចាំនួន  
ដូចា៖ 

• ជួយសស្រមួលកនុងការឡកៀរគរមលូធនរបស់ស្រកមុហ ុនឡៅកមពាុ 
• បឡងកើែ និងបឡងកើននូវបរិយកាសជួញដូរមូលបស្រែខដលអាំឡណាយផលដល់វិនិឡយគនិទាំងកនុង និង

ឡស្រៅស្របឡទស  
• បឡងកើែនូវផលិែផល នងិឡសវាកមមដ៏ទាំឡនើបាឡស្រចើនស្របឡភទសស្រម្ប់អនកចូលរមួ ទីផនារទាំងអស់  



 
ាកលវិទនាលយ័ភមូិនទនីែាិស្រសត និងវទិនាាស្រសតឡសដឋកិចច  បរិញ្ញនបស្រែធនាគារ និងហិរញ្ញវែថ ុ
 

និសនសែិ៖ ក.ឡសៀ ចាន់ឡងែ 25   ាស្រាតនចារនយខែនាាំ៖ ឡោក  ង ហ យុ 

 

• ជួយោក់ឱនយដាំឡែើរការនវូ សហស្រគាសាធារែៈមួយខដលម្នសវ័យចីរភាព ឡស្រកាមមគគុឡទស
ដឹកនាាំរបស់រាជរោឋនភិបាលកមពាុ។21 

៣.៦. ទ្ីតាំងរប្ផ់្យារមលូបត្តកមពជុា  
 
 
 
 
 
 
 
 

 
 
 
 
 

រូបទ្ី៧ ទ្ីតាំងផ្សារមូលបត្រកមពញជា 

អាស័យោឋនន៖ អគារ ផ.ម.ក ផែូវឡលែ១០៦ សង្កនែ់វែតភនាំ ែែឌដូនខកវ រាជធានីភនាំឡពញ 
 អាចរកបានតាមរយៈ Google Map: https://maps.app.goo.gl/4TPPq3LCXeW613zS6  
ឡគហទាំព័រ:   www.csx.com.kh  

ឡលែទូរស័ពទទាំនាក់ទាំនង: (+855) 23 958 888 
 
 
 
 
 

 
21 ផនារមូលបស្រែកមពុា, ចកខុវិស័យ & ឡបសកកមម http://csx.com.kh/kh/about/mission.jsp?MNCD=1020 (ចូលថ្ងៃទី១៨  ខែ
ឡមា ២០២២) 

https://maps.app.goo.gl/4TPPq3LCXeW613zS6
http://www.csx.com.kh/
http://csx.com.kh/kh/about/mission.jsp?MNCD=1020


 
ាកលវិទនាលយ័ភមូិនទនីែាិស្រសត និងវទិនាាស្រសតឡសដឋកិចច  បរិញ្ញនបស្រែធនាគារ និងហិរញ្ញវែថ ុ
 

និសនសែិ៖ ក.ឡសៀ ចាន់ឡងែ 26   ាស្រាតនចារនយខែនាាំ៖ ឡោក  ង ហ យុ 

 

៣.៧. រច្ន្មព័ន្ធនន្ការត្គប់ត្គង  
 

 

 

 

 
 
 
 

រូបទ្ី៨ រចនាសមព័ៃធត្គប់ត្គងរបស់ផ្សារមូលបត្រកមពញជា 

៣.៨. តួនទ្ទី្ីផ្យារមលូបត្តកនងុស្ដ្ឋកិច្ច  
 ទីផនារមូលបស្រែ ឡដើរែួនាទយី នងសាំខានក់នុងការឡឆ្ែើយែប ឡៅនងឹែស្រមូវការឡនោះតាមរយៈការឡកៀរគរមូល
ធន ខដលចាាំបាច់សស្រម្បន់វានុវែតន ៍ការអភវិឌនឍឡហោឋនរចនាសមព័នធ សហស្រគាស ធាំៗ និងសហស្រគាសធុនែូច នងិ 
មធនយមស្របកបឡោយស្របសទិធភាព នងិែម្្នភាព។ ផនារមូលបស្រែបានជួយជាំរុញដល់កាំឡែើនឡសដឋកិចចដចូា22៖ 

• ផនារភាជនបអ់នកផគែ់ផគង ់ និងអនកម្នែស្រមូវការមូលធន៖ ទផីនារមូលបស្រែអនុញ្ញនែឱនយមូលធនហូរឡចញពីអនក
ផគែ់ផគង ់ ឡៅកាន់អនកខដលម្នែស្រមូវការ។ ឡនោះម្នន័យថ្ អនកម្នែស្រមូវការហិរញ្ញបនបទនដូចា ស្រកមុ
ហ ុន និងាជីវកមមអាចឡស្របើស្របាស់មូលធនខដលបានពីស្របាក់សននសាំរបស់វិនិឡយគនិបុគគល ឡដើមនបីវិនិឡយគ 
ឡលើនវានុវែតន៍ឡហោឋនរចនាសមពន័ធ និងការផលិែទាំនិញ និងឡសវាកមម ខដលឡនោះាឡហែុបណាតនលឱនយម្ន 
ការឡកើនឡ ើងថ្នផលិែភាពឡៅកនុងឡសដឋកចិច នាាំឱនយម្នការង្រកាន់ខែឡស្រចើន ការឡស្របើស្របាស់ទាំនិញ និង  
ឡសវាកមមកាន់ខែឡស្រចើន ខដលនាាំឱនយសកមមភាពឡសដឋកិចច នឡៅរកកាំឡែើន និងការអភិវឌនឍ។ 

• ជាំរុញឱនយម្នការវិនឡិយគ នងិសននសាំ៖ ទីផនារមូលបស្រែឡលើកទឹកចែិតឱនយម្នការសននសាំរយៈឡពលខវងកនុង
ចាំឡណាមាធារែជន និងវិនិឡយគនិបុគគល។ វាកជ៏ួយសស្រមួលដល់ស្របសិទធភាពមុែង្ររបស់ស្របព័នធ
ធនាគារ ឡោយអាចឡធវើការផគផូគងឡោយផ្ទនល់រវាងវិនិឡយគិននឹងការវិនិឡយគរយៈឡពលខវង ។ ការបឡងកើន 
ការវិនិឡយគតាមរយៈការរួមទនុឡលើស្រកុមហ ុនផលែិកមម និងឡសវាកមមកាន់ខែឡស្រចើន អនុញ្ញនែឱនយ
ាធារែជនទទួលស្របឡយជន៍ពីកាំឡែើនឡសដឋកិចច ឡលើកកមពស់កស្រមែិជីវភាព និងបឡងកើែបានឱកាស 
វិនិឡយគឡផនសងៗខដលទាំងអស់ឡនោះសុទធសឹងខែាកតាតននាាំមកនូវកាំឡែើនឡសដឋកិចច។ 

 
22 ប ុសត៍មូលបស្រែ៖ ចាំឡែោះដឹងមូលោឋនន, ែួនាទីរបស់ទីផនារមូលបស្រែកនុងការជាំរុញកាំឡែើនឡសដឋកិចច, (ឡចញផនាយថ្ងៃទី១ មិងុនា ២០២០) 



 
ាកលវិទនាលយ័ភមូិនទនីែាិស្រសត និងវទិនាាស្រសតឡសដឋកិចច  បរិញ្ញនបស្រែធនាគារ និងហិរញ្ញវែថ ុ
 

និសនសែិ៖ ក.ឡសៀ ចាន់ឡងែ 27   ាស្រាតនចារនយខែនាាំ៖ ឡោក  ង ហ យុ 

 

• ផតល់ហិរញ្ញបនបទនដល់ការអភវិឌនឍឡហោឋនរចនាសមព័នធ៖ ការអភិវឌនឍឡហោឋនរចនាសមព័នធ គឺាលកខែែឌ 
ចាាំបាច់សស្រម្ប់កាំឡែើន និងការអភិវឌនឍរយៈឡពលខវងស្របកបឡោយចីរភាព។ ទីផនារមូលបស្រែ គឺាស្រចក
ហិរញ្ញបនបទនដ៏សមស្រសប សស្រម្ប់ការអភិវឌនឍឡហោឋនរចនាសមព័នធ ខដលរួមចាំខែកដលក់ារអភិវឌនឍឡសដឋ-
កិចចសងគមតាមរយៈការបាំឡពញែស្រមូវការសាំខាន់ៗដូចា ការាថនបនាផែូវងនល ់ ស្របព័នធលូ ការដឹកជញ្ជូន  
ាធារែៈ ថ្មពល លាំឡៅឋាន នងិស្របពន័ធទូរគមនាគមនា៍ឡដើម។ 

• ខបងខចកធនធានមូលធនឱនយម្នស្របសិទធភាព៖ ទីផនារមលូបស្រែជាំរុញឱនយម្នការខបងខចកធនធានមូល
ធនឱនយម្នស្របសិទធភាពតាមរយៈការផតលន់ូវផលែិផលវនិិឡយគឡស្រចើនស្របឡភទខដលម្នលកខែៈឡផនសងៗ 
គ្ាន ខដលទាំងឡនោះ អនុញ្ញនែឱនយវិនិឡយគិនខបងខចកធនធានឡៅឡលើការវិនិឡយគយ នងម្នស្របសិទធភាព 
ឡៅតាមបុគគលិគលកខែៈថ្នវនិិឡយគនិនីមួយៗកនុងការហា ននទទួលយកហានភិ័យ និងស្របាក់ចាំឡែញ។ 

• ការអភិវឌនឍសហស្រគាសធនុែូច និងមធនយម៖ ឡយងតាមស្រកសងួឧសនាហកមមវិទនាាស្រសត បឡចចកវិទនា និង  
នវានុវែតន ៍ សហស្រគាសធនុែចូ នងិមធនយមបានចូលរមួចាំខែក ៥៨% ថ្នផលិែផលកនុងស្រសុកសរុប        
(ផ.ស.ស.) នងិបឡងកើែការង្រស្របខហល ៧០% ថ្នការង្រសរុបឡៅកមពុាខដលផតលន់ូវស្របាក់ចាំែូល
សស្រម្ប់បុគគលខដលម្នចាំែលូទប និងមធនយម ជាំរុញកាំឡែើនឡសដឋកិចច និងសថិរភាពសងគម។ ទផីនារ
មូលបស្រែឡដើរែួយ នងសាំខាន់កនងុការគាាំស្រទដល់កាំឡែើនឡនោះ តាមរយៈការផតល់នូវហិរញ្ញបនបទនកនុង 
បរិយកាសមួយអាំឡណាយផល ដល់សហស្រគាសធុនែចូ និងមធនយម ដូចាកាែ់បនថយចាំណាយ និង 
បនទុកឡផនសងៗ កនុងការទទួលបានស្របភពទុន ខដលចាាំបាច់សស្រម្ប់ការពស្រងីកអាជីវកមមរបសព់ួកឡគ។ 



 
 

 

 
 

ជំពូកទ្ី៤ 
ដ្ំស ើរការនន្ការស ោះ
ផ្យាយលក់មូលបត្តកមម
្ិទ្ធិជាសាធារ ៈសលើក

ដ្ំបូង



 
ាកលវិទនាលយ័ភមូិនទនីែាិស្រសត និងវទិនាាស្រសតឡសដឋកិចច  បរិញ្ញនបស្រែធនាគារ និងហិរញ្ញវែថ ុ
 

និសនសែិ៖ ក.ឡសៀ ចាន់ឡងែ 28   ាស្រាតនចារនយខែនាាំ៖ ឡោក  ង ហ យុ 

 

ជំពូកទ្ី៤ 
ដ្ំស ើរការនន្ការស ោះផ្យាយលក់មូលបត្តកមម្ិទ្ធិជាសាធារ ៈសលើកដ្ំបូង 

៤.១ . ការស ោះផ្យាយលក់មលូបត្តកមម្ ិទ្ធជិាសាធារ ៈសលើកដ្បំូង (IPO) 

 IPO (Initial Public Offering) គឺាការលក់ភាគហ នុាឡលើកដាំបូង ឬឡបាោះផនាយលក់មូលបស្រែកមម
សិទធិខដលមិនធ្ានប់បានឡបាោះផនាយលក់ាាធារែៈពីមនុមក ឡោយស្រកុមហ ុនមហាជនទទួលែុសស្រែូវម្ន
កស្រមិែ ឬនីែបិុគគលស្របែិស្រសែុឡៅកាន់ាធារែៈជន។ ស្រកុមហ ុនធានាទិញមូលបស្រែ បានជួយផតល់ាជាំនួយ
ដល់ដាំឡែើរការស្របែិបែតិការ IPO ឡោយស្រកុមហ នុទាំងឡនាោះបានជួយកាំែែព់ីស្របឡភទមូលបស្រែខដលស្រែូវឡបាោះ
ផនាយលក ់ថ្ងែសស្រម្ប់សាំឡែើលក់លអបាំផុែ នងិឡពលឡវោខដលស្រែូវឡ ើងទផីនារមូលបស្រែ។ 
 ស្រកុមហ ុនស្រែូវការឡធវើការឡបាោះផនាយលក់មូលបស្រែកមមសិទធិាាធារែៈឡលើកដាំបូងឡដើមនប2ី3៖ 

• ខសវងរកមូលធនឡដើមនបពីស្រងកីអាជីវកមមរបសែ់ែួន 
• ស្រកុមហ ុនអាចស្របកបរបរអាជីវកមមឡោយស្របសិទធភាព និងម្នែម្្នភាព 
• ជាំរុញឱនយាធារែៈជនារនលព់ីស្រកុមហ ុន 
• ទទួលបាននូវភាពង្យស្រសួលកនុងការខសវងរកហិរញ្ញបនបទន និងកាោនុវែតភាពថ្នការឡធវើ       

ហិរញ្ញបនបទន 
• ការឡលើកទឹកចែិតខផនកពនធោរ 
• ក្ានយាស្រកុមហ ុនមហាជន នងិម្នភាពចនាស់ោស ់
• ការបឡងកើែសនទីយភាពមូលបស្រែឡៅឡលើទីផនារ 
• ការពស្រងីកមូលោឋននភាគហ ុនកិ 
• រកនាបគុគលិកែែនួ និងទក់ទញអនកម្នសមែថភាព 
• បឡងកើនកម្្នាំងចិែតរបស់បុគគលិក និងផលិែភាព។ 

៤.២. តអួងគ្ ំខាន្់ៗកនងុដ្ំស ើរការនន្ការសធវើ IPO 

 ែួអងគសាំខាន់ៗ ខដលចូលរមួ កនងុដាំឡែើរការថ្នការឡបាោះផនាយលកម់ូលបស្រែាារធារែៈឡលើកដាំបូង
ម្នដូចា និយ័ែករមូលបស្រែកមពុា ផនារមូលបស្រែកមពុា ស្រកុមហ ុនមូលបស្រែ ស្រកុមហ នុឡបាោះផនាយមូលបស្រែ និង
វិនិឡយគនិ។ ស្រគបែ់ួអងគទាំងអស់សុទធខែម្នែួនាទីសាំខាន់ឡរៀងៗែែួន កនងុដាំឡែើរស្របែិបែតកិារ IPO ខដលមិនអាច
ែវោះបាន។ 

 
23 ឡហងច័នទបូលីន, កិចចដាំឡែើរការទីផនារបនាទនប់, ឡមឡរៀនសស្រម្ប់ថ្្នក់បរិញ្ញនបស្រែឆ្នាំទី៤, ាកលវិទនាល័យភូមិនទនីែិាស្រសត និងវិទនា
ាស្រសតឡសដឋកិចច, ទាំព័រទី៦-៩ 



 
ាកលវិទនាលយ័ភមូិនទនីែាិស្រសត និងវទិនាាស្រសតឡសដឋកិចច  បរិញ្ញនបស្រែធនាគារ និងហិរញ្ញវែថ ុ
 

និសនសែិ៖ ក.ឡសៀ ចាន់ឡងែ 29   ាស្រាតនចារនយខែនាាំ៖ ឡោក  ង ហ យុ 

 

 ៤.២.១. និ្យ័តករមូលបត្តកមពុជា (Securities Regular) 
 និយ័ែករមូលបស្រែកមពុា (ន.ម.ក.) ាាថនបន័ខដលម្នមុែង្រស្រគប់ស្រគង ស្រែួែពិនិែនយទីផនារមូលបស្រែ 
ស្រគប់ស្រគងបណាតនស្របែិបែតកិរមលូបស្រែ ស្រកមុហ ុនមូលបស្រែ ស្រកុមហ ុនឡបាោះផនាយមូលបស្រែ និងសាំឡៅការ រអនកវនិិ-
ឡយគមូលបស្រែ ស្រពមទាំងធានាឱនយម្នការជួញដូរមូលបស្រែស្របកបឡោយសណាតនប់ធា្នប ់ នងិស្រែឹមស្រែូវឡៅកនុងវិស័យ
មូលបស្រែថ្នស្រពោះរាាណាចស្រកកមពុា។ និយែ័ករមូលបស្រែម្នសមែថកចិច នងិសិទិធអាំណាចឡពញឡលញកនងុការ
ឡរៀបចាំនូវបទបនបញ្ញែិតនានា ខដល ក់ព័នធវិស័យមូលបស្រែ។ 

 ៤.២.២. ផ្យារមូលបត្តកមពុជា  
 ស្រកុមហ ុនផនារមូលបស្រែកមពុាឡៅកាែ់ថ្ ផ.ម.ក ឬ CSX គឺាសហស្រគាសាធារែៈខដលស្រែូវបាន
បឡងកើែឡ ើងឡដើមនបីឡរៀបចាំ នងិោក់ឱនយដាំឡែើរការទីផនារមូលបស្រែឡៅកមពុា។ ស្រកុមហ នុផនារមូលបស្រែឡៅកមពុាបាន
ទទួលអាាញនបែណាស្របែបិែតកិរ ស្របែិបែតិការស្របពន័ធផ្ែ់ទែ់ នងិទូទែម់ូលបស្រែ ស្រពមទាំងស្របែិបែតិកររកនា   ទុក
មូលបស្រែ។ 

 ៤.២.២.១. ត្បតិបតតិករទ្ីផ្យារមូលបត្ត 
 ស្របែិបែតកិរទីផនារមូលបស្រែ សាំឡៅឡៅដល់បុគគលខដលឡធវើស្របែិបែតិការទផីនារមូលបស្រែដូចាការផដល់ឡសវា
សស្រម្ប់សស្រមួលដល់អនកចូលរមួកនុងទផីនារ (ភ្ានក់ង្រទូទែា់ច់ស្របាក់ ក់ពនធន័ឹងមូលបស្រែ) ឡដើមនបីឡធវើសកមមភាព
ជួញដូរមូលបស្រែ ឬឡដើមនបឱីនយអនកចូលរួមកនងុទីផនារអាចទទួលបាននូវបននសុីឡលើស្របែិបែតិការបញ្ជនទិញឬលក់មូលបស្រែ
របស់ែែួនតាមរយៈទីកខនែង ស្របព័នធ ឬមឡធនាបាយសស្រម្បជ់ញួដូរមូលបស្រែារបូវនត ឬឡអ ិចស្រែូនិក។ 

 ៤.២.២.២. ត្បតិបតតិករត្បព័ន្ធផាត់ទាត់ន្ិងទ្ូទាត់មូលបត្ត 
 ស្របែិបែតកិរស្របពន័ធផ្ែ់ទែម់លូបស្រែ សាំឡៅឡៅដល់បុគគលខដលឡធវើស្របែបិែតិការស្របព័នធផ្ែ់ទែ់ និង
ទូទែ់មូលបស្រែ ឡដើមនបធីានាបានថ្អនកលកន់ឹងទទួលបានការទូទែ់ ឡហើយអនកទិញនងឹទទួលបានភាពាម្ចនស់
កមមសិទធិឡៅតាមចាំនួនមូលបស្រែខដលម្នជួញដូរ។ 

 ៤.២.២.៣. ត្បតិបតតិការរកយាទ្៊ុកមូលបត្ត 
  ស្របែិបែតកិររកនាទុកមូលបស្រែ សាំឡៅកខនែងមួយសស្រម្បោ់ក់ឡផ្ើរមូលបស្រែខដលបានជញួដូររួចរវាងវិនិ
ឡយគិន នងិវិនិឡយគិន។ រាល់មូលបស្រែទាំងអស់ ខដលបានោក់ឡផ្ើរស្រែូវបានឡគរកនាទកុកនុងស្របព័នធឡអ ចិស្រែូនចិ
យ នងម្នសុវែថិភាព។ 

 ៤.២.៣. ត្ក៊ុមហ ៊ុន្មូលបត្ត (Securities Firms) 

 ៤.២.៣.១. អាជីវកមមធានទ្ិញមូលបត្ត (Securities Underwriting) 

  ស្រកុមហ ុនធានាទិញមូលបស្រែឡដើរែួយ នងសាំខាន់កនងុការជួយសស្រមបសស្រមួល និងសហការាមួយ
សម្ជិកស្រកុមកាង្រឡបាោះផនាយលក់មូលបស្រែឡផនសងឡទៀែ កនងុការឡរៀបចាំឯការ ក់ពន័ធ និងស្រែួែពិនិែនយដាំឡែើរការ



 
ាកលវិទនាលយ័ភមូិនទនីែាិស្រសត និងវទិនាាស្រសតឡសដឋកិចច  បរិញ្ញនបស្រែធនាគារ និងហិរញ្ញវែថ ុ
 

និសនសែិ៖ ក.ឡសៀ ចាន់ឡងែ 30   ាស្រាតនចារនយខែនាាំ៖ ឡោក  ង ហ យុ 

 

ចុោះបញ្ជីទាំងស្រសុង រួមទាំងដាំណាក់កាលថ្នការបាំឡពញកាែពវកិចចតាមផែូវចនាប់ផងខដរ។ ឡៅកនុងការឡធវើអាជីវកមម
ស្រកុមហ ុនធានាទិញមូលបស្រែ អាចផដល់ឡសវាកមមមួយចាំនួនដល់អនកវិនិឡយគាធារែៈដូចា៖ 

• ផដល់ស្របឹកនាសាំខាន់ឡលើ ការឡបាោះផនាយលកម់ូលបស្រែាាធារែៈ  ដូចាោកែ់ថ្មែមូលបស្រែ 
(Pricing) ការកាំែែ់ទាំហាំទកឹស្របាក់ (Issue Amount) និងចាំនួនមូលបស្រែថ្នសាំឡែើឡបាោះផនាយលក់
មូលបស្រែ និងកាំែែ់ឡពលឡវោថ្នការឡបាោះផនាយលកម់ូលបស្រែាាធារែៈាឡដើម។ 

• ស្រកុមហ ុនធានាទិញមូលបស្រែទញិមូលបស្រែទាំងអស់ ឬមួយខផនកពីស្រកមុហ ុនឡបាោះផនាយលក់មូលបស្រែ 
កនុងឡគាលឡៅខចកចាយ ឬលក់បនត។  

• ទិញមូលបស្រែខដលមិនលក់មនិអស់ ឬតាមការស្រពមឡស្រពៀងឡៅកនុងដាំឡែើរការឡបាោះផនាយលក់មូលបស្រែ
ាាធារែោះកនុងឡគាលឡៅធានានូវភាពឡាគជ័យថ្នការឡបាោះផនាយ។  

• ជួយឡរៀបចាំ ស្រែួែពិនិែនយឡលើការបាំឡពញកាែពវកិចចតាមចនាប់ និងបញ្ជនក់ឡលើឯការផតល់ពែ័៌ម្ន ក់
ព័នធនឹងសាំឡែើរលកម់ូលបស្រែាាធារែៈ ឬសាំឡែើរលក់មូលបស្រែឯកជន និងចាែ់ខចងឡរៀបចាំ
ដាំឡែើរការឡបាោះផនាយលកម់លូបស្រែាាធារែៈ ឱនយស្រកមុហ ុនឡបាោះផនាយលក់មូលបស្រែ ឬចូលរមួ
ឡោយផ្ទនល់ ឬមនិផ្ទនល់ឡៅកនងុដាំឡែើរការឡបាោះផនាយលក់មលូបស្រែាាធារែៈ។24  

  ឡយងតាមឡគហទាំព័រ និយែ័ករមូលបស្រែកមពុា គិែស្រែឹមខែឡមា ឆ្នាំ២០២២ ស្រកុមហ នុធានាទិញមូល
បស្រែ ខដលទទួលបានអាាញនបែណព ីន.ម.ក. ម្នចាំនួន៧ដចូា25៖ 

• យន់តា សីុ ន្យួរឹធី (ឡែមបូឌា) ភីអិលសីុ Yuanta Securities (Cambodia) Plc. 

• អ ឡអច ប ៊ី សីុ ន្យួរឹធ ី(ឡែមបឌូា)ម.ក RHB Securities (Cambodia) PLC. 
• កាណា សីុ ន្យួរឹធ ីអិលធឌីី Cana Securities Ltd. 
• កមព ុសីុ ន្យួរធឹី ភអីិលសីុ Campu Securities Plc. 
• ឡអសប ៊ីអាយ រ យូ នល់ សីុ ន្យរួធឹ ីSBI Royal Securities Plc.  
• ភនាំឡពញ សីុ ន្យួរធឹី ភអីិលសីុ Phnom Penh Securities Plc.  
• ឡែមបូឌា សីុ ន្យួរឹធី ម.ក Cambodia Securities Plc. 

 
24 ឡហងច័នទបូលីន, កិចចដាំឡែើរការអភិវឌនឍទីផនារមូលបស្រែឡៅកមពុា, ឡមឡរៀនសស្រម្ប់ថ្្នក់បរិញ្ញនបស្រែឆ្នាំទី៤, ាកលវិទនាល័យភូមិនទនីែិ
ាស្រសត និងវិទនាាស្រសតឡសដឋកិចច, ទាំព័រ៤០ 
25 ផនារមូលបស្រែកមពុា, បញ្ជីឡ ្នោះស្រកុមហ ុន http://csx.com.kh/data/lstcom/listPosts.do?MNCD=50101 (ចូលថ្ងៃទី ២៥ ខែ
ឡមា ២០២២) 

http://csx.com.kh/data/lstcom/listPosts.do?MNCD=50101


 
ាកលវិទនាលយ័ភមូិនទនីែាិស្រសត និងវទិនាាស្រសតឡសដឋកិចច  បរិញ្ញនបស្រែធនាគារ និងហិរញ្ញវែថ ុ
 

និសនសែិ៖ ក.ឡសៀ ចាន់ឡងែ 31   ាស្រាតនចារនយខែនាាំ៖ ឡោក  ង ហ យុ 

 

 ៤.២.៣.២. អាជីវកមមជួញដ្ូរមូលបត្ត (Securities Dealing) 

  អាជីវកមមជួញដូរមូលបស្រែ គាឺការជួញដូរមូលបស្រែឡលើគែនីផ្ទនល់ែែនួ ឡោយរា នប់រងហានិភ័យឡោយ
ែែួនឯង។ ស្រកមុហ ុនខដលទទួលបានអាាញនបែណស្រកមុហ នុមូលបស្រែឡធវើាស្រកុមហ នុ ជួញដូរមូលបស្រែអាចឡធវើ
សកមមភាពអាជីវកមមមូលបស្រែដូចា អាជីវកមមជួញដូរមូលបស្រែ អាជីវកមមឡជើងាមូលបស្រែ និងអាជីវកមមផតល់
ស្របឹកនាវនិិឡយគ។ ស្រកុមហ ុនជញួដូរមូលបស្រែឡៅកមពុាម្នចាំនួន២គឺ៖ 

• ឡអសុីលីោ សីុ ន្យួរឹធ ីភីអិលសីុ ACLEDA Securities Plc. 
• ឡហារនលឡដន ហវ័រឈូន (ឡែមបូឌា) សីុ ន្យួរឹធ ីភីអិលសីុ Golden Fortune (Cambodia) Securities 

Plc. 

 ៤.២.៣.៣. អាជីវកមមសជើងសាមូលបត្ត (Securities Brokerage)  
  អាជីវកមមឡជើងាមូលបស្រែ គឺាការទិញ ឬលក់មូលបស្រែកនុងនាម នងិតាមបញ្ហនអែិងិជនរបស់ែែួន 
ឡោយទទួលបាននូវកថ្ស្រមឡជើងា។ ស្រកមុហ ុនមូលបស្រែខដលទទួលបានអាាញនបែណឡធវើអាជីវកមមឡជើងាមូលបស្រែ 
អាចឡធវើអាជីកមមដូចា អាជីវកមមឡជើងាមូលបស្រែ និងអាជីវកមមផតល់ស្របកឹនាវនិិឡយគ។ ស្រកមុហ ុនឡជើងារមូលបស្រែ
ឡៅកមពុាម្នចាំនួន៥គឺ៖ 

• ឡអសុីលីោ សីុ ន្យួរឹធ ីភីអិលសីុ ACLEDA Securities Plc.  
• ឡែប សីុ ន្យួរធឹី លីមធីីែ CAB Securities Limited.  
• ឡែមបូឌា-ឡវៀែណាម សីុ ន្យួរធឹី ឯ.ក Cambodia-Vietnam Securities Co., Ltd.  
• ភីភ ីលីង សីុ ន្យូរឹធ ីឯ.ក PP Link Securities Co., Ltd  
• ឡហារនលឡដន ហវ័រឈូន (ឡែមបូឌា) សីុ ន្យួរឹធ ីភអីិលសីុ Golden Fortune (Cambodia) Securities 

Plc. 

 ៤.២.៣.៤. អាជីវកមមផ្តល់ត្បឹកយាវិន្ិសោគ (Investment Advisory)  
  អាជីវកមមផតល់ស្របឹកនាវិនិឡយគ គឺការផតល់ស្របឹកនាអាំពីការវិនិឡយគឡលើមូលបស្រែ ការឡរៀបចាំខផនការហិរញ្ញវែថ ុ
ការវិភាគមូលបស្រែ ាថននភាពទីផនារមូលបស្រែ ខផនការវនិិឡយគឡលើមូលបស្រែ តាមែស្រមូវការ និងឡគាលឡៅរបស់
អែិងិជន។ ការឡបាោះពមុពផនាយឡសចកតីវិភាគអាំពីការវិនិឡយគមូលបស្រែជូនដល់វនិិឡយគិនាធារែៈ។ ស្រកុមហ ុន
មូលបស្រែខដលទទួលបានអាាញនបែណឡធវើអាជីវកមមផតល់ស្របឹកនា វិនិឡយគអាចឡធវើអាជីកមមផតល់ស្របឹកនាវិនិឡយគ
ប ុឡណា្នោះ។ ស្រកុមហ ុនផតល់ស្របឹកនាវិនិឡយគឡៅកមពុាម្នចាំននួ២គឺ៖ 

• ភនាំឡពញ សីុ ន្យួរធឹី ភអីិលសីុ Phnom Penh Securities Plc.  
• ឡែមបូឌា សីុ ន្យួរឹធី ម.ក Cambodia Securities Plc. 



 
ាកលវិទនាលយ័ភមូិនទនីែាិស្រសត និងវទិនាាស្រសតឡសដឋកិចច  បរិញ្ញនបស្រែធនាគារ និងហិរញ្ញវែថ ុ
 

និសនសែិ៖ ក.ឡសៀ ចាន់ឡងែ 32   ាស្រាតនចារនយខែនាាំ៖ ឡោក  ង ហ យុ 

 

 ៤.២.៤. ត្ក៊ុមហ ៊ុន្ស ោះផ្យាយលក់មូលបត្ត 
  ស្រកុមហ ុនឡបាោះផនាយលកម់ូលបស្រែ គឺាស្រកុមហ នុមហាជនទទួលែុសស្រែូវម្នកស្រមិែឬនែីិបុគគល
ស្របែិស្រសុែ ខដលឡសនើសុាំឬបានឡបាោះផនាយលកម់ូលបស្រែាាធារែៈ ខដលទទួលបានការអនញុ្ញនែពនីិយ័ែករ
មូលបស្រែកមពុាកនុងការឡធវើស្របែបិែតិការឡបាោះផនាយលក់មូលបស្រែ។  
 ឡយងតាមឡគហទាំព័រ ផនារមលូបស្រែកមពុា គិែស្រែឹមខែឡមា ឆ្នាំ២០២២ ស្រកមុហ ុនខដលបានចុោះបញ្ជីលក់
មូលបស្រែកមមសិទធមិ្នចាំនួន ៩ ដូចខដលបានឡរៀបរាប់ឡៅខាងឡស្រកាម។ 
 ក. រដ្ឋយករទ្ឹក វ្យ័តត្ក៊ុងភនំសពញ 

រោឋនករទឹកសវយ័ែស្រកុងភនាំឡពញ (រ.ទ.ស.ភ) ស្រែូវបានបឡងកើែឡ ើងា
ស្រគឹោះាថននាធារែៈខដលម្នលកខែៈឡសដឋកចិច សថិែឡស្រកាមចនាប់សតីពី លកខ
នតិកៈទូឡៅថ្នសហស្រគាសាធារែៈ។ រោឋនករទកឹសវយ័ែស្រកុងភនាំឡពញគឺាស
ហស្រគាសាធារែៈមួយរបស់ស្របឡទសកមពុាខដល ផតលឡ់សវាកមមទឹកាអនែ 
ការផគែ់ផគងទ់ឹកាអនែ នងិការខចកចាយទឹកាអនែ។ ឡៅថ្ងៃទ១ី៨ ខែឡមា ឆ្នាំ
២០១២ រ.ទ.ស.ភ បានចុោះបញ្ជីាផែូវការឡៅ      ស្រកុមហ ុនផនារមូលបស្រែកមពុា

...រូបទ្ី៩៖ ៃិមិរតសញ្ញស PPWSA  ឡោយបានឡបាោះផនាយលក់មលូបស្រែាាធារែៈចាំនួន ១៣.០៤៥.៩៧៥ 
ភាគហ ុន ខដលឡសមើនឹង ១៥% ថ្នចាំនួនភាគហ នុធមមតាសរបុ ។26 
ឡ ្នោះស្រកុមហ ុន រោឋនករទឹកសវយ័ែ ស្រកងុភនាំឡពញ 
ស្របឡភទភាគហ នុ ភាគហ ុនធមមតា 
ភាគហ ុនឡបាោះផនាយ ១៣.០៤៥.៩៧៥ 
កាលបរិឡចេទឡធវើប ុកឡបៀលឌីង ថ្ងៃទី២៩/០២/២០១២ ដល ់ថ្ងៃទី១៣/០៣/២០១២ 
ចឡនា្នោះថ្ងែកនុងការឡធវើប ុកឡបៀលឌីង ពី ៤.០៥០ឡរៀល ដល ់៦.៣៥០ឡរៀល 
កាលបរិឡចេទឡធវើបរិវិសកមម ថ្ងៃទី២៩/០៣/២០១២ ដល ់ថ្ងៃទី០៤/០៤២០១២ 
ែថ្មែឡបាោះផនាយលក់ាាធារែៈឡលើកដាំបូង ៦.៣០០ឡរៀល 
ស្រកុមហ ុនធានាទិញមូលបស្រែ ែុងយ នង សីុ ន្យួរធីី (ឡែមបឌូា) ភីអិលសីុ 

តារាងទ្ី១៖ លទ្ធផ្លនៃ IPO របស់រដ្ឋសករទ្ឹកសវយ័រត្ក៊ុងភនំណពញ 
 

 
26 ផនារមូលបស្រែកមពុា, ឡសចកតីសឡងខបអាំពីស្រកុមហ ុនរោឋនករទឹកសវយ័ែស្រកុងភនាំឡពញ 

http://csx.com.kh/jsp/data/lstcomkh_view.jsp?lang=kh&MNCD=5010&issueCode=KH1000010004 (ចូលថ្ងៃទី២៨

ខែឡមា ២០២២) 

http://csx.com.kh/jsp/data/lstcomkh_view.jsp?lang=kh&MNCD=5010&issueCode=KH1000010004
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និសនសែិ៖ ក.ឡសៀ ចាន់ឡងែ 33   ាស្រាតនចារនយខែនាាំ៖ ឡោក  ង ហ យុ 

 

 ខ្. ត្ក៊ុមហ ៊ុន្ សស្រហគន្ធវីន្ អ ៊ីន្សធើស ្ិន្ ល  
ស្រកុមហ ុន ឡស្រហគនធវីន អ ៊ីនឡធើឡែសិនែល (ឡែមបូឌា) ភី

អិលសីុ គឺាស្រកុមហ នុផលិែសឡមែៀកបាំ ក់ខដលបានបឡងកើែឡ ើង
កនុងឆ្នាំ២០០៧។ ឡៅឆ្នាំ២០០៨ ស្រកមុហ ុន ឡស្រហគនធវីន បានទញិយក
ស្រកុមហ ុន QMI Industrial Co., Ltd ខដលាឡរាងចស្រកកាែ់ឡដរដ៏
ធាំមួយកនុង ចាំឡណាមឡរាងចស្រកកាែ់ឡដរធាំៗដាំបូងបងអស់ខដលបានឡធវើ
អាជីវកមមឡៅកនងុស្របឡទសកមពាុកនុង កាំ ុងទសវែនសរ៍ឆ្នាំ ១៩៩០។ 
ស្រកុមហ ុន ឡស្រហគនធវនី គឺាឡរាងចស្រកឡៅ នការបនត នងិាឡរាងចស្រក        

...........រូបទ្ី១០៖ ៃិមិរតសញ្ញស GTI  ផលិែសឡមែៀកបាំ ក់ផ្ទនល់សស្រម្ប់នាាំឡចញ។ សពវថ្ងៃ ផលែិផល
របស់ស្រកុមហ ុន ឡស្រហគនធវីនរួមម្នម្ នកសឡមែៀកបាំ ក់កឡីាលនបីៗដូចាម្ នក Adidas, Reebok, Taylor Made, 

Salomon, New Balance (NB), Kohl’s, Nautica, North Face, Russell Athletic។ ស្រកុមហ ុន ឡស្រហគនធវនី 
បានចុោះបញ្ជឡីបាោះផនាយលកម់លូបស្រែាផែូវការឡៅថ្ងៃទី១៦ ខែមិងុនា ឆ្នាំ២០១៤។27 

 
ឡ ្នោះស្រកុមហ ុន ស្រកុមហ ុន ឡស្រហគន ធវីន អ ៊ិនឡធើឡែសិនែល ភីអិលសីុ 
ស្របឡភទភាគហ នុ  ភាគហ ុនធមមតា 
ភាគហ ុនឡបាោះផនាយ ៨.០០០.០០០ 
កាលបរិឡចេទឡធវើប ុកឡបៀលឌីង ថ្ងៃទី១៧ ដល ់ថ្ងៃទី២៨/០៣/២០១៤ 
ចឡនា្នោះថ្ងែកនុងការឡធវើប ុកឡបៀលឌីង ៧.៤០០ ឡរៀល ដល ់១៤.០០០ ឡរៀល 
កាលបរិឡចេទឡធវើបរិវិសកមម ថ្ងៃទី២ ដល ់ថ្ងៃទី២៨/០៥/២០១៤ 
ែថ្មែឡបាោះផនាយលក់ាាធារែៈឡលើកដាំបូង ៩.៦៤០ ឡរៀល 
ស្រកុមហ ុនធានាទិញមូលបស្រែ ភនាំឡពញ សីុ ន្យួរធឹី ភអីិលសីុ 

តារាងទ្ី២៖ លទ្ធផ្លនៃ IPO របស់ត្ក៊ុមហ ៊ុៃ ណ្ហគៃ ធវីៃ អ្ ៊ិៃណធើណណសិៃណល ភីអ្ិលស៊ុី 
 
 
 
 

 
27 ផនារមូលបស្រែកមពុា, ឡសចកតីសឡងខបអាំពីស្រកុមហ ុន ឡស្រហគន ធវីន អ ៊ិនឡធើឡែសិនែល 

http://csx.com.kh/jsp/data/lstcomkh_view.jsp?lang=kh&MNCD=5010&issueCode=KH1000020003 (ចូលថ្ងៃទី២៨  
ខែឡមា ២០២២) 

http://csx.com.kh/jsp/data/lstcomkh_view.jsp?lang=kh&MNCD=5010&issueCode=KH1000020003
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 គ. កំពង់ថ្ផ្ វ្យ័តភនំសពញ 
កាំពង់ខផសវយ័ែភនាំឡពញ (ក.ស.ភ.) គសឺ្របែបិែតិករ មួយកនងុ

ចាំឡណាមស្របែិបែតកិរកាំពង់ខផកងុែឺន័រអនតរាែិ២ឡៅកមពុា ឡហើយក៏
ាស្របែិបែតកិរកាំពង់ខផទឡនែធាំាងឡគបាំផែុ និងាអាាញនធរស្រគប់ស្រគងខផ
ឡៅកនុងមែឌលអាជីវកមមខផ ។ កនុងនាមាស្របែបិែតិករខផ ក.ស.ភ.     
ផតល់ឡសវាកមមឡលើកោក់ឡស្រកាមដងឡយង ឡលើកោក់ឡលើទោីន ឃ្្នាំង
សតុកទុកទាំនិញ កែណធាកិចច ទីោនសតកុទុកសាំបកកងុែឺន័រឡរីឡរៀប
ទាំនិញ ទូកងុែឺន័រស្រែាក់ វាស់សទង់និងបមូាតនរ ជួសជុល និងខងទាំ  

…..…រូបទ្ី១១៖ ៃិមិរតសញ្ញស PPAP  កុងែឺន័រ ស្របមូលផតុាំ/ខចកចាយទាំនិញ នងិឡសវារងយនតដកឹជញ្ជូនឡស្រៅ
ចាំែែខផ។ មែឌលអាជីវកមមខផម្នស្របខវង ១៦០គី ូខម ស្រែ ោែសនធងឹពីឡែែតែនបងូ្មុាំឡៅដល់ស្រពាំស្របទល់កមពុា-
ឡវៀែណាម ឡៅឯកអមសាំែ។ ឡៅឆ្នាំ២០១៥ ក.ស.ភ. ទទួលបានសិទធ  ផ្តនចម់ុែាស្របែិបែតិករកាំពង់ខផឡៅកនុង
មែឌលអាជីវកមមខផ។ កនងុមែឌលអាជីវកមមខផឡនោះ ក.ស.ភ. បាននិងកាំពុងស្របែិបែតិការឡៅទីតាាំងថ្នចាំែែខផ
ចាំនួន ៥ គឺ ១-ចាំែែខផកុងែនឺ័រ LM១៧ ២-ចាំែែខផពហុបាំែង TS៣ ៣-ចាំែែខផពហុបាំែង KM៦ ៤-
ចាំែែខផទឡនែបិទ UM២ និង ៥-ចាំែែខផអនកដាំឡែើរ និងឡទសចរ TS១។ ក.ស.ភ បានចុោះបញ្ជីឡបាោះផនាយលក់
មូលបស្រែាផែូវការឡៅថ្ងៃទី០៩ ខែធន ូឆ្នាំ២០១៥។28 

 
ឡ ្នោះស្រកុមហ ុន កាំពង់ខផសវយ័ែភនាំឡពញ 
ស្របឡភទភាគហ នុ  ភាគហ ុនម្នសិទធិឡបាោះឡឆ្នែ 
ភាគហ ុនឡបាោះផនាយ ៤.១៣៦.៨៧៣ 
កាលបរិឡចេទឡធវើប ុកឡបៀលឌីង ថ្ងៃទី១៩ ដល ់ថ្ងៃទី២២/១០/២០១៥ 
ចឡនា្នោះថ្ងែកនុងការឡធវើប ុកឡបៀលឌីង ៤.៤០៥ ឡរៀល ដល ់៦.៣២០ ឡរៀល 
កាលបរិឡចេទឡធវើបរិវិសកមម ថ្ងៃទី១២ ដល ់ថ្ងៃទី១៧/១១/២០១៥ 
ែថ្មែឡបាោះផនាយលក់ាាធារែៈឡលើកដាំបូង ៥.១២០ ឡរៀល 
ស្រកុមហ ុនធានាទិញមូលបស្រែ យន់តា សីុ ន្យួរឹធ ី(ឡែមបូឌា) ភីអិលសីុ 

តារាងទ្ី៣៖ លទ្ធផ្លនៃ IPO របស់កំពង់ចផ្សវយ័រភនំណពញ 
 
 

 
28 ផនារមូលបស្រែកមពុា, ឡសចកតីសឡងខបអាំពីកាំពង់ខផសវយ័ែភនាំឡពញ 
http://csx.com.kh/jsp/data/lstcomkh_view.jsp?lang=kh&MNCD=5010&issueCode=KH1000040001 (ចូលថ្ងៃទី២៨  
ខែឡមា ២០២២) 

http://csx.com.kh/jsp/data/lstcomkh_view.jsp?lang=kh&MNCD=5010&issueCode=KH1000040001
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និសនសែិ៖ ក.ឡសៀ ចាន់ឡងែ 35   ាស្រាតនចារនយខែនាាំ៖ ឡោក  ង ហ យុ 

 

  . ត្ក៊ុមហ ៊ុន្ ភនំសពញ សអ្អ ៊ីហយសិត 
ស្រកុមហ ុន ភនាំឡពញ ឡអសអ ៊ីហនសែិ ភអីិលសីុ គឺាអនកអភិវឌនឍ និងា

ស្របែិបែតកិរថ្ន ែាំបន់ឡសដឋកិចចពិឡសសភនាំឡពញ (”PPSEZ”) និង ឡបា នយ- 
ខប ែ ភីភ ី ឡអសអ ៊ីហនសែិ (“Poipet PPSEZ”) ។ នាថ្ងៃទី១៩ ឡមា 
២០០៦ ស្រកុមហ ុនទទួលបានការអនុញ្ញនែពីរាជរោឋនភិបាលកមពុា ឡដើមនបី
ក្ានយែែួនា អនកអភិវឌនឍែាំបន់ឡសដឋកិចចពិឡសសខដលអាចឡធវើស្របែិបែតិការ
អាជីវកមមឡស្រចើនស្របឡភទ ឡហើយបចចុបនបននឡនោះ ស្រកមុហ ុនឡនោះាែាំបន់ឡសដឋកិចច

........រូបទ្ី១២៖ ៃិមិរតសញ្ញស PPSP   ពិឡសសខដលកាំពុងឡធវើស្របែបិែតិការឡៅជិែទីស្របជុាំជនថ្នរាជធានីភនាំឡពញ 
ស្រពោះរាាណាចស្រកកមពុា ខដលម្នអាជីវកមមចមនបងកនុងការអភិវឌនឍដឧីសនាហកមមសស្រម្បល់ក់ ឬជួល។ ស្រកុមហ នុ
ក៏ម្នផគែផ់គង់ឡសវាកមមខដល ក់ព័នធស្រពមាមួយបរិកាខនរចាាំបាច់នានា ឡៅកនុងបរិឡវែ PPSEZ ខដលរួមម្ន ការ
ផគែ់ផគង ់និងខចកចាយទកឹាអនែ ឡសវាជួល ការខងទាំស្របពន័ធឡហោឋនរចនាសមព័នធ ឡសវាកមមផតល់ស្របឹកនាឡយបល ់និង
ជាំនួយកិចចការរដឋបាល ស្របស្រពឹែតកិមមទឹកសាំអុយ និងឡសវាកមមដថ្ទឡទៀែ។ ស្រកុមហ នុ ភនាំឡពញ ឡអសអ ៊ីហនសិែ ភីអិលសីុ 
បានចុោះបញ្ជីឡបាោះផនាយលកម់លូបស្រែាផែូវការឡៅថ្ងៃទី៣០ ខែឧសភា ឆ្នាំ២០១៦។29 

 

ឡ ្នោះស្រកុមហ ុន ភនាំឡពញឡអសអ ៊ីហនសែិ ភីអិលសីុ (ភីភីឡអសភី) 
ស្របឡភទភាគហ នុ  ភាគហ ុនម្នសិទធិឡបាោះឡឆ្នែ 
ភាគហ ុនឡបាោះផនាយ ១១.៥៧៥.០០០ 
កាលបរិឡចេទឡធវើប ុកឡបៀលឌីង ថ្ងៃទី១៨ ដល ់ថ្ងៃទី២៥/០៤/២០១៦ 
ចឡនា្នោះថ្ងែកនុងការឡធវើប ុកឡបៀលឌីង ២.៨០០ឡរៀល ដល ់៤.០០០ឡរៀល 
កាលបរិឡចេទឡធវើបរិវិសកមម ថ្ងៃទី៩ ដល ់ថ្ងៃទី១២/០៥/២០១៦ 
ែថ្មែឡបាោះផនាយលក់ាាធារែៈឡលើកដាំបូង ២.៨៦០ ឡរៀល 

ស្រកុមហ ុនធានាទិញមូលបស្រែ 
ឡអសប ៊ីអាយ រ យូ នល ់សីុ ន្យរួធឹ ីកមពុ សីុ ន្យួរឹធ ីនងិកាណា 
សីុ ន្យួរឹធី 

តារាងទ្ី៤៖ លទ្ធផ្លនៃ IPO របស់ត្ក៊ុមហ ៊ុៃភនំណពញណអ្សអ្ ៊ីហសសិរ 
 

 

 

 

 
29 ផនារមូលបស្រែកមពុា, ឡសចកតីសឡងខបអាំពីភនាំឡពញឡអសអ ៊ីហនសិែ ភីអិលសុី 
http://csx.com.kh/jsp/data/lstcomkh_view.jsp?lang=kh&MNCD=5010&issueCode=KH1000050000 (ចូលថ្ងៃទី២៨  
ខែឡមា ២០២២) 

http://csx.com.kh/jsp/data/lstcomkh_view.jsp?lang=kh&MNCD=5010&issueCode=KH1000050000


 
ាកលវិទនាលយ័ភមូិនទនីែាិស្រសត និងវទិនាាស្រសតឡសដឋកិចច  បរិញ្ញនបស្រែធនាគារ និងហិរញ្ញវែថ ុ
 

និសនសែិ៖ ក.ឡសៀ ចាន់ឡងែ 36   ាស្រាតនចារនយខែនាាំ៖ ឡោក  ង ហ យុ 

 

 ង. កំពង់ថ្ផ្ វ្យ័តត្ក៊ុងត្ពោះ្ីហន្៊ុ 
កាំពង់ខផសវយ័ែស្រកុងស្រពោះសីហនុ ាស្រកុមហ នុរដឋខដលបាន

បឡងកើែឡ ើងឡដើមនបីឡធវើអាជីវកមមឡសវាកមមមូលោឋននឡលើការង្រ៖ កែណធារ
កិចច នាាំនាវាឡចញ-ចូល និងផតល់ភសតុភារដល់នាវា, ឡលើកោក់ ឡផទរ ផទកុ
ទាំនិញ, សតុកទាំនិញឡៅឃ្្នាំង និងទោីន ស្រពមទាំងដឹកជញ្ជនូទាំនិញ។ 
បចចុបនបនន ក.ស.ស ក៏កាំពងុផតល់ឡសវាកមមឡផនសងឡទៀែដូចា ឡសវាកនុង
ែាំបន់ឡសដឋកិចចពិឡសសដូចាជួលឃ្្នាំងនិងខងរកនាទាំនិញ ឡលើកោក ់ 

..........រូបទ្ី១៣៖ ៃិមិរតសញ្ញស PAS  និងដឹកជញ្ជូនទាំនិញ រួមទាំងឡសវាសនតិសុែកនុងកាំពង់ខផ និងែាំបន់ឡសដឋ
កិចចពិឡសស។ ក.ស.ស ាកាំពង់ខផអនតរាែិសមុស្រទទឹកឡស្រៅខែមួយគែ់ឡៅកមពុា ខដលកាំពុងឡធវើអាជីវកមមឡលើថ្ផទដី
ទាំហាំស្របម្ែ ១២៥ហិចតា ឡៅឡែែតស្រពោះសីហន ុ ឡហើយស្រែូវបានែភាជនប់ឡោយបណាតនញដឹកជញ្ជូនចាំរុោះរួមម្ន          
បណាតនញផែូវឡគាក (ផែូវាែិឡលែ ៣ នងិឡលែ ៤), បណាតនញផែូវរងឡភែើង (ែភាជនប់ឡៅរាជធានីភនាំឡពញ និងឡែែត
កាំពែ) និងបណាតនញផែូវអាកាស (ែភាជប់ឡៅឡែែតឡសៀមរាម នងិរាជធានីភនាំឡពញ)។ កាំពង់ខផសវយ័ែស្រកុងស្រពោះ-
សីហនបុានចុោះបញ្ជីឡបាោះផនាយលក់មូលបស្រែាផែូវការឡៅថ្ងៃទី០៨ ខែមិងុនា ឆ្នាំ២០១៧។30 

 

ឡ ្នោះស្រកុមហ ុន កាំពង់ខផសវយ័ែស្រកុងស្រពោះសីហនុ 
ស្របឡភទភាគហ នុ  ភាគហ ុនម្នសិទធិឡបាោះឡឆ្នែ 
ភាគហ ុនឡបាោះផនាយ ២១.៤៤២.៩៩២ 
កាលបរិឡចេទឡធវើប ុកឡបៀលឌីង ថ្ងៃទី២៥/០៤ ដល ់ថ្ងៃទី០២/០៥/២០១៧ 
ចឡនា្នោះថ្ងែកនុងការឡធវើប ុកឡបៀលឌីង ៣.៥២០ឡរៀល ដល ់៥.១៨០ឡរៀល 
កាលបរិឡចេទឡធវើបរិវិសកមម ថ្ងៃទី១៧ ដល ់ថ្ងៃទី២២/០៥/២០១៧ 
ែថ្មែឡបាោះផនាយលក់ាាធារែៈឡលើកដាំបូង ៥.០៤០ ឡរៀល 
ស្រកុមហ ុនធានាទិញមូលបស្រែ ឡអសប ៊ីអាយ រ យូ នល ់សីុ ន្យរួធឹ ី

តារាងទ្ី៥៖ លទ្ធផ្លនៃ IPO របស់កំពង់ចផ្សវយ័រត្ក៊ុងត្ពោះសីហៃ៊ុ 
 

 

 

 

 

 

 
30 ផនារមូលបស្រែកមពុា, ឡសចកតីសឡងខបអាំពីកាំពង់ខផសវយ័ែស្រកុងស្រពោះសីហនុ 
http://csx.com.kh/jsp/data/lstcomkh_view.jsp?lang=kh&MNCD=5010&issueCode=KH1000060009 (ចូលថ្ងៃទី០១  
ខែឧសភា ២០២២) 

http://csx.com.kh/jsp/data/lstcomkh_view.jsp?lang=kh&MNCD=5010&issueCode=KH1000060009


 
ាកលវិទនាលយ័ភមូិនទនីែាិស្រសត និងវទិនាាស្រសតឡសដឋកិចច  បរិញ្ញនបស្រែធនាគារ និងហិរញ្ញវែថ ុ
 

និសនសែិ៖ ក.ឡសៀ ចាន់ឡងែ 37   ាស្រាតនចារនយខែនាាំ៖ ឡោក  ង ហ យុ 

 

 ច្. ធនោរ សអ ៊្ុីលីដ្ ភីអិល ៊្ុី 
ធនាគារ ឡអសុីលីោ ស្រែូវបានបឡងកើែឡ ើងឡៅឆ្នាំ១៩៩៣ ខដលសថែិ
ឡស្រកាមគឡស្រម្ងអងគការពលកមមអនតរាែិកនងុយុគសម័យឡស្រកាយ        ស
ស្រង្រនមឡៅកមពុា។ ាឡស្រចើនឆ្នាំមកឡនោះ ធនាគារ ឡអសុីលីោ បានឆ្ែង
កាែ់ការផ្្នស់បតូរាឡស្រចើន។ បចចុបនបនន ធនាគារ ឡអសុីលីោ ម្នទីា្នក់

........រូបទ្ី១៤៖ ៃិមិរតសញ្ញស ABC  ការកណាតនលឡៅរាជធានភីនាំឡពញ ឡហើយគឺាធនាគារ នមុែ នងិធាំ
ាងឡគខផនកឥែទនដុល នងិបណាតនញខចកចាញស្រគប់ឡែែត-ស្រកុងឡៅកនុងស្រពោះរាាណាចស្រកកមពុា។ ធនាគារ ឡអ
សីុលីោ ទទួលស្របាកប់ឡញ្ញើពីអែិងិជន និងផតល់ដល់អែិងិជននូវផលិែផលឥែទនឡស្រចើនស្របឡភទ ស្រពមទាំងឡសវា
ហិរញ្ញវែថុឡផនសងៗឡទៀែ។ ដចូាការឡផទរស្របាក ់ការស្រគប់ស្រគងាច់ស្របាក ់ហិរញ្ញបនបទន ែិជជកមម ភែិសននាហិរញ្ញ
វែថុ ឡសវាខែនាាំពផីលិែផលធានារា នប់រង និងឡសវាកមមធនាគារឡអ ិចស្រែូនកិ។ ធនាគារ ឡអសុីលីោ ក៏ាធនាគារ
កមពាុដាំបងូខដលបានពស្រងីកស្របែិបែតិការរបស់ែែួនឡៅឡស្រៅស្របឡទសខដលរួមម្នស្របឡទសឡាវ និងមយី នន់ម្ ន។     
ឡអសុីលីោបានចុោះបញ្ជីឡបាោះផនាយលក់មូលបស្រែាផែូវការឡៅថ្ងៃទី២៥ ខែឧសភា ឆ្នាំ២០២០។31 

 

ឡ ្នោះស្រកុមហ ុន ធនាគារ ឡអសុីលីោ ភីអិលសីុ 
ស្របឡភទភាគហ នុ  ភាគហ ុនម្នសិទធិឡបាោះឡឆ្នែ 
ភាគហ ុនឡបាោះផនាយ ៤.៣៤៤.៨៦៥ 
កាលបរិឡចេទឡធវើប ុកឡបៀលឌីង ថ្ងៃទី០៣ ដល ់ថ្ងៃទី១៤/០៣/២០២០ 
ចឡនា្នោះថ្ងែកនុងការឡធវើប ុកឡបៀលឌីង ១៥.០០០ ឡរៀល ដល ់១៧.៤០០ ឡរៀល 
កាលបរិឡចេទឡធវើបរិវិសកមម ថ្ងៃទី២៤/០៣ ដល ់ថ្ងៃទី២៤/០៤/២០២០ 
ែថ្មែឡបាោះផនាយលក់ាាធារែៈឡលើកដាំបូង ១៦.២០០ ឡរៀល 
ស្រកុមហ ុនធានាទិញមូលបស្រែ យន់តា សីុ ន្យួរឹធ ី(ឡែមបូឌា) ភីអិលសីុ 

តារាងទ្ី៦៖ លទ្ធផ្លនៃ IPO របស់ធនាគារ ណអ្ស៊ុីលីដ្ ភីអ្ិលស៊ុី 
 

 

 
31 ផនារមូលបស្រែកមពុា, ឡសចកតីសឡងខបអាំពីធនាគារ ឡអសុីលីោ ភីអិលសុី 
http://csx.com.kh/jsp/data/lstcomkh_view.jsp?lang=kh&MNCD=5010&issueCode=KH1000100003 (ចូលថ្ងៃទី០១  
ខែឧសភា ២០២២) 

http://csx.com.kh/jsp/data/lstcomkh_view.jsp?lang=kh&MNCD=5010&issueCode=KH1000100003


 
ាកលវិទនាលយ័ភមូិនទនីែាិស្រសត និងវទិនាាស្រសតឡសដឋកិចច  បរិញ្ញនបស្រែធនាគារ និងហិរញ្ញវែថ ុ
 

និសនសែិ៖ ក.ឡសៀ ចាន់ឡងែ 38   ាស្រាតនចារនយខែនាាំ៖ ឡោក  ង ហ យុ 

 

 ឆ. សផ្្េិក  
ឡផសងិក (ឡែមបូឌា) បានចុោះបញ្ជីកនុងឆ្នាំ ២០១០ ាស្រកមុ

ហ ុនបឡចចកឡទសថ្មពលអគគសីនី ខដលផតល់ឡសវាសាំខានឡ់លើការ ផតល់
ជូនវិសវកមមស្របព័នធថ្មពល និងដាំឡណាោះស្រាយបឡចចកឡទសឡលើការ
គូសបែង ់លទធកមម ការាងសង់ ការដាំឡ ើង និងការោក់ឡស្របើស្របាស់នូវ
អនុាថននីយ៍ម្នែង់សនយុងែពស់ និងែង់សនយុងែពស់ខ្ានាំង និងបណាតនញ 

.........រូបទ្ី១៥៖ ៃិមិរតសញ្ញស PEPC  បញ្ជូនអគគីសនីខដលម្ន ែងស់នយុងែពស ់ និងែង់សនយុងែពសខ្់ានាំង កដ៏ូច
ាស្របព័នធថ្មពលខែនសកាបឡស្រកាមដីសស្រម្ប់ការបញ្ជនូ នងិការខចកចាយថ្មពលអគគីសនី និងការជួញដូរបងគុាំ នងិ
បរិកាខនរស្របព័នធថ្មពលខដលាកមមសិទធ ិនិងមិនខមនកមមសទិធ។ិ ឡផសងកិម្នស្របភពចាំែលូចាំនួន ២ គឺការអនុវែត
គឡស្រម្ង និងការខចកចាយ ផលិែផល។ សស្រម្បប់ ុនា្ននឆ្នាំចុងឡស្រកាយឡនោះ ស្រកុមហ នុបានឡធវើការឡលើគឡស្រម្ងមួយ
ចាំនួនឡៅទូទាំងស្របឡទសកមពុា ខដលរួមម្នការគូសបែង់ វិសវកមម ផគែ់ផគង ់ែឡមែើង ាកលនបង និងោក់ឱនយឡស្របើស្របាស់
នូវបណាតនញបញ្ជនូអគគីសនី ស្របព័នធបញ្ជនូអគគីសនី និងអនាុថននីយ៍។ គឡស្រម្ងទាំងឡនាោះម្នដូចា គឡស្រម្ងរាជ
ធានីភនាំឡពញខាងលចិ-ឡែែតស្រពោះសីហនុ, គឡស្រម្ងឡែែតកាំពងច់ាម-ស្រកឡចោះ, គឡស្រម្ងបញ្តនញបញ្ជូនថ្មពលាថននីយ៏
វារីអគគីសនីសទឹងតាថ្ែ-ភនាំឡពញ, និងគឡស្រម្ងឡែែតឡសៀមរាប-ឧែតរម្ជ័យ។ ស្រកុមហ ុន ឡផសងិកបានចុោះបញ្ជីឡបាោះ
ផនាយលកម់ូលបស្រែាផែូវការឡៅថ្ងៃទី១២ ខែសីហា ឆ្នាំ២០២០។32 

 

ឡ ្នោះស្រកុមហ ុន ឡផសងិក (ឡែមបូឌា) ម.ក 
ស្របឡភទភាគហ នុ  ភាគហ ុនម្នសិទធិឡបាោះឡឆ្នែ 
ភាគហ ុនឡបាោះផនាយ ៣.៩៤៥.០០០ 
កាលបរិឡចេទឡធវើបរិវិសកមម ថ្ងៃទី២៧/០៧/២០២០ ដល ់ថ្ងៃទី០៤/០៨/២០២០ 
ែថ្មែឡបាោះផនាយលក់ាាធារែៈឡលើកដាំបូង ៣.១២០ ឡរៀល 
ស្រកុមហ ុនធានាទិញមូលបស្រែ អ ឡអច ប ៊ី សីុ ន្យួរឹធ ី(ឡែមបឌូា) ម.ក 

តារាងទ្ី៧៖ លទ្ធផ្លនៃ IPO របស់ណផ្សលិក (ណខមបូឌា) 
 

 
 
 
 

 
32 ផនារមូលបស្រែកមពុា, ឡសចកតីសឡងខបអាំពីឡផសងិក (ឡែមបូឌា) 
http://csx.com.kh/jsp/data/lstcomkh_view.jsp?lang=kh&MNCD=5010&issueCode=KH1000140009 (ចូលថ្ងៃទី០១  
ខែឧសភា ២០២២) 

http://csx.com.kh/jsp/data/lstcomkh_view.jsp?lang=kh&MNCD=5010&issueCode=KH1000140009


 
ាកលវិទនាលយ័ភមូិនទនីែាិស្រសត និងវទិនាាស្រសតឡសដឋកិចច  បរិញ្ញនបស្រែធនាគារ និងហិរញ្ញវែថ ុ
 

និសនសែិ៖ ក.ឡសៀ ចាន់ឡងែ 39   ាស្រាតនចារនយខែនាាំ៖ ឡោក  ង ហ យុ 

 

 ជ. ត្ក៊ុមហ ៊ុន្ ឌី ប ៊ី ឌី អ ៊ីន្ជីនរីង  
ស្រកុមហ ុន ឌី ប ៊ី ឌ ីអ ៊ីនជីនារីង ម.ក ស្រែូវបានបឡងកើែឡ ើងកនុងឆ្នាំ 

១៩៩៥ ាស្រកុមហ នុពហុមែុង្រខផនកវិសវកមម និងសាំែង់ខដលម្នបទ
ពិឡាធាឡស្រចើនឆ្នាំកនងុស្រពោះរាាណាចស្រកកមពុា។ ឌីប ៊ីឌី ផតល់ឡសវាកមម
ដូចា ឡសវាកមមគូរបែង់ ាងសង់ ែាំឡ ើង នងិខងទាំ ខដលឡសវាកមមទាំង
ឡនោះឡធវើឱនយស្រកមុហ ុនទទួលបានឡករតិ៍ឡ ្នោះលាំោប់ាែ ិនងិអនតរាែិ។ ឌបី ៊ី
ឌី ទទួលបានកាំែែ់ស្រតាាទីគាប់ចិែតកនុងការផតល់ឡសវាកមម និងផគែ-់    

.........រូបទ្ី១៦៖ ៃិមិរតសញ្ញស DBDE  ផគង់ផលិែផលស្របកបឡោយគែុភាព ខដលខសដងបញ្ជនកត់ាមរយៈការ
ឡពញចិែត និងការឡកាែសរឡសើរពីសាំណាក់អែិងិជនរបសែ់ែួន។ ឡស្រៅពីឡករតិ៍ឡ ្នោះកនងុខផនកសាំែង់ ការបាំ ក់
ឧបករែ៍ នងិឡសវាកមមខងទាំ ខដលបាន នមុែឡគកនុងការផគែផ់គង់ផលែិផលម្ នកលនបីៗាឡស្រចើនសស្រម្ប់
គឡស្រម្ងនានាកនែងមក ខដលរមួម្នផលិែផលម្ នក Scheneider ម្ នក Franklin France ម្ នក Daikin ម្ នក 
Ginde ម្ នក LG ម្ នក Mitsubishi ម្ នក Kumwell ម្ នក EVT ម្ នក Tsurumi Pump និងខែនសកាបម្ នក 
Yazaki។ ស្រកុមហ ុន ឌ ីប ៊ី ឌបីានចុោះបញ្ជីឡបាោះផនាយលកម់លូបស្រែាផែូវការឡៅថ្ងៃទី០៦ ខែកញ្ញន ឆ្នាំ២០២១។33 

 

ឡ ្នោះស្រកុមហ ុន ឌី ប ៊ី ឌ ីអ ៊ិនជីនារីង ម.ក 
ស្របឡភទភាគហ នុ  ភាគហ ុនម្នសិទធិឡបាោះឡឆ្នែ 
ភាគហ ុនឡបាោះផនាយ ៦.៤៦១.៥៣៨ 
កាលបរិឡចេទឡធវើបរិវិសកមម ថ្ងៃទី២៦/០៧ ដល ់ថ្ងៃទី១៨/០៨/២០២១ 
ែថ្មែឡបាោះផនាយលក់ាាធារែៈឡលើកដាំបូង ២.៣៨០ ឡរៀល 
ស្រកុមហ ុនធានាទិញមូលបស្រែ ស្រកុមហ ុន ឡអសប ៊ីអាយ រ ូយ នល់ សីុ ន្យូរឹធ ី

តារាងទ្ី៨៖ លទ្ធផ្លនៃ IPO របស់ឌ ីប ៊ី ឌ ីអ្ ៊ិៃជីនារីង 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 
33 ផនារមូលបស្រែកមពុា, ឡសចកតីសឡងខបអាំពីស្រកុមហ ុន ឌី ប ៊ី ឌី អ ៊ីនជីនារីង 
http://csx.com.kh/jsp/data/lstcomkh_view.jsp?lang=kh&MNCD=5010&issueCode=KH1000150008 (ចូលថ្ងៃទី០១  
ខែឧសភា ២០២២) 

http://csx.com.kh/jsp/data/lstcomkh_view.jsp?lang=kh&MNCD=5010&issueCode=KH1000150008


 
ាកលវិទនាលយ័ភមូិនទនីែាិស្រសត និងវទិនាាស្រសតឡសដឋកិចច  បរិញ្ញនបស្រែធនាគារ និងហិរញ្ញវែថ ុ
 

និសនសែិ៖ ក.ឡសៀ ចាន់ឡងែ 40   ាស្រាតនចារនយខែនាាំ៖ ឡោក  ង ហ យុ 

 

 ឈ. ត្ក៊ុមហ ៊ុន្សជសអ្ ថ្លន្  
ស្រកុមហ ុនឡជឡអស ខលន ស្រែូវបានបឡងកើែឡ ើងឡៅថ្ងៃទ ី ១២ ខែធន ូ

ឆ្នាំ២០១៤ ាស្រកុមហ នុឯកជនទទួលែុសស្រែូវម្នកស្រមិែឡស្រកាមចនាប់សដីពី
សហ-ស្រគាស ែជិជកមមថ្នស្រពោះរាាណាចស្រកកមពុា។ ស្រកមុហ ុនស្រែូវបាន
បាំខលងឡៅាស្រកុមហ នុមហាជនទទួលែុសស្រែូវម្នកស្រមិែ និងអនុមែ័ 

យកនាមករែ៍បចចបុនបននឡនោះ កាលពីថ្ងៃទី១៣ ខែឧសភា ឆ្នាំ២០២១ ឡដើមនប ី
………..រូបទ្ី១៧៖ ៃិមិរតសញ្ញស JSL  .សស្រមួលដល់ការឡធវើសាំឡែើឡបាោះផនាយលកម់ូលបស្រែាាធារែៈឡលើក
ដាំបូង។ អភិបាលរបស់ស្រកុមហ ុនឡជឡអស ខលន សុទធខែាសហស្រគិនខដលម្នបទពិឡាធន៍ឡស្រចើន នងិ
ចនាស់ោស់ ឡៅកនងុវិស័យអភិវឌនឈន៍អចលនស្រទពនយ សណាឋនគារ ក៏ដូចាវិស័យអភិវឌនឈនដ៍ថ្ទឡទៀែ ទាំងឡៅកនងុ
ស្របឡទសកមពុា និងស្របឡទសឡផនសងៗឡទៀែឡៅកនុងែាំបន់។ ឡបសកកមមចមនបងរបស់ស្រកុមហ ុន គាឺងសង់លាំឡៅោឋនន
ខដលអាចបាំឡពញនូវរាល់ែស្រមូវការចាាំបាច់របស់ស្របាជនកមពាុ បូករួមាមួយនឹងគុែភាពថ្នលាំឡៅោឋនន ខដល  

ជស្រមុញឱនយការរស់ឡៅរបស់អែងិិជនឡ រឡពញឡៅឡោយភាពសមនបូរខបប។ ឡជឡអស ខលនបានចុោះបញ្ជីឡបាោះផនាយ
លក់មូលបស្រែាផែូវការឡៅថ្ងៃទី១០ ខែកុមភៈ ឆ្នាំ២០២២។34 

 

ឡ ្នោះស្រកុមហ ុន ឡជឡអស ខលន ភអីិលសីុ 
ស្របឡភទភាគហ នុ  ភាគហ ុនម្នសិទធិឡបាោះឡឆ្នែ 
ភាគហ ុនឡបាោះផនាយ ៥.៧១០.០០០ 
កាលបរិឡចេទឡធវើបរិវិសកមម ថ្ងៃទី០៥ ដល ់ថ្ងៃទី១៤/០១/២០២២ 
ែថ្មែឡបាោះផនាយលក់ាាធារែៈឡលើកដាំបូង ១.៩០០ឡរៀល 
ស្រកុមហ ុនធានាទិញមូលបស្រែ ស្រកុមហ ុន អ ឡអច ប ៊ី សីុ ន្យូរឹធ ី(ឡែមបូឌា) ម.ក 

តារាងទ្ី៩៖ លទ្ធផ្លនៃ IPO របស់ណជណអ្ស ចលៃ ភីអ្ិលស៊ុី 
 

 ៤.២.៥. វិនិ្សោគិន្ (Investors) 

  វិនិឡយគនិ គឺាអនកខដលខបងខចកទនុរបស់ែែនួ ឡោយរំពងឹថ្នឹងទទួល បានចាំែូលហិរញ្ញវែថុនាថ្ងៃ    
អនាគែ។ ឡៅកនុងវិស័យមូលបស្រែវិនិឡយគិន សាំឡៅដលា់ធារែជនារូបវនតបុគគល ឬនែីិបុគគលខដលទទួល
បាន ឡលែអែតសញ្ញនែវនិិឡយគិនពី ន.ម.ក. ម្នសិទធិទញិឬលក់មូលបស្រែ ខដលបានឡបាោះផនាយ។ 
  ស្របភពទនុរបស់វិនិឡយគនិគបឺានមកព ីាច់ស្របាក ់ឬស្រទពនយសមនបែតិផ្ទនល់ែែួន ការឧបែថមភ ឬកមច ីចាំែូលពី

 
34 ផនារមូលបស្រែកមពុា, ឡសចកតីសឡងខបអាំពីស្រកុមហ ុនឡជឡអស ខលន ភីអិលសុី 
http://csx.com.kh/jsp/data/lstcomkh_view.jsp?lang=kh&MNCD=5010&issueCode=KH1000160007 (ចូលថ្ងៃទី០១  
ខែឧសភា ២០២២) 

http://csx.com.kh/jsp/data/lstcomkh_view.jsp?lang=kh&MNCD=5010&issueCode=KH1000160007
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ការង្រ ឬជាំនួញ។ រីឯការឡស្របើស្របាស់ាច់ស្របាក់វិញគឺឡស្របើឡៅឡលើ ការឡបើកសហស្រគាស (គាំនែិាសហស្រគិន) ោកឡ់ផ្ើ
ធនាគារ នងិវិនិឡយគឡលើមូលបស្រែ។ ចាំណាែ់ថ្្នក់វិនិឡយគនិខបងខចកា របូវនតបគុគល នងិនីែិបគុគល ឡហើយម្ន 
រយៈឡពលខវង និងរយៈឡពលែែ។ី 
៤.៣. ការសលើកទ្ឹកច្តិតពន្ធដ្រកនុងវិ្ ័យមូលបត្ត  

 ៤.៣.១. សោលបំ ង និ្ងវិសាលភាពនន្អន្៊ុត្កឹត្តីពីការសលើកទឹ្កចិ្តតពន្ធដ្រកនងុ 

  វិ្័យមូលបត្ត 
  ឡគាលបាំែងផតល់ការឡលើកទកឹចិែតពនធោរ ឡដើមនបអីភិវឌនឍវិស័យមូលបស្រែកនងុស្រពោះរាាណាចស្រកកមពុា 
ឡោយកាំែែព់ីស្របឡភទ សកមមភាព នងិលកខែែឌនានា ខដលាកមមវែថុថ្នការឡលើកទឹកចែិតពនធោរកនងុវិស័យមូល
បស្រែ ដូចដចូម្នខចងកនុងម្ស្រតា១២ ថ្នចនាប់សតពីីហិរញ្ញវែថសុស្រម្ប់ការស្រគប់ស្រគងឆ្នាំ២០១០ ខដលស្របកាសឱនយឡស្របើ
ឡោយស្រពោះរាជស្រកមឡលែ នស/ រកម/១២០៩/០២៦ ចុោះថ្ងៃទ១ី៦ ខែធន ូឆ្នាំ២០០៩។ 
  អនុស្រកឹែនយសតពីីការឡលើកទកឹចិែតពនធោរកនុងវិស័យមូលបស្រែឡនោះម្នវិាលភាពអនុវែតកនុងស្រពោះរាាណា
ចស្រកកមពុាចាំឡ ោះ35៖ 

១. ស្រកុមហ ុន/សហស្រគាសឡបាោះផនាយមូលបស្រែកមមសិទធ ិ ឬមលូបស្រែបាំែុលឡលើកដាំបូងាាធារែៈ 
ខដលទទួលបានការអនញុ្ញនែពីនិយ័ែករមូលបស្រែកមពុា នងិបានចុោះបញ្ជជីួញដូរមូលបស្រែឡៅទីផនារ
មូលបស្រែស្របែិស្រសុែ។ 

២. មូលបស្រែរដឋ ខដលសាំឡៅដល់បែណ សញ្ញនបែណ នងិឧបករែ៍ហិរញ្ញវែថុឡផនសងឡទៀែខដលបញ្ជនកព់ីការ 
ទទួលារនលប់ាំែុលខដលបានឡបាោះផនាយកនុងនាមរាជរោឋនភបិាល ដូចខដលបានបញ្ញែតឡៅកនុង
ម្ស្រតា៣ ថ្នចនាប់សតីពីមូលបស្រែរដឋ។ 

៣. អនកវិនិឡយគាធារែៈខដលកាន់កាប់ និងទិញ-លកម់ូលបស្រែរដឋ មូលបស្រែកមមសទិធិ ឬ មូលបស្រែ-
បាំែុលខដលបានឡបាោះផនាយលក់ាាធារែៈ និងបានចុោះបញ្ជីឡៅទផីនារមូលបស្រែស្របែិស្រសុែ។ 
សស្រម្ប់ឡគាលឡៅថ្នអនសុ្រកឹែនយឡនោះ អនកវិនិឡយគាធារែៈរួមបញ្ចូលទាំងអនកវិនឡិយគនវិាសនជន
និងអទិវាសនជន។ 

 ៤.៣.២. ការសលើកទឹ្កចិ្តតពន្ធសលើត្ ក់ចំ្ ូល 
  ស្រកុមហ ុន/សហស្រគាសឡបាោះផនាយមូលបស្រែកមមសិទធ ិ ឬ មូលបស្រែបាំែុលឡលើកដាំបូងាាធារែៈខដល
ទទួលបានការអនុញ្ញនែព ី ន.ម.ក. និងបានចុោះបញ្ជជីួញដូរមូលបស្រែឡៅទផីនារមូលបស្រែស្របែិស្រសុែ កនងុរយៈឡពល 
៣ ឆ្នាំ គិែចាបព់ីថ្ងៃខដលអនុស្រកឹែនយឡនោះចូលាធរម្ន ស្រែូវបាំឡពញខបបបទជូនអគគនាយកោឋននពនធោរតាមរយៈ      

 
35 អនុស្រកឹែនយសតីពីការឡលើកទឹកចិែតពនធោរកនុងវិស័យមូលបស្រែ, ឡលែ៤២ អនស្រក.បក, ២៤ កុមភៈ ២០២២, ម្ស្រតា២ 



 
ាកលវិទនាលយ័ភមូិនទនីែាិស្រសត និងវទិនាាស្រសតឡសដឋកិចច  បរិញ្ញនបស្រែធនាគារ និងហិរញ្ញវែថ ុ
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ន.ម.ក. ឡៅរាល់មនុការយិបរិឡចេទបង់ពនធសស្រម្ប់ឆ្នាំារឡពើពនធនីមួយៗឡដើមនបទីទលួបាននូវការឡលើកទកឹចិែត
ឡោយបនថយពនធឡលើស្របាក់ចាំែូល កនុងរយៈឡពលថ្នការទទួលបានការឡលើកទកឹចិែតពនធោរដូចបានកាំែែ់។ 
  ការឡលើកទឹកចែិតពនធោរម្នរយៈឡពល ៣ ឆ្នាំ នងិស្រែូវគែិចាប់ឡផតើមពី៖ 

១- ឡដើមឆ្នាំាប់ពនធខដលមូលបស្រែឡនាោះស្រែូវបានឡបាោះផនាយលកា់ាធារែៈ កនុងករែីខដលការឡបាោះ
ផនាយលក់ឡនាោះឡធវើឡ ើងកនងុអាំ ុងឡពល ៦ ខែ ឡដើមឆ្នាំាបព់នធឡនាោះ។ 

២- ឡដើមឆ្នាំាប់ពនធបនាទនបព់ីឆ្នាំាប់ពនធខដលមូលបស្រែឡនាោះស្រែូវឡបាោះផនាយលក់ាាធារែៈ កនុងករែ ី
ខដលការឡបាោះផនាយលក់ឡនាោះឡធវើឡ ើងកនុងអាំ ុងឡពល ៦ ខែ ចុងឆ្នាំាប់ពនធ។ 

៣- អាំ ុងឡពលណាមួយខដលទទលួបានការអនញុ្ញនែពីរដឋមស្រនតីស្រកសួងឡសដឋកចិចនិងហិរញ្ញវែថុ។36 
 ក. លកខខណឌចដលទ្ទ្ួល ៃការណលើកទ្ឹកចរិតពៃធណលើត្ កច់ំណូល 
  ស្រកុមហ ុន/សហស្រគាសឡបាោះផនាយមូលបស្រែកមមសិទធ ិ នងិមូលបស្រែបាំែុលឡលើកដាំបូងាាធារែៈ 
ខដលទទួលបានការឡលើកទឹកចិែតពនធឡលើស្របាក់ចាំែូល ស្រែូវបានកាំែែ់អាំពីលកខែែឌដូចខាងឡស្រកាម៖ 

១- ស្រកុមហ នុ/សហស្រគាសខដលឡបាោះផនាយមូលបស្រែកមមសទិធិកនុងទាំហាំឡលើសព ី២០ ភាគរយ ថ្នសទិធិឡបាោះ-
ឡឆ្នែ ឬឡបាោះផនាយមូលបស្រែបាំែុលកនងុទាំហាំឡលើសព ី ២០ ភាគរយ ថ្នស្រទពនយសកមមសរុប និងម្ន
ឥែស្របែិទនយ នងែចិ ៧ ឆ្នាំ នងឹទទួលបាននូវការឡលើកទឹកចិែតឡោយបនថយពនធឡលើស្របាក់ចាំែូល
ចាំនួន ៥០ ភាគរយ ថ្នពនធឡលើស្របាក់ចាំែូលស្រែូវបង់។  

២- ស្រកុមហ ុនខដលឡបាោះផនាយមូលបស្រែកមមសិទធិកនងុទាំហាំ ២០ ភាគរយ ឬែិចាងថ្នសិទធ ិ ឡបាោះឡឆ្នែ ឬ
ឡបាោះផនាយមូលបស្រែបាំែុលកនុងទាំហាំ ២០ ភាគរយ ឬ ែិចាងថ្នស្រទពនយសកមមសរុបនឹងទទួលបាននូវ
ការឡលើកទឹកចែិតពនធតាមសម្ម្ស្រែចុោះឡោយយក ២០,០០១ ាឡគាល ខដលកនុងឡនាោះ៖ 

− ការឡបាោះផនាយមូលបស្រែកមមសទិធិ៖ ការឡលើកទឹកចិែតពនធឡលើស្របាក់ចាំែូលតាមសម្ម្ស្រែ 
មិនឱនយឡលើសព ី២០ ប ៊ីោនឡរៀល។ 

− ការឡបាោះផនាយមូលបស្រែបាំែលុ ការឡលើកទកឹចិែតពនធឡលើស្របាក់ចាំែូលតាមសម្ម្ស្រែ មិន
ឱនយឡលើសពី ៨ ប ៊ីោនឡរៀល។ 

− ស្រកុមហ ុន/សហស្រគាសឡបាោះផនាយមូលបស្រែកមមសិទធ ិ និងមូលបស្រែបាំែុលាាធារែៈ 
ឡដើមនបីទទួលបានហិរញ្ញបនបទនកនុងឡគាលឡៅថ្នការអភិវឌនឍថ្បែង និងស្របកបឡោយចីរភាព ឬ
ការអភិវឌនឍកនងុវិស័យអាទិភាពណាមួយ នឹងទទួលបានការឡលើកទឹកចែិតពនធោរពិឡសស

 
36 អនុស្រកឹែនយសតីពីការឡលើកទឹកចិែតពនធោរកនុងវិស័យមូលបស្រែ, ឡលែ៤២ អនស្រក.បក, ២៤ កុមភៈ ២០២២, ម្ស្រតា៣ 
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បខនថមតាមការកាំែែ់របស់រដឋមស្រនតីស្រកសួងឡសដឋកិចច នងិហិរញ្ញវែថុ។37 

 ៤.៣.៣. ការសលើកទឹ្កចិ្តតពន្ធកាត់ទ្៊ុក 
  អនកវិនិឡយគាធារែៈស្រែូវទទួលបានការបនថយពនធកាែទ់កុ ៥០ ភាគរយ ឡលើការស្របាក់ និង ភាគោភ
ខដលបានមកពីការកាន់កាប ់ឬការទិញ-លក់មូលបស្រែរដឋ មូលបស្រែកមមសិទធ ិ នងិមូលបស្រែ បាំែុល នងិស្រែូវបាន
ឡលើកខលងពនធឡលើចាំឡែញមលូធនចាំឡ ោះការទិញ និងការជួញដូរមូលបស្រែរដឋ មូលបស្រែកមមសិទធិ និងមូលបស្រែ
បាំែុលសស្រម្ប់រយៈឡពល ៣ ឆ្នាំ គិែចាប់ពីថ្ងៃខដលអនុស្រកឹែនយឡនោះចូលាធរម្ន។ 
  បុគគលាភ្ានក់ង្រកាែទ់ុកខដលឡធវើការឡបើកការស្របាក់ នងិភាគោភស្រែូវឡធវើការគែនាស្របាក់ពនធកាែទ់ុក
មុនការឡបើកស្របាក ់ និងោកលិ់ែិែស្របកាសបង់ស្របាក់ពនធកាែ់ទុកជនូរដឋបាលារឡពើពនធឡៅតាមទស្រមង់ខដលរដឋ-    
បាលារឡពើពនធបានកាំែែយ់ នងយឺែបាំផុែស្រែឹមថ្ងៃទី២០ ថ្នខែ បនាទនប់ពីខែខដលបានឡធវើការកាែ់ទុក។ 
  ការកាំែែអ់ស្រតាពនធឡលើការស្របាក់ថ្នមូលបស្រែរដឋ ស្រែូវកាំែែ់ឡោយរដឋមស្រនតីស្រកសួងឡសដឋកចិច និងហិរញ្ញ-      
វែថុ។38 
៤.៤ . យន្តការនន្ការស ោះផ្យាយលក់មលូបត្តកមម្ ទិ្ធិជាសាធារ ៈសលើកដ្បំូង 
  ឡដើមនបីសស្រមបសស្រមួលដល់ការយល់ដឹង នងិធានាឱនយបានការអនុវែតស្របកបឡោយស្របសិទធភាពកនុងដាំឡែើរ
ការថ្នការឡបាោះផនាយលក់មូលបស្រែកមមសទិធិាារធារែៈឡលើកដាំបូង ន.ម.ក. បានខែនាាំនូវយនតការថ្នការឡបាោះ
ផនាយលកម់ូលបស្រែកមមសិទធាិាធារែៈឡលើកដាំបូង ខដលបានឡចញផនាយឡៅថ្ងៃទ៨ី ខែកញ្ញន ឆ្នាំ២០១១។39 

 ៤.៤.១. ការដ្ក់លិខិ្ត្ថ្មតងឆន្ទៈស ោះផ្យាយលកមូ់លបត្តកមម្ិទ្ទ ិ
  បុគគលខដលម្នបាំែងឡបាោះផនាយលកម់ូលបស្រែកមមសិទធាិាធារែៈ អាចោកលិ់ែិែសខមតងឆ្នទៈ 
ឡបាោះផនាយលកម់ូលបស្រែកមមសិទធិាាធារែៈជនូមក ន.ម.ក. ខដលលិែែិម្នែែមឹារ ០៣ ចាំែុច ដចូខាង
ឡស្រកាម៖ 

១- ឡគាលបាំែងថ្នការឡបាោះផនាយលក់មូលបស្រែកមមសិទធិាាធារែៈឡលើកដាំបូង (Purpose of IPO)  

២- គឡស្រម្ងឡពលរំពងឹទុកថ្នការឡបាោះផនាយលកម់ូលបស្រែកមមសិទធិាាធារែៈឡលើកដាំបូង (Expected 

Timetable)  

៣-ស្រកមុការង្រឡបាោះផនាយលក់មូលបស្រែកមមសិទធិាាធារែៈឡលើកដាំបូង ខដលរំពឹងទកុ (Expected 

IPO Team) រួមម្ន ស្រកុមហ នុធានាទិញមូលបស្រែ ស្រកមុហ នុគែឡនយនយជាំនាញ ឡមធាវី ឬស្រកុមឡមធាវី 
ឬស្រកុមហ ុនឡមធាវី និងស្រកមុហ នុផតល់ឡសវាវាយែថ្មែាឡដើម។ 

 
37 អនុស្រកឹែនយសតីពីការឡលើកទឹកចិែតពនធោរកនុងវិស័យមូលបស្រែ, ឡលែ៤២ អនស្រក.បក, ២៤ កុមភៈ ២០២២, ម្ស្រតា៤ 
38 អនុស្រកឹែនយសតីពីការឡលើកទឹកចិែតពនធោរកនុងវិស័យមូលបស្រែ, ឡលែ៤២ អនស្រក.បក, ២៤ កុមភៈ ២០២២, ម្ស្រតា៦ 
39 ឡគាលការែ៍ខែនាាំសតីពីយនតការថ្នការឡបាោះផនាយលក់មូលបស្រែកមមសិទធិាាធារែៈឡលើកដាំបូង, ឡលែ ០០១ គ.ម.ក/គ.ែ.ន 
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 ៤.៤.២. ការថ្តងតាំងត្ក៊ុមហ ៊ុន្ធានទ្ញិមលូបត្ត 
  ការខែងតាាំងស្រកមុហ ុនធានាទញិមូលបស្រែ គឺាដាំណាក់កាលដ៏សាំខាន់ ឡស្រ ោះថ្ស្រកមុហ ុនធានាទិញមូល-
បស្រែ ស្រែូវផតល់ឡសវាដល់ស្រកុមហ ុនឡបាោះផនាយឡៅស្រគប់ដាំណាក់កាលថ្នការឡបាោះផនាយលក់មូលបស្រែកមមសិទធិា  
ាធារែៈឡលើកដាំបូង។ ស្រកមុហ ុនឡបាោះផនាយ ស្រែវូឡធវើការឡស្រជើសឡរីសស្រកុមហ ុនធានាទិញមូលបស្រែ កនុងចាំឡណាម
ស្រកុមហ ុនធានាទិញមូលបស្រែ ខដលទទួលបានអាាញនបែណពី ន.ម.ក.។ 

 ៤.៤.៣. ការបសងកើតត្ក៊ុមការងារស ោះផ្យាយលក់មូលបត្តកមម្ ិទ្ធ ិ  
  ឡស្រៅពីស្រកុមហ ុនធានាទិញមូលបស្រែ ស្រកមុហ ុនឡបាោះផនាយ ស្រែូវឡធវើការខែងតាាំង បគុគលសាំខាន់ៗ ក់ពន័ធ
ឡោយផ្ទនល់មួយចាំនួនឡទៀែ ដចូាស្រកុមហ ុនគែឡនយនយជាំនាញ ឡមធាវី ឬស្រកុមឡមធាវ ីឬស្រកមុហ ុនឡមធាវ ីនងិស្រកុម-
ហ ុនផតល់ឡសវាវាយែថ្មែ ខដលទទួលបានការទទួលារនល់ពី ន.ម.ក. ឡដើមនបីចូលរួមការង្រឡបាោះផនាយលកម់ូល-   
បស្រែកមមសទិធិាាធារែៈ ស្រសបតាមបទបនបញ្ញែតិាធរម្ន។ ស្រកុមហ នុធានាទិញមូលបស្រែ អាចផតល់ឡយបល់
ដល់ស្រកុមហ ុនឡបាោះផនាយឡលើការឡស្រជើសឡរីសស្រកុមហ នុគែឡនយនយជាំនាញ ឡមធាវី ឬស្រកុមឡមធាវី ឬ ស្រកុមហ នុឡមធាវ ី
និងស្រកុមហ នុផតល់ឡសវាវាយែថ្មែ ។ ឡស្រកាយពីឡស្រជើសឡរីសបានស្រកុមហ ុនគែឡនយនយជាំនាញ ឡមធាវី ឬស្រកុមឡមធាវ ីឬ
ស្រកុមហ ុនឡមធាវី និងស្រកុមហ ុនផតល់ឡសវាវាយែថ្មែ ស្រកុមហ នុឡបាោះផនាយ ស្រែូវបឡងកើែស្រកុមការង្រឡបាោះផនាយលកម់ូល
បស្រែកមមសទិធិាាធារែៈឡលើកដាំបូង។ 

 ៤.៤.៤. ការត្តួតពិនិ្តយយការបំសពញកាតពវកិច្ចតាមច្យាប់  
  ការស្រែួែពិនែិនយការបាំឡពញកាែពវកិចចតាមចនាប់ ាដាំណាកក់ាលដ៏សាំខាន់ និងចាាំបាច់បាំផុែ។ ស្រកុមហ នុ 
ឡបាោះផនាយចាាំបាច់ស្រែូវឆ្ែងកាែក់ារស្រែួែពិនែិនយការបាំឡពញកាែពវកិចចតាមចនាប់។ ការង្រឡនោះស្រែូវឡធវើឡោយស្រកុម
ការង្រឡបាោះផនាយលកម់ូលបស្រែកមមសិទធិាាធារែៈឡលើកដាំបូង ខដលរួមម្នស្រកមុហ នុគែឡនយនយ ជាំនាញ 
ឡមធាវី ឬស្រកមុឡមធាវ ី ឬស្រកមុហ ុនឡមធាវី នងិស្រកុមហ នុផតលឡ់សវាវាយែថ្មែ ខដលដកឹនាាំឡោយស្រកុមហ ុនធានាទិញ
មូលបស្រែ។ 

 ៤.៤.៥. ការដ្ក ់កយយស្នើ្ ៊ុំពិនិ្តយយលទ្ធភាពអាច្ច្៊ុោះបញ្ជលីក់មូលបត្ត  

  និ្ងទ្ទួ្លការបញ្ជយក់ពី ផ្.ម.ក.   
  ស្រកុមហ ុនឡបាោះផនាយ ឡោយម្នជាំនួយពីស្រកុមហ ុនធានាទិញមូលបស្រែ ស្រែូវឡរៀបចាំឯការ ស្រសបតាមវិធាន
ចុោះបញ្ជីរបស់ស្រកមុហ ុនផនារមលូបស្រែកមពុា ឡដើមនបីឡសនើសុាំពនិិែនយលទធភាពអាចចុោះបញ្ជីលក់មូលបស្រែពីស្រកុមហ នុផនារ
មូលបស្រែកមពុា។ 
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 ៤.៤.៦. ការដ្ក ់កយយស្នើ្ ៊ុំស ោះផ្យាយលក់មូលបត្តកមម្ិទ្ធិ និ្ងការទ្ទួ្ល 

 អន្៊ុញ្ញយតពី ន្.ម.ក.  
  ឡស្រកាយពីទទួលបានការបញ្ជនក់ពីលទធភាពអាចចុោះបញ្ជីលកម់ូលបស្រែពីស្រកុមហ ុនផនារមូលបស្រែកមពុា 
ស្រកុមហ ុនឡបាោះផនាយ ឡោយម្នជាំនួយពីស្រកុមហ ុនធានាទញិមូលបស្រែ ស្រែូវឡរៀបចាំឯការោក់ កនយឡសនើសុាំឡបាោះ
ផនាយលកម់ូលបស្រែកមមសិទធាិាធារែៈមក ន.ម.ក.។ ន.ម.ក. ឡធវើការវាយែថ្មែ កនយឡសនើសុាំឡបាោះផនាយលក់
មូលបស្រែកមមសិទធិាាធារែៈ ាពិឡសសឯការផតលព់័ែ៌ម្ន មុននងឹផតល់ការអនញុ្ញនែាឡគាលការែ៍ឡលើ
សាំឡែើសុាំឡបាោះផនាយលក់មលូបស្រែាាធារែៈជូនស្រកុមហ ុនឡបាោះផនាយ។ 

 ៤.៤.៧. ការកំ ត់នេែលក់មូលបត្តតាមរយៈប ៊ុកសបៀលឌីង 
  ឡស្រកាយពីទទួលបានការអនញុ្ញនែាឡគាលការែ៍ឡលើសាំឡែើសុាំឡបាោះផនាយលក់មូលបស្រែាាធារែៈ 
ពី ន. ម. ក. ស្រកុមហ នុឡបាោះផនាយ ឡោយម្នជាំនួយពីស្រកុមហ នុធានាទិញមូលបស្រែ ស្រែូវឡរៀបចាំឡធវើការកាំែែ់ ថ្ងែលក់
មូលបស្រែតាមរយៈប ុកឡបៀលឌងី ឡ លគឺការាទនបសទងែ់ថ្មែលក់មូលបស្រែាមួយអនកវនិិឡយគសកាតននពុល មនុ
នឹង នដល់ការកាំែែ់ថ្ងែលក់មូលបស្រែ។  

 ៤.៤.៨. ការស្នើ ៊្ុំបញ្ជយក់ការដ្ក់តនមែមូលបត្តពី ផ្.ម.ក.   
  ឡស្រកាយពីបានបញ្ចប់ការកាំែែ់ថ្ងែលក់មូលបស្រែតាមរយៈប កុឡបៀលឌីងរចួឡហើយ ស្រកុមហ ុនឡបាោះផនាយ 
ឡោយម្នជាំនួយពីស្រកុមហ ុនធានាទិញមូលបស្រែ ស្រែូវឡរៀបចាំឡសនើសុាំការបញ្ជនក់ការោកែ់ថ្មែមូលបស្រែពីស្រកមុហ ុន
ផនារមូលបស្រែកមពុា។ ស្រកុមហ ុនផនារមូលបស្រែកមពុា ស្រែូវបញ្ជនក់ថ្ថ្ងែលក់មូលបស្រែតាមរយៈប ុកឡបៀលឌងីអាច 
ោក់លក់ឡៅឡលើផនារមូលបស្រែបាន ឡោយឈរឡលើមូលោឋននវធិានស្របែិបែតិការ ឡោយរាបប់ញ្ចូលវិធានចុោះបញ្ជីលក់
មូលបស្រែ ម្នន័យថ្ថ្ងែស្រែូវអាចបញ្ចូលឡៅកនុងស្របព័នធជួញដូររបស់ស្រកុមហ នុផនារមូលបស្រែកមពុា នឹងសថិែឡៅកនុង
កស្រមិែថ្នស្របព័នធជួញដូរខដលបានកាំែែ់ឡៅកនុងវិធានស្របែបិែតិការ។ 

 ៤.៤.៩. ការស្នើ ៊្ុកំារអន្៊ុញ្ញយតសលើលកខខ្ ឌនន្្សំ ើលក់ និ្ងការទ្ទួ្ល ន្ការ 

 អន្៊ុញ្ញយត និ្ងការច្៊ុោះបញ្ជឯីកសារផ្តល់ព័ត៌មាន្ពី ន្.ម.ក.   
  ឡស្រកាយពីបានបញ្ចប់ការកាំែែ់ថ្ងែលក់មូលបស្រែតាមរយៈប កុឡបៀលឌីងរចួឡហើយ ស្រកុមហ ុនឡបាោះផនាយ 
ឡោយម្នជាំនួយពីស្រកុមហ ុនធានាទិញមូលបស្រែ ស្រែូវឡរៀបចាំលកខែែឌថ្នសាំឡែើលក់ ឡោយស្រែូវឡធវើបចចបុនបននកមមឯក-
ារផដល់ពែ័៌ម្ន នងិស្រែូវភាជនប់មកាមួយលិែិែបញ្ជនក់ការោក់ែថ្មែមូលបស្រែពីស្រកុមហ ុនផនារមូលបស្រែកមពុារួច
ោក់ជូន ន.ម.ក. ឡដើមនបទីទួលបានការអនញុ្ញនែ និងឡធវើការចោុះបញ្ជី។ 

 ៤.៤.១០. ការសធវើបរិវិ្កមមមូលបត្ត  
  ឡស្រកាយពីទទួលបានការអនញុ្ញនែឡលើលកខែែឌថ្នសាំឡែើលក់ និងចុោះបញ្ជីឯការផតល់ពែ័៌ម្នព ី         



 
ាកលវិទនាលយ័ភមូិនទនីែាិស្រសត និងវទិនាាស្រសតឡសដឋកិចច  បរិញ្ញនបស្រែធនាគារ និងហិរញ្ញវែថ ុ
 

និសនសែិ៖ ក.ឡសៀ ចាន់ឡងែ 46   ាស្រាតនចារនយខែនាាំ៖ ឡោក  ង ហ យុ 

 

ន.ម.ក. ស្រកមុហ ុនឡបាោះផនាយឡោយម្នជាំនួយពីស្រកុមហ ុនធានាទិញមូលបស្រែ ស្រែូវចាប់ឡផតើមដាំឡែើរការឡធវើបរិវិស-
កមមមូលបស្រែ ឡោយអនុវែតតាមលកខែែឌដូចម្នខចងកនុងជាំពូកទ ី ៣ និង ជាំពកូទី ៤ ថ្នស្របកាសសតីពីការឡបាោះ
ផនាយលកម់ូលបស្រែកមមសិទធាិាធារែៈ។ 

 ៤.៤.១១. ការរាយការ ពី៍លទ្ធផ្លនន្ការសធវើបរិវិ្កមមមូលបត្ត   
  ឡស្រកាយពីបានបញ្ចប់ការឡធវើបរិវសិកមមមូលបស្រែ ស្រកុមហ នុឡបាោះផនាយ ឡោយម្នជាំនួយពីស្រកុមហ ុនធានា
ទិញមូលបស្រែ ស្រែូវឡរៀបចាំរបាយការែ៍លទធផលថ្នការឡធវើបរិវិសកមមមូលបស្រែ ឡហើយស្រែូវោក់របាយការែ៏លទធ-
ផលថ្នការឡធវើបរវិិសកមមមូលបស្រែឡនោះភ្ានមជនូ ន.ម.ក.។ 

 ៤.៤.១២. ការច្៊ុោះបញ្ជីលក់មូលបត្តជាផ្ែូវការសៅត្ក៊ុមហ ៊ុន្ផ្យារមូលបត្ត  
  ឡស្រកាយពីបានបញ្ចប់ការឡធវើបរិវសិកមមមូលបស្រែ នងិការបញ្ជនូមូលបស្រែកមមសិទធ ិ ឡៅឱនយអនកឡធវើបរីវិសកមម
ខដលទទួលបានឡាគជ័យ ស្រកុមហ ុនឡបាោះផនាយ ឡោយម្នជាំនួយពីស្រកុមហ ុនធានាទញិមូលបស្រែ ស្រែូវបាំឡពញ  
ខបបបទឡៅស្រកុមហ ុនផនារមូលបស្រែកមពុា ឡដើមនបចីុោះបញ្ជីជញួដូរមូលបស្រែាផែូវការ ឡោយអនុឡោមតាមបទ
បនបញ្ញែតិាធរម្ន។ 
៤.៥. លកខខ្ ឌ ន្ិងន្តីវិិធីនន្ការពិន្ិតយយលទ្ធភាពអាច្ច្៊ុោះបញ្ជលីកម់លូបត្ត  
  បុគគលឡសនើសុាំចុោះបញ្ជីលក់មូលបស្រែ ស្រែូវឆ្ែងកាែ់ការពិនិែនយលទធភាពអាចចុោះបញ្ជីលក់មលូបស្រែ និងម្ន
លទធភាពអាចបាំឡពញលកខែែឌថ្នការចុោះបញ្ជីលក់មូលបស្រែាផែូវការឡៅផនារមូលបស្រែកមពុា។  
  បុគគលឡសនើសុាំចុោះបញ្ជីលក់មូលបស្រែ ស្រែវូោក់ កនយឡសនើសុាំពិនែិនយលទធភាពអាចចុោះបញ្ជីលកម់ូលបស្រែ និង
ស្រែូវភាជនប់ាមួយឯការដូចខាងឡស្រកាមមក ផ.ម.ក.40៖ 
  ១- ពែ័៌ម្នទឡូៅ 

ក-  ឡ ្នោះរបស់បុគគលឡសនើសុាំចុោះបញ្ជីលក់មូលបស្រែាភាាខែមរ និងអកនសរឡាតាាំង 
ែ-  អាសយោឋននរបស់បុគគលឡសនើសុាំចុោះបញ្ជីលក់មូលបស្រែ 
គ-  កាលបរិឡចេទបឡងកើែបគុគលឡសនើសុាំចុោះបញ្ជីលក់មូលបស្រែ 
្-  កមមវែថុអាជីវកមមរបសប់ុគគលឡសនើសុាំចុោះបញ្ជីលក់មូលបស្រែ 
ង-  វិញ្ញនបនបស្រែចុោះបញ្ជី ែជិជកមម 
ច-  លិែិែអនញុ្ញនែឡធវើអាជីវកមមពអីាាញនធរ ក់ព័នធ។ 

២-ព័ែ៌ម្នអាំពីបគុគលែាំណាងឱនយបុគគលឡសនើសុាំចុោះបញ្ជីលក់មលូបស្រែ៖ អែតសញ្ញនែបុគគលែាំណាងថ្ន
បុគគលឡសនើសុាំចុោះបញ្ជីលក់មូលបស្រែ។  

 
40 ស្របកាសសតីពីការឡបាោះផនាយលក់មូលបស្រែកមមសិទធិាាធារែៈ, ឡលែ០០៥/១៥ គ.ម.ក/ស្រប.ក, ថ្ងៃទី១០ កញ្ញន ២០១៥, ស្របការទី៧ 



 
ាកលវិទនាលយ័ភមូិនទនីែាិស្រសត និងវទិនាាស្រសតឡសដឋកិចច  បរិញ្ញនបស្រែធនាគារ និងហិរញ្ញវែថ ុ
 

និសនសែិ៖ ក.ឡសៀ ចាន់ឡងែ 47   ាស្រាតនចារនយខែនាាំ៖ ឡោក  ង ហ យុ 

 

  ៣- ព័ែ៌ម្នអាំពីភាគហ នុិក៖ អែតសញ្ញនែភាគហ នុិក។  
  ៤- ពែ័៌ម្នអាំពីាថននភាពហិរញ្ញវែថុ របសប់ុគគលឡសនើសុាំចុោះបញ្ជីលក់មូលបស្រែខដលរួមម្ន៖ 

ក-  ស្របឡភទមូលបស្រែកមមសិទធិទាំងអស់របស់បុគគលឡសនើសុាំចុោះបញ្ជីលក់មូលបស្រែ 
ែ-  ព័ែ៌ម្នអាំពីាថននភាពហិរញ្ញវែថុ នងិលទធភាពកនុងការទទួលបានស្របាក់ចាំឡែញ 
គ-  ការវាយែថ្មែស្រទពនយសកមម និង/ ឬការវាយែថ្មែស្រទពនយសកមមឡ ើងវិញ  
្-  របាយការែ៍ហិរញ្ញវែថុខដលបានឡធវើសវនកមម និងខដលស្រសបតាមលកខែែឌែស្រមូវរបសស់្របកាស

សតីពីការឡបាោះផនាយលក់មូលបស្រែកមមសទិធិាាធារែៈ។  
  ៥- ពែ័៌ម្នអាំពីាថននភាពអាជីវកមមរបសប់ុគគលឡសនើសុាំចុោះបញ្ជីលក់មូលបស្រែខដលរួមម្ន៖ 

ក-  ព័ែ៌ម្នអាំពីធុរកចិច និងអភិបាលកិចច 
ែ-  ព័ែ៌ម្នអាំពីហានិភ័យ។  

  ៦- ខផនការកនងុការឡស្របើស្របាស់ាច់ស្របាក់បានមកពីការឡបាោះផនាយលកម់ូលបស្រែ។ 
  ៧- ពែ័៌ម្នឡផនសងឡទៀែខដល ក់ព័នធនងឹការពិនែិនយលទធភាពអាចចុោះបញ្ជីលក់មូលបស្រែ។ 
៤.៦. លកខខ្ ឌនន្ការអន្៊ុញ្ញយតការស ោះផ្យាយលកម់ូលបត្តកមម្ ិទ្ធជិាសាធារ ៈ  
  បុគគលោក់ កនយឡសនើសុាំឡបាោះផនាយលក់មូលបស្រែកមមសិទធិាាធារែៈ ស្រែូវបាំឡពញនវូលកខែែឌដូច 
ខាងឡស្រកាម41៖ 

• ស្រែូវអនុវែតតាមលកខែែឌអភបិាលកិចចាជីវកមមខដលកាំែែ់ឡោយ ន.ម.ក.  
• ស្រែូវម្នសកមមភាពធុរកចិចសមស្រសបនឹងផលស្របឡយជនា៍ធារែៈថ្នស្រពោះរាាណាចស្រកកមពុារួម

ទាំងផតល់ផលស្របឡយជន៍ដល់ឡសដឋកិចចសងគម និងធានានិរនតរភាពស្របែិបែតិការធុរកចិច 
• ស្រែូវម្នរបាយការែ៍ហរិញ្ញវែថុស្របវែតាិស្រសត (Historical Financial Statements) ឬ របាយការែ៍

ហិរញ្ញវែថុស្របវែតាិស្រសតរួម (Consolidated Historical Financial Statements) រយៈឡពល ២ ឆ្នាំថ្ន
ឆ្នាំារឡពើពនធចុងឡស្រកាយ សស្រម្ប់ស្រកុមហ ុនខដលម្នលទធភាពចុោះបញ្ជីកនងុទីផនារឡគាលថ្នទីផនារមូល
បស្រែស្របែិស្រសែុ និងរយៈឡពល ១ ឆ្នាំថ្នឆ្នាំារឡពើពនធចុងឡស្រកាយ សស្រម្ប់ស្រកមុហ ុនសកាតននុពលខដល
ម្នលទធភាពចុោះបញ្ជីកនុងទីផនារកាំឡែើនថ្នទីផនារមូលបស្រែស្របែិស្រសុែ ខដលស្រែូវឡធវើសវនកមមស្រសបតាម
ចនាប ់និងបទបនបញ្ញែតិាធរម្នថ្នស្រពោះរាាណាចស្រកកមពុា ។ ករែបីុគគលោក់ កនយឡសនើសុាំោក់ កនយ
ឡសនើសុាំឡបាោះផនាយលក ់មូលបស្រែកមមសិទធិាាធារែៈ ឡៅឡស្រកាយរយៈឡពល ៤៥ ថ្ងៃបនាទនប់ពីដាំែច់
ស្រែីម្ស បគុគលោក់ កនយឡសនើសុាំឡនាោះស្រែូវផតល់របាយការែ ៍ ហិរញ្ញវែថុកនងុស្រគា  

 
41 ស្របកាសសតីពីការឡបាោះផនាយលក់មូលបស្រែកមមសិទធិាាធារែៈ, ឡលែ០០៥/១៥ គ.ម.ក/ស្រប.ក, ថ្ងៃទី១០ កញ្ញន ២០១៥, ស្របការទី៤ 



 
ាកលវិទនាលយ័ភមូិនទនីែាិស្រសត និងវទិនាាស្រសតឡសដឋកិចច  បរិញ្ញនបស្រែធនាគារ និងហិរញ្ញវែថ ុ
 

និសនសែិ៖ ក.ឡសៀ ចាន់ឡងែ 48   ាស្រាតនចារនយខែនាាំ៖ ឡោក  ង ហ យុ 

 

• ស្រែូវទទួលបានការបញ្ជនក់ាមនុពីទីផនារមូលបស្រែស្របែិស្រសុែពីលទធភាពអាចចុោះបញ្ជីលកម់លូបស្រែ 
កមមសិទធ ិ

• ស្រែូវម្នឯការផតលព់័ែ៌ម្នដូចម្នកាំែែក់នុងស្របការ ៧ ថ្នស្របកាសសតីពីការឡបាោះផនាយលក់មូលប
ស្រែកមមសិទធិាាធារែៈ។ 

៤.៧. លកខ ៈវិន្ចិ្ផ័យថ្ដ្លគួរថ្តពិចារណាកនុងការច្៊ុោះបញ្ជ ី

 ៤.៧.១. លកខខ្ ឌតត្មូវជាតួសលខ្  
  បុគគលឡសនើសុាំចុោះបញ្ជីលក់មូលបស្រែ អាចចុោះបញ្ជីលក់មូលបស្រែាផែូវការបានឡៅ ផ.ម.ក. ឡោយស្រែូវ 
បាំឡពញលកខែែឌដចូខាងឡស្រកាម42៖ 
 ក.លកខខណឌសត្មាប់ទ្ផី្សារណគាល (Main Board)  
  ទីផនារឡគាលគឺាផនារដាំបូងបងអស់ស្រែូវបានបឡងកើែឡ ើង នងិោក់ឱនយដាំឡែើរការសស្រម្ប់ស្រកុមហ ុនចុោះបញ្ជី
សកាតននុពលខដលម្នសតង់ោរ និងទាំហាំធាំ។ ទីផនារចុោះបញ្ជីឡនោះនឹងអនញុ្ញនែឱនយស្រកុមហ នុនាាំយកភាគហ ុនទាំងអស់
ឡស្រកាយការឡបាោះផនាយមកចុោះបញ្ជី និងជួញដូរឡៅកនងុស្របពន័ធរបស់ ផ.ម.ក.។ លកខែែឌរបស់ទីផនារឡគាលគឺ៖ 

• ស្រែូវម្នមូលធនភាគហ ុនកិសរបយ នងែិច ៣០.០០០.០០០.០០០ ឡរៀលគែិស្រែឹមថ្ងៃោក ់កនយឡសនើសុាំ
ចុោះបញ្ជីឡៅ ផ.ម.ក.។  

• ស្រែូវម្នស្របាក់ចាំឡែញសុទធយ នងែចិចាំននួ ២.០០០.០០០.០០០ ឡរៀល ថ្នឆ្នាំ ារឡពើពនធ មនុការ
ោក់ កនយឡសនើសុាំ និងស្របាកច់ាំឡែញសរុបចាំនួន ៣.០០០.០០០.០០០ ឡរៀល សស្រម្ប់រយៈឡពល ២ ឆ្នាំ
ចុងឡស្រកាយ។  

• ភាគហ ុនិកខដលកាន់កាប់ភាគហ ុនម្នសិទធិឡបាោះឡឆ្នែែិចាង ១ ភាគរយ ខដលកានក់ាប់ភាគហ ុន
ចាប់ពី ១០ ភាគហ នុឡ ើងឡៅ ស្រែូវម្នចាំនួនយ នងែិច ២០០ នាក ់គិែស្រែឹមថ្ងៃបាំឡពញនែីិ-វិធីចុោះបញ្ជី
លក់មូលបស្រែាផែូវការ ឡលើកខលងខែម្នការសឡស្រមចឡផនសងពីឡនោះឡោយអគគនាយកថ្ន ន. ម. ក. តាម
ការឡសនើសុាំរបស់ ផ.ម.ក.។  

• ភាគហ ុនម្នសិទធិឡបាោះឡឆ្នែរបស់ភាគហ ុនិកខដលកាន់កាប់ភាគហ ុនម្នសិទធិឡបាោះឡឆ្នែែិចាង ១ 
ភាគរយ ស្រែូវម្នចាំនួនសរបុយ នងែចិ ៧ ភាគរយ ថ្នចាំននួភាគហ ុនម្នសិទធិឡបាោះឡឆ្នែសរុប ឡលើក
ខលងខែម្នការសឡស្រមចឡផនសងពីឡនោះ ឡោយអគគនាយកថ្ន ន.ម.កតាមការឡសនើសុាំរបស ់ផ.ម.ក.។ 

 ខ. លកខខណឌសត្មាប់ទ្ីផ្សារកណំណើៃ (Growth Board)  
  ទីផនារងមីសស្រម្ប់សហស្រគាសខ្ានែែូច នងិមធនយមស្រែូវបានផតចួឡផតើមឡ ើងឡោយរាជរោឋនភិបាលកមពុា ឡដើមនបី

 
42 ស្របកាសសតីពីការោក់ឱនយអនុវែតវិធានចុោះបញ្ជីលក់មូលបស្រែកមមសិទធិ, ឡលែ០០៦/១៥ គ.ម.ក/ស្រប.ក, ថ្ងៃទី ១០ កញ្ញន ២០១៥, ស្របការ៨ 



 
ាកលវិទនាលយ័ភមូិនទនីែាិស្រសត និងវទិនាាស្រសតឡសដឋកិចច  បរិញ្ញនបស្រែធនាគារ និងហិរញ្ញវែថ ុ
 

និសនសែិ៖ ក.ឡសៀ ចាន់ឡងែ 49   ាស្រាតនចារនយខែនាាំ៖ ឡោក  ង ហ យុ 

 

បខនថមនូវជឡស្រមើសហិរញ្ញបនបទនមួយឡទៀែសស្រម្ប់ស្រកុមហ នុអាជីវកមមទាំងឡនាោះ ខដលម្នផលសរុបស្របចាាំឆ្នាំឡលើស
ពី ១០ ន់ោនដោុ្នរអាឡមរកិ និងបឡងើកែការង្រចាំនួន ១.៣ ោនផងខដរ។ ឡោយឡមើលឡ ើ្ញអាំពីសកាតននុពលថ្ន
កាំឡែើនរបស់សហស្រគាសទាំងឡនាោះ ឡគឱនយឡ ្នោះទីផនារងមីឡនាោះថ្ ទីផនារកាំឡែើន។ លកខែែឌសស្រម្ប់ទីផនារ
កាំឡែើនគឺ៖ 

• ស្រែូវម្នមូលធនភាគហ ុនកិសរបយ នងែិច ២,០០០.០០០.០០០ ឡរៀល គិែស្រែឹមថ្ងៃោក ់កនយឡសនើសុាំចុោះ
បញ្ជីឡៅ ផ. ម. ក.។  

• ស្រែូវបាំឡពញលកខែែឌស្របាក់ចាំឡែញណាមួយ ដចូខាងឡស្រកាម៖ 
- ស្រែូវម្នស្របាក់ចាំឡែញសុទធឡៅឆ្នាំារឡពើពនធចុងឡស្រកាយ ឬ  
- ស្រែូវម្នលាំហូរាច់ស្របាក់មកពីសកមមភាពស្របែិបែតិការវិជជម្ន (Positive operating 

Cashflow) និងស្រែូវម្នអស្រតាស្របាក់ចាំឡែញដុលយ នងឡហាចណាស់ ១០ ភាគរយ។ 
- ភាគហ ុនិកខដលកាន់កាប់ភាគហ ុនម្នសិទធិឡបាោះឡឆ្នែែិចាង ១ ភាគរយ ខដលកាន់កាប់ភាគ

ហ ុនចាប់ព ី១០ ភាគហ ុនឡ ើងឡៅស្រែូវម្នចាំនួនយ នងែចិ ១០០ នាក ់គិែស្រែឹមថ្ងៃបាំឡពញនីែិវិធី
ចុោះបញ្ជីលក់មូលបស្រែាផែូវការ       ឡលើកខលងខែម្នការសឡស្រមចឡផនសងពីឡនោះឡោយអគគនាយក
ថ្ន ន.ម.ក. តាមសាំឡែើរបស ់ផ.ម.ក.។  

- ភាគហ ុនម្នសិទធិឡបាោះឡឆ្នែរបស់ភាគហ ុនិកខដលកាន់កាប់ភាគហ ុនម្នសិទធិឡបាោះឡឆ្នែែិច
ាង ១ ភាគរយ ស្រែូវម្នចាំនួនសរុបយ នងែចិ ១០ ភាគរយ ថ្នចាំននួភាគហ ុនម្នសទិធិឡបាោះ
ឡឆ្នែសរុប ឡលើកខលងខែម្នការសឡស្រមចឡផនសងពីឡនោះឡោយអគគនាយកថ្ន ន.ម.ក. តាម សាំឡែើ
របស់ ផ.ម.ក.។ 

 ៤.៧.២. លកខខ្ ឌតត្មូវមិន្ថ្មន្ជាតួសលខ្ 
  បុគគលឡសនើសុាំចុោះបញ្ជីលក់មូលបស្រែ អាចចុោះបញ្ជីលក់មូលបស្រែាផែូវការបានឡៅ ផ.ម.ក. ឡោយស្រែូវ 
បាំឡពញលកខែែឌែស្រមូវមិនខមនាែួឡលែដចូខាងឡស្រកាម43៖ 

• មិនស្រែូវម្នការផ្្នស់បតូរភាគហ ុនិកកាន់កាប់ភាគហ ុនម្នសិទធិឡបាោះឡឆ្នែឡស្រចើនាងឡគកនងុរយៈឡពល 
១ ឆ្នាំចុងឡស្រកាយ រហូែដល់កាលបរិឡចេទចុោះបញ្ជីលក់មូលបស្រែាផែូវការ។  

• មូលបស្រែទាំងអស់ខដលបានឡបាោះផនាយ ស្រែូវោក់ឡផ្ើឡៅស្របែិបែតិកររកនាទុកមូលបស្រែខដលទទួលបាន
ការអនុញ្ញនែព ីគ. ម. ក.។ 

 
43 ស្របកាសសតីពីការោក់ឱនយអនុវែតវិធានចុោះបញ្ជីលក់មូលបស្រែកមមសិទធិ, ឡលែ០០៦/១៥ គ.ម.ក/ស្រប.ក, ថ្ងៃទី ១០ កញ្ញន ២០១៥, ស្របការ៩ 



 
ាកលវិទនាលយ័ភមូិនទនីែាិស្រសត និងវទិនាាស្រសតឡសដឋកិចច  បរិញ្ញនបស្រែធនាគារ និងហិរញ្ញវែថ ុ
 

និសនសែិ៖ ក.ឡសៀ ចាន់ឡងែ 50   ាស្រាតនចារនយខែនាាំ៖ ឡោក  ង ហ យុ 

 

៤.៨ . ន្តិិវធីីនន្ការស ោះផ្យាយលក់មលូបត្តកមម្ទិ្ធិជាសាធារ ៈ 
  បនាទនប់ពីពនិិែនយឡ្ើញពគីុែវឌុនឍិថ្ អាចឡបាោះផនាយបាន ស្រកមុហ ុនមហាជនទទួលែុសស្រែូវម្នកស្រមិែ ឬ
នីែិបុគគលស្របែិស្រសុែ ខដលម្នបាំែងឡបាោះផនាយលក់មូលបស្រែកមមសិទធិាាធារែៈស្រែវូ44៖ 

• ោក់ កនយឡសនើសុាំតាមទស្រមង់កាំែែ់ឡោយ ន.ម.ក 

• ោក់ឯការផតល់ពែ័៌ម្នតាមការកាំែែ់របស ់ន.ម.ក 

• ោក់ឯការភាជនប់ដចូបានកាំែែ់កនងុស្របកាសសតីពីការឡបាោះផនាយលកម់ូលបស្រែកមមសិទធាិ            
ាធារែៈ។ 

 ៤.៨.១. ការដ្ក ់កយយស្នើ្ ៊ុំ 
  ស្រកុមហ ុនឡបាោះផនាយខដលទទលួបានការអនញុ្ញនែាឡគាលការែ៍ឡលើសាំឡែើសុាំឡបាោះផនាយលក់មូល-  
បស្រែកមមសទិធិាាធារែៈ អាចចាប់ឡផតើមឡធវើសាំឡែើលក់មលូបស្រែាាធារែៈបានបនាទនប់ពី៖  

• បានឡរៀបចាំលកខែែឌថ្នសាំឡែើលក ់ រួមទាំងការកាំែែ់ថ្ងែលក់មូលបស្រែខដលការកាំែែ់ថ្ងែលក ់ 
មូលបស្រែឡនោះស្រែូវម្នការបញ្ជនក់យល់ស្រពមពីស្របែិបែតិករទផីនារមូលបស្រែ  

• បានទទួលការអនុញ្ញនែឡលើលកខែែឌថ្នសាំឡែើលក់មូលបស្រែកមមសិទធិាាធារែៈ  
• បានទទួលការអនុញ្ញនែ និងចោុះបញ្ជីឯការផតល់ពែ័៌ម្នរបស់ស្រកុមហ ុនឡបាោះផនាយព ីន.ម.ក.។ 

  បនាទនប់ពីបានទទួលការអនញុ្ញនែ នងិចុោះបញ្ជឯីការផតល់ព័ែ៌ម្ន ការឡធវើបរិវិសកមមស្រែូវចាប់ឡផតើមកនុង 
អាំ ុងឡពលខដលឯការផតលព់័ែ៌ម្នឡៅម្នសពុលភាព។ ឡៅឡពលការឡធវើបរិវិសកមមស្រែូវបានបញ្ចប់ឡពញ
ឡលញ ស្រកុមហ ុនឡបាោះផនាយស្រែូវផតល់របាយការែ៍សតពីីការឡធវើបរិវិសកមមឡនាោះភ្ានមឡៅ ន.ម.ក.។ ឡស្រកាយឡពល
បញ្ចប់កាលបរិឡចេទឡធវើបរវិិសកមម ករែមីូលបស្រែកមមសិទធិឡធវើបរិវិសកមមមិនអស ់ ស្រកុមហ នុមូលបស្រែឡធវើអាជីវកមម
ធានាទិញមូលបស្រែរបស់ស្រកុមហ ុនឡបាោះផនាយស្រែូវឡធវើបរិវិសកមមមូលបស្រែកមមសិទធិខដលឡៅសល់ទាំងអស់ ឬតាម
ការស្រពមឡស្រពៀង និងទូទែ់ស្រគបច់ាំនួនាាច់ស្របាក ់ឬឧបករែ៍ហិរញ្ញវែថុឡផនសងឡទៀែឱនយស្រកមុហ ុនឡបាោះផនាយកនុងរយៈ
ឡពល ៣០ ថ្ងៃគិែចាបព់ី កាលបរិឡចេទថ្នការបិទការោក់ កនយឡសនើសុាំឡធវើបរិវិសកមម។ 

  ការឡធវើបរិវិសកមមស្រែូវបានកាំែែ់ ២០% ថ្នសាំឡែើលក់ាាធារែៈសរុប ស្រែវូបានបស្រមុងសស្រម្ប់អនក
វិនិឡយគសញ្ជនែិខែមរ និង ៨០% ខដលឡៅសល់ស្រែូវឡបើកចាំហចាំឡ ោះអនកវិនិឡយគសញ្ជនែិខែមរ នងិអនកវនិិឡយគមិន
ខមនសញ្ជនែិខែមរ។  ស្រកុមហ នុមូលបស្រែស្រែូវខចកចាយលកម់ូលបស្រែកមមសិទធិកនងុថ្ងែខដលបានកាំែែ់ឡៅកនុងឯក-
ារផតល់ពែ័៌ម្នខដលបានចោុះបញ្ជីរួចឡៅ ន.ម.ក.។ ស្រកុមហ ុនឡបាោះផនាយ ឬភា្នក់ង្របញ្ចិកាមូលបស្រែ ស្រែូវបញ្ជនូ
មូលបស្រែកមមសិទធិឡៅឱនយអនកឡធវើបរិវិសកមម កនងុរយៈឡពល ១៥ ថ្ងៃថ្នថ្ងៃឡធវើការគិែចាបព់កីាលបរិឡចេទបញ្ចប់ការឡធវើ   

 
44 ស្របកាសសតីពីការឡបាោះផនាយលក់មូលបស្រែកមមសិទធិាាធារែៈ, ឡលែ០០៥/១៥ គ.ម.ក/ស្រប.ក, ថ្ងៃទី១០ កញ្ញន ២០១៥, ស្របការទី៥ 
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បរិវិសកមម។ 

  ស្រកុមហ ុនឡបាោះផនាយស្រែូវរាយការែ៍ពីលទធផលថ្នការឡបាោះផនាយ និងលក់មូលបស្រែកមមសិទធិាាធារ-
ែៈខដលស្រែូវឡធវើឡ ើងកនុងទស្រមង់ខដលកាំែែ់ឡោយ ន.ម.ក. ឡោយស្រែូវភាជនប់មកាមួយនូវលិែិែាោយលកខែ ៍
អកនសររបស់ធនាគារ ែិជជ អាំពចីាំនួនទឹកស្របាក់ឡៅកនុងគែនីឡោយខ ក ខដលបឡងកើែឡ ើងសស្រម្ប់ឡគាល
បាំែងថ្នការឡបាោះផនាយឡនោះ ឡៅធនាគារ ែិជជខដលាភ្ានក់ង្រទូទែា់ច់ស្របាក់ ក់ពន័ធនឹងមូលបស្រែ។ ស្រកុម
ហ ុនឡបាោះផនាយស្រែូវបាំឡពញនីែវិិធីឡៅទីផនារមូលបស្រែស្របែិស្រសែុ ឡដើមនបីចុោះបញ្ជីជួញដូរមូលបស្រែា ផែូវការឡៅទីផនារ
មូលបស្រែស្របែិស្រសុែ។ បនាទនបម់កស្រកុមហ នុស្រែូវអនុវែតឱនយបានឡពញឡលញនូវកាែពវកិចចដចូម្នខចងកនងុចនាប ់ នងិ 
អនុស្រកឹែនយ ស្រពមទាំងបទបនបញ្ញែតឡិផនសងឡទៀែខដលកាំែែ់ឡោយ ន.ម.ក.។ 

 ៤.៨.២. ឯកសារផ្តល់ព័ត៌មាន្  
  ឯការផតល់ព័ែ៌ម្ន គឺាលិែិែជូនដាំែងឹ ឬឡសចកតីស្របកាសាោយលកខែ៍អកនសរ ខដលអធិបនាយ
អាំពីស្របវែតិស្រកុមហ ុន របាយការែ៍ហិរញ្ញវែថ ុឬាការអឡញ្ជើញឱនយទិញ ឬសាំឡែើឱនយឡគោក់ កនយសុាំទិញ ឬទិញមូល-
បស្រែ ឬស្របកាសអាំពីការោក់លក់ ឬការលក់មូលបស្រែ។ 

  ឯការផតល់ព័ែ៌ម្នស្រែូវម្នព័ែ៌ម្នដចូខាងឡស្រកាម45 ៖  
១. ព័ែ៌ម្នទូឡៅ ក់ព័នធនឹងសាំឡែើឡបាោះផនាយ  
២. ព័ែ៌ម្នសតីពកីតាតនហានិភ័យ  
៣. ការឡស្របើស្របាស់ាចស់្របាក់ខដលបានមកពីការឡបាោះផនាយលកម់ូលបស្រែកមមសិទធិាាធារែៈ  
៤. ខផនការវិនិឡយគ  
៥. ការពិពែ៌នាអាំពីធុរកិចច  
៦. ការពិនិែនយឡ ើងវិញ នងិការពនាករែ៍ឡលើស្របែបិែតិការ និងហិរញ្ញវែថុ  
៧. ការពិពែ៌នាអាំពីអចលកមមរបូរីបស់ស្រកុមហ ុនឡបាោះផនាយ  
៨. ការវាយែថ្មែស្រទពនយសកមម ឬការវាយែថ្មែស្រទពនយសកមមឡ ើងវញិ  
៩. ព័ែ៌ម្ន កព់័នធនងឹអភិបាល បុគគលកិាន់ែពស់ និងភាគហ នុិក  
១០. ការាប់ ក់ព័នធរបស់អភិបាល និងបុគគលិកាន់ែពស់កនងុដាំឡែើរការផែូវចនាប ់

១១. ទាំនាក់ទាំនង និងស្របែិបែតិការាមួយភាគីាប់ កព់័នធ  
១២. ស្របាក់បាំណាច ់ឬោភការសស្រម្ប់អភិបាល និងបុគគលិកាន់ែពស់  
១៣. សិទធិទិញមូលបស្រែកមមសទិធិខដលបានផតល់ឡៅឱនយអភិបាល បគុគលិកាន់ែពស ់នងិនិឡយជិែ  

 
45 ស្របកាសសតីពីការឡបាោះផនាយលក់មូលបស្រែកមមសិទធិាាធារែៈ, ឡលែ០០៥/១៥ គ.ម.ក/ស្រប.ក, ថ្ងៃទី១០ កញ្ញន ២០១៥, ស្របការទី៧ 
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១៤. ស្របែិបែតិការាមួយអភិបាល និងភាគហ ុនកិ  
១៥. ស្រទពនយសកមមសុទធ និងស្របាកច់ាំឡែញកនុងមួយឯកតាថ្នមូលបស្រែកមមសទិធិ  
១៦. កមមសិទធិថ្នមូលបស្រែកមមសិទធិរបស់ស្រកុមហ ុនឡបាោះផនាយ  
១៧. ការោក់ែថ្មែមូលបស្រែកមមសិទធឡិដើមនបីឡធវើសាំឡែើលក ់ 
១៨. សិទធិរបស់កមមសិទធិករឡលើមូលបស្រែកមមសទិធិខដលឡធវើសាំឡែើលក់  
១៩. ព័ែ៌ម្នហិរញ្ញវែថុស្របវែតាិស្រសត ឬពែ័៌ម្នហិរញ្ញវែថុស្របវែតាិស្រសតរួម។ 

 ៤.៨.៣. ឯកសារភាជយប ់   
  ឡស្រៅពីឯការខដលបានឡរៀបរាប់ខាងឡលើឡនោះរួចមក ស្រកមុហ នុឡបាោះផនាយក៏ស្រែូវភាជនបម់កាមួយ កនយឡសនើ
សុាំនូវឯការដូចខាងឡស្រកាម46៖ 

១. លកខនតិកៈរបស់ស្រកុមហ នុឡបាោះផនាយងែចមែងឡោយម្នការបញ្ជនក់ស្រែឹមស្រែូវ 
២. វិញ្ញនបនបស្រែចុោះបញ្ជី ែជិជកមមងែចមែងឡោយម្នការបញ្ជនក់ស្រែមឹស្រែូវ 
៣. ឡសចកតីសឡស្រមចរបស់ស្រកមុស្របឹកនាភិបាល កព់័នធនងឹការឡបាោះផនាយលកម់ូលបស្រែកមមសិទធាិ    

ាធារែៈ ឡៅតាមការសឡស្រមចរបស់មហាសននិបាែភាគហ ុនិក 

៤. លិែិែស្របគល់សិទធិឱនយអភិបាល ឬនាយកស្របែិបែតិថ្នស្រកុមហ ុនឡបាោះផនាយ ខដលចុោះហែថឡលខា
ឡោយស្របធានស្រកុមស្របឹកនាភិបាល និងអភិបាលទាំងអស ់

៥. កិចចស្រពមឡស្រពៀង កព់័នធនងឹកមចឡីផនសងៗខដលម្ន 

៦. កិចចសននាខដលស្រែូវឡស្របើស្របាស់ាច់ស្របាក់ខដលបានមកពីការឡបាោះផនាយលកម់ូលបស្រែកមមសិទធិា 
ាធារែៈស្របសិនម្ន  

៧. ខផនការធុរកចិចរបស់ស្រកុមហ ុនឡបាោះផនាយសស្រម្ប់រយៈឡពលយ នងែចិ ១ ឆ្នាំ  
៨. លិែិែបញ្ជនក់ពធីនាគារ ែិជជខដលាភ្ានក់ង្រទូទែា់ច់ស្របាក់ ក់ព័នធនឹងមូលបស្រែសតីពីការ 

ឡបើកគែនីោច់ឡោយខ ក សស្រម្ប់ឡគាលបាំែងឡបាោះផនាយលក់មូលបស្រែកមមសិទធិា           
ាធារែៈ 

៩. កិចចស្រពមឡស្រពៀងាមួយស្រកុមហ នុមូលបស្រែឡធវើអាជីវកមមធានាទញិមូលបស្រែ 

១០. របាយការែ៍បញ្ជនក់ពីការបាំឡពញកាែពវកចិចតាមចនាប ់ (Due Diligence Report) ខដលឡចញ
ឡោយស្រកុមហ ុនមូលបស្រែឡធវើអាជីវកមមធានាទិញមូលបស្រែ 

១១. កិចចស្រពមឡស្រពៀងាមួយភ្ានក់ង្របញ្ជិកាមូលបស្រែ 

 
46 ស្របកាសសតីពីការឡបាោះផនាយលក់មូលបស្រែកមមសិទធិាាធារែៈ, ឡលែ០០៥/១៥ គ.ម.ក/ស្រប.ក, ថ្ងៃទី១០ កញ្ញន ២០១៥, ស្របការទី២៩ 
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១២. កិចចស្រពមឡស្រពៀងាមួយភ្ានក់ង្រចុោះបញ្ជីឡផទរមូលបស្រែ 

១៣. កិចចស្រពមឡស្រពៀងាមួយភ្ានក់ង្រទូទែ ់

១៤. កិចចស្រពមឡស្រពៀងសាំខាន់ៗ វិនិឡយគចស្រមុោះ ស្របសិនម្ន  
១៥. របាយការែ៍បញ្ជនក់ពីការបាំឡពញកាែពវកចិចតាមចនាប់ កព់័នធនឹងកិចចការគែឡនយនយឡចញ

ឡោយស្រកុមហ ុនគែឡនយនយជាំនាញខដលទទួលបានការទទលួារនល់ពី ន.ម.ក. ករែីរបាយ
ការែ៍ហិរញ្ញវែថ ុស្រែូវបានឡធវើសវនកមមឡោយស្រកមុហ ុនគែឡនយនយខដលមិនម្នការទទួលារនល់ព ី
ន.ម.ក.  

១៦. របាយការែ៍បញ្ជនក់ពីការបាំឡពញកាែពវកចិចតាមចនាបប់ាំឡពញឡចញឡោយឡមធាវីខដលម្ន គែុ-
វុឌនឃិទទួលារនល់ឡោយ ន.ម.ក.  

១៧. ឯការបញ្ជនក់ឡលែអែតសញ្ញនែារឡពើពនធ និងឯការបញ្ជនក់ពីការបាំឡពញកាែពវកិចចបង់    
ពនធ។ 

៤.៩. យន្តការនន្ការសធវើប ៊ុកសបៀលឌីង ន្ងិបរិវិ្ កមម47  

 ៤.៩.១. ដំ្ណាក់កាលប ៊ុកសបៀលឌីង (Book-Building) 

  ការឡធវើប ុកឡបៀលឌីង ាដាំណាក់កាលាទនបសទងថ់្ងែខដលឡធវើឡ ើងរវាងស្រកមុហ ុនឡបាោះផនាយមូលបស្រែ និង
វិនិឡយគនិខដលសថិែឡស្រកាមជាំនួយពីស្រកុមហ នុធានាទិញមលូបស្រែ។ ឡគាលបាំែងសាំខាន់ថ្នការឡធវើប កុឡបៀលឌងី 
គឺឡដើមនបីធានាបាននូវថ្ងែមួយខដលម្នែម្្នភាព និងឡដើមនបីធានាថ្ ថ្ងែមូលបស្រែកមមសិទធបិានឆ្ែុោះបញ្ចនាំងពែីស្រមូវការ
ទីផនារ។ បនាទនប់ពីទទួលបានការអនុញ្ញនែាឡគាលការែព៍ីនិយ័ែករមូលបស្រែកមពុា ឡលើសាំឡែើសុាំឡបាោះផនាយ
លក់មូលបស្រែកមមសិទធិាាធារែៈ និងបនាទនប់ពីបានបាំឡពញតាមនីែិវធិីនានា ស្រកមុហ នុឡបាោះផនាយឡោយម្ន
ជាំនួយពីស្រកមុហ ុនធានាទិញមលូបស្រែ ស្រែូវឡរៀបចាំឡធវើការកាំែែ់ថ្ងែលក់មូលបស្រែខដលឡធវើឡ ើងតាមរយៈការឡធវើប ុក-
ឡបៀលឌីង ឬតាមការសស្រមចឡផនសងៗពីឡនោះ ឡោយអគគនាយកថ្ន ន.ម.ក តាមការឡសនើសុាំរបស់ស្រកុមហ ុនឡបាោះផនាយ
មូលបស្រែ ខដលស្រែូវឡធវើការស្របកាសផនសពវផនាយាាធារែៈឡដើមនបអីឡញ្ជើញវិនិឡយគិនឱនយចលូរួម។ មូលបស្រែខដល
ស្រែូវោក់ឱនយឡធវើ ប ុកឡបៀលឌីង ម្នចាំនួន ៧០% ថ្នមូលបស្រែកមមសិទធសិរបុ ខដលឡៅសល់បនាទនប់ពីការថ្លបស្រមុង
ទុកសស្រម្ប់បគុគលិក កនុងករែីស្រកមុហ ុនម្នឡគាលនឡយបាយឡលើកទកឹចិែតតាមរយៈការលក់ជូនបុគគលិក។ 
ឡោយខ ក ៣០% ឡទៀែស្រែូវថ្លបស្រមុងទុកសស្រម្បក់ារឡធវើបរិវិសកមមឡោយវិនិឡយគិនខដលមនិទទួលបាន
ឡាគជ័យកនុងប ុកឡបៀលឌីង នងិវិនិឡយគិនខដលមិនបានចលូរួមកនុងប កុឡបៀលឌងី។ 

 
47 ឡគាលការែ៍ខែនាាំសតីពីការឡធវើប ុកឡបៀលឌីង និងការឡធវើបរិវិសកមមមូលបស្រែកមមសិទធិ, ឡលែ០០២/១២ គ.ម.ក/គ.ែ.ន, ថ្ងៃទី០៩ កុមភៈ 
២០១២ 
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  ចាំឡ ោះវិនិឡយគិនខដលបានចលូរួមកនុងដាំឡែើរការប កុឡបៀលឌីង ស្រែូវបាំឡពញ កនយឡសនើសុាំចូលរួម ប ុក-    
ឡបៀលឌីង (Book-Building Form) ខដលកាំែែ់ឡោយ ន.ម.ក. ឡោយស្រែវូឡស្រជើសឡរីសថ្ងែមួយកនុងចឡនា្នោះថ្ងែ 
(Price Range) ថ្នថ្ងែមូលបស្រែកមមសិទធកិនុងឯការផតល់ពែ័៌ម្ន នងិស្រែូវែមកល់ស្របាក់កក់ឡសមើនឹង ១០% ថ្នថ្ងែ
មូលបស្រែកមមសិទធិសរុប។ ឡស្រកាយដាំឡែើរការប កុឡបៀលឌីងស្រែវូបានបញ្ចប់ ស្រកមុហ ុនឡបាោះផនាយស្រែូវកាំែែ់ថ្ងែមូល-
បស្រែកមមសទិធិខដលស្រែូវឡធវើសាំឡែើលក់ (Offering Price) ឡដើមនបីឡសនើសុាំការសឡស្រមចពី ន.ម.ក. នងិភាជនប់មកាមួយ
នូវបញ្ជីឡ ្នោះវិនិឡយគនិខដលទទួលបានឡាគជ័យកនុង    ប ុកឡបៀលឌងី និងមិនឡាគជយ័។  វិនិឡយគិនខដល
ទទួលបានឡាគជ័យកនុងប ុកឡបៀលឌីង សាំឡៅដល់វិន-ិឡយគិនខដលបានោក់ថ្ងែ ែពស់ាង ឬឡសមើថ្ងែមូលបស្រែកមម
សិទធិខដលស្រែូវឡធវើសាំឡែើលក់ (Offering Price)។   ស្រកុមហ ុនឡបាោះផនាយ ស្រែូវគែនាថ្ងែមូលបស្រែកមមសិទធិខដល
ស្រែូវឡធវើសាំឡែើលក់ ឡោយឡស្របើស្របាស់បឡចចកឡទសងែឹងរកមធនយមភាគ (Weighted-Average) ឡលើមូលោឋននថ្ងែ និង
ចាំនួនមូលបស្រែកមមសិទធ ិ ខដលវិនិឡយគនិបានបាំឡពញកនុង កនយឡសនើសុាំចូលរួមប កុឡបៀលឌីង។ ថ្ងែមូលបស្រែកមមសិទធិ
ខដលបានគែនា អាចស្រែូវបានឡធវើការខកែស្រមូវ (Adjustment) ឡដើមនបឱីនយឡឆ្ែើយែបឡៅនឹងាថននភាពទីផនារ ឡោយ
ម្នការសឡស្រមចព ី និយែ័ករមូលបស្រែកមពុា។ ស្រកុមហ ុនឡបាោះផនាយមូលបស្រែឡោយម្នជាំនួយពីស្រកុមហ ុនធានា
ទិញមូលបស្រែស្រែូវឡធវើការជូនដាំែឹងភ្ានមដលវ់ិនិឡយគិនខដលទទួលបានឡាគជ័យ នងិមិនទទួលបានឡាគជ័យ 
បនាទនប់ព ីន.ម.ក. បានផតលក់ារអនុញ្ញនែ និងចុោះបញ្ជីឯការផតល់ព័ែ៌ម្ន។ ស្រកុមហ ុនឡបាោះផនាយមូលបស្រែឡោយ
ម្នជាំនួយពីស្រកុមហ ុនធានាទញិមូលបស្រែស្រែូវឡផទរស្របាកក់ក់ ១០% ជនូវិនិឡយគិនខដលមនិទទួល បានឡាគជ័យ
កនុងការឡធវើប កុឡបៀលឌងីវិញ ឬរកនាទកុកនុងករែីវនិិឡយគិនមិនទទួលបានឡាគជ័យកនុងការឡធវើប ុកឡបៀលឌីងម្ន
បាំែងបនតឡធវើបរិវិសកមម។ 

 ៤.៩.២. ដំ្ណាក់កាលនន្ការសធវើបរិវិ្កឬមូលបត្តកមម្ិទ្ធិ (Subscription) 
ការឡធវើបរិវិសកមមមូលបស្រែ សាំឡៅដលដ់ាំឡែើរការថ្នការឡសនើសុាំទិញមូលបស្រែកមមសិទធរិបស់ស្រកុមហ ុនឡបាោះ

ផនាយមូលបស្រែ។ សស្រម្ប់វនិិឡយគិនខដលទទួលបានឡាគជ័យកនុងប កុឡបៀលឌងី អាចឡធវើបរិវិសកមមមូលបស្រែកមម
សិទធិ ឡលើសពីចាំនួនខដលម្នោក់កនុង កនយឡសនើសុាំចូលរួមប កុឡបៀលឌីង ឡោយស្រែូវឡធវើការែមកល់ស្របាក់បខនថម ឡដើមនបី
បស្រងគប់ឡៅតាមទាំហាំថ្នបរវិិសកមមមូលបស្រែកមមសិទធិខដលបានឡធវើ។ ខែចាំឡ ោះវនិិឡយគនិខដលមិនទទួលបាន
ឡាគជ័យកនុងប ុកឡបៀលឌីងវញិ ខដលម្នបាំែងបនតឡធវើបរវិិសកមម អាចឡធវើបរិវិសកមមមូលបស្រែកមមសទិធិ ឡោយស្រែូវ
ឡធវើការែមកល់ស្របាកប់ខនថម ឡដើមនបីបស្រងគប់ឡៅតាមទាំហាំថ្នបរិវិសកមមមូលបស្រែកមមសទិធិខដលស្រែូវឡធវើ។ វិនិឡយគនិខដល
មិនបានចូលរមួកនុងដាំឡែើរការប ុកឡបៀលឌងី អាចចូលរួមឡធវើបរិវិសកមមមូលបស្រែកមមសិទធ ិឡោយស្រែូវែមកល់ស្របាកក់ក់
យ នងែចិ ១០០% ថ្នទាំហាំមលូបស្រែកមមសទិធិខដលស្រែូវឡធវើបរវីិសកមម។ កនុងរយៈឡពលឡធវើបរវិិសកមម ករែីម្នវិនិ
ឡយគិនខដលទទួលបានឡាគជ័យកនុងប កុឡបៀលឌងី បានឡធវើបរិវិសកមមឡលើសពីចាំននួមូលបស្រែកមមសទិធិខដលបាន



 
ាកលវិទនាលយ័ភមូិនទនីែាិស្រសត និងវទិនាាស្រសតឡសដឋកិចច  បរិញ្ញនបស្រែធនាគារ និងហិរញ្ញវែថ ុ
 

និសនសែិ៖ ក.ឡសៀ ចាន់ឡងែ 55   ាស្រាតនចារនយខែនាាំ៖ ឡោក  ង ហ យុ 

 

ថ្លបាំរុងសស្រម្ប់ឡធវើប ុកឡបៀលឌីង ឡហើយម្នវិនិឡយគិន ខដលទទួលបានឡាគជ័យកនងុប ុកឡបៀលឌងី ប ុខនតមនិ
ទន់ោក់ កនយឡសនើសុាំឡធវើបរិវិសកមម វិនិឡយគិនឡនាោះអាចមិនោក់ កនយឡសនើសុាំឡធវើបរវិិសកមម នងិអាចដកស្របាក់កក ់
១០% វិញបាន។  
 ករែីចាំនួនមូលបស្រែកមមសិទធខិដលបានឡសនើសុាំឡធវើបរិវិសកមមឡលើសពចីាំនួនមូលបស្រែកមមសទិធិខដលបានថ្ល
បស្រមុងទកុសស្រម្ប់ឡធវើប ុកឡបៀលឌីង និង/ឬសស្រម្ប់ការឡធវើបរិវិសកមមឡោយវិនិឡយគិនខដលមិនទទួលបាន
ឡាគជ័យកនុងប ុកឡបៀលឌីង និងវិនិឡយគិនខដលមិនបានចលូរួមកនុងប កុឡបៀលឌងី ស្រកុមហ ុនឡបាោះផនាយមូលបស្រែ
ឡោយម្នជាំនួយពីភ្ានក់ង្របញ្ជិកាមូលបស្រែស្រែូវឡធវើការខបងខចកមូលបស្រែកមមសទិធិតាមវិធានស្របូរា នតា (Pro-Rata)។ 
 ករែីចាំនួនមូលបស្រែកមមសិទធខិដលបានឡសនើសុាំឡធវើបរិវិសកមមែចិាងចាំននួមូលបស្រែកមមសទិធិខដលបាន
ថ្លបស្រមុងទកុសស្រម្ប់ឡធវើប ុកឡបៀលឌីង និង/ឬសស្រម្បក់ារឡធវើបរិវិសកមមឡោយវិនិឡយគិនខដលមនិទទួលបាន
ឡាគជ័យកនុងប ុកឡបៀលឌីង និងវិនិឡយគិនខដលមិនបានចលូរួមកនុងប កុឡបៀលឌងី ស្រកុមហ ុនឡបាោះផនាយមូលបស្រែ
ឡោយម្នជាំនួយពីភ្ានក់ង្របញ្ជិកាមូលបស្រែ ស្រែូវឡធវើការខបងខចកមូលបស្រែកមមសទិធិជូនវនិិឡយគិន តាមការឡសនើសុាំ
ឡធវើបរិវិសកមម។ 
 ករែីម្នចាំនួនមូលបស្រែកមមសិទធិខដលឡៅសល់បនាទនបព់ីការឡធវើបរិវិសកមម ស្រកមុហ ុនធានាទិញមូលបស្រែ
ស្រែូវទិញមូលបស្រែកមមសទិធិខដលឡៅសល់ទាំងអស ់ឬតាមការស្រពមឡស្រពៀងាមួយស្រកមុហ នុឡបាោះផនាយមូលបស្រែ។ 
 ឡស្រកាយពីបានបញ្ចប់ការឡធវើបរិវសិកមមមូលបស្រែកមមសទិធ ិ ស្រកុមហ ុនឡបាោះផនាយមូលបស្រែឡោយម្នជាំនួយពី
ស្រកុមហ ុនធានាទិញមូលបស្រែស្រែូវឡរៀបចាំរបាយការែ៍លទធផលថ្នការឡធវើបរិវិសកមម ឡហើយោក់ជូន ន.ម.ក. ភ្ានម 
ឡដើមនបីឡសនើសុាំការពិនែិនយ និងសឡស្រមច។ 
 បនាទនប់ពបីានបញ្ចប់សពវស្រគបន់ូវដាំឡែើរការឡធវើប កុឡបៀលឌងី នងិបរិវិសកមម ស្រកុមហ នុឡបាោះផនាយមូលបស្រែ
នឹងឡធវើការចុោះបញ្ជ ីនិងជួញដូរមូលបស្រែកមមសិទធរិបសែ់ែួនឡៅស្រកុមហ ុនផនារមូលបស្រែកមពុា តាមកាលកាំែែ់ខដល
បានឡសនើសុាំ។ 
៤.១០. នេែស្វាច្៊ុោះបញ្ជីលក់មលូបត្ត 
  បុគគលឡសនើសុាំចុោះបញ្ជីលក់មូលបស្រែស្រែូវបង់ថ្ងែឡសវា ផ.ម.ក. ឡលើការពនិិែនយលទធភាពអាចចុោះបញ្ជីលក ់ 
មូលបស្រែចាំនួន បួនោន ឡរៀលសស្រម្ប់ទីផនារឡគាល និងចាំនួន ពីរោន ឡរៀលសស្រម្ប់ទផីនារកាំឡែើន។48 

 ៤.១០.១. នេែស្វា្ត្មាប់ការច្៊ុោះបញ្ជីលក់មូលបត្តកមម្ិទ្ធិ  
  បុគគលចុោះបញ្ជីលក់មូលបស្រែឡៅទីផនារឡគាល ស្រែូវបង់ថ្ងែឡសវាដល ់ផ.ម.ក. សស្រម្ប់ការចោុះបញ្ជីលក់មូល
បស្រែ ឡោយខផអកឡលើមូលធនបូនីយកមមទីផនារសុរប គិែតាមថ្ងែឡបាោះផនាយលក់មូលបស្រែកមមសិទធិឡលើកដាំបងូា 

 
48 ស្របកាសសតីពីការោក់ឱនយអនុវែតវិធានចុោះបញ្ជីលក់មូលបស្រែកមមសិទធិ, ឡលែ០០៦/១៥ គ.ម.ក/ស្រប.ក, ថ្ងៃទី ១០ កញ្ញន ២០១៥, ស្របការ២៣ 



 
ាកលវិទនាលយ័ភមូិនទនីែាិស្រសត និងវទិនាាស្រសតឡសដឋកិចច  បរិញ្ញនបស្រែធនាគារ និងហិរញ្ញវែថ ុ
 

និសនសែិ៖ ក.ឡសៀ ចាន់ឡងែ 56   ាស្រាតនចារនយខែនាាំ៖ ឡោក  ង ហ យុ 

 

ាធារែៈ ខដលស្រែូវគែនាឡដញាដាំណាក់តាមតារាងដចូខាងឡស្រកាម៖ 
មូលធៃូបៃីយកមមទ្ីផ្សារសរ៊ុប នលៃណសវា 

ពី                                     ០៛    ដល់       ១២.០០០.០០០.០០០៛ ១០.០០០.០០០៛ 
ពី        ១២.០០០.០០០.០០១៛     ដល ់      ៤០.០០០.០០០.០០០៛ ០,០៣០% 
ពី        ៤០.០០០.០០០.០០១៛     ដល ់    ២០០.០០០.០០០.០០០៛ ០,០២៥% 
ពី     ២០០.០០០.០០០.០០១៛     ដល ់    ៤០០.០០០.០០០.០០០៛ ០,០១៥% 
                                           ឡលើសពី     ៤០០.០០០.០០០.០០០៛ ០,០១០% 

តារាងទ្ី១០៖ នលៃណសវាច៊ុោះបញ្ជីលក់មូលបត្រកមមសិទ្ធិ 
  បុគគលចុោះបញ្ជីលក់មូលបស្រែឡៅទីផនារកាំឡែើន ស្រែូវបង់ថ្ងែឡសវា ផ.ម.ក. សស្រម្ប់ការចោុះបញ្ជីលក់មូល-   
បស្រែចាំននួ ៤.០០០.០០០ ឡរៀល (ថ្ងែអបនបបរម្) ឬ ចាំនួន ០,០២៥ ភាគរយ ថ្នមូលធនូបនីយកមមទផីនារសរបុ គែិ
តាមថ្ងែឡបាោះផនាយលក់មូលបស្រែឡលើកដាំបងូាាធារែៈឡោយយកចាំនួនណាមួយខដលធាំាងឡគ។ 

 ៤.១០.២. នេែស្វាច្៊ុោះបញ្ជីលក់មូលបត្តកមម្ិទ្ធតិ្បចាឆំ្យំ  
  បុគគលចុោះបញ្ជីលក់មូលបស្រែឡៅទីផនារឡគាល ស្រែូវបង់ថ្ងែឡសវាស្របចាាំឆ្នាំឡៅតាមមូលធនបូនីយកមមទីផនារ 
ឡៅចុងឆ្នាំារឡពើពនធចុងឡស្រកាយ ខដលស្រែូវគែនាស្របឡដញាដាំណាក់តាមតារាងដូចខាងឡស្រកាម៖ 

មូលធៃូបៃីយកមមទ្ីផ្សារសរ៊ុប នលៃណសវា 
ពី                                     ០៛    ដល់       ១២.០០០.០០០.០០០៛ ៣.០០០.០០០៛ 
ពី        ១២.០០០.០០០.០០១៛     ដល ់      ៤០.០០០.០០០.០០០៛ ០,០២០% 
ពី        ៤០.០០០.០០០.០០១៛     ដល ់    ២០០.០០០.០០០.០០០៛ ០,០១៥% 
                                           ឡលើសពី     ៤០០.០០០.០០០.០០០៛ ០,០០៥% 

តារាងទ្ី១១៖ នលៃណសវាច៊ុោះបញ្ជីលក់មូលបត្រកមមសិទ្ធិត្បចាំឆ្សំ 

  បុគគលចុោះបញ្ជីលក់មូលបស្រែឡៅទីផនារកាំឡែើន ស្រែវូបង់ថ្ងែឡសវាស្របចាាំឆ្នាំចាំនួន ៤.០០០.០០០ ឡរៀល (ថ្ងែ
ឡសវាស្របចាាំឆ្នាំអបនបបរម្) ឬ ចាំនួន ០,០១៥  ភាគរយ ថ្ន មលូធនូបនីយកមមទផីនារឡៅចុងឆ្នាំារឡពើពនធចុងឡស្រកាយ 
ឡោយយកចាំនួនណាមួយខដលធាំាងឡគ។ 
៤.១១. ពភិាកយាសៅសលើច្ំ ចុ្ខា្យំង  ន្ិងច្ំ ចុ្សខ្យាយនន្ការស ោះផ្យាយលក់មលូបត្តកមម 
 ្ិទ្ធជិាសាធារ ៈសលើកដ្ំបូង 
  ឡស្រកាយពីបានឡធវើការស្រាវស្រាវឡៅឡលើដាំឡែើរការថ្នការឡបាោះផនាយមូលបស្រែកមមសទិធិឡៅកមពាុរួចមក 
នាងែ្ុាំអាចឡធវើការវិភាគឡៅឡលើចាំែុចខា្នាំង នងិចាំែុចឡែនាយរបស់និយ័ែករមូលបស្រែ និងផនារមូលបស្រែកមពុា
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បានដូចខាងឡស្រកាម៖ 

 ៤.១១.១. ចំ្ ុច្ខា្យំង  
• ការោក់ឱនយអនុវែតនូវចនាប់ បទបញ្ញែត ិ ស្របកាស និងឡគាលការែ៍ខែនាាំ ខដលទកទ់ងនឹងវិស័យ         

មូលបស្រែ ខដលឡធវើឱនយដាំឡែើរការឡបាោះផនាយមូលបស្រែម្នស្របសិទធភាព  
• ការោក់បង្ហនញនូវពែ័៌ម្នទក់ទងនងឹមូលបស្រែ អនកចូលរមួកនុងទផីនារ និងទិននន័យទីផនារតាមរយៈ      

ឡគហទាំព័របានឡកនាោះកនាយ ខដលាឡហែុង្យស្រសួលដល់មហាជនកនុងការទទួលយកពែ័ម៌្នបខនថម 
• រោឋនភិបាលក៏បានចូលរមួចាំខែកកនងុវិស័យមូលបស្រែផងខដរ ឡោយការឡលើកទកឹចិែត នងិកាែ់បនថយ

ពនធោរ ឡដើមនបីជស្រមុញឱនយម្នវនិិឡយគនិចូលរូមកាន់ខែឡស្រចើន 
• ការឡរៀបចាំឡ ើងនូវសិកាខនសិោអប់រំ នងិវគគបាំប នែែីៗ ឡដើមនបបីែ្តោះបណាតនលវិាជនជីវៈទក់ទងនឹងវិស័យ

មូលបស្រែ 
• ម្នកិចចសហស្របែិបែតិការអនតរាែិ ខដលឡធវើឱនយវិស័យមូលបស្រែឡៅកមពុាកាន់ខែស្របឡសើរឡ ើង 
• ម្នកាំឡែើនថ្នការ ចុោះបញ្ជីរបស់ស្រកុមហ ុនឡបាោះផនាយឡៅនយ័ិែករមូលបស្រែកមពុា 
• ម្នការបញ្ជនក់យ នងចនាស់អាំពីសម្ជិក និងអនកចូលរមួឡៅកនុងការជួញដូរមូលបស្រែខដលទទួលបាន

ការចុោះបញ្ជីាផែូវការព ីន.ម.ក. កនងុឡគាលបាំែងជួយសស្រមលួឡៅដល់វិនិឡយគិន និងស្រកមុហ ុនខដល
ម្នបាំែងឡបាោះផនាយមូលបស្រែឱនយម្នភាពង្យស្រសួលឡៅកនុងការសឡស្រមចចិែតឡស្រជើសឡរីសអងគភាព
សស្រមបសស្រមួល។ 

 ៤.១១.២. ចំ្ ុច្សខ្យាយ 
• មិនម្នកមមវិធីកនងុទូរស័ពទថ្ដឡដើមនបីឡធវើការតាមោនពីការស្របកាសលទធផលប ុកឡបៀលឌីង និងលទធផល

ថ្នការឡធវើបរិវិសកមម 
• ចាំឡែោះដងឹទក់ទងនឹងការឡបាោះផនាយមូលបស្រែកមមសិទធាិាធារែៈឡៅកមពុា របសវ់ិនិឡយគិន 

ហាក់ដចូាឡៅម្នកស្រមិែឡៅឡ ើយ 
• ស្រកុមហ ុនចុោះបញ្ជីកនុងស្រកុមហ ុនផនារមូលបស្រែកមពុាម្នចាំនួនែិច ខដលាឡហែុឡធវើឱនយវនិិឡយគនិ   

ម្នជឡស្រមើសែចិកនុងការឡស្រជើសឡរីសស្រកុមការង្រឡបាោះផនាយលក់មូលបស្រែកមមសិទធិឡលើកដាំបងូាារ-
ធារែៈ 

  



 
 

 

 
 
 

ស្ច្កតី្ន្និដ្ឋយន្  
ន្ិងការផ្តល់អន្៊ុសា្ន្៍
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ស្ច្កតី្ន្និដ្ឋយន្ ន្ិងអន្៊ុសា្ន្ ៍

១. ស្ច្កតី្ន្និដ្ឋយន្ 
  ឡស្រកាយពីបានឡធវើការសិកនាស្រាវស្រាវឡលើស្របធានបទឡនោះ ខដលបានសិកនាឡលើដាំឡែើរការថ្នកាឡបាោះផនាយ
មូលបស្រែកមមសិទធិាារធារែៈឡលើកដាំបូងឡៅកមពុាឡនោះរចួមក លទធផលឡនោះបានផតលន់ូវចាំឡែោះដឹងាឡស្រចើន ក៏
ដូចាឡឆ្ែើយែបឡៅនឹងចាំឡណាទបញ្ហនរបស់នាងែ្ុាំខដលបានឡចាទឡ ើងមកខដរ។ ែ្ុាំបានសឡងកែឡ្ើញថ្រាជរោឋនភិ
បាលកមពុាបានែែិែាំយកចែិតទុកោក់ឡលើកនុងការអភិវឌនឍវស័ិយមូលបស្រែឡនោះឱនយកាន់ខែរកីចឡស្រមើនតាមរយៈការ
បឡងកើែ និយ័ែករមូលបស្រែកមពាុ និងផនារមូលបស្រែកមពុា។ រាជរោឋនភិបាលក៏បានផដលក់ារឡលើកទឹកចែិត ាការកាែ់
បនថយពនធឡលើស្របាក់ចាំែូល សស្រម្ប់សហស្រគាសខដលចុោះបញ្ជលីក់មូលបស្រែ, ទាំងមូលបស្រែកមមសទិធ ិនិងមូលបស្រែ
បាំែុល, និងកាែប់នថយពនធកាែ់ទុកឡលើការស្របាក ់ ឡលើភាគោភ នងិឡលើការស្របាក់ កព់័នធនឹងមូលបស្រែបាំែុល 
តាាំងពីទីផនារមូលបស្រែកមពុា បានចាប់ឡផដើមដាំឡែើរការដាំបូង កនុងឆ្នាំ២០១២ រហូែមកដល់បចចុបនបនន។ គែិស្រែឹមខែ
ឡមា ឆ្នាំ២០២២ ឡនោះម្នស្រកុមហ ុនលកម់ូលបស្រែកមមសទិធិចាំនួន៩រចួមកឡហើយ ខដលបានចុោះបញ្ជីឡបាោះផនាយ
មូលបស្រែឡៅ ន.ម.ក។ ឡយងឡៅតាមរបាយការែ៍សថែិិទផីនារមូលបស្រែ ស្របចាាំស្រែីម្សទី១ ឆ្នាំ២០២២ បាន
បង្ហនញថ្ ឡៅស្រែីម្សទី១ ឆ្នាំ២០២២ឡនោះ ាច់ស្របាក់ខដលស្របមូលបានតាមរយៈការឡបាោះផនាយលកម់ូលបស្រែកមម
សិទធិឡលើកដាំបងូាារធារែៈ ខដលស្រែូវបានរួមបញ្ជលូទាំងទីផនារឡគាល និងទីផនារកាំឡែើនម្នចាំនួន 
១៥,៧៣៣,៩០០,០០០ឡរៀល ខដលឡសមើនឹង ៣,៨៦៧,២២៧ដុោ្នរ។49  
  តាមការបកស្រាយពីខាងឡលើមក មុននងឹឡធវើការឡបាោះផនាយមូលបស្រែកមមសិទធិបាន វនិិឡយគនិស្រែូវឆ្ែង
កាែ់ដាំណាក់កាលមួយចាំននួដូចា លកខែែឌ នងិនីែិវិធីថ្នការពិនិែនយលទធភាពអាចចុោះបញ្ជីលកម់ូលបស្រែ 
លកខែែឌការអនញុ្ញនែការឡបាោះផនាយលកម់ូលបស្រែកមមសិទធ ិ និែិវីធីថ្នការឡបាោះផនាយលកម់ូលបស្រែកមមសិទធិ ការ
ឡរៀបចាំឯការផតលព់័ែ៌ម្ន នងិយនតការនានាខដលបានកាំែែ់ឡោយ និយ័ែករមូលបស្រែផងខដរ។ ឡស្រៅពីឡនោះអែថ
បទស្រាវស្រាវឡនោះ បានផតលន់ូវព័ែ៌ម្ន កព់័នធនងឹនិយ័ែករមូលបស្រែកមពុា និងផនារមូលបស្រែកមពុាាឡស្រចើនដចូ
ា ស្របវែត ិនាមករែ ៍និមែិតសញ្ញន ទីតាាំង រចនាសមព័នធ នងិពែ័៌ម្នសស្រម្ប់ទាំនាក់ទាំនងាឡដើម។  
  សរុបឡសចកតីមក វិស័យមូលបស្រែាវិស័យងមីមួយឡៅស្របឡទសកមពុា ខែវិស័យឡនោះកាន ់នឡៅមុែា
លាំោប់ ឡោយនិយ័ែករមូលបស្រែកមពុាបានទទួលការចុោះបញ្ជីពីស្រកុមហ នុឡបាោះផនាយមលូបស្រែាបនតបនាទនប់។ ខែ
ឡទោះបីាម្នស្រកុមហ នុចុោះបញ្ជីឡបាោះផនាយលកម់ូលបស្រែកមមសិទធិម្នការឡកើនឡ ើងឡៅកមពុាកតី ខែចាំននួឡនោះឡបើ
ឡស្របៀបឡធៀបនឹងស្របឡទសដថ្ទគឺឡៅម្នកស្រមិែឡៅឡ ើយឡទ។ ឡនោះាមូលឡហែុខដលឡធវើឱនយវិនិឡយគនិម្នជឡស្រមើស
ែិច កនុងការឡធវើការសស្រមចចែិតវនិិឡយគឡលើវិស័យមូលបស្រែឡនោះ។ 

 
49 និយ័ែករមូលបស្រែកមពុា, របាយការែ៍សថិែិទីផនារមូលបស្រែ ស្រែីម្សទី១ ឆ្នាំ២០២២, ទាំព័រទី៤ 



ាកលវិទនាលយ័ភមូិនទនីែាិស្រសត និងវទិនាាស្រសតឡសដឋកិចច  បរិញ្ញនបស្រែធនាគារ និងហិរញ្ញវែថ ុ
 

និសនសែិ៖ ក.ឡសៀ ចាន់ឡងែ 59   ាស្រាតនចារនយខែនាាំ៖ ឡោក  ង ហ យុ 

 
 

២. អន្៊ុសា្ន្ ៏
  ឆ្ែងតាមការសិកនាស្រាវស្រាវនងិបកស្រាយឡលើដាំឡែើរការឡបាោះផនាយមូលបស្រែកមមសិទធាិាធារែៈ
ឡៅកមពុាឡនោះរួចមក ឡយើងកប៏ានបង្ហនញពីចាំែុចខ្ានាំង នងិចាំែចុឡែនាយមួយចាំនួនរបស់ផនារមូលបស្រែកមពុា រចួ
មកឡ្ើញថ្ រាល់ចាំែុចលអទាំងឡាយ ន.ម.គ និង ផ.ម.ក គួរខែរកនាទុក រីឯចាំែចុែវោះខាែវិញ ាថនប័ន កព់័នធ
គួរខែែិែែាំខកលមអនូវចាំែុចទាំងឡនាោះឡដើមនបីពស្រងឹងបខនថមឡលើការអភិវឌនឍរបសែ់ែួន។ ឡដើមនបីចូលរួមចាំខែកកនងុការរីក
ចឡស្រមើនកនងុវិស័យមូលបស្រែ នាងែ្ុាំសូមឡធវើការផតល់នូវមែិឡយបល់មួយចាំននួដូចា៖ 

• បឡងកើែាកមមវិធីទូរសព័ទថ្ដ ឡដើមនបីង្យស្រសួលដល់វិនិឡយគនិដឹងពីលទធផលប កុឡបៀលឌងី និងលទធ
ផលថ្នការឡធវើបរវិិសកមម 

• គួរខែម្នការផនសពវផនាយពីវិសយ័មូលបស្រែឡនោះឱនយបានឡស្រចើនតាមឡវទិកា សិកាខនាោ ឬតាមបណាតនញ 
ផនសពវផនាយ ាពឡិសសតាមបណាតនស្រកុមហ នុធាំៗនានាឡៅកមពុា ឡដើមនបីទក់ទញអនកវនិិឡយគទាំង
ឡនាោះឱនយមកចុោះបញ្ជីកនុងនិយ័ែករមូលបស្រែកាន់ខែឡស្រចើន  

• គួរខែជស្រមុញដល់ស្រគឹោះាថននាធារែៈនងិឯកជនឱនយឡធវើការឡបាោះផនាយលកម់ូលបស្រែាាធារែៈ
ឱនយកាន់ខែឡស្រចើន ឡដើមនបីឱនយស្រកុមហ ុនទាំងឡនាោះអាចស្របមូលឡដើមទុនយកឡៅឡស្របើស្របាស់ 

 

 

 

 

 

 

 

 



 

 
 

 

 

 

ឯកសារសោង



 

 
 

ឯកសារសោង 
ច្យាប់ ន្ិងលិខ្តិបទ្ដ្ឋយន្គតយិ៊ុតត 

• ចនាប់សតពីី ការឡបាោះផនាយ នងិការជួញដូរមូលបស្រែមហាជន, ឡលែ នស/រកម/១០០៧/០២៨, ០៧ កញ្ញន 
២០០៧ 

• ចនាប់សតពីីមូលបស្រែរដឋ, ឡលែ នស/រកម/០១០៧/០០១, ១០ មករា ២០០៧ 

• អនុស្រកឹែនយសតពីីការឡលើកទកឹចិែតពនធោរកនុងវិស័យមូលបស្រែ, ឡលែ៤២ អនស្រក.បក, ២៤ កុមភៈ ២០២២ 

• ស្របកាសសតីពីការោក់ឱនយអនុវែតវិធានចុោះបញ្ជីលកម់ូលបស្រែកមមសិទធិ, ឡលែ០០៦/១៥ គ.ម.ក/ស្រប.ក, ថ្ងៃទី 
១០ កញ្ញន ២០១៥ 

• ស្របកាសសតីពីការឡបាោះផនាយលក់មូលបស្រែកមមសិទធិាាធារែៈ, ឡលែ០០៥/១៥ គ.ម.ក/ស្រប.ក, ថ្ងៃទី
១០ កញ្ញន ២០១៥ 

សោលការ ៍ថ្ ន ំ

• ឡគាលការែ៍ខែនាាំសតពីីការឡធវើប ុកឡបៀលឌីង និងការឡធវើបរិវសិកមមមូលបស្រែកមមសទិធិ, ឡលែ០០២/១២ គ
.ម.ក/គ.ែ.ន, ថ្ងៃទី០៩ កមុភៈ ២០១២ 

• ឡគាលការែ៍ខែនាាំសតពីីយនតការថ្នការឡបាោះផនាយលក់មូលបស្រែកមមសទិធិាាធារែៈឡលើកដាំបូង, 

ឡលែ ០០១ គ.ម.ក/គ.ែ.ន 

ស្ៀវសៅ អតថបទ្ ន្ិងឯកសារសរៀបសរៀង 
• រាជរោឋនភិបាលកមពុា.២០១៦.យុទធាស្រសតអភិវឌនឍន៍វិស័យហិរញ្ញវែថុឆ្នាំ ២០១៦-២០២៥ 

• និយ័ែករមូលបស្រែកមពុា.២០១៧. មគគុឡទសក៏សតីពី ការខសវងយល់ពីហិរញ្ញបនបទនតាមរយៈការឡបាោះ
ផនាយលកម់ូលបស្រែកមមសិទធ ិ(ភាគហ ុន) ាារធារែៈឡៅស្រពោះរាាណាចស្រកកមពុា 

• និយ័ែករមូលបស្រែកមពុា.២០២២. របាយការែ៍សថិែិទផីនារមូលបស្រែ ស្រែីម្សទី១ ឆ្នាំ២០២០ 
• ាស្រាតនចារនយ ឡបៀន ាាំង.២០១១. មូលោឋននស្រគឹោះទផីនារមលូបស្រែ. ាកលវិទនាល័យភមូិនទនីែាិស្រសត 

និងវិទនាាស្រសតឡសដឋកិចច 
• ាស្រាតនចារនយ ឡហងច័នទបូលនី.ទីផនារមូលបស្រែកមពុា. ឡមឡរៀនសស្រម្ប់ថ្្នក់បរញិ្ញនបស្រែឆ្នាំទ៤ី, ាកល

វិទនាល័យភមូិនទនែីិាស្រសត នងិវិទនាាស្រសតឡសដឋកិចច 
• សុធី ឡមតាតន. ២០២០. ដាំឡែើរការទីផនារមូលបស្រែឡៅកមពុា. និឡកខបបទបរញិ្ញនបស្រែ, ាកលវិទនាល័យ

ភូមិនទនែីិាស្រសត នងិវិទនាាស្រសតឡសដឋកិចច 
 

 



 

 
 

ឯកសារន្ិងទ្និ្នន្យ័ដ្កត្្ងព់ីសគហទ្ពំ័រ 
• The World Bank, GDP growth (annual %) – Cambodia. 

https://data.worldbank.org/indicator/NY.GDP.MKTP.KD.ZG?end=2020&locations=K

H&name_desc=false&start=1994 (ចូលថ្ងៃទ២ី៦ មនីា ២០២២) 
• និយ័ែករមូលបស្រែកមពុា (២០១៦), ពទុធិមូលបស្រែ៖ ែួអងគសាំខាន់ៗទាំង ៤ កនងុទីផនារមលូបស្រែ (4Is) 

(ឡលែ VII ឡចញផនាយឆ្នាំ២០១៦), https://www.serc.gov.kh/khmer/m46.php?pn=2  
• និយ័ែករមូលបស្រែកមពុា (២០១៦), ពទុធិមូលបស្រែ៖ ស្របវែតទីផនារភាគហ ុន (ឡចញផនាយស្របចាាំសបាតនហ៍

ទី៤ ខែសហីា ឆ្នាំ២០១៦) https://www.serc.gov.kh/khmer/m46.php?pn=2  
• និយ័ែករមូលបស្រែកមពុា (២០១៦), ពទុធិមូលបស្រែ៖ ភាគហ ុនធមមតា និង ភាគហ ុនបុរមិ្ (ឡចញផនាយ

ស្របចាាំសបាតនហ៍ទី៣ ខែកញ្ញន ឆ្នាំ២០១៦) https://www.serc.gov.kh/khmer/m46.php?pn=2  
• និយ័ែករមូលបស្រែកមពុា (២០១៦), ពទុធិមូលបស្រែ៖ អែថស្របឡយជនទ៍ីផនារភាគហ ុនចាំឡ ោះវិនិឡយគនិ

(ឡលែ VI ឡចញផនាយឆ្នាំ២០១៦) https://www.serc.gov.kh/khmer/m46.php?pn=2  
• និយ័ែករមូលបស្រែកមពុា (២០១៩), ពទុធិមូលបស្រែ៖ ស្របឡភទមូលបស្រែឡៅកមពុា (ឡលែ៣៥ ឡចញ

ផនាយឆ្នាំ២០១៩) https://www.serc.gov.kh/khmer/m46.php?pn=2  
• និយ័ែករមូលបស្រែកមពុា (២០២០), រូបសញ្ញន និងអែថនយ័ថ្នរូបសញ្ញនរបស់និយ័ែករមូលបស្រែកមពុា 

https://www.serc.gov.kh/khmer/m17.php?pn=1 (ចូលថ្ងៃទ១ី៦ ឡមា ២០២២) 
• ប ុសត៍មូលបស្រែ៖ ចាំឡែោះដងឹមលូោឋនន, ែួនាទីរបស់ទីផនារមលូបស្រែកនុងការជាំរុញកាំឡែើនឡសដឋកិចច, 

(ឡចញផនាយថ្ងៃទី១ មិងុនា ២០២០) 
http://www.csx.com.kh/common/publications/fileDownload.do (ចូលថ្ងៃទី១៦ ឡមា 
២០២២) 

• ផនារមូលបស្រែកមពុា, ចកខវុិស័យ & ឡបសកកមម 
http://csx.com.kh/kh/about/mission.jsp?MNCD=1020 (ចូលថ្ងៃទី១៨ ឡមា ២០២២) 

• ផនារមូលបស្រែកមពុា, បញ្ជីឡ ្នោះស្រកុមហ ុន 
http://csx.com.kh/data/lstcom/listPosts.do?MNCD=50101 (ចូលថ្ងៃទី២៥ ឡមា ២០២២) 

• ផនារមូលបស្រែកមពុា, ស្របវែតិ ផមក, http://csx.com.kh/kh/about/profile.jsp?MNCD=10301  

(ចូលថ្ងៃទី១៨ ឡមា ២០២២) 
• ផនារមូលបស្រែកមពុា, អែថស្របឡយជន ៍

http://csx.com.kh/kh/product/blisting.jsp?MNCD=30101 (ចូលថ្ងៃទ១ី៥ ឡមា ២០២២) 

https://data.worldbank.org/indicator/NY.GDP.MKTP.KD.ZG?end=2020&locations=KH&name_desc=false&start=1994
https://data.worldbank.org/indicator/NY.GDP.MKTP.KD.ZG?end=2020&locations=KH&name_desc=false&start=1994
https://www.serc.gov.kh/khmer/m46.php?pn=2
https://www.serc.gov.kh/khmer/m46.php?pn=2
https://www.serc.gov.kh/khmer/m46.php?pn=2
https://www.serc.gov.kh/khmer/m46.php?pn=2
https://www.serc.gov.kh/khmer/m46.php?pn=2
https://www.serc.gov.kh/khmer/m17.php?pn=1
http://www.csx.com.kh/common/publications/fileDownload.do
http://csx.com.kh/kh/about/mission.jsp?MNCD=1020
http://csx.com.kh/data/lstcom/listPosts.do?MNCD=50101
http://csx.com.kh/kh/about/profile.jsp?MNCD=10301
http://csx.com.kh/kh/product/blisting.jsp?MNCD=30101


 

 
 

• ផនារហ ុន.២០១៨. អែថស្របឡយជន៍ថ្នទផីនារភាគហ ុន, https://phsarhun.com/news/45 (ចូលថ្ងៃទី
១៥ ឡមា ២០២២ 

• ភនាំឡពញប ុសតិ៍, ស្របធានបទទី១៖ ែួនាទគីែៈកមមការមូលបស្រែកមពុា, ២០២០, 
https://www.postkhmer.com/ឡសដឋកិចច/ស្របធានបទទី-១៖-ែួនាទីគែៈកមមការមូលបស្រែកមពុា (ចូលថ្ងៃ
ទី១៦ ឡមា ២០២២) 

https://phsarhun.com/news/45


 
 

 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

ឧប្មព័ន្ធ



 
 

 
 

បញ្ជីឧប្មព័ន្ធ 

ឧបសមព័នធទី១ ៖  កនយឡសនើសុាំឡបាោះផនាយលកម់ូលបស្រែកមមសិទធិាាធារែៈ 
ឧបសមព័នធទី២ ៖  កនយឡសនើសុាំចូលរមួឡធវើប កុឡបៀលឌីង 
ឧបសមព័នធទី៣ ៖  កនយឡសនើសុាំឡធវើបរិវិសកមមមលូបស្រែកមមសទិធិសស្រម្ប់វិនិឡយគិនខដលបានចូលរមួឡធវើប កុឡបៀល 
  ឌីង 
ឧបសមព័នធទី៤ ៖  កនយឡសនើសុាំឡធវើបរិវិសកមមមលូបស្រែកមមសទិធិសស្រម្ប់វិនិឡយគិនខដលមិនបានចូលរួមឡធវើប ុក- 
    ឡបៀលឌងី 

 

 

 

 

 



 
 

 
 

 

 

ឧប្មព័ន្ធទ្១ី៖ 
 កយយស្នើ្៊ុំស ោះផ្យាយលក់
មូលបត្តកមម្ិទ្ធិជា 
សាធារ ៈ 

 
 



 
 

 
 

 
 
 
 
 
 
 
 



 
 

 
 

 
 
 
 
 
 
 
 



 
 

 
 

 
 
 
 
 
 
 
 



 
 

 
 

 
 
 
 
 
 
 
 



 
 

 
 

 
 
 
 
 
 
 
 



 
 

 
 

 
 
 
 
 
 
 
 



 
 

 
 

 
 
 
 
 
 
 
 



 
 

 
 

 
 
 
 
 
 
 
 



 
 

 
 

 
 
 
 
 
 
 
 



 
 

 
 

 
 
 

ឧប្មព័ន្ធទ្២ី៖ 
 កយយស្នើ្៊ុំច្ូលរួមសធវើ 
ប ៊ុកសបៀលឌីង 

 
 



 
 

 
 

 
 
 
 
 
 
 
 



 
 

 
 

 
 
 
 
 
 
 
 



 
 

 
 

 
 
 
 
 
 
 
 



 
 

 
 

 
 

ឧប្មព័ន្ធទ្៣ី៖ 
 កយយស្នើ្៊ុំសធវើបរិវិ្កមម
មូលបត្តកមម្ិទ្ធិ្ត្មាប់
វិន្ិសោគិន្ថ្ដ្ល ន្ច្ូល
រួមសធវើប ៊ុកសបៀលឌីង 

 



 
 

 
 

 
 
 
 
 
 
 
 



 
 

 
 

 
 
 
 
 
 
 
 



 
 

 
 

 
 
 
 
 
 
 
 



 
 

 
 

 
 
 
 
 
 
 
 



 
 

 
 

 
 

ឧប្មព័ន្ធទ្៤ី៖ 
 កយយស្នើ្៊ុំសធវើបរិវិ្កមម
មូលបត្តកមម្ិទ្ធិ្ត្មាប់
វិន្ិសោគិន្ថ្ដ្លមិន្ ន្
ច្ូលរួមសធវើប ៊ុកសបៀលឌីង 

 



 
 

 
 

 
 
 
 
 
 
 
 



 
 

 
 

 
 
 
 
 
 
 
 



 
 

 
 

 
 
 
 
 
 
 
 



 
 

 
 

 
 
 


