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អារមភកថា 
 របាយការណ៍បញ្ច ប់ការសិកាតដលមានចាំណងមជើងថា ”ដាំមណើ រការរបែិបែថិការផ្ផារមូលបរែ

មឆ្ព ោះមៅមពលអនាគែ” រែូវបានមរៀបចាំមឡើងយ៉ាងយកចិែថផុកដាក់ មដើមផ្មធវើការបង្ហា ញមៅមពលមនោះ គឺ

ជាការចាប់មផថើមនូវរបែិបែថិការផិញលក់មូលបរែ ការផាែ់ទាែ់ និងផូទាែ់មូលបរែកមពុជា  តដលដាំមណើ រ

ការយ៉ាងមរមាញឹក មៅមលើផ្ផារមូលបរែកមពុជាជាមរៀងរាល់ថ្ងង។ 

 ដូចមនោះកបុងនាមមយើងជានិសសិែថាប ក់បរញិ្ញដ បរែធនាគារ និងហិរញ្ដវែទុ ថ្នសាកលវផិាល័យភូមិនធ

ន្ែិសាស្រសថ និងវផិាសាស្រសថមសដឌកិចចបានមរៀបចាំខ្លឹមសារមួយមនោះមឡើងកបុងមគាលបាំណងចូលរមួចាំតណក

មធវើការផសពវផាយ និងមធវើបផបង្ហា ញនូវការវវិែថថ្នផ្ផារមូលបរែកមពុជា មដើមផ្ជាចាំមណោះដឹងដល់សិសស

និសសិែជាំនាន់មរកាយ ក៏ដូចជាមហាជន។ ជាពិមសសបង្ហា ញអាំព្ ដាំមណើ រការជូញដូរមូលបរែ

មៅមលើផ្ផារបនាធ ប់របស់វមិយគិន  រមួទាាំងយនថការថ្នការផាែ់ទាែ់និងផូទាែ់ ការរកាផុកមូលបរែ និង

ែួនាផ្ មផសង រៗបស់ផារមូលបរែកមពុជា។ 

 រកុមមយើងខ្ញុាំសងឃមឹថា របាយការណ៍បញ្ច ប់ការសិកាមនោះនិងអាចជួយសរមួលដល់ការសិកា

ស្រសាវរជាវចាំម ោះនិសសែិជាំនាន់មរកាយ ផុកជាឯកសារនិងជួយជាជាំនួយសាម រែ្ចាំម ោះមិែថអបកអានទាាំង

អស់តសវងយល់កាន់តែចាស់ព្របែិបែថិការ និងែួនាផ្របស់ផារមូលបរែកមពុជាបានផូលាំផូលាយជាង

មុន។ មបើមទាោះប្ឯកសារមនោះមរៀបចាំយ៉ាងយកចិែថផុកដាក់ក៏មដាយ ក៏មយើងខ្ញុាំមជឿជាក់ថានឹងមានកាំហុស

ឆគងមួយចាំនួនមកើែមានមឡើងជាពុាំខាន  អាស្រស័យមហែុដូចមនោះមយើងខ្ញុាំសូមអធាស្រស័យ និងផផួលយក

មដាយកថ្រក្រាយនូវរាល់ការរោិះគន់កបុងន័យសាទ បនាព្សាំណាក់អបកអានរគប់របូ។ 

 
 
 
 
 
 
 
 
 



 

 

ណរចកតីថ្លែងអំ រគ ុ 
 មយើងខ្ញុាំម ម្ ោះ មឺុយ ស្រស្ល័កខ និង ម៉ាក់ ស្រស្មុាំ ជានិសសិែថាប ក់បរញិ្ញដ បរែតផបក ធនាគារ និង  

ហិរញ្ដវែទុ ឆ្ប ាំផ្៤ ថាប ក់ B4C6 និង B4A2 ជាំនាន់ផ្១០ ថ្នសាកលវផិាល័យភូមិនធន្ែិសាស្រសថ និងវផិា   

សាស្រសថមសដឌកិចច។ ឆ្ប ាំសិកា ២០១៣-២០១៧  តដលបានចុោះកមមសិកាមៅគណៈកមមការមូលបរែ កមពុជា

របកបមដាយមជាគជ័យគឺ  អាស្រស័យមដាយមានការឧែទមភគាាំរផ និងមរជាមតរជងយ៉ាងកក់មតថ ព្សាំណាក់

មជឈដាឌ នជុាំវញិជាមរចើន ។ អាស្រស័យមហែុមនោះមយើងខ្ញុាំសូមតងលងអាំណរគុណយ៉ាងរជាលមរៅចាំម ោះ ៖ 

- មលាកឪពុក និងអបកមាថ យ តដលជាអបកមានគុណទាាំងព្រ និងបានផថល់កាំមណើ ែមធវើពល្កមម

រគប់តបបយ៉ាងមដើមផ្ចិញ្ច ឹមប្បាច់តងរកា អប់រ ាំផូនាម នមរបៀនរបមៅ ផឋល់នូវភាពស្រសលាញ់  

និងការផគែ់ផគង់រគប់តបបយ៉ាងទាាំងកាំលាាំងកាយ កាំលាាំងចិែថ និងទាាំងតផបកសាម រែ្រពមទាាំង

តផបកសាំភារៈមដាយគាម នការែអូញតែអរដល់របូកូនតាាំងព្ែូចរហូែដល់បញ្ច ប់បរញិ្ញដ បរែ។ 

- ឯកឧែថមសាកលវផិាធិការ សាកលវផិាធិការរង រពឹផនបុរស  រពឹផនបុរសរង   មលាក      

មលាកស្រស្សាស្រសាថ ចារយ រពមទាាំងបុគគលិកថ្នសាកលវផិាល័យភូមិនធន្ែិសាស្រសថ និងវផិា

សាស្រសថមសដឌកិចចទាាំងអស់មដាយមសចកថ្មគារព និងរបកបមដាយការដឹងគុណដ៏រជាលមរៅជា

ផ្បាំផុែតដលបានខិ្ែខ្ាំរបឹងតរបងអស់ព្កាំលាាំងកាយ កាំលាាំងចិែថ របាជាញ សាម រែ្ កបុងការ

បង្ហា ែ់បមរងៀន តណនាាំ ផថល់នូវដាំបូនាម នអប់រ ាំ ចាំមណោះដឹងជាមរចើនសរមាប់ការសិកា និង

ការអភិវឌណដល់មយើងខ្ញុាំ  អស់រយៈមពលបួនឆ្ប ាំកនលងមកមនោះ ។ 

- មលាកសាស្រសាថ ចារយ សួន ចាំមរ ើន តដលបានតណនាាំ និងចាំណាយមពលមវលាដ៏មានែថ្មលកបុង

ការជួយមរជាមតរជងចងអុលបង្ហា ញក៏ដូចជាផថល់នូវគាំនិែ និងមយបល់លអៗកបុងការមរបើ

របាស់វធ្ិ   សាស្រសថស្រសាវរជាវ របមូលព័ែ៌មាន និងតកសរមួលមរៀបចាំរបាយការណ៍កមម

សិកាមនោះ ជាពិមសសជួយតកលាំអចាំណុចខ្វោះខាែ ទាាំងឡាយមដើមផ្មធវើមអាយរបាយការណ៍

មនោះកាន់តែមានលកខណៈលអរបមសើរមឡើង ។ 

- ឯកឧែថមអគគនាយកគណៈកមមការមូលបរែកមពុជា ឯកឧែថមអគគនាយករង មលាករបធាន

នាយកដាឌ ន និងមលាករបធានការយិល័យរមួទាាំងមន្រនថ្បមរមើការមៅគណៈកមមការមូលបរែ  

កមពុជាទាាំងអស់តដលបានអនុញ្ញដ ែផថល់លផនភាព និងឱកាសមអាយមយើងខ្ញុាំចុោះកមមសិកា

មៅ គណៈកមមការមូលបរែកមពុជា។ ជាពិមសសចាំម ោះមន្រនថ្នាយកដាឌ នរែែួពិនិែយផ្ផារ

មូលបរែ តដលបានផថល់នូវ ឯកសារ ដាំបូនាម ន គាំនិែ និងមយបល់លអៗ  ក៏ដូចជាផថល់ភាព

ង្ហយស្រសួលកបុងការមឆលើយែបនូវរាល់ចមងល់មផសងៗ និងការយកចិែថដាក់មកមលើមយើងខ្ញុាំ



 

 

អាំឡុងមពលចុោះកមមសិកាមនោះ តដលមធវើឲ្យមយើងខ្ញុាំផផួលបានចាំមណោះដឹងនិងបផពិមសាធន៍

ការង្ហរមៅកបុងវស័ិយមូលបរែ។ 

- មរៀមចផងតដលបានបនសល់ផុកនូវសាប ថ្ដ តដលជាឯកសារសរមាប់និសសែិជាំនាន់មរកាយកបុង

ការសិកាស្រសាវរជាវបតនទម និងជារបភពឯកសារមយងដ៏មានរបមយជន៍ដល់មយើងខ្ញុាំ។ 

- មិែថរមួជាំនាន់ទាាំងអស់គាប តដលតែងតែបានផថល់នូវកាំលាាំងចិែថ កាំលាាំងកាយ កបុងការជួយ

មរជាមតរជងមរៀបចាំរបាយការណ៍ និងអាំឡុងមពលសិកាជាមួយគាប អស់មពលបួនឆ្ប ាំកនលង

មក។ពិមសសរាល់មពល មយើងខ្ញុាំរែូវការជាំនួយពួកគាែ់តែងតែមឆលៀែមពលមវលាដ៏មានែថ្មល

របស់ពួកគាែ់កបុងការជួយយ៉ាងយកចិែថផុកដាក់ដល់មយើងខ្ញុាំ។ 

 ជាផ្បញ្ច ប់មយើងខ្ញុាំសូមរបសិផិនពរជ័យ មសរម្ងគល វបុិលសុខ្ ជូនចាំម ោះ អបកមានគុណទាាំង

អស់មអាយជួបរបផោះនូវពុផនិពរទាាំងបូនរបការគឺ អាយុ  វណតៈ សុខ្ៈ ពលៈ កុាំប្ឃ្លល ឃ្លល ែមឡើយ។ 

 
 

  
 

 

 

 

 

 

 
 

 



 

 

 

 

 

 

 
 

ណរចកដណីផដើម 
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         យ                                           ធនាគារ និងហិរញ្ដវែទុ 

      ៖ មឺុយ ស្រស្ល័កខ និង ម៉ាក់ ស្រស្មុាំ 1          នាាំ៖មលាក សួន ចាំមរ ើន 

ណរចកតីណផតើម 
១. លនំាបំញ្ហា  
 មយើងសមងេែម ើញថានាមពលបចចុបផនបមនោះ របមផសកមពុជាមានសនថិភាព និង មានការរក្ចមរមើន

មសធើររគប់វស័ិយដូចជា កសិកមម ឧសាហកមម  ណិជជកមម និងមផសចរណ៍។ វស័ិយទាាំងអស់មនោះ

អាចមានការអភិវឌណមៅបានមដាយមាន ការដឹកនាាំតាមមគាលនមយបាយរបស់រាជរដាឌ ភិបាល 

បានអនុញ្ញដ ែឲ្យមានការគាាំរផព្វស័ិយហិរញ្ដវែទុដូចជា  ធនាគារ  ម្រកូហិរញ្ដវែទុ  ធានារា៉ា ប់រង   

និង ជាពិមសសវែថមានចុងមរកាយរបស់វស័ិយមូលបរែ។ វស័ិយហិរញ្ដវែទុជាវស័ិយមួយដ៏សាំខាន់

កបុងការ  មកៀងគរមូលធនកបុងការផគែ់ផគង់ អាជ្វកមមរបជាពលរដឌ  វនិិមយគិនកបុងស្រសុក និងមរត

ស្រសុក។  

 ចាំម ោះវស័ិយមូលបរែ គឺជាវស័ិយមួយតដលកាំពុងផផួលបានការមពញនិយម និងការចាប់     

អារមមណ៍យ៉ាងខាល ាំងព្សាំណាក់វនិិមយគិន មៅបណាឋ របមផសមួយចាំនួនជាពិមសស គឺរបមផសតដល

មានការអភិវឌណខ្ពស់។ ការវនិិមយគមលើមូលបរែ គឺជាវធ្ិសាស្រសថហិរញ្ដវែទុមានរបសិផនិភាពមួយកបុង

ការជួយបមងេើនមដើមផុនមដើមផ្ពរង្កអាជ្វកមម តដលជាកតាឋ មួយមធវើឲ្យមសដឌកិចចកបុងរបមផសមានការ

រក្ចមរមើនយ៉ានឆ្ប់រហ័ស។ បចចុបផនបវស័ិយមួយមនោះបាននឹងកាំពុងពាយមពរង្កវសិាលភាព

របស់ខ្លួនមៅកបុងរពោះរាជណាចរកកមពុជា។ យ៉ាងណាមិញ ការជួញដូរមូលបរែកបុងរបមផសកមពុជា

មៅមិនទាន់មានសនធុោះខាល ាំងមៅមឡើយមផ មបើមទាោះជាវស័ិយមនោះមានវែឋមានមៅកមពុជាអស់រយៈ

មពលរបមាណជាង ៥ឆ្ប ាំរចួមកមហើយ។ មបើមយងតាមរាជរដាឌ ភិបាល ជាពិមសសអបកជាំនាញតផបក

មូលបរែ វារែូវការរយៈមពលមរចើនឆ្ប ាំសរមាប់ផ្ផារមួយមនោះកបុងការអភិវឌណខ្លួនមដើមផផ្ផួលបាន 

ការចាប់អារមមណ៍ព្អបកវនិិមយគ និងរកមុហ ុននានាមៅកមពុជា មរ ោះវនិិមយគិនរែូវការតសវងយល់

បតនទមព្ដាំមណើ រការថ្នវស័ិយមួយមនោះឲ្យបានចាស់ជាមុនសិន។ 

 មហែុដូចមនោះមហើយបានជាមយើងខ្ញុាំមរជើសមរ ើសយករបធានបផតដលសឋ្ព្ “ដាំមណើ រការរបែិបែថិការ

ផ្ផារមូលបរែមឆ្ព ោះមៅមពលអនាគែ”  កបុងមគាលបាំណងមដើមផជួ្យផឋល់ចាំមណោះដឹង និងជា

ព័ែ៌មានបតនទមសរមាប់សាធារណជន ជាពិមសសមយើងខ្ញុាំចង់បង្ហា ញនូវវែថមានងម្ៗថ្នរបែិបែថិការ

មូលបរែតដលនឹងចាប់មផឋើមមាននាមពលឆ្ប់ៗមនោះ។ វាជាព័ែ៌មានងម្មួយសរមាប់តចកជូនដល់

សាធារណជន និងនិសសែិ។ 
 
 
 



         យ                                           ធនាគារ និងហិរញ្ដវែទុ 

      ៖ មឺុយ ស្រស្ល័កខ និង ម៉ាក់ ស្រស្មុាំ 2          នាាំ៖មលាក សួន ចាំមរ ើន 

២.ចំណោទបញ្ហា  
 រយៈមពល ៥ (របាាំ) ថ្នការកមកើែមូលបរែ ជារយៈមពលមួយខ្ល្ តដលមធវើឲ្យវនិិមយគិន ក៏ដូចជា

របជាពលរដឌ មិនទាន់មានការយល់ដឹងចាស់អាំព្វស័ិយមូលបរែ។ ជាមូលមហែុ តដលមធវើឲ្យរកុម

ការង្ហរមូលបរែរែវូរកវធ្ិសាស្រសថ ង្ហយស្រសួល និង មានភាពទាក់ទាញកបុងការវនិិមយគមួយមនោះ។

មដាយតផអកមលើចាំមណាផបញ្ញា ខាងមលើ ដូចមនោះ មែើដាំមណើ រការរបែិបែថិការផ្ផារមូលបរែមឆ្ព ោះមៅ

មពលអនាគែ មានការវវិែថយ៉ាងដូចមមឋចខ្លោះ? 

៣. ណោលប ំងននការប្ស្ថវប្ជាវ 

 ការសិកាស្រសាវរជាវមលើរបធានបផមនោះ មានមគាលបាំណងដូចខាងមរកាម៖ 

- ការវវិែថថ្នរបែិបែថិការផ្ផារមូលបរែ 

- យល់ដឹងអាំព្ែួនាផ្របស់ែួអងគ ក់ព័ននតដលចូលរមួកបុងដាំមណើ រការថ្នការជួញដូរមូលបរែ 

- វធ្ិសាស្រសថមដើមផ្កាល យមៅជាវនិិមយគិន 

- រមបៀបថ្នការជួញដូរមូលបរែមៅមលើផ្ផារមូលបរែ 

- តសវងយល់ព្សារៈសាំខាន់ថ្នការវនិិមយគកបុងផ្ផារមូលបរែកមពុជា 

៤. ទហំ ំនងិថ្ដនកំ តន់នការប្ស្ថវប្ជាវ 
 វសិាលភាពកិចចការសិកាស្រសាវរជាវមួយមនោះ គឺមផាឋ ែមៅមលើដាំមណើ រការជួញដូរមៅមលើផ្ផារ

បនាធ ប់ តែប៉ាុមណាត ោះ និងកាំណែ់ព្ឆ្ប ាំ ២០១២ រហូែដល់ថ្ងងផ្២៥ តខ្ កកេដា ឆ្ប ាំ ២០១៧។  

៥. វធិីស្ថស្ររតននការប្ស្ថវប្ជាវ 
 របាយការណ៍កមមសិកាមនោះអាចសមរមចមៅបានភាពមជាគជ័យមដាយមរបើរបាស់វធ្ិសាស្រសថ

តបបបរមិាណកបុងការស្រសាវរជាវ មហើយកបុងស្រសាវរជាវមនោះមយើងរបមូលបានផិនបន័យព្រយ៉ាងគឺ៖ 

 ផិនបន័យចមផង៖ 

- ការមធវើបផសមាភ សមៅគណៈកមមការមូលបរែកមពុជា SECC (Securities and Exchange 

Commission of Cambodia) 

- ការសាកសួរមដាយផាធ ល់ទាក់ផងអាំព្ការជួញដូរមូលបរែ ជាមួយនឹងបុគគលិកតដលមធវើការ

មៅរកមុហ ុនផារមូលបរែកមពុជា SBI Royal Securities Plc និង Acleda Securities Plc 
- មធវើបផសមាភ សជាមួយរកមុការង្ហរមៅផារមូលបរែកមពុជា CSX (Cambodia Securities 

Exchange) 



         យ                                           ធនាគារ និងហិរញ្ដវែទុ 

      ៖ មឺុយ ស្រស្ល័កខ និង ម៉ាក់ ស្រស្មុាំ 3          នាាំ៖មលាក សួន ចាំមរ ើន 

- ការពនយល់តណនាាំ និងការផឋល់មយបល់បតនទមព្សាំណាក់មលាកសាស្រសាឋ ចារយតណនាាំ  

 ផិនបន័យបនាធ ប់បនសាំ 

- ឯកសារព្បណតល័យសាកលវផិាល័យភូមិន្ែិសាស្រសឋ និងវផិាសាស្រសថមសដឌកិចច 

- ឯកសារសារណាឬរបាយការណ៍បញ្ច ប់ការសិការបស់និសសិែមរៀមចផងមុនៗ 

- ឯកសារទាាំងឡាយតដលទាក់ផងនឹងរបធានបផតាមរយៈរបព័ននអ្ុនធឺមណែ 

- ឯកសារតដលផឋល់មដាយមន្រនឋ្គណៈកមមការមូលបរែដូចជា ចាប់ អនុរកឹែយ និង  

   ឯកសារ ក់ព័ននមផសងៗ។ 

៦.ស្ថរៈរខំាន់ននការប្ស្ថវប្ជាវ                                                                  

                   ការសិកាស្រសាវរជាវមនោះ បានផឋល់នូវអែទរបមយជន៍ជាមរចើនដូចជា៖  
 ចាំម ោះមយើងខ្ញុាំ តដលជាអបកស្រសាវរជាវមៅមលើរបធានបផមនោះ ផផួលបានការបមងេើននូវ  

ចាំមណោះដឹងតដល ក់ព័នននឹងវស័ិយមូលបរែ តដលកាលព្មុនមិនមានការយល់ចាស់។ 

មយើងខ្ញុាំផផួលបាននូវបផពិមសាធន៍ កបុងការបាំមពញការង្ហរមៅគណៈកមមការមូលបរែ ជា

ពិមសស  ផផួលបានការសាវ គមន៍យ៉ាងកក់មតឋ ព្សាំណាក់មរៀមចផងមៅផ្មនាោះ។ ពួកគាែ់

បានែតរមែរមង់ផលូវឲ្យរកុមមយើងខ្ញុាំ យល់ដឹងអាំព្របែិបែថិការមូលបរែ និងសកមមភាពនានា

កបុងការង្ហរមូលបរែ។ 

 ចាំម ោះគណៈកមមការមូលបរែ      មយើងខ្ញុាំសងឃឹមថាលផនផលថ្នការស្រសាវរជាវមនោះ អាច

ជាឯកសារដ៏សឋួចមសឋើងមួយសរមាប់ គណៈកមមការមូលបរែកមពុជា (គ.ម.ក) កបុងការពរងឹង 

និងការរែែួពិនិែយផ្ផារ រមួទាាំងបណាឋ រកុមហ ុនមូលបរែមផសងៗមអាយមានរបសិផនភាព

របមសើរមឡើង។ 

 ចាំម ោះនិសសែិ និងអបកសិកាស្រសាវរជាវ    អាចនឹងផផួលបាននូវការរ ាំលឹករផឹសឋ្មឡើងវញិ

តដលបានសិកាកនលងមក និងជារបភពឯកសារសរមាប់និសសិែជាំនាន់មរកាយកបុងការ

សិកាតសវងយល់បតនទមមផៀែ។ 

 ចាំម ោះមជណដាឌ នខាងមរត វាជារបាយការណ៍តដលផឋល់ជាព័ែ៌មាន និងឯកសារសរមាប់      

មជណដាឌ នអបកអានផូមៅតដលមានបាំណងចង់ដឹងព្វស័ិយមនោះ ជាពិមសសសរមាប់រកមុហ ុន

មូលបរែ និងអបកវនិិមយគសាធារណៈតដលមានចាំនូលចិែថចូលរមួខាងវស័ិយមនោះ។ 
  
 
 



         យ                                           ធនាគារ និងហិរញ្ដវែទុ 

      ៖ មឺុយ ស្រស្ល័កខ និង ម៉ាក់ ស្រស្មុាំ 4          នាាំ៖មលាក សួន ចាំមរ ើន 

៧. រចនារមព័នធននការប្ស្ថវប្ជាវ                                                                              
 មដើមផ្ឲ្យការសិកាស្រសាវរជាវមនោះ របកបមៅមដាយរលូននិងចាំមគាលមៅតដលបានមរគាងផុក

រកមុមយើងខ្ញុាំក៏បានបបមងេើែមចញជាបលង់គាំរដូូចខាងមរកាម៖                                                                                  
  -មសចកថ្មផឋើម៖ សាទ នភាពផូមៅថ្នការស្រសាវរជាវតដលបញ្ញជ ក់ព្លាំនាាំបញ្ញា  ចាំមណាផបញ្ញា  

មគាលបាំណងថ្នការស្រសាវរជាវ ផាំហាំនិងតដនកាំណែ់ថ្នការស្រសាវរជាវ វធ្ិសាស្រសថថ្នការ

ស្រសាវរជាវ សារៈសាំខាន់ថ្នការស្រសាវរជាវ និងរចនាសមព័ននថ្នការស្រសាវរជាវ។ 
-ជាំពូកផ្១៖ ការរ ាំលឹករផឹសឋ្                                                                                                 

-ជាំពូកផ្២៖ ផិដឌភាពផារមូលបរែកមពុជា                                                                                 

-ជាំពូកផ្៣៖ ដាំមណើ ររបែិបែថិការផារមូលបរែមឆ្ព ោះមពលអនាគែ                                                              

-មសចកថ្សនបិដាឌ ន និងការផឋល់អនុសាសន៍៖ មធវើការសនបិដាឌ នជារមួសរមាប់ការសិកាស្រសាវរជាវ 

និងផឋល់ជាអនុសាសន៍មួយចាំនួន។ 

 

 

 

 

  
  

 

 

 

 
 
 
 
 
 



         យ                                           ធនាគារ និងហិរញ្ដវែទុ 

      ៖ មឺុយ ស្រស្ល័កខ និង ម៉ាក់ ស្រស្មុាំ 5          នាាំ៖មលាក សួន ចាំមរ ើន 

ជំពូកទី១ 
ការរលំកឹប្ទឹរត ី

១.១.ទផីារហញិ្ញវតាុ1  
ផ្ផារហិរញ្ដវែទុ មានែួនាផ្សាំខាន់កបុងការបតមលងការសនសាំមៅឲ្យបុគគល ឬសាទ ប័នតដលរែវូការ

ធនធានទាាំងមនោះ។ ផ្ផារហិរញ្ដវែទុ គឺជាមបោះដូងថ្នរបព័ននហិរញ្ដវែទុ មរ ោះវាកាំណែ់នូវបរមិាណ  

ឥណទានតដលអាចផផួលបាន ទាក់ទាញការសនសាំមហើយកាំណែ់នូវអរតាការរបាក់ និងែថ្មលរបស់

មូលបរែ។ 
១.១.១.ទីផាររបិូយវតា ុ

 ផ្ផាររបិូយវែទុ (Money Market) គឺជាផ្ផារហិរញ្ដវែទុតដលជួញដូរមូលបរែរយៈមពលខ្ល្ែិច

ជាងមួយឆ្ប ាំ តដលមានដូចជា៖ 

  បណត័ រែនាគារ (Treasury Bi l l /T-bi l l)  ជាបណត័ បាំណុលរយៈមពលខ្ល្ ែិចជាងមួយ

ឆ្ប ាំ របស់រដាឌ ភិបាលតដលមបាោះផាយមដាយរែនាគារកបុងមគាលបាំណងរបមូលងវកិាររដឌ

មដើមផ្អភិវឌណន៍។ បណត័ មនោះរែូវបានលក់មដាយធនាគារកណាឋ ល។ 

 ផលបរែ ណិជជកមម (Commercial Paper) ជាបណត័ បាំណុលរយៈមពលខ្ល្ តដលមបាោះ

ផាយមដាយធនាគារធាំៗ ឬ រកុមហ ុនសាជ្វកមមកបុងមគាលបាំណងសុាំខ្ច្លុយព្ផ្ផារ មដើមផ្

ផូទាែ់បាំណុល ផាំនិញ និងមសវាមផសងៗ។ 

 Banker Acceptance ជាបណត័ បាំណុលរយៈមពលខ្ល្ តដលមបាោះផាយមដាយរកុមហ ុន 

សាជ្វកមមមានការផផួលខុ្លរែូវ ឬមានការធានារបស់ធនាគារតដលមបាោះផាយកបុង

មគាលបាំណងផូទាែ់ផាំនិញ មសវា ឬបាំណុលមផសងៗមៅកបុង ណិជជកមមអនថរជាែិ2។ 
១.១.២. ទីផារមូលធន 

 ផ្ផារមូលធន (Capital Market) គឺជាផ្ផារហិរញ្ដវែទុតដលជួញដូរមូលបរែកមមសិផនិ (Equity 

Securities) និងឧបករណ៏បាំណុលរយៈមពលតវង តដលមានឥណរបែិទានរយៈមពលមួយឆ្ប ាំ ឬ

មរចើនជាងមួយឆ្ប ាំ។ ឧបករណ៏ហិរញ្ដវែទុរយៈមពលតវងមានដូចជា៖ បណត័ ភាគហ ុនធមមតា(Common 

Stock) បណត័ ភាគហ ុនអាផិភាព (Preferred Stock) សញ្ញដ ប័ណត (Bond) ជាមដើម។ 

                                                           
1 សាស្រសាថ ចារយ សូន ចាំមរ ើន,(២០១៥-២០១៦) ផ្ផារ និងសាទ ប័នហិរញ្ដវែទុ 
 



         យ                                           ធនាគារ និងហិរញ្ដវែទុ 

      ៖ មឺុយ ស្រស្ល័កខ និង ម៉ាក់ ស្រស្មុាំ 6          នាាំ៖មលាក សួន ចាំមរ ើន 

១.២.ទីផារមលូបប្ត   
១.២.១.និយមន័យ 

 3ផ្ផារមូលបរែគឺជាកតនលង សរមាប់មធវើការជួញដូរមូលបរែ និងឧបករណ៍ហិរញ្ដវែទុដថ្ផមផៀែ។ 

តាមនិយមន័យចាប់សថ្ព្ការមបាោះផាយ និងការជួញដូរមូលបរែមហាជន គឺ«សាំមៅដល់ផ្ផារ ឬ

ផ្កតនលងជួញដូរ មូលបរែ ឬ របព័ននតដលផថល់ មមធាបាយ ថ្នការមធវើសាំមណើ រលក់ មផធរ ឬមធវើការ

ផិញ-លក់មូលបរែ» ឧបករណ៍ហិរញ្ដវែទុ តដលតែងតែរែូវ បានជួញដូរមលើផ្ផារមនោះរួមមាន 

មូលបរែកមមសិផនិ មូលបរែបាំណុល និងឧបករណ៍និសសនធជាមដើម។ 
១.២.២.ប្បវតតិទីផារមូលបប្តកមពជុា4 

  មដើមផស្មរមចបាននូវការអភិវឌណរបមផសកមពុជា មដាយឈរមលើមគាលមៅកបុងការជាំរញុ

កាំមណើ នមសដឌកិចច តាមរយៈលាំហូរមូលធន ការវនិិមយគ និងការវភិាជន៍ជាងម្នូវមូលធនតាមយនឋការ

ផ្ផារមូលធន មៅតខ្ វចិឆិកា ឆ្ប ាំ ២០០៦ រកសួងមសដឌកិចច និងហិរញ្ដវែទុថ្នរពោះរាជាណាចរក 

កមពុជា និងរកុមហ ុនផារមូលបរែកូមរ ៉ាបានចុោះហែទមលខាមលើអនុសសរណៈមយគយល់សឋ្អាំព្ "ការ

អភិវឌណផារមូលបរែមៅរពោះរាជាណាចរកកមពុជា"។ មដាយតផអកមលើអនុសសរណៈមយគយល់មនោះ 

សមមឋចអគគមហាមសនាបែ្មែមជា ហ ុន តសន នាយករដឌមន្រនថ្ថ្នរពោះរាជាណាចរកកមពុជា បាន

របកាសមបើកឲ្យដាំមណើ រការគមរមាងបមងេើែផ្ផារមូលបរែមៅរបមផសកមពុជាមៅតខ្កញ្ញដ  ឆ្ប ាំ 

២០០៧។ មៅឆ្ប ាំ ២០០៨ អនុសសរណៈមយគយល់មួយមផៀែសឋ្អាំព្ "ការបមងេើែផារមូលបរែមៅ

រពោះរាជាណាចរកកមពុជា"រែូវបានចុោះហែទមលខាមដាយរកសួងមសដឌកិចច និងហិរញ្ដវែទុថ្នរពោះរាជា

ណាចរកកមពុជា និងរកមុហ ុនផារមូលបរែកូមរ ៉ា។ មៅតខ្ ម្នា ឆ្ប ាំ២០០៩ រាជរដាឌ ភិបាលកមពុជា 

តដលែាំណាងមដាយរកសួងមសដឌកិចច និងហិរញ្ដវែទុ និងរកមុហ ុនផារមូលបរែកូមរ ៉ាបានចុោះកិចចរពម

មរពៀង រកុមហ ុនចរមុោះ (Joint Venture) មដើមផប្មងេើែផារមូលបរែ "រកុមហ ុនផារមូលបរែកមពុជា" 

ស្រសបតាមចាប់សឋ្អាំព្សហរគាសសាធារណៈ។ រកមុហ ុនផារមូលបរែកមពុជាបានចុោះកបុងបញ្ជ ្

 ណិជជកមមមៅថ្ងងផ្២៣   តខ្កុមភៈ ឆ្ប ាំ ២០១០។ ស្រសបតាមកិចចរពមមរពៀង រកុមហ ុនចរមុោះ (Joint 

Venture) រកសួងមសដឌកិចច និងហិរញ្ដវែទុ កាន់កាប់ភាគហ ុនចាំនួន ៥៥% ថ្នភាគហ ុនសរបុរបស់

រកមុហ ុនផារមូលបរែកមពុជា មហើយរកុមហ ុនផារមូលបរែកូមរ ៉ាកាន់កាប់ភាគហ ុនចាំនួន ៤៥% ថ្ន

ភាគហ ុនសរបុរបស់រកុមហ ុនផារមូលបរែកមពុជា។  រកុមហ ុនផារមូលបរែកមពុជាបានផផួល
                                                           
3 http://www.secc.gov.kh/khmer/faq.php?pn=2(ងែចមលងមៅថ្ងងផ្២៥ មមសា ២០១៧) 
4 http://csx.com.kh/kh/about/profile.jsp?MNCD=10301(ងែចមលងមៅផ្២៥ មមសា ២០១៧)  

http://www.secc.gov.kh/khmer/faq.php?pn
http://csx.com.kh/kh/about/profile.jsp?MNCD=10301


         យ                                           ធនាគារ និងហិរញ្ដវែទុ 

      ៖ មឺុយ ស្រស្ល័កខ និង ម៉ាក់ ស្រស្មុាំ 7          នាាំ៖មលាក សួន ចាំមរ ើន 

អាជាញ បណត    ជារបែិបែថិករផ្ផារ    មូលបរែ របែិបែថិកររបព័ននផាែ់ទាែ់ និងផូទាែ់មូលបរែ 

រពមទាាំងរបែិបែថិកររកាផុកមូលបរែព្    គណៈកមមការមូលបរែកមពុជា (គ.ម.ក.) ស្រសបតាមចាប់

សឋ្អាំព្ការមបាោះផាយ និងការជួញដូរ     មូលបរែមហាជន។  
 ១.២.៣. ប្បណភទមូលបប្ត 
  ១.២.៣.១.មូលបប្តមហាជន 

 សាំមៅដល់មូលបរែតដលមបាោះផាយមដាយរកុមហ ុនមហាជនផផួលខុ្សរែូវមានករមិែ ឬ 

ន្ែិបុគគលមផសងមផៀែ តដលរែូវបានអនុញ្ញដ ែឲ្យមបាោះផាយលក់មូលបរែជាសាធារណៈ កបុង 

រពោះរាជាណាចរកកមពុជា មដាយអនុមឡាមតាមចាប់5។ ជាផូមៅមគតបកតចងមូលបរែជា

បួនរបមភផគឺ៖ 
   ១.២.៣.១.១. មូលបប្តកមមរទិធិ (Equity Securities) 

 សាំមៅមលើភាពជាមាច ស់កមមសិផនិមៅមលើរកមុហ ុន ឬរផពយសកមមរបស់រកុមហ ុនមួយ តដលមបាោះ

ផាយលក់មូលបរែកមមសិផនិ ឬភាគហ ុនជាសាធារណៈ។ មូលបរែកមមសិផនិមានព្រគឺ៖ 

  ក.ភាគហ នុធមមតា (Common  Stock )  

 ភាគហ ុនធមមតា គឺជាភាគហ ុនតដលមានការមលើកផឹកចិែថមដាយផាធ ល់ដល់អបកកាន់កាប់ភាគ

ហ ុនតាមរយៈ ភាគលាភតដលផផួលបានព្របាក់ចាំមណញរបស់រកមុហ ុន ការចាំមណញមលើមូលធន 

និងសិផនិកបុងការផិញភាគហ ុនងម្របស់រកមុហ ុន មៅមពលតដលរកុមហ ុនសមរមចកបុងការបមងេើនមដើម

ផុនចុោះបញ្ជ ្របស់ខ្លួន។ ម៉ាាងមផៀែភាគហ ុនធមមតាមានសិផនិមបាោះមឆ្ប ែរាល់របែិបែថិការរបស់    

រកមុហ ុន ប៉ាុតនថមៅមពលតដលរកុមហ ុនកស័យធនការផូទាែ់សងគឺមៅមរកាយភាគហ ុនបុរមិា។ 

  ខ្. ភាគហ នុបុរមិា (Preferred Stock )  

 ភាគហ ុនបុរមិា ជាមូលបរែកមមសិផនិពិមសសមួយ តដលមានលកខណៈព្រ គឺលកខណៈជាឧបករណ៍

កមមសិផនិផង និងឧបករណ៍បាំណុលផង។ ជាផូមៅវារែវូបាន មគមៅថា ឧបករណ៍កូនកាែ់។ មូលបរែ 

កមមសិផនិមនោះមានម ម្ ោះថាភាគហ ុនបុរមិា មរ ោះមាច ស់ភាគហ ុនមនោះនឹងផផួលបានការផូទាែ់ភាគ

លាភមុនមាច ស់ ភាគហ ុនធមមតា ប៉ាុតនថជាផូមៅមាច ស់ភាគហ ុនមនោះពុាំមានសិផនិកបុងការមបាោះមឆ្ប ែមឡើយ។ 

មៅមពលរកមុហ ុនកសយ័ធនមហើយលក់រផពយសកមមរបស់ខ្លួន មនាោះមាច ស់ភាគហ ុនបុរមិាផផួលបាន

ចាំតណកផូទាែ់សងការខូ្ចខាែមុនមាច ស់ភាគហ ុនធមមតា6។ 
                                                           
5  ចាប់សឋ្អាំព្ការមបាោះផាយ និងការជួញដូរមូលបរែមហាជន, ២០០៧ 
6 siborann.blogspot.com/2011/09/blog-post_8065.html,Sep 14, 2011(ចូលផសសនាមៅថ្ងងផ្ ២៦ មមសា ២០១៧) 



         យ                                           ធនាគារ និងហិរញ្ដវែទុ 

      ៖ មឺុយ ស្រស្ល័កខ និង ម៉ាក់ ស្រស្មុាំ 8          នាាំ៖មលាក សួន ចាំមរ ើន 

១.២.៣.១.២ មូលបប្តបំ ុល (Debt Securities) 

 សាំមៅដល់ឧបករណ៍ហិរញ្ដវែទុតដលមបាោះផារ     កបុងផរមង់ជាមូលបរែមដាយរកមុហ ុនសាជ្វកមម  

រដាឌ ភិបាល ឬភាប ក់ង្ហររដាឌ ភិបាលណាមួយ សរមាប់បញ្ញជ ក់នូវបាំណុលរបស់ខ្លួនចាំម ោះបុគគល

ណាមួយតដលបានមអាយរបាក់ខ្ច្ មហើយកបុងមគាលបាំណងផផួលបានមូលធនបតនទមព្វនិិមយគិន 

មដើមផ្ពរង្កអាជ្វកិមមរបស់ខ្លួនតាមរយៈការខ្ច្។ មូលបរែបាំណុលរមួមាន៖ 

  ក. សញ្ញដ ប័ណត (Bonds) 

7ជាមូលបរែបាំណុលតដលមចញមដាយរដាឌ ភិបាល ឬរកុមហ ុនសាជ្វកមម។ ជាផូមៅអបកមបាោះ

ផាយលក់សញ្ញដ ប័ណតរែវូផូទាែ់សងការរបាក់ និងការរបាក់មដើមមៅកាលបរមិចឆផជាក់លាក់។ 

    ខ្. ឌ្បិនមឈើ (Debentures) 

 ជារបមភផមូលបរែឧបករណ៍បាំណុលមួយ តដលមបាោះផាយមដើមផប្មងេើនមូលធនបតនទមមផៀែ 

មហើយមូលបរែរបមភផមនោះ មិនរែវូបានធានាមដាយរផពយសកមមរបស់រកមុហ ុនមបាោះផាយមផប៉ាុតនថ

វារែួវបានធានាមករ ិ៍ម ម្ ោះរបស់អបកមចញផាយ8។ 

  គ. ប័ណតរែនាគាររយៈមពលខ្ល្ (Treasury Bills) 

 ជារបមភផមូលបរែបាំណុលរយៈមពលខ្ល្តដលមបាោះផាយមដាយរដាឌ ភិបាល មហើយវាមានរយៈ

មពលែិចជាងមួយឆ្ប ាំ។ ជាផូមៅអបកតដលវនិិមយគមលើ T-bills គឺមិនផផួលបានការរបាក់មផ ប៉ាុតនថ

មគអាចផផួលបានរបាក់ចាំមនញព្ការផិញកបុងែាំថ្លអបផហា(Discount) ។ 

     .វញិ្ញដ បនបរែរបាក់បមញ្ដើ (Certificate of deposits) 

 ជាកិចចរពមមរពៀមរវាងអបកវនិិមយគិន និងធនាគារតដលកបុងមនាោះវនិិមយគិនយល់រពមមដើមផ្

រកាចាំនួនផឹករបាក់ថ្នការដាក់របាក់បមញ្ដើមៅកបុងធនាគារកបុងការបថូរសរមាប់ធានានូវអរតាការរបាក់។ 

ជាផូមៅវាមបាោះផាយមដាយធនាគារ ណិជជ ប៉ាុតនថមគអាចផិញវាតាមរយៈឈមួញកណាឋ ល និង អបក

មចញផាយកបុងែាំថ្លណាមួយដូចជាសញ្ញដ បណតតដរ។ 
  ១.២.៣.១.៣. មូលបប្តណដរណីវទីវ ឬ ឧបករ ៍និរសនទ(Derivative Securities) 

 9 ជារបមភផឧបករណ៍ហិរញ្ដវែទុតដលមានែាំថ្លបានមកព្ែាំថ្លមូលបរែមូលដាឌ នមួយ។

មូលបរែមដរម្វផ្វរមួមាន៖ 

                                                           
7 http://cambodia-financial-market.blogspot.com/2011/07/bond-sabay-securities-bond-share-sabay.html 
(ចូលផសសនាមៅថ្ងងផ្ ២៦ មមសា ២០១៧) 
8 http://www.investopedia.com/terms/d/debenture.asp (ចូលផសសនាថ្ងងផ្២៦ មមសា ២០១៧) 

http://cambodia-financial-market.blogspot.com/2011/07/bond-sabay-securities-bond-share-sabay.html
http://www.investopedia.com/terms/d/debenture.asp


         យ                                           ធនាគារ និងហិរញ្ដវែទុ 

      ៖ មឺុយ ស្រស្ល័កខ និង ម៉ាក់ ស្រស្មុាំ 9          នាាំ៖មលាក សួន ចាំមរ ើន 

  ក. Option  

 ជាសិផនិតែមិនតមនជាកាែពវកិចច កបុងការផិញឬលក់រផពយកបុងែថ្មលកាំណែ់មួយជាក់លាក់។ 

Option រែវួបានតចកមចញជា Call Option និង Put Option ។ Call Option ផថល់សិផនិកបុងការផិញ

រផពយសកមម កបុងថ្ងលកាំណែ់មួយរពមមរពៀមមលើកិចចសនា មៅកាលបរមិចឆផកាំណែ់តដលមៅថា 

Exercise price ឬ Strike price ។ ចាំតណកឯ Put Option ផឋល់ជូនសិផនិកបុងការលក់រផពយសកមម មលើ

ថ្ងលកាំណែ់មួយមៅកាលបរមិចឆផកាំណែ់ជាក់លាក់មួយ។  

  ខ្. Forward 

 ជាកិចចសនាតដលមគអាចផិញ-លក់បរមិាណឧបករណ៍ហិរញ្ដវែទុថ្ងងមនោះ តែរបែិបែថិការរបស់

វានឹងមធវើមៅមពលអនាគែ។ មៅមពលដល់កាលវសានឋអបកលក់រែវូរបគល់ផាំនិញមៅតាមកិចចសនា 

មហើយអបកផិញក៏រែវូផូទាែ់តាមថ្ងលតដលចុោះកបុងកិចចរពមមរពៀងមនាោះតដរ មទាោះប្ជាមៅថ្ងងកាំណែ់ថ្ងល

របស់វាតរបរបួលយ៉ាណាក៏មដាយ។ កិចចសនាតបបមនោះរែូវបានមគមធវើការជួញដូរមៅមលើផ្ផារ 

អូ.ធ្.ស្ុ(OTC)។  

  គ. Future contract 

 ជាកិចចសនាតដលមានលកខណៈដូចគាប នឹង Forward តែកិចចសនាមនោះមានសឋង់ដាររែឹមរែវូ 

មរបើសាំរាប់ផិញ-លក់រផពយសកមមអវ្មួយមៅមបលអនាគែ មហើយកិចចសនាតបបមនោះរែវូបានមគមធវើ

ការជួញដូរមៅមលើផ្ផារ Organized market។ 

   . Swaps  
  ជាកិចចសនាជួញដូរមូលបរែ មដាយយកមូលបរែមួយបឋុរជាមួយមូលបរែមួយមផសងមផៀែ។ 

កិចចសនាបឋូរមូលបរែរែវូបានមគមធវើការជួញដូរមៅមលើផ្ផារ អូ.ធ្.ស្ុ(OTC)។ 

  ១.២.៣.១.៤ គណប្មាងវិនិណោគរមួ 

 10 គឺជាផរមង់វនិិមយគមិន ផាធ ល់មួយរបស់វនិិមយគិន។ មគាលគាំនិែសាំខាន់ថ្នមរគាង 

វនិិមយគរមួគឺ អនុញ្ញដ ែឲ្យមានការវនិិមយគតដលហានិភ័យរែវូបានកាែ់បនទយ មហើយអាចផផួល

បាននូវផលកថ្រមខ្ពស់ជាង   ការវនិិមយគមដាយផាធ ល់។    ហានិភ័យរែូវបានកាែ់បនទយ        មដាយសារ

តែហានិភ័យថ្នការវនិិមយគរែវូបានតបងតចកកបុងចាំមណាមវនិិមយគិនទាាំងអស់។របសិនមបើវនិិមយគិន

                                                                                                                                                                                  
9 http://www.investopedia.com/exam-guide/series-65/alternative-investments/derivative-securities.asp 
 (ចូលផសសនាមៅថ្ងងផ្ ២៦ មមសា ២០១៧) 
10

 សាស្រសាថ ចារយ ញាន វណតៈ( ២០០៩) ហិរញ្ដបផទានរបស់របស់រកុមហ ុន ណិជជកមមតាមរយៈផ្ផារមូលបរែ 

http://www.investopedia.com/exam-guide/series-65/alternative-investments/derivative-securities.asp


         យ                                           ធនាគារ និងហិរញ្ដវែទុ 

      ៖ មឺុយ ស្រស្ល័កខ និង ម៉ាក់ ស្រស្មុាំ 10          នាាំ៖មលាក សួន ចាំមរ ើន 

មាប ក់សមរមចចិែថមធវើការវនិិមយគមដាយផាធ ល់តែឯកឯង គាែ់រែូវផផួលរាប់រងនូវការខាែបង់ទាាំងស្រសុង

តែមាប ក់ឯង។    មដាយតឡកការវនិិមយគតាមរយៈគមរមាងវនិិមយគរមួ អនុញ្ញដ ែឲ្យគាែ់តចករ ាំតលក     

ហានិភ័យជាមួយវនិិមយគិនមផសងមផៀែកបុងគមរមាងវនិិមយគរមួតែមួយ។   ម៉ាាងមផៀែ ការវនិិមយគ

តាមរយៈគមរមា  វនិិមយគរមួអាចផឋល់កថ្រមមរចើនជាងការវនិិមយគមដាយផាធ ល់        មដាយសារគមរមាង  

 វនិិមយគរែូវរគប់រគងមដាយបុគគលជាំនាញ តដលជាបុគគលរគប់រគងមូលនិធិ។ អនថរាគមន៍របស់អបក

តដលមានវជិាជ ជ្វៈមលើវស័ិយមនោះនឹងធានាផងតដរអាំព្សុវែទិភាពកបុងការវនិិមយគ។ 
១.២.៣.២.មូលបប្តរដឋ  

11សាំមៅដល់ប័ណត សញ្ញដ ប័ណត និង ឧបករណ៍ហិរញ្ដវែទុមផសងៗមផៀែតដលបញ្ញជ ក់ព្ការផផួល

សាគ ល់បាំណុល តដលបានមបាោះផាយកបុងនាមរាជរដាឌ ភិបាលមៅមរកាមចាប់មនោះ រមួមាន៖ 

 ក.ប័ណតរែនាគារតដលមានឥណរបែិទានែិចជាងមួយឆ្ប ាំ ។ 

 ខ្.សញ្ញដ ប័ណតរែនាគារតដលមានឥណរបែិទានចាប់ព្មួយឆ្ប ាំមឡើងមៅ។ 

 គ.សញ្ញដ ប័ណតតដលផលចាំណូលផារភាជ ប់នឹងអរតាអែិផរណាឬអរតាបឋូររបាក់ឬអរតាផសងៗ។ 

  .មូលបរែរដឌតដលមិនអាចជួញដូរបានមៅមលើផ្ផារ។ 

 ង.មូលបរែរដឌមផសងៗដថ្ផមផៀែ។ 

 មូលបរែទាាំងអស់ខាងមលើមនោះ មិនរមួបញ្ចូ លមូលបរែតដលមបាោះផាយមដាយអាជាញ ធរមខ្ែថ 

រកងុ និង សហរគាសសាធារណៈ ឬ ការសុាំខ្ច្មផសងៗរបស់រាជរដាឌ ភិបាលតដលមិនស្រសបមៅនឹង

ចាប់មនោះមផ។ 
១.២.៤.យនតការទីផារ 
១.២.៤.១.ទីផារដំបូង (Primary Market) 

 ផ្ផារដាំបូង ឬផ្ផារមបាោះផាយដាំបូងសាំមៅមលើផ្ផារតដលវនិិមយគផិញមូលបរែផាធ ល់ព្ 

រកមុហ ុនមបាោះផាយ។  

 លកខណៈរបស់ផ្ផារដាំបូង 

- ជាកតនលងតដលមូលបរែងម្រែូវបានបមងេើែរាល់មពលតដលរកុមហ ុនមធវើការមបាោះផាយ តដល 

រែូវបានមគសាគ ល់ថាជាសាំមណើ ថ្នការមបាោះផាយជាសាធារណៈមលើកដាំបូង(IPO)។  

                                                           
11 ចាប់សឋ្អាំព្ការមបាោះផាយ និងការជួញដូរមូលបរែមហាជន ២០០៧ 



         យ                                           ធនាគារ និងហិរញ្ដវែទុ 

      ៖ មឺុយ ស្រស្ល័កខ និង ម៉ាក់ ស្រស្មុាំ 11          នាាំ៖មលាក សួន ចាំមរ ើន 

- របែិបែថិការជួញដូរមូលបរែមៅកបុងផ្ផារដាំបូង រែូវបានមធវើមឡើងមដាយផាធ ល់រវាងរកមុ

ហ ុនតដលមបាោះផាយមូលបរែ ជាមួយនិងវនិិមយគិន។ 

- មៅកបុងផ្ផារដាំបូង មូលបរែអាចរែវូបានដាក់លក់តែមឋងប៉ាុមណាត ោះ។ 

- ថ្ងលមូលបរែមៅកបុងផ្ផារដាំបូងមានលកខណៈជាក់លាក់។ 

- ការលក់មូលបរែរែូវបានមធវើមឡើងមដាយភាប ក់ង្ហរធានាផិញមូលបរែ។ 
១.២.៤.១.ទីផារបនាទ ប់ (Secondary Market) 

 ផ្ផារបនាធ ប់គឺជាផ្ផារហិរញ្ដវែទុតដលចរាចរមូលបរែតដលមានស្រសាប់ និងធាល ប់មធវើការជួញ

ដូរបានមឋងរួចមកមហើយមៅផ្ផារដាំបូង។ ផ្ផារបនាធ ប់ជាផ្កតនលងតដលផឋល់ឱកាសសរមាប់

វនិិមយគិនមដាោះដូរនូវភាគហ ុនព្វនិិមយគិនមាប ក់មៅកាន់វនិិមយគិនមាប ក់មផៀែតដលសទិែមៅកបុង

ែថ្មលកាំណែ់មួយតដលមានការរពមមរពៀង និងមពញចិែថមដាយភាគ្ទាាំងព្រ។ 

 លកខណៈរបស់ផ្ផារ 

- បមងេើែសនធន្យភាពថ្នមូលបរែ សាំមៅដល់ភាពង្ហយស្រសួលកបុងការផាល ស់បឋូរព្មូលបរែ

មៅជាសាច់របាក់ភាល មៗតាមែថ្មលរបស់ផ្ផារ។ 

- របែិបែថិការការជួញដូរមូលបរែមកើែមឡើងមរកាយផ្ផារដាំបូង 

- មានផ្កតនលងជាក់លាក់សរមាប់មធវើការជួញដូរ 

- ជាំរុញឲ្យមានវនិិមយគិនងម្ៗមលើផ្ផារ មដាយសារការមឡើងចុោះថ្នថ្ងលមូលបរែ តដលមនោះ

នឹងនាាំមកនូវកាំមណើ នវនិិមយគកបុងរបមផស ពិមសសការវនិិមយគកបុងវស័ិយឧសាហកមម។ 
គាំនូសបាំរពញួថ្នការតបងតចករវាងផ្ផារដាំបូង និងផ្ផារបនាធ ប់ 

                                                         មូលបរែ      មូលបរែ 

   រកុមហ ុនមបាោះផាយ វនិិមយគិន            វនិិមយគិន 

                                        
                                      សាច់របាក់  សាច់របាក់    
                                       ផ្ផារដាំបូង  ផ្ផារបនាធ ប់ 

 

 ១.២.៥.តួអងគរខំាន់ៗណៅកនងុទីផារមូលបប្ត 

១.២.៥.១.ណហដ្ឋឋ រចនារម័ពនធ (Infrastructure) 

 មហដាឌ រចនាសមព័នន គឺជាែួអងគមួយដ៏សាំខាន់កបុងដាំមណើ រការរផរផង់ផ្ផារមូលបរែ។  



         យ                                           ធនាគារ និងហិរញ្ដវែទុ 

      ៖ មឺុយ ស្រស្ល័កខ និង ម៉ាក់ ស្រស្មុាំ 12          នាាំ៖មលាក សួន ចាំមរ ើន 

មហដាឌ រចនាសមព័នន គឺសាំមៅដល់ផ្តាាំងរបព័ននជួញដូរមូលបរែ រកបខ័្ណឍ ចាប់ រកបខ័្ណឍ រគប់រគង

ផ្ផារមូលបរែ និងធនធានមនុសសសរមាប់ចូលរួមកបុងផ្ផារមូលបរែ។ ស្រសបគាប មនោះតដរ  

មហដាឌ រចនាសមព័ននតផបកចាប់ជាកតាថ មួយដ៏ចាាំបាច់សរមាប់រផរផង់ដល់ការអភិវឌណផ្ផារមូលបរែ 

ឲ្យមានដាំមណើ រការលអ កបុងមគាលមៅបមងេើែផ្ផារមូលបរែមួយឲ្យរបរពឹែថមៅមដាយែមាល ភាព     

សនធន្យភាព      របសិផនភាព សុវែទិភាព និងការ រវនិិមយគិន។ 
១.២.៥.២. អនតរការទីីផារ  (Intermediary) 

 អនថរការមូ្លបរែ គឺជាអងគភាព ឬបុគគលទាាំងឡាយតដលរបមូលផថុាំវនិិមយគិន មហើយបង្ហា ញ 

ឬតណនាាំរកុមហ ុនមបាោះផាយមៅកាន់ផ្ផារមូលបរែ។ អនឋរការផ្្ផារមូលបរែមានចាំនួនមរចើន 

មហើយមដើរែួនាផ្មរចើនមៅកបុងផ្ផារ ដូចជា៖ អបកធានាផិញមូលបរែ (Underwriter)  ណិជជករ

មូលបរែ(Securities Dealers) ឈមួញមជើងសារមូលបរែ (Securities Brokers) ផ្របឹកាវនិិមយគ

(Investment Advisors)។ 

-  អបកធានាផិញមូលបរែ (Underwriter) គឺជាសាទ ប័នតដលផឋល់មសវាកមម សរមាប់ការមបាោះ

ផាយលក់មូលបរែ និងមានសិផនិកបុងការជួញដូរមូលបរែតាមបញ្ញជ អែិងិជន និងខ្លួនឯង

ផាធ ល់។ 

-   ណិជជករមូលបរែ(Securities Dealers) សាំមៅមលើបុគគល ឬរកមុហ ុនតដលមធវើរបែិបែថិការ

ជួញដូរមូលបរែសរមាប់គណន្ផាធ ល់ខ្លួនផង និងសរមាប់គណន្របស់អែិងិជនផង។ 

- ឈមួញមជើងសារមូលបរែ (Securities Brokers) គឺជាអនឋរការផ្្ផារមូលបរែតដលមដើរែួនាផ្

ជាឈមួញកណាឋ លរវាងអបកលក់ និងអបកផិញកបុងរបែិបែថិការផិញ-លក់មូលបរែកបុងនាម និង

តាមការបញ្ញជ របស់អែិងិជនខ្លួនមដាយផផួលបានកថ្រមមជើងសារ។ 

-របឹកាវនិិមយគ (Investment Advisors) ជារកុមហ ុនតដលផឋល់មសវារបឹកាតផបកវវិមិយគ ឬ

ផឋល់ជាការវភិាគមលើមូលបរែមៅឲ្យអែិងិជនមដើមផផ្ផួលបានកថ្រម12។ 
១.២.៥.៣ ប្កុមហ៊ុនណ ោះផាយលក់មូលបប្ត (Issuer) 

 13 រកុមហ ុនមបាោះផាយមូលបរែ ជាែួអងគមួយសាំខាន់តដលចូលរួមកបុងដាំមណើ រការផ្ផារ

មូលបរែ។ រកុមហ ុនមបាោះផាយមូលបរែ គឺជាសាទ ប័នស្រសបចាប់តដលបានចុោះបញ្ជ ្លក់មូលបរែ

                                                           
12 មបៀន សាាំង,មូលដាឌ នរគឹោះថ្នផ្ផារមូលបរែ,២០០១១ 
13 http://www.investopedia.com/terms/i/issuer.asp#axzz1zYB0cza,Investropedia,Issuer (ផសសនាមៅថ្ងងផ្៨ មិងុនា

២០១៧) 

http://www.investopedia.com/terms/i/issuer.asp#axzz1zYB0cza,Investropedia,Issuer


         យ                                           ធនាគារ និងហិរញ្ដវែទុ 

      ៖ មឺុយ ស្រស្ល័កខ និង ម៉ាក់ ស្រស្មុាំ 13          នាាំ៖មលាក សួន ចាំមរ ើន 

កបុងមគាលបាំណងផផួលបានហិរញ្ដបផទានមដើមផ្រផរផង់ ឬពរង្ករបែិបែថិការរបស់ខ្លួន។ រកមុហ ុន

មបាោះផាយអាចជាសហរគាសសាធារណៈ ឬរកមុហ ុនសាជ្វកមម តដលជារកុមហ ុនមហាជន

ផផួលខុ្សរែូវមានករមិែ។ រកមុហ ុនមហាជនផផួលខុ្សរែវូមានករមិែ( Public limited company) 

គឺជារកុមហ ុនតដលបមងេើែមឡើង និងចុោះបញ្ជ ្តាមចាប់សឋ្ព្សហរគាស ណិជជកមមកបុងមគាល

បាំណងមបាោះផាយលក់មូលបរែជាសាធារណៈ។ រកុមហ ុនមបាោះផាយចាាំបាច់រែូវមាន

កាែពវកិចចផឋល់របាយការណ៍ហិរញ្ដវែទុនិងឯកសារ ក់ព័នននានាតដលែរមូវមដាយចាប់។ 

    ១.២.៥.៤. វិនិណោគិន (Investor) 

 វនិិមយគិនគឺជាអបកតដលដាក់ផុនមធវើវនិិមយគកបុងវស័ិយមូលបរែកបុងមគាលបាំណងផផួលបាន

របាក់ចាំមណញ ឬ ភាគលាភមៅមពលតដលលក់មូលបរែមៅវញិនាមពលអនាគែ។ វនិិមយគិន

អាចជារបូវនឋបុគគល ឬន្ែិបុគគល។ ជាផូមៅវនិិមយគិនមានព្ររបមភផ៖ 

 វនិិមយគិនជារបូវនឋបុគគល ឬ ឯកែថជន (Individual Investor) គឺសាំមៅដល់អបកវនិិមយគ

តដលចាែ់តចង និងរគប់រគងមូលនិធិផាធ ល់ខ្លួនរមួមានបុគគលធមមតា តដលវនិិមយគិន

របមភផមនោះជាវនិិមយគិនតដលជាផូមៅមធវើការផិញ ឬ លក់មូលបរែកបុងផាំហាំមួយែូច តដល

មគអាចមៅថាជាអបកវនិិមយគរាយ។ 

 វនិិមយគិនជាន្ែិបុគគល (Institutional Investors) ជារបមភផថ្នអបកវនិិមយគរបកបមដាយ

វជិាជ ជ្វៈតដលរគប់រគង និងចាែ់តចងមូលនិធិសរមាប់សាទ ប័នរួមមាន ធនាគារ រកុមហ ុន

ធានារា៉ា ប់រង មូលនិធិរមួ (Mutual Fund) និងមូលនិធិមសាធននិវែថន៍ (Pension Fund) តដល

វនិិមយគិនរបមភផមនោះមធវើការវនិិមយគជាលកខណៈរផង់រទាយធាំ។ 

១.៤.គ ុរមបតត ិនិង គ ុវបិតតិននទីផារមលូបប្តណៅកនងុណរដឋកិចចកមពុជា14 
ផ្ផារមូលបរែ គឺជាកតាថ មូលដាឌ នមួយយ៉ាងសាំខាន់សរមាប់មសដឌកិចចជាែិ មគតែងតែនិយយ

ថា ផ្ផារមូលបរែគឺជា និមិែថរូបថ្នមសដឌកិចចជាែិមួយទាាំងមូល។ ជាការពិែណាស់រាល់បតរមប

រមួលបរបិផជាែិ និងអនថរជាែិ (មសដឌកិចច សងគម និងនមយបាយ) វានឹងមធវើឲ្យមានផលប៉ាោះ ល់

មៅដល់ផ្ផារមូលបរែភាល ម មដាយរគាន់តែមមើលមៅមលើសនធសសន៍ហ ុន មគនឹងម ើញព្ឥផិនពល

របស់ផ្ផារមូលបរែមៅមលើមសដឌកិចចយ៉ាងណា ព្មរ ោះសនធសសន៍ហ ុនរបស់ផារមូលបរែវា

បានឆលុោះបញ្ញជ ាំងព្សាទ នភាពមសដឌកិចចជាែិ។ មហែុមនោះមសធើរតែរគប់បណាឋ របមផសអភិវឌណន៍ និងកាំពុង

                                                           
14 http://www.secc.gov.kh/khmer/faq.php?pn=2 មរៀបមរៀងមដាយ អឹុង អ ូ ០៦ មករា ២០១២ 

http://www.secc.gov.kh/khmer/faq.php?pn=2


         យ                                           ធនាគារ និងហិរញ្ដវែទុ 

      ៖ មឺុយ ស្រស្ល័កខ និង ម៉ាក់ ស្រស្មុាំ 14          នាាំ៖មលាក សួន ចាំមរ ើន 

អភិវឌណន៍ទាាំងអស់ មានផ្ផារមូលបរែមនោះ មហើយវាបានមដើរែួរនាផ្យ៉ាងសាំខាន់ចាំម ោះមសដឌកិចច

ជាែិ ៖ 

១. ផ្ផារមូលបរែជួយជាំរញុឲ្យមហាជនបមងេើននូវការសនសាំ  និងមកៀរគរមូលធនតដលមៅមសស

សល់មិនមានែរមូវការមរបើរបាស់យកមៅវនិិមយគកបុងមសដឌកិចចជាែិ។  

២.ផ្ផារមូលបរែគឺជាមមធាបាយមួយរបតមរបមូល មកៀរគរនូវរបភពមូលធនតដលមៅផាំមនរ   

ែូចៗ មិនទាន់មានែរមូវការមរបើរបាស់ ពូនផឋុាំជាមូលធនធាំមួយមដើមផ្វនិិមយគកបុងវស័ិយ

មសដឌកិចច របូវនថ។ 

៣.ផ្ផារមូលបរែ គឺជាឧបករណ៍មួយជួយសរមួលដល់រាជរដាឌ ភិបាល កបុងការអនុវែថនូវកមម

វធ្ិ អភិវឌណន៍មសដឌកិចចសងគម។ 

៤.ផ្ផារមូលបរែ គឺជាឧបករណ៍មួយមដើមផ្ទាក់ទាញ និងស្រសូបយកនូវមូលធនបរមផស។ 

៥.ផ្ផារមូលបរែជួយជាំរញុឲ្យបណាឋ រកមុហ ុននានា របកបអាជ្វកមមមដាយរបសិផនិភាព និង

មានែមាល ភាព។ 

៦.ផ្ផារមូលបរែជួយជាំរញុឲ្យរបភពមូលធនកបុងស្រសុកមានចរាចរ ឬចលនារស់រមវ ើក ។ 

៧.ផ្ផារមូលបរែជួយបមងេើែនូវផាំលាប់ថ្នការវនិិមយគ។ 

មទាោះជាផ្ផារមូលបរែមានគុណសមផែថិ ដ៍សាំខាន់សរមាប់ជួយជាំរញុកាំមណើ នសមសដឌកិចច

ជាែិក៏មដាយក៏មានគុណវបិែថិមួយចាំនួនតដរ ជាពិមសសសរមាប់បណាឋ របមផសមានរបព័ននចាប់ផន់

មខ្ាយ តដលតែងតែជួបរបផោះនូវបញ្ញា ដូចខាងមរកាមមនោះ៖ 

១. ការឆក់ឱកាសមកងចាំមណញកបុងការផិញ-លក់(Speculation) ៖ គឺជាការជួញដូរមួយ តដលមាន

ការគិែគូរយ៉ាងម៉ាែ់ចែ់មដើមផ្ផផួលបានផលចាំមណញ មដាយរបឈមនឹងហានិភ័យ។ អបកឆក់ឱកាស

មកងចាំមណញកបុងការផិញ-លក់មនោះ អាចមធវើឲ្យការជួញដូរភាគហ ុននាមពលបចចុបផនប មដាយរ ាំពឹងថា

នាមពលអនាគែនឹងផផួលបានរបាក់ចាំមណញមៅតាមការជួញដូរមួយមលើកៗ។ ការឆក់ឱកាស

មកងចាំមណញកបុងការផិញ-លក់រមបៀបមនោះវានឹងបងេឲ្យមានឥផនិពលដល់ែថ្មលភាគហ ុន។ រពឹែថិការណ៍

មនោះ មធវើឲ្យមានភាពង្ហយស្រសួលមៅមពលពួកមគរែវូរ ៉ាវូគាប កបុងការជួញដូរ តដលនាាំឲ្យសាទ នភាពមៅមលើ

ផ្ផារមានមពលខ្លោះមធវើឲ្យភាគហ ុនខ្វោះ ឬមលើស មហើយមធវើឲ្យមានចលនាមឡើងចុោះែថ្មលថ្នការជួញដូរ

មូលបរែមៅមលើផ្ផារមូលបរែ។ 

២. ការជួញដូរថ្ផធកបុង ៖ មានបុគគលជាបុគគលិករបស់រកុមហ ុនចុោះបញ្ជ ្មឆលៀែឱកាសយក

ព័ែ៌មានថ្ផធកបុងរបស់រកុមហ ុន មដើមផ្មធវើការជួញដូរភាគហ ុនតសវងរកចាំមណញរបស់ខ្លួនតដលមាន



         យ                                           ធនាគារ និងហិរញ្ដវែទុ 

      ៖ មឺុយ ស្រស្ល័កខ និង ម៉ាក់ ស្រស្មុាំ 15          នាាំ៖មលាក សួន ចាំមរ ើន 

ឥផនិពលដល់ែថ្មលភាគហ ុនរបស់ផ្ផារមូលបរែ តដលព័ែ៌មានមនាោះមិនតមនព័ែ៌មានសាធារណៈ

(ព័ែ៌មានសមាង ែ់)។ 

៣.ការជួញដូរតកលងកាល យ និងការមរបើឧបាយកលកបុងផ្ផារ៖ គឺជាសកមមភាពណាមួយ ឬមគច

មវសមិនមធវើសកមមភាពតដលបណាឋ លឲ្យ ឬអាចបណាឋ លឲ្យលកខណៈតកលងបនលាំ ឬនាាំឲ្យមានភាព

យល់ខុ្សចាំម ោះការជួញដូរមូលបរែ ឬ របែិបែថិការមធវើតផនការជួញដូរតដលមានលកខណៈ 

សិបផនិមមិែទាក់ផិននឹងមូលបរែមៅមលើផ្ផារមូលបរែ។ 

៤. មសចកឋ្តងលង ឬការផសពវផាយព័ែ៌មានតកលងបនលាំ ឬតដលនាាំឲ្យមានការយល់ខុ្សធងន់ធងរ 

តដលបណាឋ លឲ្យសាធារណជនផិញ-លក់មូលបរែ ឬបណាឋ លឲ្យមានការមកើនមឡើង ឬងយចុោះ ឬ

មងរចាំម ោះែថ្មលថ្នការជួញដូរមៅកបុងផ្ផារមូលបរែ។ 

៥. រកុមហ ុនតដលមបាោះផាយលក់មូលបរែែរមូវឲ្យមានបញ្ជ ្គណមនយយចាស់លាស់ មាន

ែមាល ភាព និងអភិបាលកិចចសាជ្វកមមលអ តដលទាាំងមនោះជាបនធុកមួយសរមាប់រកុមហ ុន ប៉ាុតនថរកមុ

ហ ុនបានតផលផាេ មកវញិ នូវផុនរយៈមពលតវងកបុងែថ្មលមថាកសមរមយសរមាប់ពរង្កអាជ្វកមមរបស់   

ខ្លួន។ 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 



         យ                                           ធនាគារ និងហិរញ្ដវែទុ 

      ៖ មឺុយ ស្រស្ល័កខ និង ម៉ាក់ ស្រស្មុាំ 16          នាាំ៖មលាក សួន ចាំមរ ើន 

ជំពូកទី២ 
ស្ថា នភាពទូណៅននគ ៈកមមការមូលបប្ត 

២.១. ប្បវតតរិណងខបរបរគ់ ៈកមមការមូលបប្ត15 
 មដើមផ្អភិវឌណន៍វស័ិយមសដឌកិចចជាែិមដាយនិរនថភាព រាជរដាឌ ភិបាលកមពុជាបានដាក់មចញមៅ

នូវ  ’ចកខុវស័ិយ និងតផនការអភិវឌណន៍វស័ិយហិរញ្ដវែទុសរមាប់ឆ្ប ាំ ២០០១-២០១០” មហើយមរកាយ

មករែូវបានមធវើបចចុបផនបកមមមៅជា ’យុផនសាស្រសថអភិវឌណន៍ វស័ិយហិរញ្ដវែទុឆ្ប ាំ២០០៦-២០១៥”។ 

មគាលបាំណងថ្នចកខុវស័ិយមនោះគឺ មដើមផ្ពរងឹង និងអភិវឌណន៍វស័ិយហិរញ្ដវែទុកមពុជាកបុងរយៈមពល

តវង។ ផនធឹមនឹងមនោះមដើមផធ្ានាបានថា វស័ិយមូលបរែកមពុជា អាចដាំមណើ រការបានយ៉ាងរលូន ការ

កសាងមហដាឌ រចនាសមព័ននតផបកគែិយុែថគឺជាកិចចការមួយដ៏សាំខាន់។ ដូចមនោះមហើយចាប់ព្ឆ្ប ាំ ២០០៣ 

រាជរដាឌ ភិបាលកមពុជាបានកសាងមហដាឌ រចនាសមព័ននគែិយុែថសាំខាន់ៗមួយចាំនួន រមួមានចាប់សថ្ព្

មូលបរែរដឌ រែូវបានរបកាសឲ្យមរបើមដាយរពោះរាជរកម ចុោះថ្ងងផ្ ១០ តខ្មករា ឆ្ប ាំ២០០៧ និងចាប់សឋ្

ព្ការមបាោះផាយនិងការជួញដូរមូលបរែមហាជនរបកាសឲ្យមរបើមដាយរពោះរាជរកមចុោះថ្ងងផ្១៩ តខ្

ែុលា ឆ្ប ាំ២០០៧។ បតនទមមលើមនោះ រាជរដាឌ ភិបាលក៏បានមចញនូវ អនុរកឹែយសថ្ព្ការមរៀបចាំនិងរបរពឹែថ

មៅថ្នគណៈកមមការមូលបរែ ចុោះមៅថ្ងងផ្២៣ តខ្កកេដា ឆ្ប ាំ២០០៨ រួមទាាំងអនុរកឹែយសថ្ព្ការ 

អនុវែថចាប់ សថ្ព្ ការមបាោះផាយនិងការជួញដូរមូលបរែមហាជន ចុោះមៅថ្ងងផ្០៨ តខ្មមសា ឆ្ប ាំ

២០០៩។ ផនធឹមនឹងការកសាងមហដាឌ រចនាសមព័ននគែិយុែថ គណៈកមមការមូលបរែកមពុជា រែូវ

បមងេើែមឡើងមរកាយព្ចាប់មូលបរែរដឌ និងចាប់សថ្ព្កាមបាោះផាយនិងការជួញដូរមូលបរែ  

មហាជនបានអនុម័ែរចួ។ 

 គណៈកមមការមូលបរែកមពុជា ជាសាទ ប័នតដលមានមុខ្ង្ហររគប់រគង រែួែពិនិែយផ្ផារមូលបរែ 

រគប់រគងបណាថ របែិបែថិករមូលបរែ រកុមហ ុនមូលបរែ រកុមហ ុនមបាោះផាយមូលបរែ ការ រ

អបកវនិិមយគមូលបរែ រពមទាាំងធានាឲ្យមានការជួញដូរមូលបរែ របកបមដាយសណាថ ប់ធាប ប់លអ 

និងរែឹមរែូវកបុងវស័ិយមូលបរែថ្នរពោះរាជាណាចរកកមពុជា។ គណៈកមមការមូលបរែកមពុជាបាន

ដាក់សមមាព ធឲ្យដាំមណើ រការជាផលូវការមៅថ្ងងផ្២៩ តខ្មមសា ឆ្ប ាំ២០០៨ មរកាមអធិបែ្ភាពរបស់  

ឯកឧែថមឧបនាយក រដឌមន្រនថ្ គាែ ឈន់ រដឌមន្រនថ្រកសួងមសដឌកិចច និងហិរញ្ដវែទុ។ 

                                                           
15 និសសិែ ហា ង បផមយ និង ហង់ ពិស្ ២០១៤, យនថការថ្នការផាែ់ទាែ់និងផូទាែ់មូលបរែកមមសិផនិ 
 



         យ                                           ធនាគារ និងហិរញ្ដវែទុ 

      ៖ មឺុយ ស្រស្ល័កខ និង ម៉ាក់ ស្រស្មុាំ 17          នាាំ៖មលាក សួន ចាំមរ ើន 

២.២. ចកខវុរិយ័ នងិ ណបរកមម 
 កបុងមគាលបាំណងរគប់រគងវស័ិយមូលបរែ មៅកបុងរពោះរាជាណាចរកកមពុជា របកបមដាយ

មសទរភាព ែមាល ភាព យុែថិធម៌ និងសណាថ ប់ធាប ប់រមបៀបមរៀបរយលអ គណៈកមមការមូលបរែកមពុជា

តដលមានម ម្ ោះជាភាសាអង់មគលសថា “Securities and Exchange Commission of 

Cambodia” មានចកខុវស័ិយ និងមបសកមមដូចខាងមរកាម៖ 
 ២.២.១.ចកខវិុរយ័ 
 គណៈកមមការមូលបរែកមពុជា មានមគាលមៅរគប់រគងវស័ិយមូលបរែកបុងរពោះរាជាណា

ចរកកមពុជា កបុងមគាលបាំណងចូលរមួចាំតណក ដល់ការអភិវឌណមសដឌកិចចជាែិ និងសងគម តាមរយៈ

ការមកៀរគរមូលធនព្ សាធារណជន ឫអបកវនិិមយគមូលបរែ មដើមផ្មឆលើយែបមៅនឹងែរមូវការ

ហិរញ្ដវែទុសរមាប់ការវនិិមយគមៅកបុងរបមផសកមពុជា។ 

២.២.២.ណបរកមម 
 បមងេើែ និងរកាឲ្យមានផាំនុកចិែឋព្អបកវនិិមយគ មៅកបុងរពោះរាជាណាចរកកមពុជា តាមរយៈ

ការការ រសិផនិស្រសបចាប់ របស់អបកវនិិមយគ និងធានាឲ្យមានការមបាោះផាយ និង ការ

ជួញដូរមូលបរែរបកបមដាយសណាឋ ប់ធាប ប់ និងរែឹមរែូវ។ 

 ជួញមលើកកមពស់ការរគប់រគងផ្ផារមូលបរែឲ្យមានរបសិផនភាព និងជាំរុញការអភិវឌណ

ផ្ផារមនោះឲ្យមានសណាឋ ប់ធាប ប់ និងរមបៀបមរៀបរយ។ 

 ជាំរញុឲ្យមានភាពសមផូរតបបថ្នឧបករណ៍សញ្ជ ័យតាមរយៈការផិញមូលបរែនិងឧបករណ៍ 

ហិរញ្ដវែទុមផសងៗមផៀែ។ 

 ជាំរុញឲ្យមានការមធវើវនិិមយគផុនព្បរមផស និងការចូលរួមកបុងផ្ផារមូលបរែ មៅកបុង

រពោះរាជាណាចរកកមពុជា។ 

 ជួយសរមួលដល់ការមធវើឯកជនភាវបូន្យកមមសហរគាសសាធារណៈ មៅកបុងរពោះរាជាណា 

ចរកកមពុជា។ 

២.៣. និមតិតរញ្ហញ  នងិទីកថ្នែងរបរគ់ ៈកមមការបូលបប្ត 
២.៣.១.របូរញ្ហញ  និងអតាន័យននរបូរញ្ហញ  
 គណៈកមមការមូលបរែកមពុជា មានរបូសញ្ញដ  និងអែថន័យថ្នរបូសញ្ញដ ដូចខាងមរកាម៖ 

 

 



         យ                                           ធនាគារ និងហិរញ្ដវែទុ 

      ៖ មឺុយ ស្រស្ល័កខ និង ម៉ាក់ ស្រស្មុាំ 18          នាាំ៖មលាក សួន ចាំមរ ើន 

របូភាពផ្១៖ របូសញ្ញដ  និងអែទន័យថ្នគ.ម.ក 
 

 

 

 

 
  

 របូហងសមានពណ៌មាស ែាំណាងឱយអាជាញ ធរហិរញ្ដវែទុ តដលជាអបករែួែពិនិែយ និង

រគប់រគងរបែិបែថិការ មូលបរែ និងធានាឱយដាំមណើ រការផ្ផារមូលបរែរបកបមដាយ

របសិផនភាព មានសណាថ ប់ធាប ប់ និងែមាល ភាព។ 

  របូរងវង់ថាសតដល ក់កណាថ លមានពណ៌មាស និង ក់កណាថ លមផៀែមានពណ៌របមផោះ 

តដលែាំណាងឱយភាពចាំមណញខាែ ឬភាពមឡើងចុោះថ្នដាំមណើ រការផ្ផារ។ 

 របូហងសពណ៌មាសឈរមលើរងវង់ថាសតដលមានមជើងមាខ ងជាន់មលើថ្ផធពណ៌មាស និងមជើង

មាខ ងមផៀែជាន់មលើថ្ផធពណ៌របមផោះ ចង់បង្ហា ញថាភាពចាំមណញខាែ ឬភាពមឡើងចុោះថ្នកិចច

ដាំមណើ រការផ្ផារសទិែមៅមរកាមការរែួែពិនិែយ និងរគប់រគងរបស់អាជាញ ធរជាគណៈកមមការ

មូលបរែកមពុជារបកបមដាយរបសិផនភាព មានសណាថ ប់ធាប ប់ និងែមាល ភាព។  

 របូសលឹកមឈើ ែាំណាងឱយលផនផលជាតផលផាេ ថ្នការចូលរមួចាំតណករបស់វស័ិយមូលបរែកបុង

ការអភិវឌណមសដឌកិចចជាែិ។ 

 ព័ផនជុាំវញិជារងវង់មៅតផបកខាងមលើ មដាយអកសរតខ្មរថា “គណៈកមមការមូលបរែកមពុជា” និង

ព័ផនរងវង់មៅតផបកខាងមរកាមមដាយអកសរអង់មគលសថា “SECURITIES AND EXCHANGE 

COMMISSION OF CAMBODIA”។ 

២.៣.២.ប្តារបរគ់ ៈកមមការមូលបប្ត 

របូភាពផ្២៖ រតារបស់គ.ម.ក. 
 

 

  

 



         យ                                           ធនាគារ និងហិរញ្ដវែទុ 

      ៖ មឺុយ ស្រស្ល័កខ និង ម៉ាក់ ស្រស្មុាំ 19          នាាំ៖មលាក សួន ចាំមរ ើន 

 រតារបស់គណៈកមមការមូលបរែកមពុជា  មានលកខណៈរបហាក់របតហលនឹងរតាមូលរបស់

អាជាញ ធរ ឬ សាទ ប័នរដឌដថ្ផមផៀែតដរ  មដាយមៅកតនលងរងវង់មូលតផបកខាងមលើមានអកសរសរមសរ

ថា “រពោះរាជាណាចរកកមពុជា” តផបកកណាថ លមានសញ្ញដ របាសាផអងគវែថ  និងតផបកខាងមរកាមមាន

អកសរសរមសរថា“គណៈកមមការមូលបរែកមពុជា ”។ 
២.៣.៣.ទីកថ្នែងរបរគ់ ៈកមមការមូលបប្ត 

 គណៈកមមការមូលបរែកមពុជជា បចចុបផនបមានផ្តាាំងបមណាថ ោះអាសនបសិទែមៅ ផធោះមលខ្ ៩៩ ផលូវ

មលខ្ ៥៩៨ សង្ហេ ែ់ភបាំមពញងប្ ខ្ណឍ តសនសុខ្ រាជធាន្ភបាំមពញ។ 

២.៤.រមារភាពរបរគ ៈកមមការមលូបប្តកមពុជា 
 16របធានគណៈកមមការមួលបរែកមពុជា ជារដឌមន្រនឋ្ ថ្នរកសួងមសដឌកិចច      និងហិរញ្ដវែទុ។  

សមាសភាពរបស់ គ.ម.ក. មាន៖ 

១-ែាំណាងរកសួងមសដឌកិចចនិងហិរញ្ដវែទុ  ០១(មួយ)របូ                                                                

២-ែាំណាងធនាគារជាែិថ្នកមពុជា  ០១ (មួយ)របូ 

៣-ែាំណាងរកសួង ណិជជកមម  ០១ (មួយ)របូ 

៤-ែាំណាងរកសួងយុែឋិធម៌   ០១ (មួយ)របូ 

៥-ែាំណាងផ្សថ្ការគណៈរដឌមន្រនថ្  ០១ (មួយ)របូ 

៦-អគគនាយកថ្ន គ.ម.ក   ០១ (មួយ)របូ 

៧-អបកជាំនាញតដលមានបផពិមសាធន៍វស័ិយមូលបរែ០២(ព្រ)របូតដលមានសាទ នភាពអពារកឹែ 

រពមទាាំងមរជើសមរ ើស និងមសបើមឡើងមដាយរកសួងមសដឌកិចច និងហិរញ្ដវែទុ។ 

 មបកខភាពរបស់អគគនាយកថ្នគណៈកមមការមូលបរែកមពុជា រែូវបានមរជើសមរ ើស និងមសបើមឡើង

មដាយរដឌមន្រនថ្ថ្នរកសួងមសដឌកិចច និងហិរញ្ដវែទុ ជូនរបមុខ្រាជរដាឌ ភិបាល។ សមាសជិកថ្ន គ.ម.ក. 

តដលជាអបកជាំនាញ រែូវមានសញ្ញដ បរែថាប ក់មរកាយឧែថមសិកា មានសមែទភាព និងលកខណ

សមផែថិរគប់រគាន់ និងសមស្រសបកបុងការបាំមពញកាែពវកិចចរបស់ខ្លួនរពមទាាំងមានបផពិមសាធន៍មួយ 

ឬមរចើន តផបកដូចជា ណិជជកមមរគប់រគងរកុមហ ុនផ្ផារមូលបរែ ចាប់ មសដឌកិចច គណមនយយ 

និងតផបកមផសងៗមផៀែមៅតាមែរមូវការជាក់តសឋង។ 

                                                           
16 ចាប់សឋ្ព្ការមបាោះផាយ និងជួញដូរមូលបរែមហាជន,មារតា ៦ 
 



         យ                                           ធនាគារ និងហិរញ្ដវែទុ 

      ៖ មឺុយ ស្រស្ល័កខ និង ម៉ាក់ ស្រស្មុាំ 20          នាាំ៖មលាក សួន ចាំមរ ើន 

២.៥.មុខងាររបរគ់ ៈកមមការមលូបប្តកមពុជា  
 គណៈកមមការមូលបរែកមពុជា មានមុខ្ង្ហរដូចខាងមរកាម៖ 

១) រគប់រគង និងរែួែពិនិែយផ្ផារមូលបរែកមពុជាមៅកបុងរពោះរាជាណាចរកកមពុជា រួមទាាំង

ផ្ផារមូលបរែរដឌ។ 

 ២) ដាក់ឲ្យអនុវែថនូវមគាលនមយបាយតដល ក់ពនន័និងផ្ផារមូលបរែ។ 

៣) កាំណែ់លកខខ្ណឍ  មដើមផ្ផថល់ការអនុញ្ញដ ែ ជូនរបែិបែថិករផ្ផារមូលបរែ របែិបែថិករ

របព័ននផាែ់ទាែ់និងផូទាែ់ និងរបែិបែថិកររកាផុកមូលបរែ។ 

៤) កាំណែ់លកខខ្ណឍ មដើមផផ្ថល់អាជាញ ប័ណតជូនរកមុហ ុនមូលបរែ និង ភាប ក់ង្ហររបស់រកមុហ ុន

មូលបរែ។ 

 ៥) មលើកកមពស់ និងជរមុញដល់ការមគារពលកខខ្ណឍ ថ្នចាប់មនោះ។ 

៦)មដើរែួជាសាទ ប័នពិនិែយ និងមដាោះស្រសាយមលើការែវា៉ាចាំម ោះមសចកថ្សមរមចរបស់ន្ែិបុគគលមាន

អាជាញ ប័ណត តដលប៉ាោះ ល់ដល់ផលរបមយជន៍របស់សមាជិកអបកចូលរមួ ឬអបកវនិិមយគ។ 

៧) ពិមរគាោះមយបល់ជាមួយបុគគល តដលមានលកខណសមផែថិសមស្រសប មដើមផប្មងេើែមគាល

នមយបាយសរមាប់ការអភិវឌណផ្ផារមូលបរែមៅកបុងរពោះរាជាណាចរកកមពុជា។ 

 ៨) បាំមពញការង្ហរមផសងមផៀែតដលមានតចងមៅកបុងអនុរកឹែយ។ 

២.៦.រចនារមពន័ធប្គប់ប្គងរបរគ់ ៈកមមការមូលបប្តកមពុជា 

របូភាពផ្៣៖ រចនាសមព័ននរគប់រគងរបស់ គ.ម.ក. 

  

 

 
 

 

 

 

 

(របភព៖ http://www.secc.gov.kh)



         យ                                           ធនាគារ និងហិរញ្ដវែទុ 

      ៖ មឺុយ ស្រស្ល័កខ និង ម៉ាក់ ស្រស្មុាំ 21          នាាំ៖មលាក សួន ចាំមរ ើន 

ជំពូកទី៣ 
 ដំណ ើ រការប្បតិបតតិការទីផារមូលបប្តណ ព្ ោះណៅណពលអនាគត 

៣.១.តួអងគរខំាន់ៗ ថ្ដលចលូរមួកនងុការជញួដរូមូលបប្តណៅកនងុទីផារបនាទ ប់ណៅកមពជុា  
៣.១.១.  គ ៈកមមការមូលបប្តកមពជុា (គ.ម.ក) 

 17គណៈកមមការមូលបរែកមពុជា ជានិយ័ែករវស័ិយមូលបរែ ឬសាទ ប័នរដឌមួយតដលមានភារ

កិចចជាអបកមរៀបចាំបផបផញ្ដែថិតដល ក់ព័ននសរមាប់ការបមងេើែ និងរែែួពិនិែយផ្ផារមូលបរែ រពម

ទាាំងជាអបកអនុញ្ញដ ែ និងជាអបកផឋល់អាជាញ ប័ណតរគប់តបបយ៉ាងមៅឲ្យភាគ្ តដល ក់ព័ននមៅកបុង

ដាំមណើ រការរបរពឹែថមៅកបុងផ្ផារ ។ 
 ៣.១.២. ផារមូលបប្តកមពុជា (ផ.ម.ក) 
 មៅកបុងផ្ផារបនាធ ប់ ក៏ជាសាទ ប័នមួយតដលផឋល់ការអនុញ្ញដ ែ និងរែែួពិនិែយបណាឋ របែិបែថិការផ្

ផារមូលបរែ រកុមហ ុនមូលបរែ រកុមហ ុនមបាោះផាយមូលបរែ កបុងដាំមណើ រការជួញដូរមូលបរែកបុងន័យ

ការ រវនិិមយគិនមូលបរែ រពមទាាំងធានាឲ្យមានការជួញដូរមូលបរែរបកប មដាយ        សណាថ ប់ធាប ប់

និង ភាពរែឹមរែូវមៅកបុងវស័ិយមូលបរែថ្នរពោះរាជាណាចរកកមពុជា។ 

 រកុមហ ុនផារមូលបរែកមពុជា មានែួនាផ្ជារបែិបែថិករផ្ផារមូលបរែ របែិបែថិករផាែ់ទាែ់ និង

ផូទាែ់មូលបរែ និងរបែិបែថិកររកាផុកមូលបរែ។ 
  ក. ប្បតិបតតិករទីផារមូលបប្ត 

 របែិបែថិករផ្ផារមូលបរែ ជារបែិបែថិករជួរមុខ្ កបុងការរគប់រគងនូវដាំមណើ រការជួញដូរមូលបរែកបុង

ផារមូលបរែ។ 

 របែិបែថិករផ្ផារមូលបរែ សាំមៅដល់បុគគលតដលមធវើរបែិបែថិការផ្ផារមូលបរែដូចជា៖ 

- ការផឋល់នូវមសវាសរមាប់សរមួលដល់អបកចូលរមួកបុងផ្ផារ មដើមផម្ធវើសកមមភាពជួញដូរមូល

បរែ ឬមដើមផឲ្្យអបកចូលរមួកបុងផ្ផារ អាចផផួលបាននូវការបនសុម្លើរបែិបែថិការបញ្ញជ ផិញ-

លក់  មូលបរែរបស់ខ្លួនតាមរយៈផ្កតនលង របព័ននឬមមធាបាយសរមាប់ជួញដូរមូលបរែជារបូ

វនឋឬ  មអឡិចរែនិូក។ 

- សកមមភាពអាជ្វកមមមផសងមផៀែតដលកាំណែ់មដាយ គ.ម.ក ។ 
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         យ                                           ធនាគារ និងហិរញ្ដវែទុ 

      ៖ មឺុយ ស្រស្ល័កខ និង ម៉ាក់ ស្រស្មុាំ 22          នាាំ៖មលាក សួន ចាំមរ ើន 

  ខ.ប្បតិបតតិករប្បព័នធផាត់ទាត់ និងទូទាត់ 

 រកមុហ ុនផារមូលបរែកមពុជា (ផ.ម.ក ) ក៏រែូវបានអនុញ្ញដ ែមអាយមដើរែួជា របែិបែថិកររបព័នន

ផាែ់ទាែ់ និងផូទាែ់ផងតដរតដលជាបុគគលតដលមានែួនាផ្រែែួពិនិែយទាាំងសងខាងរវាង   

របែិបែថិការអបកលក់ និងអបកផិញ មដើមផ្មជៀងវាងនូវហានិភ័យការផាែ់ទាែ់ ឬដាំមណើ រការមិនលអ

តដលមកើែមឡើងកបុងការជួញដូរកបុងវស័ិយមូលបរែ។ របព័ននផាែ់ទាែ់និងផូទាែ់ផឋល់លផនភាពដល់

ភាគ្មធវើរបែិបែថិការជួញដូរមូលបរែ មដើមផប្ាំមពញកាែពវកិចចរបស់ខ្លួនមៅវញិមៅមកមដាយមធវើការ

មផធៀងផាធ ែ់របែិបែថិការឲ្យបានចាស់លាស់ និងធានាឲ្យមានការផូទាែ់ថ្ងលផិញជូនអបកលក់តដលជា

ងបូរនឹងការមផធរកមមសិផនិមូលបរែមៅឲ្យអបកផិញ។ 
  គ.ប្បតិបតតិកររកាទុកមូលបប្ត 

 មុខ្ង្ហរចុងមរកាយរបស់រកមុហ ុនផារមូលបរែកមពុជា (ផ.ម.ក) គឺរបែិបែថិកររកាផុកមូលបរែ

តដលជាបុគគលមួយតដលយល់រពមជាមួយបុគគលមួយមផសងមផៀែ តដលជាអែិងិជនរបស់ខ្លួន

ផឋល់មសវាកមមចាំនួន ៣សាំខាន់ៗ មទាោះប្ជាអែិងិជនមនាោះមធវើសកមមភាពកបុងនាមខ្លួនឯង ឬមធវើ

សកមមភាពកបុងនាមបុគគលមផសងមផៀែក៏មដាយ។ មសវាកមមទាាំងមនាោះមានដូចជា៖ 

 កាន់កាប់ ឬចុោះបញ្ជ ្សិផនិស្រសបចាប់មលើមូលបរែ ឬឧបករណ៍ហិរញ្ដវែទុដថ្ផមផៀែ កបុងនាម

អែិងិជន ឬបុគគលមផសងមផៀែតដលអែិងិជនតែងតាាំង។ 

 ផផួលរកាផុកមូលបរែ ឬឧបករណ៍ហិរញ្ដវែទុដថ្ផមផៀែ មទាោះប្មានរបូភាពជា

វញិ្ញដ បនបរែកមមសិផនិ ឬជាផរមង់អរប្ូកឋ្មដាយស្រសបមៅតាមវធិានរបែិបែថិការរកាផុក 

មូលបរែកបុងនាមអែិងិជន ឬបុគគលមផសងមផៀែតដលអែិងិជនតែងតាាំង។ 

 ផឋល់មសវាកមម និងលកខណៈង្ហយស្រសួលមផសងៗមផៀែតដលទាក់ផងនឹងការផឋល់មសវាកមម

ដូចមានតចងកបុងចាំនុច (ក) និង (ខ្)។ 
៣.១.៣.ប្កុមហ៊ុនមូលបប្ត 

 រកមុហ ុនមូលបរែ( Securities Firm) សាំមៅដល់រកមុហ ុន ឬរកុមហ ុនសហកមមសិផនិ តដល

ផផួលបានអាជាញ ប័ណត មដើមផ្មធវើអាជ្វកមមមូលបរែ មដាយស្រសបមៅតាមចាប់។ មៅកបុងផ្ផារ

បនាធ ប់រកមុហ ុនមូលបរែ អាចជារកមុហ ុន ណិជជករមូលបរែ រកុមហ ុនឈមួញមជើងសារមូលបរែ        

រកមុហ ុនផឋល់របឹកាវនិិមយគ និងអាជ្វកមមមផសងមផៀែ ក់ព័នននឹងមូលបរែ តដលមានការ

អនុញ្ញដ ែព្គណៈកមមការមូលបរែកមពុជា (គ.ម.ក)។ 
    



         យ                                           ធនាគារ និងហិរញ្ដវែទុ 

      ៖ មឺុយ ស្រស្ល័កខ និង ម៉ាក់ ស្រស្មុាំ 23          នាាំ៖មលាក សួន ចាំមរ ើន 

  ក.ប្កុមហ៊ុនធានាទិញមូលបប្ត (Securities Underwriter) 
 រកុមហ ុនធានាផិញមូលបរែ គឺជាអងគភាពមួយតដលមធវើការរគប់រគងការមចញផាយ និង

ការតចកចាយជាសាធារណនូវមូលបរែរបស់រកុមហ ុនសាជ្វកមម។   ែួនាផ្របស់ភាប ក់ង្ហរធានា

ផិញមូលបរែមានដូចជា៖ 

 ជួយឲ្យរកមុហ ុនសាជ្វកមមមួយ អាចមកើនមឡើងនូវមូលធន  និង  របាក់ចាំមនញព្ការមធវើ      

វនិិមយគិនដថ្ផតាមរយៈ ការផឋល់ការរបឹកាកបុងការមបាោះផាយលក់មូលបរែជាមលើកដាំបូង

(Initial Public Offering) តដលកបុងមនាោះមានការកាំណែ់ថ្ងលមូលបរែ (Pricing) ផាំហាំផឹករបាក់

(Issue Amount) ចាំនួនមូលបរែតដលរែវូមបាោះផាយ និងការកាំណែ់មពលមវលា ថ្នការ   

មបាោះផាយលក់មូលបរែជាសាធារណ។ 

 ធានាផិញមូលបរែទាាំងអស់ ឬមូលបរែមួយតផបក ព្រកមុហ ុនមបាោះផាយលក់មូលបរែកបុង

មគាលមៅលក់បនឋមៅដល់សាធារណជន។ 

 ផិញមូលបរែតដលលក់មិនអស់មៅកបុងដាំមណើ រការមបាោះផាយលក់មូលបរែជាសាធារណៈ កបុង

មគាលលមៅធានានូវភាពមជាគជ័យថ្នការមបាោះផាយ។ 

 រកមុហ ុនធានាផិញមូលបរែ តដលផផួលបានអាជាញ ប័ណតព្ គ.ម.ក មានចាំនួន ៦រកមុហ ុនគឺ៖ 

 រកមុហ ុន យន់តា ស្ុ យូរធ្្ (មខ្មបូឌា) ភ្អិលស្ុ (Yuanta Securities (Cambodia) Plc.) 

 រកមុហ ុន អ មអច ប ្ អូ មអស មខ្ ឥណឋូ ថ្ឆណា ស្ុ យូរធ្្ ល្ម្ធិែ (RHB OSK Indochina 

Securities Limited) 

 រកមុហ ុន កាណា ស្ុ យូរធ្្ អិលធ្ឌ្ (Cana Securities Ltd.) 

 រកមុហ ុន កមពុ ស្ុ យូរធ្្ ភ្អិលស្ុ (Campu Securities Plc.) 

 រកមុហ ុន មអសប ្អាយ រ ៉ាយូ៉ា ល់ ស្ុ យូរធ្្ (SBI Royal Securities Plc.) 

 រកមុហ ុន ភបាំមពញ ស្ុ យូរធ្្ ភ្អិលស្ុ (Phnom Penh Securities Plc.) 

   ខ. ឈមញួណជើងស្ថរមូលបប្ត (Securities Broker) 

 ឈមួញមជើងសារ គឺជាបុគគលតដលមធវើការជួញដូរមូលបរែសរមាប់អែិងិជន។ ពួកមគជាធមមតា

រែូវបានែរមវូឲ្យមានអាជាញ ប័ណត មដើមផម្ធវើសកមមភាពមៅកបុងនាមរបស់អបកផិញ និងអបកលក់     

មូលបរែ។ ពួកមគអនុវែថមសចកឋ្តណនាាំអាំព្អបកបញ្ញជ ផិញ និងអបកលក់ មហើយផផួលបានកថ្រមមជើង

សារ ព្ការផផួលផិញ និងលក់មូលបរែ។ ដូចមនោះ រកុមហ ុនឈមួញមជើងសារមូលបរែ តដលផផួល

បានអាជាញ ប័ណតព្ គ.ម.ក មានចាំនួន ៣ គឺ៖ 



         យ                                           ធនាគារ និងហិរញ្ដវែទុ 

      ៖ មឺុយ ស្រស្ល័កខ និង ម៉ាក់ ស្រស្មុាំ 24          នាាំ៖មលាក សួន ចាំមរ ើន 

 រកមុហ ុន មអស្ុល្ដា ស្ុ យូរធ្្ ភ្អិលស្ុ (ACLEDA Securities Plc.) 

 រកមុហ ុន មខ្ប ស្ុ យូរធ្្ ល្ម្ធិែ (CAB Securities Plc.) 

 រកមុហ ុន មខ្មបូឌា-មវៀែណាែ ស្ុ យូរធ្្ ភ្អិលស្ុ (Cambodia-Vietnam Securities Plc.) ។ 
   គ. ប្កុមហ៊ុនពា ិជជករមូលបប្ត (Securities Dealer) 

 សាំមៅមលើបុគគល ឬរកមុហ ុនតដលមធវើរបែិបែថិការជួញដូរមូលបរែសរមាប់គណន្ផាធ ល់ខ្លួនផង     

និង សរមាប់គណន្របស់អែិងិជនផង។ លកខណៈសមផែថិមួយចាំនួនរបស់ ណិជជករមូលបរែ       

រមួមាន ៖ 

 ផិញ និងលក់មូលបរែសរមាប់គណន្របស់ខ្លួន និងអែិងិជន 

 ចូលរមួបមងេើែមអាយមានផ្ផារមៅកបុងការផិញ    និង លក់មូលបរែ  និង  ផឋល់នូវមសវាកមម   

វនិិមយគដល់វនិិមយគិនទាាំងឡាយ ។ 

 បាំមពញការបញ្ញជ ផិញ ឬបញ្ញជ លក់របស់អែិងិជន មដាយការផិញ ឬលក់មូលបរែព្គណន្

ផាធ ល់ខ្លួនរបស់មគ។ 

 រកមុហ ុន ណិជជករមូលបរែ តដលផផួលបានអាជាញ ប័ណតព្ គ.ម.ក មានចាំនួនមួយរកមុហ ុនគឺ 

រកមុហ ុន មហាគ មដន ហ័វរឈូន (មខ្មបូឌា) ស្ុ យូរធ្្ ភ្អិលស្ុ ( Golden Fortune (Cambodia) 

Securities Plc.) 

   ឃ.ប្កុមហ៊ុនផដលប់្បឹកាមូលបប្ត (Securities advisor) 

 សាំមៅមលើបុគគល ឬអបកផឋល់ដាំបូនាម នអាំព្ការវនិិមយគមលើមូលបរែ។ លកខណៈសមផែថិរបស់អបក

របឹកាមូលលបរែគឺ៖ 

- ផឋល់ដាំបូនាម ន ឬការវភិាគអាំព្មូលបរែមដាយផឋលអនុសាសន៍មដាយផាធ ល់ ឬរបមយលដល់  

អែិងិជន ឬកាផឋល់ការស្រសាវរជាវ ឬគាំនិែមលើវស័ិយមូលបរែ ឬផ្ផារមូលបរែ។ 

- ចូលរមួមៅកបុងបផបផញ្ញដ ែថិអាជ្វកមមតដលផឋល់ដាំបូនាម នអាំព្មូលបរែ។ 

 រកមុហ ុនផឋល់របឹកាមូលបរែតដលផផួលបានអាជាញ ប័ណតព្ គ.ម.ក មានចាំនួន ២ គឺ៖ 

 រកមុហ ុន អងគរ ត ភ្ងល តអ ែវា៉ាយហសឺរ (Angkor Capital Advisors Co., Ltd.) 

 រកមុហ ុន មអហវ.យូ.ជ្.អាយ មហាគ ល (F.U.G.I GOLD Co., Ltd.) 
 ៣.១.៤.វិនិណោគិន (Investor) 
 អបកវនិិមយគិនសាំមៅមលើសាធារណជនទាាំងរូបវនថបុគគល និង    ន្ែិតដលមធវើការផិញលក់ 

មូលបរែ។ 



         យ                                           ធនាគារ និងហិរញ្ដវែទុ 

      ៖ មឺុយ ស្រស្ល័កខ និង ម៉ាក់ ស្រស្មុាំ 25          នាាំ៖មលាក សួន ចាំមរ ើន 

 ៣.១.៥.ប្កុមហ៊ុនចុោះបញ្ជ  ី(Issuer) 

 មយងតាមចាប់ថ្នរពោះរាជាណាចរកកមពុជា រកុមហ ុនមបាោះផាយលក់មូលបរែជារកុមហ ុន

មហាជនផផួលខុ្សរែូវមានករមិែ ឬន្ែិបុគគលរបែិស្រសុែតដលផផួលបានការអនុញ្ញដ ែព្ គ.ម.ក. 

មដើមផ្មបាោះផាយលក់មូលបរែជាសាធារណ។ 

 មយងតាមន័យមសដឌកិចចរកុមហ ុនមបាោះផាយលក់មូលបរែ គឺជាអបកផគែ់ផគង់មូលបរែមៅកបុង   

ផ្ផារ។ របសិនមបើគាម នរកមុហ ុនមបាោះផាយលក់មូលបរែមផ ក៏មិនមានមូលបរែសរមាប់ដាក់លក់

មៅមលើផ្ផារមូលបរែមនាោះតដរ ដូមចបោះរកមុហ ុនមបាោះផាយលក់មូលបរែ គឺជាែួអងគសាំខាន់មិន

អាចខ្វោះបាន មៅកបុងផ្ផារមូលបរែ។ ការមបាោះផាយលក់មូលបរែ មដាយរកមុហ ុនមូលបរែ រែូវ

បានមធវើមឡើងមដើមផ្មគៀងគរមូលធន ឬមដើមផុនព្សាធារណជន ឬ ព្វនិិមយគិនមូលបរែ សរមាប់

ពរង្កការ វនិិមយគ ឬបមងេើែការវនិិមយគងម្ៗរបស់រកុមហ ុន។  
៣.១.៦.ភាន ក់ងារទូទាតមូ់លបប្តទាក់ទងនិងស្ថច់ប្ ក់ 

 ភាប ក់ង្ហរផូទាែ់សាច់របាក់ ក់ព័ននមូលបរែមានមុខ្ង្ហរ និងែួនាផ្ ដូចជា៖ 

- មធវើការរគប់រគងគណន្ផូទាែ់សាច់របាក់ ក់ព័នននឹងមូលបរែរបស់អែិងិជនរបស់ខ្លួន និង

មធវើការមផធរ ឬបតងវរសាច់របាក់រវាងភាគ្មធវើរបែិបែថិការជួញដូរមូលបរែ មៅកបុងផ្ផារ     

មូលបរែរបកបមដាយភាពរែឹមរែវូ និងតាមការកាំណែ់។ 

- មធវើរបែិបែថិការផូទាែ់សាច់របាក់ ក់ព័នននឹងមូលបរែរបកបមដាយសុវែទិភាពនិងរបសិផនិភាព 
- បាំមពញរបែិបែថិការផូទាែ់សាច់របាក់ ក់ព័នន និង មូលបរែដាច់មដាយតឡកព្មុខ្ង្ហរ 

របែិបែថិការធនាគារ។ 
- រែែួពិនិែយនិងរគប់រគងមដាយរបងុរបយ័ែបខ្ពស់នូវរាល់ហានិភ័យតដលមកើែមឡើងព្អាជ្វកមម 

ឬរបែិបែថិការណាមួយ។ 
- មគារពយ៉ាងខាជ ប់ខ្ជួនមៅតាមលកខខ្ណឍ ែរមូវសឋ្អាំព្ធនធានមនុសស ធនធានហិរញ្ដវែទុ    

និង បមចចកវផិា សរមាប់ធានារបែិបែថិការផូទាែ់សាច់របាក់ ក់ព័នននឹងមូលបរែឲ្យ

ដាំមណើ រការរបកបមដាយសុវែទិភាព និងរបសិផនិភាព។ 
- មគារពតាមវធិាន និងន្ែិវធ្ិ ក់ព័នននឹងរបែិបែថិការផាែ់ទាែ់ និងផូទាែ់មូលបរែ និង

វធិាន ក់ព័ននមផសងមផៀែ។ 
- ផឋល់ភាពង្ហយស្រសួលដល់ការមរបើរបាស់មសវាផាធ ល់ខ្លួន មដើមផ្ធានាឲ្យមាននូវសុវែទិភាព 

និងរបសិផនភាពថ្នរបែិបែថិការ។ 



         យ                                           ធនាគារ និងហិរញ្ដវែទុ 

      ៖ មឺុយ ស្រស្ល័កខ និង ម៉ាក់ ស្រស្មុាំ 26          នាាំ៖មលាក សួន ចាំមរ ើន 

- បាំមពញកាែពវកិចចផឋល់របាយការណ៍ ព័ែ៌មាននានា និងកាែពវកិចចដថ្ផមផៀែឲ្យបានរែឹម

រែូវ ដូចមានតចងកបុង ចាប់ អនុរកឹែ របកាស និងបផបផញ្ដែថិ ក់ព័នននានា។ ភាប ក់ង្ហរ

ផូទាែ់សាច់របាក់ ក់ព័នននឹងមូលបរែមានចាំនួន ៣គឺ 
 ធនាគារ មអស្ុល្ដា ភ្អិលស្ុ 
 ធនាគារវនិិមយគ និងអភិវឌណន៍កមពុជា ភ្អិលស្ុ 
 ធនាគារ កាណាឌ្យ៉ា  អ.ក 

៣.២.ដំណ ើ រការជញួដូរមូលបប្តណៅប្កមុហ៊ុនផារមូលបប្តកមពជុា 
៣.២.១. ការណប្ជើរណរ ើរប្កុមហ៊ុនមូលបប្ត 
ជាជាំហា នបឋមវនិិមយគិនរែូវមរជើសមរ ើសរកុមហ ុនមូលបរែ តដលផផួលបានអាជាញ បណតព្

គណៈកមមការមូលបរែកមពុជា (គ.ម.ក.) និងជាសមាជិករបស់ផារមូលបរែកមពុជា (ផ.ម.ក.) មដើមផ្

មធវើជាែាំណាងរបស់ខ្លួនកបុងការជួញដូរមូលបរែ។ បនាធ ប់ព្វនិិមយគិនមរជើសមរ ើសរកុមហ ុនមូលបរែ

រចួមហើយ វនិិមយគិនរែូវបាំមពញ កយមសបើរសុាំមលខ្អែថសញ្ញដ ណវនិិមយគិនរែឹមរែូវតាមការ

តណនាាំរបស់រកមុហ ុនមូលបរែ មហើយជាផូមៅរែូវភាជ ប់នូវឯកសារដូចខាងមរកាម18៖ 

 សរមាប់វនិិមយគិនជារបូវនឋបុគគល 

 បាំមពញ កយមសបើសុាំមលខ្អែថសញ្ញដ ណវនិិមយគិន មដាយមានបិផរបូងែ តដលងែចាំព្មុន 

ផាំហាំ ៤x៦ ព្រសនលឹក។ 

 អែថសញ្ញដ ណប័ណតសញ្ញដ ែិតខ្មរ មានសុពលភាពងែចមលងមានបញ្ញជ ក់រែឹមរែវូ សរមាប់

វនិិមយគិនសញ្ញដ ែិតខ្មរ។ 

 លិខិ្ែឆលងតដនមានសុពលភាព ងែចមលងមានបញ្ញជ ក់រែឹមរែូវ សរមាប់វនិិមយគិនមិន

តមនសញ្ញដ ែិតខ្មរ។ 

 លិខិ្ែបញ្ញជ ក់គណន្មៅធនាគារ 

 សរមាប់វនិិមយគិនជាន្ែិបុគគល 

 បាំមពញ កយមសបើរសុាំមលខ្អែថសញ្ញដ ណវនិិមយគិន មដាយមានបិផរបូងែ តដលងែចាំព្មុន 

ផាំហាំ ៤x៦ ព្រសនលឹក។ 

                                                           
18 មគាលការណ៏តណនាាំ មលខ្ ០០១ គ.ម/គ.ណ.ន. សថ្ព្ការផថល់មលខ្អែថសញ្ញដ ណវនិិមយគិន 



         យ                                           ធនាគារ និងហិរញ្ដវែទុ 

      ៖ មឺុយ ស្រស្ល័កខ និង ម៉ាក់ ស្រស្មុាំ 27          នាាំ៖មលាក សួន ចាំមរ ើន 

 វញិ្ញដ បនបរែចុោះបញ្ជ ្ ណិជជកមម និង/ឬអាជាញ ប័ណតមធវើអាជ្វកមមងែចមលងមានបញ្ញជ ក់

រែឹមរែូវ។ 

 វញិ្ញដ បនបរែចុោះបញ្ជ ្អាករមលើែថ្មលបតនទម របសិនមបើមាន។ 

 មសចកថ្ចមលងថ្នអែថសញ្ញដ ណប័ណត ឬលិខិ្ែឆលងតដនងែចមលងរបស់អបកែាំណាង 

 មសចកថ្ចមលងថ្នអែថសញ្ញដ ណប័ណត ឬលិខិ្ែឆលងតដនងែចមលងរបស់អភិបាលទាាំងអស់ 

 លិខិ្ែបញ្ញជ ក់គណន្មៅធនាគារ 

សមាគ ល់៖ មៅកបុងការមសបើសុាំមលខ្អែថសញ្ញដ ណវនិិមយគិន ចាំម ោះរបូវនឋបុគគល រែូវបង់ចាំនួន 

២០.០០០៛ និងន្ែិបុគគលបង់ ចាំនួន ៥០.០០០៛។រកមុហ ុនមូលបរែតដលវនិិមយគិនរែូវ

មរជើសមរ ើសមានដូចជា៖                                         

- រកុមហ ុនមូលបរែមធវើអាជ្វកមមធានាផិញមូលបរែ (Securities Underwriter/6SF)         

- រកុមហ ុនមូលបរែមធវើអាជ្វកមមជួញដូរមូលបរែ (Securities Dealers/1SF)  

       - រកុមហ ុនមូលបរែមធវើអាជ្វកមមមជើងសាមូលបរែ (Securities Brokers/2SF)      

- រកុមហ ុនមូលបរែមធវើអាជ្វកមមផឋល់របឹកាវនិិមយគ (Investment Advisers/2SF) 
៣.២.២. ការណបើកគ នីជួញដូរ 

 ការមបើកគណន្ជួញដូរគឺសាំមៅដល់ការមបើកគណន្មូលបរែ រពមទាាំងគណន្សាចរបាក់មៅ

នឹងរកមុហ ុនមូលបរែតដលមយើងមរជើសមរ ើស។ បនាធ ប់ព្បានមធវើការមរជើសមរ ើសរកុមហ ុនមូលបរែរចួ 

វនិិមយគិនរែវូមធវើការមបើកគណន្ជួញដូរមូលបរែ មដាយមរបើមលខ្អែថសញ្ញដ ណវនិិមយគិន

(Investor ID, មានតែមួយគែ់សរមាប់វនិិមយគិនមាប ក់ មានរយៈមពល ១០ឆ្ប ាំ) តដលរែូវបានផថល់     

ឱយមដាយគ.ម.ក ។ ជាការអនុវែថរកមុហ ុនមូលបរែជាមួយអបកមធវើការមសបើសុាំមលខ្អែថសញ្ញដ ណ   

វនិិមយគិនមនោះជូនអែិងិជនរបស់ខ្លួន មដាយយកឬមិនយកកថ្រមបតនទមមលើ ២០.០០០មរៀល ចាំម ោះ

របូវនឋបុគគល និង ចាំម ោះន្ែិបុគគល ចាំនួន ៥០.០០០មរៀលតដលែរមូវមដាយគណៈកមមការមូលបរែ

កមពុជា។ វនិិមយគិនអាចដាក់បញ្ញជ បានលុោះរតាតែមានសាច់របាក់យ៉ាងមហាចណាស់មួយរយភាគ

រយ(សរមាប់ការបញ្ញជ ផិញ) ឬបរមិាណមូលបរែយ៉ាងមហាចណាស់មួយរយភាគរយ (សរមាប់ការ

បញ្ញជ លក់)។ មៅមពលមបើកគណន្រចួមហើយ វនិិមយគិនរែវូរងចាាំដល់ថ្ងងតសអក(ថ្ងងមធវើការ) មផើប

អាចដាក់បញ្ញជ ជួញដូរបាន។ ប៉ាុតនឋបចចុបផនបមៅផារមូលបរែកមពុជា របមភផថ្នការបញ្ញជ គឺមានតែ

មួយគែ់ គឺបញ្ញជ មានកាំណែ់ (Limit Order) បញ្ញជ តដលថ្ងលហា នផិញខ្ពស់បាំផុែ ឬបញ្ញជ តដលថ្ងលលក់

គឺជាថ្ងលហា នលក់ទាបបាំផុែ។ 



         យ                                           ធនាគារ និងហិរញ្ដវែទុ 

      ៖ មឺុយ ស្រស្ល័កខ និង ម៉ាក់ ស្រស្មុាំ 28          នាាំ៖មលាក សួន ចាំមរ ើន 

សមាគ ល់៖ សូមបញ្ញជ ក់ជូនថាវនិិមយគិនមាប ក់អាចមបើកគណន្ជួញដូរតែមួយគែ់មៅរកមុហ ុន

មូលបរែន្មួយៗតដលគាែ់មរជើសមរ ើស មហើយការមបើកគណន្ជួញដូរសរមាប់វនិិមយគិន សញ្ញជ ែិ

តខ្មរ និងសញ្ញជ ែិបរមផសគឺមានដាំមណើ រការដូចគាប ។ 
៣.២.៣.ការដ្ឋកប់ញ្ហជ   
វនិិមយគិនអាចបង្ហគ ប់ឲ្យរកុមហ ុនមូលបរែរបស់ខ្លួនដាក់បញ្ញជ មកកាន់ ផ.ម.ក មដាយបញ្ញជ ក់

របាប់យ៉ាងមហាចនូវព័ែ៌មានសាំខាន់ៗដូចខាងមរកាម៖ 

    ១. ម ម្ ោះមូលបរែ 

    ២.បរមិាណ 

    ៣.ថ្ងល 

    ៤.របមភផថ្នបញ្ញជ ផិញ ឬបញ្ញជ លក់។ 

វនិិមយគិនអាចបង្ហគ ប់មៅរកមុហ ុនមូលបរែឲ្យដាក់បញ្ញជ   មដាយមរបើរបាស់មមធាបាយ ផាំនាក់ផាំនង 

ណាមួយខាងមរកាម៖ 

            ១.ឯកសារជាលាយលកខណ៍អកសរ 

            ២. កយសាំដ្ 

            ៣.សារមអឡិចរែនិូក 

            ៤.មមធាបាយមអឡិចរែនិូចដថ្ផមផៀែ។ 
៣.២.៤. ប្បតិបតតកិារជួញដូរមូលបប្ត 

  ក.ណម៉ាងជួញដូរ នឹងនលៃជួញដូរ 

 ការជួញដូរចាប់មផឋើមមឡើងមរៀងរាល់ថ្ងងចនធ័ដល់ថ្ងងសុរក មលើកតលងតែថ្ងងឈប់សរមាកជា    

សាធារណៈ។ ផារហ ុនចាប់មបើកផផួលបញ្ញជ ផិញ/លក់ព្វនិិមយគិនព្មមា៉ាង ០៨:០០ រពឹក និងបិផ

មៅមមា៉ាង ១១:៣០ រពឹក។ ប៉ាុតនថការជួញដូរចាប់មធវើមឡើងព្រដងគឺព្មមា៉ាង ០៩:០០ ដល់មមា៉ាង ១១:០០ 

រពឹក និងមៅមមា៉ាង ១១:៣០ រពឹក មថងមផៀែមុនមពលបិផផារ។ 
 

 

 

 

 



         យ                                           ធនាគារ និងហិរញ្ដវែទុ 

      ៖ មឺុយ ស្រស្ល័កខ និង ម៉ាក់ ស្រស្មុាំ 29          នាាំ៖មលាក សួន ចាំមរ ើន 

របូភាពផ្៤៖ មមា៉ាងជួញដូរ នឹងថ្ងងជួញដូរ 

 
 

 

 

 

 

 

 

របភព៖ http://csx.com.kh/operation/market/listPosts.do?MNCD=3020 
 មបើការបញ្ញជ ផិញលក់មៅមលើកផ្មួយមមា៉ាង ៩ មិនបានសមរមចការបញ្ញជ មនោះរែូវបានសឋកុផុក

បញ្ញជ មៅកបុងការជួញដូរមលើកផ្ព្រមៅមមា៉ាង ១១:៣០ មផៀែមបើមិនបានសមរមចមផៀែគឺអស់សុពល

ភាពរែឹមថ្ងងបញ្ញជ  ឬលក់នឹង។ វនិិមយគិនអាចមធវើការជួញដូរមឋងមផៀែមៅថ្ងងបនាធ ប់។ 
 ខ. រពុលភាពននការបញ្ហជ និងការថ្កថ្ប្បឬការលបុណោលការបញ្ហជ ថ្ដល នបញ្ជូន 
 រាល់ការបញ្ញជ ន្មួយៗ រែវូមានសុពលភាពចាប់ព្មពលតដលផផួលបានមៅកបុងរបព័ននជួញដូរ

របស់ ផ.ម.ក រហូែដល់មពលតដលការបញ្ញជ មនាោះរែវូបានអនុវែឋមៅអាំឡុងវគគជួញដូរថ្នថ្ងងតែមួយ។ 

 សុពលភាពថ្នការបញ្ញជ អាចរែូវបានលុបកបុងករណ្តដលការជួញដូរមលើមូលបរែមួយ រែូវ

បានពយួរកបុងអាំឡុងមមា៉ាងជួញដូរ។ 

 សមាជិកអាចតកតរបឬលុប ថ្ងលឬបរមិាណថ្នការបញ្ញជ តដលបានដាក់។ មៅមពលមានការតក

តរបថ្ងល ឬការបមងេើនបរមិាណថ្នបញ្ញជ  មពលមវលាបញ្ញជ ក់ព្ការផផួលបញ្ញជ  (Time Stamp) មដាយ

របព័ននជួញដូររបស់ ផ.ម.ក រែូវកាំណែ់សារជាងម្។ 
គ. ឯកតាជួញដូរ និង ឯកតាគមាែ តនលែ 

 ឯកតាបញ្ញជ មូលបរែកមមសិផនិមៅ ផ.ម.ក. គឺ ០១ (មួយ)ឯកតាមូលបរែ។ បរមិាណជួញដូរ  

មូលបរែកមមសិផនិអបផបរមាកបុងមួយរបែិបែថិការ មៅផ.ម.ក. គឺ ០១ (មួយ)ឯកតាមូលបរែ។ 

 ថ្ងលតរបរបួលមៅតាមឯកតាថ្ងល (ឯកតាគមាល ែថ្ងល) តដលរែូវបានកាំណែ់ដូចខាងមរកាម(ផឹក

របាក់ទាាំងអស់គិែជាមរៀល)។ 
 



         យ                                           ធនាគារ និងហិរញ្ដវែទុ 

      ៖ មឺុយ ស្រស្ល័កខ និង ម៉ាក់ ស្រស្មុាំ 30          នាាំ៖មលាក សួន ចាំមរ ើន 

តារាងផ្១៖ ឯកតាជួញដូរ និង ឯកតាគមាល ែថ្ងល 

 

 

 

  
 

 

 

 

 

របភព៖ http://csx.com.kh/operation/market/listPosts.do?MNCD=3020 

 ឯកតាគមាល ែថ្ងលរែូវបានកាំណែ់ដូចខាងមរកាម៖ 

 ១០ (ដប់)មរៀល ចាំម ោះមូលបរែកមមសិផនិតដលមានថ្ងលទាបជាង ៤.០០០(បូន ន់)មរៀល កបុង 

០១ (មួយ) ឯកតាមូលបរែកមមសិផនិ។ 

 ២០(ថ្មភ)មរៀល ចាំម ោះមូលបរែកមមសិផនិតដលមានថ្ងលមសមើ ឬខ្ពស់ជាង៤.០០០ (បួន ន់)មរៀល 

ប៉ាុតនឋទាបជាង ២០.០០០ (ព្រមឺុន)មរៀល កបុង០១(មួយ) ឯកតាមូលបរែកមមសិផនិ។ 

 ៥០ (ហាសិប)មរៀល ចាំម ោះមូលបរែកមមសិផនិតដលមានថ្ងលមសមើ ឬខ្ពស់ជាង ២០.០០០ (ព្រមឺុន)

មរៀល កបុង០១ (មួយ)ឯកតាមូលបរែកមមសិផនិ។ 

 ១០០ (មួយរយ)មរៀល ចាំម ោះមូលបរែកមមសិផនិតដលមានថ្ងលមសមើឬខ្ពស់ជាង ៤០.០០០(បួនមឺុន)

មរៀល ប៉ាុតនឋទាបជាង ២០០.០០០(មួយតសន)មរៀល កបុង០១(មួយ)ឯកតាមូលបរែកមមសិផនិ។ 

 ២០០(ព្ររយ)មរៀល ចាំម ោះមូលបរែកមមសិផនិតដលមានថ្ងលសមសមើ ឬខ្ពស់ជាង ១០០.០០០

(មួយតសន)មរៀល ប៉ាុតនឋទាបជាង ២០០.០០០(ព្រតសន)មរៀល កបុង ០១(មួយ)ឯកតាមូលបរែកមម

សិផនិ។ 

 ៥០០(របាាំរយ)មរៀល ចាំម ោះមូលបរែកមមសិផិនតដលមានថ្ងលមសមើ ឬខ្ពស់ជាង ២០០.០០០       

(ព្រតសន)មរៀល ប៉ាុតនឋទាបជាង ៤០០.០០០(បួនតសន)មរៀល កបុង ០១(មួយ)ឯកតាមូលបរែ   

កមមសិផនិ។ 



         យ                                           ធនាគារ និងហិរញ្ដវែទុ 

      ៖ មឺុយ ស្រស្ល័កខ និង ម៉ាក់ ស្រស្មុាំ 31          នាាំ៖មលាក សួន ចាំមរ ើន 

 ១.០០០ (មួយ ន់)មរៀល ចាំម ោះមូលបរែកមមសិផនិតដលមានថ្ងលមសមើ ឬខ្ពស់ជាង ៤០០.០០០

(បួន ន់)មរៀល កបុង ០១(មួយ)ឯកតាមូលបរែកមមសិផនិ។ 
  ឃ.នលែមូលដ្ឋឋ ន 

 ជាផូមៅ ថ្ងលមូលដាឌ នគឺជាថ្ងលបិផថ្នថ្ងងជួញដូរចុងមរកាយ។ 

 ថ្ងលមូលដាឌ នសរមាប់ការជួញដូរមូលបរែកមមសិផនិចុោះបញ្ជ ្លក់ដាំបូងរែូវសទិែមៅចមនាល ោះ៩០%

និង១៥០% ថ្នថ្ងលមូលបរែកមមសិផនិមបាោះផាយលក់ជាមលើកដាំបូង (ថ្ងល IPO តដលបានកាំណែ់មៅ

កបុងឯកសារផថល់ព័ែ៌មានតដលបានចុោះបញ្ជ ្មៅ គ.ម.ក.)។ 

 កបុងករណ្តដលមានសិផនិកមមសិផនិករមូលបរែដូចជា ការបមងេើនឬបនទយមូលធន ការតបងតចក

ភាគលាភជាភាគហ៑ុន ការបាំតបកភាគហ ុន ។ មនាោះថ្ងលមូលដាឌ ននឹងរែូវបានគណនាមដាយ

សវ័យរបវែថិ មដាយរបព័ននរបស់ ផ.ម.ក.តាមរយៈការមរបើរបាស់នូវរបូមនថមួយជាក់លាក់។ 

 កបុងករណ្ថ្ងលមូលបរែតដលបានគណនា ទាបជាងឯកតាគមាល ែថ្ងល មនាោះថ្ងលមូលដាឌ នរែវូបងគែ់

មឡើងឲ្យមសមើនឹងឯកតាគមាល ែថ្ងល។ 
 ង.ថ្ដនកំ ត់ននបថ្ប្មបប្មួលនលែប្បោនំលៃ 

 តដនកាំណែ់ថ្នបតរមបរមួលថ្ងលរបចាាំថ្ងង គឺរែូវមសមើនឹងផឹករបាក់ តដលគណនាមដាយ ±៥% 

(បូក/ដករបាាំភាគរយ)ថ្នថ្ងលមូលដាឌ ន មហើយផឹករបាក់តដលទាបជាងឯកតាគមាល ែតងលរែូវបានកាែ់

ខ្ធង់មចញ។ កបុងករណ្ថ្ងលមូលដាឌ នទាបជាង ១០០០(មួយ ន់) មរៀល តដនកាំណែ់ថ្ន  បតរមបរមួល

ថ្ងលរបចាាំថ្ងងគឺមសមើនឹង ៥០ (ហាសិប) មរៀល។ វនិិមយគិនអាចដាក់បញ្ញជ បានតែកបុងចមនាល ោះមនោះមផ មបើ

ដាក់ខុ្សព្បតរមបរមួលមនោះនឹងមិនអាចបញ្ញជ ផិញ លក់បានមផ។ មគកាំណែ់ព្-៥% មៅ+៥% មដើមផ្

កុាំឲ្យថ្ងលតរបរបួលខាល ាំងមពក កបុងន័យរកាមសទរភាពផ្ផារ។ តដនកាំណែ់ថ្នបតរមបរមួលថ្ងលរបចាាំថ្ងង

មិនរែូវបានកាំណមែើចាំម ោះមូលបរែកមមសិផនិ តដលរែវូដកមចញព្ការចុោះបញ្ជ ្លក់មូលបរែ 

(Delisting) មហើយរែូវបានអនុញ្ញដ ែមអាយជួញដូរ កបុងអាំឡុងមពលមួយកាំណែ់មៅមុនមពលដក

មចញព្ការចុោះបញ្ជ ្លក់មូលបរែ។ 

 ករណ្តដលមូលបរែកមមសិផនិរែវូបានដកមចញព្ការចុោះបញ្ជ ្លក់មូលបរែ ឬរែូវបានពយួរព្

ការជូញដូរអស់រយៈមពលតវង ការចុោះបញ្ជ ្លក់មូលបរែកមមសិផិនមឡើងវញិ ឬការជួញដូរមូលបរែកមម

សិផិនមឡើងវញិ រែវូមធវើការកាំណែ់ថ្ងលមូលដាឌ នតាមវធិានកាំណែ់ថ្ងលមូលដាឌ នសសរមាប់ការជូញដូរ

មូលបរែកមមសិផិនចុោះបញ្ជ ្លក់ដាំបូង។  

 



         យ                                           ធនាគារ និងហិរញ្ដវែទុ 

      ៖ មឺុយ ស្រស្ល័កខ និង ម៉ាក់ ស្រស្មុាំ 32          នាាំ៖មលាក សួន ចាំមរ ើន 

តារាងផ្២៖ តដនកាំណែ់ថ្នបតរមបរមលួថ្ងល 

 ឧទាហរណ៏៖ថ្ងលមូលដាឌ ន =៣០.០០០=>៣០.០០០ x ៥% = ១.៥០០៛ 

     ៣០.០០០៛ + ១.៥០០៛= ៣១.៥០០៛ 
     ៣០.០០០៛ -  ១.៥០០៛= ២៨.៥០០ 

បញ្ញជ លក់ ថ្ងល បញ្ញជ ផិញ 

តដនកាំណែ់ថ្ងលខាងមលើ(+៥%) ៣១.៥០០៛  

 ៣១.៤៥០៛  

 :  

 ៣០.០៥០៛  

ថ្ងលមូលដាឌ ន ៣០.០០០៛    ឯកតាគមាល ែថ្ងល ៥០៛ 

 ២៩.៩៥០៛  

 :  

 ២៨.៥៥០៛  

តដនកាំណែ់ថ្ងលខាងមរកាម(-៥%) ២៨.៥០០៛  

  
 ច.ណោលការ ៍ណដញនលែ 
 រាល់ការជួញដូរ រែូវអនុវែឋតាមរយៈការមរបើរបាស់វធ្ិសាស្រសឋមដញថ្ងល មដាយយកថ្ងលតែមួយ

(Single Price Auction)។ 

 អាផិភាពថ្នបញ្ញជ ផិញ និងបញ្ញជ លក់តាមរយៈវធ្ិសាស្រសឋមដញថ្ងលមដាយយកថ្ងលតែមួយរែវូ

កាំណែ់មៅតាមមគាលការណ៍ដូចខាងមរកាម៖  

 បញ្ញជ លក់តដលមានថ្ងលទាបជាង (មានអាផិភាពមលើបញ្ញជ លក់តដលមានថ្ងលខ្ពស់ជាង) មហើយ

បញ្ញជ ផិញតដលមានថ្ងលខ្ពស់ជាង (មានអាផិភាពមលើបញ្ញជ ផិញតដលមានថ្ងលទាបជាង)។ 



         យ                                           ធនាគារ និងហិរញ្ដវែទុ 

      ៖ មឺុយ ស្រស្ល័កខ និង ម៉ាក់ ស្រស្មុាំ 33          នាាំ៖មលាក សួន ចាំមរ ើន 

 កបុងករណ្បញ្ញជ មានថ្ងលដូចគាប  បញ្ញជ តដលផផួលបានមុនមានអាផិភាពមលើបញ្ញជ តដលផផួល

បានមរកាយ។ 

តារាងផ្៣៖ មគាលការណ៍មដញថ្ងល 

ឧទាហរណ៍៖ មគាលការណ៍មដញថ្ងល 

 
 

 

 

 

 

របភព៖ http://csx.com.kh/operation/market/listPosts.do?MNCD=3020 

មទាោះប្ជាមានតចងកបុងកថាខ្ណឍ ផ្ ២ ក៏មដាយ អាផិភាពថ្នបញ្ញជ ផិញ និងបញ្ញជ លក់ រែូវបាន 

 

កាំណែ់មដាយតឡក កបុងករណ្ថ្នបញ្ញជ រពមមពលគាប ៈ 

 រែូវបានចាែ់ផុកថាជាបញ្ញជ រពមមពលគាប  ចាំម ោះករណ្ដូចខាងមរកាម៖ 

ក.រាល់បញ្ញជ ផិញតដលមានថ្ងលមសមើនឹងតដនកាំណែ់ថ្ងលខាងមលើ (ថ្ងលមូលដាឌ ន +៥%) 

ខ្.រាល់បញ្ញជ លក់់តដលមានថ្ងលមសមើនឹងតដនកាំណែ់ថ្ងលខាងមរកាម (ថ្ងលមូលដាឌ ន -៥%) 

 ចាំម ោះបញ្ញជ រពមមពលគាប ដូចមានតចងកបុងចាំណុច១ថ្នកថាខ្ណឍ មនោះ បញ្ញជ សរមាប់គណន្ 

អែិងិជនមាននអាផិភាពមលើបញ្ញជ សរមាប់គណន្សមាជិក។ កបុងករណ្មនោះបញ្ញជ តដលមាន

បរមិាណមរចើនជាង មានអាផិភាពមលើបញ្ញជ តដលមានបរមិាណែិចជាង។ កបុងករណ្ បញ្ញជ

មានបរមិាណមសមើគាប  បញ្ញជ តដល ផ.ម.ក ផផួលបានមុនតាមរយៈរបព័ននជួញដូររែូវមាន

អាផិភាព។ 

 ការតបងតចកបរមិាណមូលបរែសរមាប់បញ្ញជ រពមមពលគាប ដូចមានតចងមៅកបុងចាំនុច ១ ថ្ន

កថាខ្ណឍ មនោះ រែូវអនុវែឋតាមលាំដាប់លាំមដាយអាផិភាព ដូចមានតចងកបុងចាំនុច ២ ថ្នកថា

ខ្ណឍ ដូចខាងមរកាម៖ 

ក.១០០ (មួយរយ)ដង ថ្នឯកតាជួញដូរ។ 

ខ្.៥០០ (របាាំរយ)ដង ថ្នឯកតាជួញដូរ។ 



         យ                                           ធនាគារ និងហិរញ្ដវែទុ 

      ៖ មឺុយ ស្រស្ល័កខ និង ម៉ាក់ ស្រស្មុាំ 34          នាាំ៖មលាក សួន ចាំមរ ើន 

គ.១០០០(មួយ ន់)ដង ថ្នឯកតាជួញដូរ។ 

 .៥០(ហាសិប)ដង ថ្នបរមិាណតដលមៅសល់។ កបុងករណ្មនោះ របសិនមបើបរមិាណមនាោះ

ទាប ជាងឯកតាជួញដូរ រែូវកាំណែ់យករែឹមឯកតាជួញដូរ។ 

ង.បរមិាណតដលមៅសល់ទាាំងអស់ រែូវផឋល់មអាយតាមអាផិភាព។ 
ឆ.វិធីស្ថស្ររត និងយនតការននការអនុវតតការជួញដូរ 

រាល់ការជួញដូរ រែូវអនុវែឋតាមរយៈការមរបើរបាស់វធ្ិសាស្រសឋមដញថ្ងលមដាយយកថ្ងលតែមួយ ឬ     

វធ្ិសាស្រសថមដញថ្ងលមដាយយកថ្ងលមរចើន ។ 

 វធ្ិសាស្រសឋមដញថ្ងលមដាយយកថ្ងលតែមួយ  

មគាលការណ៍៖ 

១. បញ្ញជ ទាាំងអស់រែូវជួញដូរមៅថ្ងលតែមួយ និងរែូវរង់ចាាំដល់មមា៉ាងជួញដូរ 

២. ថ្ងលផគូផគងជាថ្ងលតដលអាចផគូផគងមៅបរមិាណមរចើនបាំផុែ 

ឧទាហរណ៍៖ វធ្ិសាស្រសឋមដញថ្ងលមដាយយកថ្ងលតែមួយ  

តារាងផ្៤៖ មដញថ្ងលមដាយយកថ្ងលតែមួយ 

 

 
 

 
 
 

របភព៖ http://csx.com.kh/operation/market/listPosts.do?MNCD=3020 
មមា៉ាងជួញដូរ (មមា៉ាង ០៩ : 00 ឬ ១១: ៣០)៖ 

600 x 10400៛ = 6,240,000៛ 

 វធ្ិសាស្រសថមដញថ្ងលមដាយយកថ្ងលមរចើន  

មគាលការណ៍៖ 

១. បញ្ញជ ន្មួយៗអាចជួញដូរមៅថ្ងលមរចើនខុ្សៗគាប  និងអាចជួញដូរបានភាល មៗមៅមពលតដល

មានបញ្ញជ រែវូគាប  



         យ                                           ធនាគារ និងហិរញ្ដវែទុ 

      ៖ មឺុយ ស្រស្ល័កខ និង ម៉ាក់ ស្រស្មុាំ 35          នាាំ៖មលាក សួន ចាំមរ ើន 

២. មៅមពលបញ្ញជ ផិញ និងលក់រែូវគាប ថ្ងលផគូផគង់រែវូមរជើសយកថ្ងលរបស់បញ្ញជ តដលផផួលបានមុន 

តារាងផ្៥៖ មដញថ្ងលមដាយយកថ្ងលមរចើន 

ឧទាហរណ៍៖ វធ្ិសាស្រសឋមដញថ្ងលមដាយយកថ្ងលមរចើន 

 
 
     

 
 
 

 

 

របភព៖ http://csx.com.kh/operation/market/listPosts.do?MNCD=3020 
៣.២.៥. ដំណ ើ រការននការទិញ-លក់មូលបប្ត 

 បនាធ ប់ព្វនិិមយគិនបានតសវងយល់នូវព័ែ៌មានមុនការអនុវែឋការជួញដូររចួដូចជា    មបើកមលខ្  

អែឋសញ្ដណវនិិមយគិន ការមបើកគណន្ជួញដូរ មរជើសមរ ើសរកមុហ ុនមូលបរែនិងព័ែ៌មានមួយ

ចាំនួនមផៀែវនិិមយគិនអាចមធវើការជួញដូរបាន៖ 

 ថ្ងងជួញដូរ (T+0) 

- មុនការជួញដូរវនិិមយគិនរែូវបញ្ជូ លសាច់របាក់មៅកបុងគណន្ជួញដូរ របស់រកុមហ ុន

មូលបរែឲ្យបានមុនមមា៉ាងជួញដូរ។ 

- មមា៉ាងជួញដូរមៅ ផ.ម.ក រែូវបានតបងតចកជាព្រវគគ។ វគគផ្១ ចាប់មផថើមព្មមា៉ាង ៨:00 ដល់ 

មមា៉ាង ៩:00 រពឹក និងវគគផ្២ ចាប់មផឋើមព្មមា៉ាង ៩:00 ដល់មមា៉ាង ១១:៣០ រពឹក។ 

- ការផផួលបញ្ញជ ផិញ ឬលក់មូលបរែគឺចាប់ព្មមា៉ាង ៨:00 នាផ្រពឹកប៉ាុតនឋការអនុវែឋការជួញ

ដូរ គឺមធវើមឡើងចាំនួន ២ ដង គឺមៅមមា៉ាង ៩:00 រពឹកមឋង និងមមា៉ាង ១១:00 នាផ្រពឹកមឋងមផៀែ។ 

មរកាយព្ការជួញដូររែូវបានបញ្ច ប់មៅមមា៉ាង ១១:៣០នាផ្រពឹកថ្នថ្ងងជួញដូរ (T+0) រហូែ

ដល់មុនមមា៉ាង ១២:00 នាផ្ថ្ងងរែង់ ថ្នថ្ងងបនាធ ប់ព្ថ្ងងជួញដូរ(T+១) គឺជាកាំឡុងមពល

សរមាប់តកបញ្ញជ ផិញឬលក់មូលបរែ។ 



         យ                                           ធនាគារ និងហិរញ្ដវែទុ 

      ៖ មឺុយ ស្រស្ល័កខ និង ម៉ាក់ ស្រស្មុាំ 36          នាាំ៖មលាក សួន ចាំមរ ើន 

  មួយថ្ងងបនាធ ប់ព្ថ្ងងជួញដូរ (T+១) 

- ព្មមា៉ាង ១២:១៥នាផ្ថ្ងងរែង់ របែិបែថិការរបព័ននផាែ់ទាែ់ និងផូទាែ់(ផ.ម.ក) របព័ននចាប់

មផឋើមមធវើការផាែ់ទាែ់សាច់របាក់ និងមូលបរែមដើមផ្រកលផនផលថ្នចាំនួនសាច់របាក់ និង

មូលបរែតដលវនិិមយគិនមាប ក់ៗរែូវផផួលបាន។ 

- ព្មមា៉ាង ១:៣០មៅដល់មមា៉ាង ២:៣០នាផ្ថ្ងងរែង់ ឬមុនមមា៉ាង ២:៣០នាផ្ថ្ងងរែង់ របែិបែថិការ

របព័ននផាែ់ទាែ់ និងផូទាែ់ (ផ.ម.ក)មចញមសចកេ្តណនាាំសរមាប់មធវើការផូទាែ់ មៅភាប ក់ង្ហរ

ផូទាែ់សាច់របាក់ ក់ព័នននឹងមូលបរែ (Cash Securities Exchange) និងរកុមហ ុន

មូលបរែ។ ការមចញមសចកេ្តណនាាំសរមាប់មធវើការផូទាែ់សាច់របាក់ គឺរែូវមធវើជាស័វយ

របវែថិមដាយរបព័ននព័ែ៌មានវផិារបស់ ផ.ម.ក តាមរយៈដាំមណើ រការរបព័នន Batch 

Processing។ ដាំមណើ រការរបព័នន Batch Files (Soft Copy) សរមាប់មរបើរបាស់កបុងរបព័នន 

និងមដើមផ្មធវើការផូទាែ់។ 

  ព្រថ្ងងបនាធ ប់ព្ថ្ងងជួញដូរ (T+២)  

- មុនមមា៉ា ង ៨:៣០នាផ្រពឹក រកុមហ ុនមូលបរែតដលជាអបកផិញមផធរសាច់របាក់ព្គណន្

រកុមហ ុនមូលបរែចូលមៅកបុងគណន្របស់របែិបែថិករផាែ់ទាែ់និងផូទាែ់មូលបរែ

(CSO ACC) 

- មមា៉ាង ១០:៣០នាផ្រពឹក សាច់របាក់រែូវបានមផធរព្គណន្របែិបែថិកររបព័ននផាែ់ទាែ់ និង

ផូទាែ់មូលបរែ (CSO) មៅកបុងគណន្រកុមហ ុនមូលបរែតដលជាអបកលក់។ ស្រសបមពល

ជាមួយគាប  មូលបរែរែូវបានមផធរព្គណន្រកុមហ ុនមូលបរែតដលជាអបកលក់មៅគណន្ 

រកមុហ ុនមូលបរែតដលជាអបកផិញ    តាមរយៈគណន្មូលបរែរបស់      របែិបែថិកររបព័នន

ផាែ់ទាែ់ និងផូទាែ់មូលបរែ(CSO ACC)។ 
 

 

 

 

 

 

 



         យ                                           ធនាគារ និងហិរញ្ដវែទុ 

      ៖ មឺុយ ស្រស្ល័កខ និង ម៉ាក់ ស្រស្មុាំ 37          នាាំ៖មលាក សួន ចាំមរ ើន 

របូភាពផ្៥៖ គាំនូសតាងដាំមណើ រការជួញដូរមូលបរែ 

 

  

 
 
 
 

 

 

 

 

(១) វនិិមយគិនមបើកគណន្ជួញដូរ (គណន្សាច់របាក់និងគណន្មូលបរែ) មៅរកុមហ ុន    

មូលបរែមួយ មៅមួយថ្ងងមុនថ្ងងជួញដូរ។ 

 (២)វនិិមយគិនផថល់មសចកថ្បង្ហគ ប់ឲ្យដាក់បញ្ញជ  (ផិញឬលក់) មៅកាន់រកមុហ ុនមូលបរែ ជា

លាយលកខណ៍អកសរ  កយសាំដ្ (ងែផុក) ឬមមធាបាយមអឡិចរែនិូចនានា។ 

(៣) រកមុហ ុនមូលបរែដាក់បញ្ញជ មៅតាមការបង្ហគ ប់មកកាន់ ផ.ម.ក. ប៉ាុតនថមុននឹងដាក់បញ្ញជ  

រកមុហ ុនមូលបរែបានបងេកផុករចួមហើយនូវសាច់របាក់ ឬបរមិាណមូលបរែយ៉ាងមហាចមួយ

រយភាគរយថ្នបញ្ញជ ន្មួយៗ។ 

 (៤) បញ្ញជ ទាាំងឡាយរែវូបានផគូផគងមៅកបុងរបព័ននជួញដូររបស់ ផ.ម.ក. មៅតាមមគាលការណ៍

មដញថ្ងលតដលបានកាំណែ់ផុកជាមុន។ 

 (៥)    ផ.ម.ក. ជូនដាំណឹងអាំព្លផនផលថ្នការជួញដូរមៅកាន់រកុមហ ុនមូលបរែ មៅថ្ងង T+0។ 

(៦)រកុមហ ុនមូលបរែបញ្ញជ ក់លផនផលថ្នការជួញដូរតដល ក់ព័ននជាមួយអែិងិជនន្មួយៗ

របស់ខ្លួន (មៅ    T+0)។ 

(៧) កបុងករណ្មានកាំហុសឆគងរបែិបែថិការបងេមឡើងមដាយរកុមហ ុនមូលបរែ រកុមហ ុន 

មូលបរែមនាោះរែូវដាក់ កយមសបើសុាំមកកាន់ ផ.ម.ក. មដើមផ្តកែរមូវមុនមពលថ្ងងរែង់ថ្នថ្ងង     

T+១។ បនាធ ប់ព្កាំហុសឆគងរែូវបានតកែរមូវមហើយ ដាំមណើ រការកបុងចាំនុចផ្៥ និងផ្៦ នឹងរែូវ

អនុវែថមថងមផៀែ។ 



         យ                                           ធនាគារ និងហិរញ្ដវែទុ 

      ៖ មឺុយ ស្រស្ល័កខ និង ម៉ាក់ ស្រស្មុាំ 38          នាាំ៖មលាក សួន ចាំមរ ើន 

(៨) វនិិមយគិនបង់របាក់ ឬបញ្ចូ នមូលបរែតាមរយៈរកុមហ ុនមូលបរែ។ ប៉ាុតនថជាក់តសថងគឺ

រកុមហ ុនមូលបរែមរបើរបាស់សាច់របាក់ ឬមូលបរែរបស់អែិងិជន តដលបានបងេកផុកមដើមផ្

ផូទាែ់ មដាយសុាំឬមិនបាច់សុាំការអនុញ្ញដ ែព្អែិងិជនមឡើយ។ 

(៩) រកុមហ ុនមូលបរែផូទាែ់ការជួញដូរកបុងនាមវនិិមយគិនមៅ ផ.ម.ក.។ 
៣.២.៦. ប្បតិបតតកិារប្បព័នធផាតទ់ាត់ និងទូទាត ់
ការផាែ់ទាែ់ អាចនិយយបានថាជាការមរៀបចាំ     និង រពមមរពៀងមលើការជួញដូរមូលបរែតាមរយៈ

ការផគូរផគង់ស្រសបមៅនឹងបរមិាណ និងថ្ងលបញ្ញជ ផិញលក់ ការកែ់រតា និងការផឋល់ព័ែ៌មានមដើមផ្មធវើការ

ផូទាែ់បនថ។ 

ការផាែ់ទាែ់គឺជាលាំដាប់ថ្នដាំមណើ រការតដល Central Counter-party (CCP)ចាែ់តចងធានាមលើការ

ផូទាែ់មដាយការបនសុផន ឬកាែ់កង netting ឥណទាន និងបាំណុលទាាំងឡាយរវាងអបកលក់ និងអបកផិញ។ 

Central Counter- party (CCP)សាំមៅមលើអងគភាពតដលផផួលយកកាែពវកិចចជាអបកផិញចាំម ោះអបកលក់

ទាាំងអស់ និងជាអបកលក់ចាំម ោះអបកផិញទាាំងអស់។ តាមវធ្ិមនោះ អបកផិញ និងអបកលក់មិនមានកាែពវកិចច

ហិរញ្ដវែទុចាំម ោះគាប មៅវញិមៅមកមផ ផធុយមៅវញិរែូវមានកាែពវកិចចហិរញ្ដវែទុចាំម ោះ CCP។ កបុងករណ្

មនោះផារមូលបរែកមពុជា (ផ.ម.ក)មានែួនាផ្ជា CCPមៅកបុងផារមូលបរែកមពុជា។ 

របូភាពផ្៦៖ អនឋរាគមន៍ថ្ន ផ.ក.ម 

 

 

 

 

 

 

 

របភព៖ http://csx.com.kh/operation/clearing/listPosts.do?MNCD=3030 

 

ការបនសុផន ឬការកាែ់កង (Netting):  គឺជាដាំមណើ រការថ្នការកាែ់បនទយកាែពវកិចចឥណពនន

របស់អបកជួញដូរជាមរចើន ព្ចាំនួនមរចើនមៅចាំនួនែិច។ តាមរយៈការបនសុផន ផ.ម.ក. គណនាផាំហាំ



         យ                                           ធនាគារ និងហិរញ្ដវែទុ 

      ៖ មឺុយ ស្រស្ល័កខ និង ម៉ាក់ ស្រស្មុាំ 39          នាាំ៖មលាក សួន ចាំមរ ើន 

តដលរែូវផូទាែ់ចុងមរកាយ។ បនាធ ប់ព្ការបនសុផន កាែពវកិចចឥណទាន ឬឥណពននមដើមរែូវបាន

ជាំនួសមដាយកាែពវកិចចឥណទានឬឥណពននតែមួយ។ ផាំហាំតដលរែូវផូទាែ់ចុងមរកាយ រែូវបាន

គណនាតាមរមបៀបដូចខាងមរកាម៖ 

 ករណ្មូលបរែ៖ ផផួលបានមដាយមធវើការបនសុផនបរមិាណបានលក់សរបុ និងបរមិាណបាន

ផិញសរបុ ចាំម ោះរបមភផមូលបរែមួយ និងចាំម ោះសមាជិកន្មួយៗ។ 

 ករណ្សាច់របាក់៖ ផផួលបានមដាយមធវើការផាែ់ទាែ់ែថ្មលបានផិញសរបុ និងែថ្មលបានលក់

សរបុចាំម ោះសមាជិកន្មួយៗ។ 

អវ្មៅជាការផូទាែ់? 

ការផូទាែ់មូលបរែ គឺជាការមដាោះដូរសាច់របាក់ និងមូលបរែ ជាមួយនឹងការមផធរភាពជាមាច ស់

កមមសិផនិថ្នសាច់របាក់ និងមូលបរែមនាោះ។ 

ការផូទាែ់គឺជាការបញ្ច ប់របែិបែថិការ តដលអបកលក់មផធរមូលបរែ ឬឧបករណ៍ហិរញ្ដវែទុមៅឲ្យ

អបកផិញមហើយអបកផិញមផធរសាច់របាក់មៅឲ្យអបកលក់។  

លកខណៈថ្នការផូទាែ់របស់ ផ.ម.ក.៖ 

 វធ្្សាស្រសថថ្នការផូទាែ់៖ DVP3 (ការរបគល់មូលបរែ ងបូរនឹងសាច់របាក់គាំរផ្ូ៣) 

DVP3 ជាដាំមណើ រការថ្នការរបគល់មូលបរែ តដលរែូវបានមធវើមឡើងកបុងមពលដាំណាលគាប

ថ្នការរបគល់សាច់របាក់ មដាយតផអកមលើមូលដាឌ នបនសុផន (បនសុផនមូលបរែ និង បនសុផនសាច់

របាក់) ។វារែូវបានមកើែមឡើងមៅចុងរគាថ្នវដថដាំមណើ រការរបែិបែថិការ។ 

 មពលមវលាថ្នការផូទាែ់៖មមា៉ាង៨និង៣០នាផ្រពឹក(T+2)សមាជិករែូវមផធរមូលបរែ និង

សាច់របាក់តដលរែវូផូទាែ់មៅគណន្របស់ ផ.ម.ក. មៅមុនមមា៉ាង ៨:៣០រពឹក មៅកាល

បរមិចឆផផូទាែ់ មហើយផ.ម.ក. រែវូផូទាែ់មូលបរែ និងសាច់របាក់បនឋមៅឲ្យសមាជិកតដល

រែូវផផួលការផូទាែ់ បនាធ ប់ព្មមា៉ាង ៨:៣០រពឹក មៅថ្ងងដតដលថ្នកាលបរមិចឆផផូទាែ់។ 

 ភាប ក់ង្ហរផូទាែ់សាច់របាក់ (ធនាគារមអស្ុល្ដា ធនាគារកាណាឌ្យ៉ា  និង ធនាគារ BIDC) 

មានែួនាផ្បាំមពញកាែពវកិចចផូទាែ់សាច់របាក់។ 

 

 

 

 



         យ                                           ធនាគារ និងហិរញ្ដវែទុ 

      ៖ មឺុយ ស្រស្ល័កខ និង ម៉ាក់ ស្រស្មុាំ 40          នាាំ៖មលាក សួន ចាំមរ ើន 

របូភាពផ្៧៖ គាំនូសបាំរពញួអាំព្មពលមវលាថ្នការផាែ់ទាែ់ និងផូទាែ់ 

 

 

 
 

របភព៖ http://csx.com.kh/operation/clearing/listPosts.do?MNCD=3030 

 យនថការថ្នការផាែ់ទាែ់និងផូទាែ់ 

 -មៅ (T+0) មរកាយព្បិផការជួញដូរមៅមមា៉ាង ១១:៣០នាផ្រកុមហ ុនមូលបរែទាាំងអស់រែូវ

បិផ Leger មៅរែឹមមមា៉ាង ៣:០០រមសៀល។ បនាធ ប់មក រកុមហ ុនមូលបរែ រែវូមផធៀងផាធ ែ់លផនផល

ថ្នការជួញដូររបចាាំថ្ងងរបស់ខ្លួន។ ស្រសបមពលជាមួយគាប មនោះរបែិបែថិករផាែ់ទាែ់និងផូទាែ់ (CSO) 

មធវើការផាែ់ទាែ់បរមិាណមូលបរែនិងបរមិាណសាច់របាក់សរបុរបស់រកមុហ ុនមូលបរែន្មួយៗ។ 

 -មៅ T+១ បនាធ ប់ព្មមា៉ាង ១២:៣០នាផ្ថ្ងងរែង់ CSO នឹងមផញើបញ្ញជ ផូទាែ់មៅរកមុហ ុនមូលបរែ

និងភាប ក់ង្ហរផូទាែ់សាច់របាក់ ក់ព័នននឹងមូលបរែ (CSA) តាមរយៈរបព័ននព័ែ៌មានវផិា។ យ៉ាង

យូររែឹមមមា៉ាង ៥:00រមសៀល ភាប ក់ង្ហរផូទាែ់សាច់របាក់ ក់ព័នននឹងមូលបរែបានយកបញ្ញជ ផូទាែ់

ជា Hard Copy ព្CSO។ 

 -មៅ T+២: មុនមមា៉ាង ០៨:៣០នាផ្រពឹកCSO នឹងមធវើការពិនិែយមលើការមផធរសាច់របាក់ព្គណន្

របស់រកុមហ ុនមូលបរែ (SF)អបកផិញមៅគណន្ផូទាែ់របស់ខ្លួន។ របែិបែថិការផូទាែ់សាច់របាក់

 ក់ព័នននឹងមូលបរែ រែវូមធវើតាមរយៈភាប ក់ង្ហរផូទាែ់សាច់របាក់ ក់ព័នននឹងមូលបរែ (CSA)តដល 

យនឋការថ្នការផូទាែ់សាច់របាក់ ក់ព័នននឹងមូលបរែតបងតចកជាព្ររបមភផ៖ 

 ការផូទាែ់សាច់របាក់មៅកបុងធនាគារតែមួយ៖ រកុមហ ុនមូលបរែ(អបកផិញ) រែូវមផធរសាច់

របាក់ព្គណន្សាច់របាក់របស់ខ្លួន មៅគណន្ផូទាែ់សាច់របាក់របស់របែិបែថិការផាែ់

ទាែ់(CSO)។ បនាធ ប់មក CSOរែូវមធវើការមផធរសាច់របាក់បនឋព្គណន្ផូទាែ់សាច់របាក់

របស់ខ្លួន មៅគណន្សាា ច់របាក់របស់ SF (អបកលក់) មដាយរបែិបែថិការមនោះមធវើមឡើងមៅ

ថ្ងង T+២។ 

 ការផូទាែ់សាច់របាក់អនថរធនាគារ មានន័យថាជាការផូទាែ់ឆលងធនាគារមដាយវនិិមយគិន

ជាអបកផិញ និងវនិិមយគិនជាអបកលក់មានគណន្សាច់របាក់មៅភាប ក់ង្ហរផូទាែ់សាច់

របាក់ ក់ព័នននឹងមូលបរែមផសងគាប ៖ រកុមហ ុនមូលបរែ (អបកផិញ) រែូវតផធរសាច់របាក់ព្



         យ                                           ធនាគារ និងហិរញ្ដវែទុ 

      ៖ មឺុយ ស្រស្ល័កខ និង ម៉ាក់ ស្រស្មុាំ 41          នាាំ៖មលាក សួន ចាំមរ ើន 

គណន្សាច់របាក់របស់ខ្លួនមៅ CSA1(មៅគណន្ផូទាែ់សាច់របាក់របស់របែិបែថិករ

ផាែ់ទាែ់និងផូទាែ់។ បនាធ ប់មក CSO រែវូមធវើការមផធរសាច់របាក់បនឋព្គណន្ផូទាែ់សាច់

របាក់របស់ខ្លួន មៅគណន្សាច់របាក់របស់ SF(អបកលក់) តដលមបើកមៅកបុងCAS2  តាម 

រយៈសភាផាែ់ទាែ់ថ្នNBC។ 

 មរកាយព្កាែ់កងរួច  SF តដលរែូវយក Credit advice មៅNBCយ៉ាងយូរបាំផុែមៅមមា៉ាង ៩

រពឹក។ CSOផផួលសាច់របាក់ និង Settleមៅមមា៉ាង ១០:៣០នាផ្។ មរកាយមមា៉ាង ១០:៣០នាផ្

សាច់របាក់មនាោះនឹងបតងវចូលកបុងគណន្របស់SF។ 

របូភាពផ្៨៖ គាំនូសតាងដាំមណើ រការផាែ់ទាែ់និងផូទាែ់មូលបរែ 

 

           (១)      (២) 

       

 

(១)  SF(អបកលក់) រែូវមផធរមូលបរែ (Book-entry Transfer)ព្គណន្មូលបរែរបស់ខ្លួនមៅគណន្

ផូទាែ់មូលបរែរបស់ CSO ។ 

(២) CSOរែូវមផធរមូលបរែ (Book-entry Transfer) ព្គណន្មូលបរែរបស់ខ្លួន មៅគណន្      

មូលបរែ  របស់SF(អបកផិញ)មៅមពល Settle គឺសាច់របាក់ និងមូលបរែរែូវបានមផធរមៅ

កាន់គណន្របស់SF។ 
៣.២.៧.ប្បតិបតតកិាររកាទុកមូលបប្ត 

 មូលបរែរែូវបានរកាផុកមៅរបែិបែថិកររកាផុកមូលបរែ តាមរយៈការកែ់រតាចាំនួនមូលបរែ

កបុងគណន្មូលបរែន្មួយៗ។ មូលបរែរែវូបានរកាផុកមដាយបថព័ននព័ែ៌មានវផិា មហើយមិនមាន

មូលបរែជារបូវនថមផ។ 

  យនឋការរកាផុកមូលបរែ 

  មែើការរកាផុកមូលបរែគ្ជាអវ្?  

 របែិបែថិកររកាផុកមូលបរែសាំមៅដល់កតនលងសរមាប់ដាក់មផញើមូលបរែ។ ការដាក់មផញើ

មូលបរែគ្ជាដាំមណើ រការថ្នការមផធរកមមសិផនិករមូលបរែ តាមរយៈការមផធររវាងគណន្ 

គណន្មូលបរែ

របស់ SF(អបកលក់) 

 

គណន្មូលបរែ

របស់ CSO 

 

គណន្មូលបរែ

របស់ SF(អបក

ផិញ) 

 



         យ                                           ធនាគារ និងហិរញ្ដវែទុ 

      ៖ មឺុយ ស្រស្ល័កខ និង ម៉ាក់ ស្រស្មុាំ 42          នាាំ៖មលាក សួន ចាំមរ ើន 

(Book Entry) (ការកែ់រតាឥណទាន/ឥណពនន កបុងមសៀវមៅគណន្របស់សមាជិក និងអបក

ចូលរមួ) មដាយគាម នចរនឋថ្នការមផធរមូលបរែរបូវនឋ។  

អែទរបមយជន៍  

 មៅមពលមូលបរែមានការជួញដូររវាងវនិិមយគិន របែិបែថិកររកាផុកមូលបរែមធើវការ

ផូទាែ់នូវរបែិបែថិការទាាំងមនាោះតាមរយៈការមផធររវាងគណន្ (Book Entry)មដាយគាម នការមផធរ

មូលបរែរបូវនថ។ ដូមចបោះហានិភ័យចាំម ោះការបាែ់  និង   ការលួចមូលបរែរែវូបានមជៀសវាង

ទាាំងស្រសងុ។ 

 សមាជិក អបកចូលរមួ និងអែិងិជន តដលបានដាក់មផញើមូលបរែមៅ ផ.ម.ក. មិនចាាំបាច់ដក

មូលបរែមៅវញិ មៅមពលតដលរែូវអនុវែថសិផនិកមមសិផនិករមឡើយ។  

ការមបើកគណន្  

បុគគលតដលអាចមបើកគណន្មូលបរែមៅរបែិបែថិកររកាផុកមូលបរែរមួមាន រកុមហ ុនមូល

បរែ និងរកមុហ ុនចុោះបញ្ជ ្លក់មូលបរែ។ បុគគលតដលមានបាំណងមបើកគណន្មូលបរែរែូវបាំមពញ

តបបបផមបើកគណន្មូលបរែមៅរបែិបែថិកររកាផុកមូលបរែ។ រគប់គណន្មូលបរែទាាំងអស់ រមួ

មានគណន្មូលបរែរបស់សមាជិក ឬ អែិងិជនរែូវបានបមងេើែមឡើងកបុង របព័នន Ledger (ledger 

system) របស់ ផ.ម.ក. តដលផធុកផងតដរនូវផិនបន័យលមអិែថ្នរបែិបែថិការរបស់សមាជិក និងអែិងិជន 

រពមទាាំងផិនបន័យលមអិែថ្នបញ្ជ ្ភាគហ ុនិក។  

ការដាក់មផញើមូលបរែ  

មដើមផ្ដាក់មផញើមូលបរែមៅរបែិបែថិកររកាផុកមូលបរែ បុគគលតដលដាក់មផញើរែូវផឋល់ព័ែ៌មាន

ដូចខាងមរកាមដល់របែិបែថិកររកាផុកមូលបរែ :  

 របមភផមូលបរែ 

 ចាំនួនថ្នការមបាោះផាយ 

 ម ម្ ោះមូលបរែ 

 អកសរកូដ 

 ចាំនួនមូលបរែសរបុ 

 កាលបរមិចឆផមបាោះផាយ 

 កាលបរមិចឆផចុោះបញ្ជ ្ 

 ព័ែ៌មានមផសងមផៀែ ក់ព័នននឹងកមមសិផនិភាពមូលបរែ 



         យ                                           ធនាគារ និងហិរញ្ដវែទុ 

      ៖ មឺុយ ស្រស្ល័កខ និង ម៉ាក់ ស្រស្មុាំ 43          នាាំ៖មលាក សួន ចាំមរ ើន 

៣.៣.ការវិវតតននកចិចដំណ ើ រការប្បតបិតតកិារទីផារមូលបប្ត 
៣.២.១ ប្បព័នធជួញដរូតាមទូររព័ទនដ 
តាមរយៈវែថមានមូលបរែមៅកបុងរបមផសកមពុជា ប៉ាុនាម នឆ្ប ាំមកមនោះ មយើងសមងេែម ើញថា មាន

ការមកើនមឡើងចាំនួនរកមុហ ុនចុោះបញ្ជ ្ ប៉ាុតនថចាំនួនថ្នអបកជួញដូរនូវមានករមិែ។ ម៉ាាងវញិមផៀែ

ចាំមណោះដឹងតដល ក់ព័នននឹងវស័ិយមូលបរែ របស់របជាជនកមពុជា និងវនិិមយគិនមៅកបុងរបមផស 

ក៏មៅមិនទាន់យល់ចាស់។ ផ.ម.ក បានសិកាស្រសាវរជាវ មដើមផ្រកវធ្ិសាស្រសថកបុងការបមងេើនយនថ

ការជួញដូរមលើវស័ិយមួយមនោះ។ មយងតាមសាទ នភាពជាក់តសឋងមៅកបុងរបមផសកមពុជានាមពល

បចចុបផនប គឺមានការរក្ចមរមើនយ៉ាងខាល ាំង មលើរបព័ននបមចចកវផិា ជាពិមសស ផូរស័ពធថ្ដផាំមនើបៗ តដល

មាន    មុខ្ង្ហរជាមរចើនង្ហយស្រសួលកបុងការមរបើរបាស់។ កបុងផិសមៅមដើមផជ្ាំរញុនូវសនធន្យភាពមៅ

កបុងផ្ផារ ក៏ដូចជាការមឆលើយែបមៅនឹងភាពរក្ចមរមើនថ្នរបព័ននបមចចកវផិា តាមរយៈការផថល់នូវ

របព័ននជួញដូរមួយតដលមានលកខណៈង្ហយស្រសួល និងថ្ងលមសវាទាប ការជួញដូរផូរស័ពធនឹងរែូវបាន

ដាក់ឱយដាំមណើ រការមៅកបុងផារមូលបរែកមពុជា។ របព័ននជួញដូរងម្មនោះ មានភាពង្ហយស្រសួល និង

រហ័សជាងរបព័ននជួញដូរបចចុបផនប មរ ោះអែិងិជនទាាំងអស់អាចមធវើការបញ្ញជ ផិញ-លក់មូលបរែ

មដាយខ្លួនឯងបាន មដាយមិនចាាំបាច់មធវើការបញ្ញជ តាមរយៈអនថរការមូ្លបរែមនាោះមផ តែការដាក់

បញ្ញជ មនោះ នឹងឆលងកាែ់តាមរបព័ននរបស់រកមុហ ុនអនថរការមូ្លបរែ។ មដាយរបែិបែថិការ មិនចាាំបាច់

មធវើមឡើងតាមរយៈអនថរការមូ្លបរែ នាាំឱយកថ្រមមសវាថ្នការជួញដូរ គឺទាបជាងថ្ងលមសវានាមពល  

បចចុបផនប។ មដាយមយងតាមមលាក ឡាមូន សូឡ្ ជានាយករបែិបែថិការផ្ផារថ្នរកមុហ ុនផារ

មូល   បរែកមពុជា របព័ននមនោះនឹងរែូវដាក់ឱយដាំមណើ រការមៅចុងឆ្ប ាំ ២០១៧ មនោះ។  

អែទរបមយជន៍ថ្នការមរបើរបាស់របព័ននជួញដូរតាមផូរស័ពធ 
 បមងេើនផាំហាំផ្ផារ 
 ង្ហយស្រសួលដល់វនិិមយគិនកបុងការតាមដានព័ែ៌មានជួញដូរមៅមលើផ្ផារ 
 វនិិមយគិនអាចមធវើការជួញដូរមូលបរែមៅមលើផ្ផារបានមដាយខ្លួនឯង 
 មានសនធន្យភាពជាងមុន 
 អាចមធវើការមសបើរសុាំដកដាក់របាក់ និងដឹងព្ព័ែ៌មានែុលយភាពសាច់របាក់បានមដាយខ្លួនឯង 
៣.២.២.កិចចដំណ ើ រការរមាហរ កមមទីផារមូលបប្តកនងុតំបន់អាស៊្ថន 
ជាការមឆលើយែបមៅនឹងការមធវើសមាហរណកមមអាសា ន មវផិកាផ្ផារមូលធនអាសា នរែូវបាន

បមងេើែមឡើងមៅកបុងឆ្ប ាំ២០០៤ តដលមានសមាជិកជានិយ័ែករថ្នរបមផសទាាំង ១០ របស់អាសា ន។ 



         យ                                           ធនាគារ និងហិរញ្ដវែទុ 

      ៖ មឺុយ ស្រស្ល័កខ និង ម៉ាក់ ស្រស្មុាំ 44          នាាំ៖មលាក សួន ចាំមរ ើន 

មវផិកាមនោះ រែវូបានបមងេើែមឡើងមដើមផជ្ាំរញុនូវការមធវើសមាហរណកមមបផបផញ្ដែិថ។ តាមរយៈផិស

មៅការង្ហរមនោះ ក៏ដូចជាកបុងមគាលបាំណងជាំរញុការជួញដូរមៅកបុងផារមូលបរែកមពុជា ការដាក់ឱយ

ដាំមណើ រការនូវការជួញដូរមូលបរែឆលងតដន នឹងរែូវដាក់ឱយដាំមណើ រការមៅកបុងផារមូលបរែកមពុជា 

តដលមានន័យថាវនិិមយគិនកមពុជាអាចវនិិមយគមៅកបុងផារភាគហ ុនបរមផស មហើយវនិិមយគិន

បរមផសក៏អាចមធវើការវនិិមយគមៅកបុងផារមូលរែកមពុជាផងតដរ។ 
៣.៣.ការវិភាគណលើភាពខាែ ងំ ភាពណខាយ 
 មយងមៅតាមផិនបន័យ និងព័ែ៌មានតដល ក់ព័នននឹងដាំមណើ ការមៅផារមូលបរែកមពុជា 

ម ើញថាផ្ផារមនោះមានចាំណុចខាល ាំង និងចាំនុចមខ្ាយមួយចាំនួនដូចជា៖ 

 ភាពខាល ាំង 

 រកុមហ ុនតដលចុោះបញ្ជ ្សុផនសឹងជារកុមហ ុនធាំៗ មានសាទ នភាពហិរញ្ដវែទុរងឹមាាំ និងមាន

ែមាល ភាព តដលជាមូលដាឌ នរគឹោះរផរផង់ផ្ផារ។  

 ចាប់និងបផបផញ្ដែថិនានាមានលកខណៈរងឹមាាំមដើមផ្រគប់រគង និងការ រហានិភ័យមផសងៗ

តដលអាចមកើែមានមឡើងកបុងវស័ិយមូលបរែ។ 

 គ.ម.ក. បានមធវើការតកែរមូវមលើលកខខ្ណឍ មួយចាំនួន មដើមផ្ផឋល់ឱកាសឲ្យសហរគាសធុន

ែូចនិងមធយមមានលផនភាពអាចចុោះបញ្ជ ្មៅ ផ.ម.គ. បានកបុងការតសវងរកហិរញ្ដបផទានរ

យៈមពលតវងសរមាប់ពរង្កដាំមណើ រការអាជ្វកមម។ 

 ផ.ម.ក. បានបមងេើែវគគបណឋុ ោះបណាឋ លទាក់ផងនឹងមូលបរែជាមរៀងរាល់តខ្ និងសិកាខ

សាលាមផសងៗមផៀែ តដលជួយបណឋុ ោះបណាឋ សាធារណជនឲ្យមានការចាប់អារមមណ៍ និង

មានការយល់ដឹងព្វស័ិយមូលបរែមនោះកាន់តែមរចើន។ 

 មានរបព័ននជួញដូរចាស់លាស់ តដលធានាមិនឲ្យមានការបាែ់បង់មូលបរែឬសាច់របាក់។ 

 ភាពមខ្ាយ 

 ជមរមើសកបុងការវនិិមយគមានចាំនួនែិចមៅមឡើយ មហើយផាំហាំថ្នការជួញដូរមានការងយ

ចុោះ។ 

 ដាំមណើ រការកបុងការចុោះបញ្ជ ្មានភាពសមគុសាម ញ ចាំណាយមពលមវលាយូរ និងងវកិារមរចើន។ 

 វធ្ិសាស្រសឋកបុងការចុោះម ម្ ោះជាវនិិមយគិន មិនទាន់មានភាពង្ហយស្រសួលមៅមឡើយ  មដាយ

ពួកមគរែូវមៅទាក់ផងដល់រកមុហ ុនមូលបរែផាធ ល់  មទាោះប្ជាពួកមគមៅតាមបណាឋ មខ្ែថក៏

មដាយ។ 



         យ                                           ធនាគារ និងហិរញ្ដវែទុ 

      ៖ មឺុយ ស្រស្ល័កខ និង ម៉ាក់ ស្រស្មុាំ 45          នាាំ៖មលាក សួន ចាំមរ ើន 

សតីពីណរចកតរីននិដ្ឋឋ ន និងអនុស្ថរន ៍

១.ណរចកដរីននដិ្ឋឋ ន 
 មរកាយព្បានមធវើការសិកាស្រសាវរជាវទាក់ផងនិងរបធានបផ “ដាំមណើ រការរបែិបែថិការផ្ផារ 

មូលបរែមឆ្ព ោះមៅមពលអនាគែ” រចួមកលផនផលតដលផផួលបានបង្ហា ញមអាយម ើញថា ដាំមណើ រ

ការថ្នការជួញដូរមូលបរែមៅកមពុជាគឺមានលកខណៈមកមងខ្ច្មៅមឡើយ។ មកដល់មពលមនោះ មានតែ   

រកមុហ ុនចាំនួនរបាាំប៉ាុមណាត ោះ តដលបានមធវើការចុោះបញ្ជ ្លក់មូលបរែមៅរកុមហ ុនផារមូលបរែ។ 

ជាក់តសឋង ដូចតដលបានបកស្រសាយមៅកបុងជាំពូក៣ ដាំមណើ រការថ្នការជួញដូរមូលបរែមិនមាន

ភាពសមុគសាម ញប៉ាុនាម នមនាោះមផសរមាប់វនិិមយគិន មដាយកបុងមនាោះវនិិមយគិនរគាន់តែមធវើការ

មរជើសមរ ើសរកុមហ ុនមូលបរែមួយតដលខ្លួនមពញចិែថ មដើមផ្មធវើជាែាំណាងកបុងការជួញដូរមូលបរែ

ជាំនួសសម្ខ្លួន តដលមៅថាឈមួញមជើងសារ មៅផារមូលបរែ បនាធ ប់មកវនិិមយគិនអាចមបើក

គណន្ជួញដូរជាមួយរកមុហ ុនមូលបរែមនាោះ និងមធវើការដាក់បញ្ញជ មដាយភាជ ប់មៅជាមួយនូវ

ព័ែ៌មានលមអិែមផសងៗដូចជារបមភផថ្នបញ្ញជ ផិញឬលក់ ម ម្ ោះមូលបរែ ថ្ងលជួញដូរ បរមិាណ

មូលបរែជាមដើម មៅកាន់រកុមហ ុនមូលបរែមដើមផអ្ាចចាប់មផឋើមការជួញដូរបាន។ បនាធ ប់ព្បញ្ញជ

រែូវបានបញ្ជូ លមៅកាន់ផារមូលបរែកមពុជា មនាោះរកមុហ ុនផារមូលបរែកមពុជា នឹងផផួលខុ្សរែូវ

កបុងការមធវើរបែិបែថិការសាំខាន់ៗទាាំងប្រមួមាន របែិបែថិការផ្ផារ របែិបែថិការផាែ់ទាែ់ និងផូទាែ់ 

រពមទាាំងរបែិបែថិការរកាផុកមូលបរែរបកបមដាយែមាល ភាព របសិផនិភាព និងភាពរែឹមរែូវ។ 

ម៉ាាងមផៀែ គណៈកមមការមូលបរែកមពុជា រកុមហ ុនផារមូលបរែកមពុជា និងរាជរដាឌ ភិបាលបាន

ខិ្ែខ្ាំរបឹងតរបងមរៀបចាំ យុផនសាស្រសឋនានាមដើមផ្ទាក់ទាញវនិិមយគិន និងសាធារណៈជនផូមៅឲ្យ

ចូលរមួកបុងផ្ផារមូលបរែកមពុជាតាមរយៈការមលើកផឹកចិែឋ និងបមងេើែចាប់នានា។ 

 ផនធឹមនឹងមនោះ មដើមផ្មធវើមអាយដាំមណើ រការជួញដូរមូលបរែមានភាពង្ហយស្រសួល និង

របកបមដាយសុចចរែិ គណៈកមមការមូលបរែកមពុជាតដលជាសាទ ប័នអាជាញ ធររគប់រគងវស័ិយមូលបរែ

មៅកមពុជាបានតចងជាចាប់ បផបផញ្ដែថិ អនុរកឹែយ ក៏ដូចជារបកាសមផសងៗតដលែរមូវឲ្យវនិិមយគិន 

រកមុហ ុនផារមូលបរែ រពមទាាំងភាគ្ ក់ព័ននទាាំងអស់មធវើការអនុវែថតាម មដើមផ្មជៀសវាងនូវការ

ជួញដូរមិនមសាម ោះរែង់ និងបញ្ញា មផសងៗមផៀែ។ 

 សរបុមសចកថ្មក ការអភិវឌណផារមូលបរែមៅកមពុជាពិែជាមានសារៈសាំខាន់ណាស់កបុងការ

ពរងឹងវស័ិយហិរញ្ដវែទុ តដលជាមូលដាឌ នរគឹោះកបុងការជរមុញកាំមណើ នមសដឌកិចចជាែិ។ មិនតែ



         យ                                           ធនាគារ និងហិរញ្ដវែទុ 

      ៖ មឺុយ ស្រស្ល័កខ និង ម៉ាក់ ស្រស្មុាំ 46          នាាំ៖មលាក សួន ចាំមរ ើន 

ប៉ាុមណាត ោះក៏ជួយសរមួលដល់រកុមហ ុនសាជ្វកមម មាច ស់សហរគាស និងរកុមហ ុនដថ្ផមផៀែតដលខ្វោះ

ខាែផុន មដាយមធវើការរបមូលមដើមផុនព្វនិិមយគិន មដើមផ្មធវើការអភិវឌណរកុមហ ុនរបស់ខ្លួនក៏ដូច

ជាបមងេើែការង្ហរមួយចាំនួនងម្សរមាប់របជាពលរដឌនិងមជៀសផុែព្ភាពរក្រក។ ជាពិមសសផ្ផារ

មូលបរែបានជាំរញុវស័ិយហិរញ្ដវែទុឲ្យមានការរក្ចាំមរ ើនជាលាំដាប់    មដាយចាប់មផឋើមព្រកុមហ ុន

មបាោះផាយ ការលក់មៅឲ្យវនិិមយគិន និងមៅកបុងផ្ផារដាំបូងនិងផ្ផារបនាធ ប់។ 

២.អនសុ្ថរន ៍
 មរកាយព្បានសិកាស្រសាវរជាវមៅមលើរបធានបផមនោះរចួមកម ើញថាផ្ផារមូលបរែកមពុជា

មានចាំណុចខ្វោះខាែមួយចាំនួនតដលរាាំងសធោះដល់ដាំមណើ ររបរពឹែថមៅថ្នផ្ផារ។ មហែុដូមចបោះមហើយ

រកុមមយើងខ្ញុាំសូមផឋល់ជាអនុសាសន៍មួយចាំនួនមដើមផ្ចូលរួមចាំតណកកបុងការតកលមអ និងអភិវឌណន៍ 

ផ្ផារ។ មែិមយបល់ទាាំងមនោះមានដូចខាងមរកាម៖ 

គណៈកមមការមូលបរែកមពុជា និងរកមុហ នុផារមូលបរែកមពុជា 

 គួរមានការតកសរមួលមលើវធ្ិសាស្រសឋថ្នការចុោះបញ្ជ ្របស់រកុមហ ុនមបាោះផាយ មដើមផ្ជាំរញុ

របែិបែថិការជួញដូរ តងមទាាំងកាែ់បនទយទាាំងមពលមវលា និងងវកិារមផៀែផង។ 

 គួរបមងេើែឲ្យមានវគគបណឋុ ោះបណាឋ លព្វស័ិយមូលបរែឲ្យបានមរចើន តាមសាទ ប័នអប់រ ាំ និង

ការង្ហរ ទាាំងមៅកបុងរាជធាន្ភបាំមពញ និងតាមបណាឋ មខ្ែថនានា មដើមផប្មងេើនការយល់ដឹង

និងភាពមជឿជាក់មកមលើផារមូលបរែ។ 

 មលើកផឹកចិែថបតនទម ចាំម ោះសហរគាស ឬរកុមហ ុនតដលមានសកាឋ នុពល ឲ្យចូលរមួកបុងផ្

ផារមូលបរែតាមរយៈការដាក់មចញនូវមគាលនមយបាយ និងលកខខ្ណឍ មលើកផឹកចិែថដ៏

លអរបមសើរសរមាប់ពួកមគ 

 គួរមបើកចាំហរនូវព័ែ៌មានឲ្យបានផូលាំផួលាយ មៅរកមុហ ុន ឬវនិិមយគិន មដើមផង្្ហយស្រសួល

កបុងការវនិិមយគ។ 
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      ៖ មឺុយ ស្រស្ល័កខ និង ម៉ាក់ ស្រស្មុាំ 47          នាាំ៖មលាក សួន ចាំមរ ើន 

ឯកស្ថរណោង 

 ចាប់ និងលិខិ្ែបផដាឌ នគែិយុែថ 

 ចាប់សថ្ព្ ការមបាោះផាយ និងការជួញដូរមូលបរែមហាជន,២០០៧ 

 ចាប់សថ្ព្ មូលបរែរដឌតដលរដឌសភាបានអនុម័ែកាលព្ថ្ងងផ្ ៣០ តខ្វចិឆិកា ឆ្ប ាំ 2006 

 មគាលការណ៏តណនាាំ មលខ្ ០០១ គ.ម/គ.ណ.ន. សថ្ព្ការផថល់មលខ្អែថសញ្ញដ ណវនិិមយគិន  

 របកាសសឋ្ព្ការផឋល់ការអនុញ្ញដ ែមធវើជារបែិបែថិករផ្ផារមូលបរែ របែិបែថិកររបព័ននផាែ់

ទាែ់និងផូទាែ់មូលបរែ និងរបែិបែថិកររកាផុកមូលបរែ, មលខ្ ០១១ គ.ម.ក/រប.ក.ចុោះថ្ងង

ផ្០១ តខ្ ធបូ ឆ្ប ាំ ២០០៩ 

 មសៀវមៅ 

 សាស្រសាថ ចារយ ញាន វណតៈ,២០០៩,ហិរញ្ដបផទានរបស់របស់រកុមហ ុន ណិជជកមមតាមរយៈ

ផ្ផារមូលបរែ 

 សាស្រសាថ ចារយ សូន ចាំមរ ើន,ឆ្ប ាំសិកា ២០១៥-២០១៦  ផ្ផារ និងសាទ ប័នហិរញ្ដវែទុ  

 ស ូ សុជា,អ ួង ន្តា ២០១៥ , ការវនិិមយគមលើមូលបរែមៅមូលបរែកមពុជា និងការវភិាគ

មលើភាគហ ុន 

 មបៀន សាាំង, មូលដាឌ នរគឹោះថ្នផ្ផារមូលបរែ,២០១១ 

 ហា ង បផមយ និង ហង់ ពិស្ ២០១៤, យនថការថ្នការផាែ់ទាែ់និងផូទាែ់មូលបរែកមមសិផនិ 

មគហផាំព័រ 

 រកមុហ ុនផារមូលបរែកមពុចា (CSX) www.csx.com.kh/main.do 

 គណៈកមមការមូលបរែកមពុជា (SECC) www.secc.gov.kh 

 http://www.secc.gov.kh/khmer/faq.php?pn=2 (ងែចមលងមៅថ្ងងផ្២៥ មមសា ២០១៧) 

 http://csx.com.kh/kh/about/profile.jsp?MNCD=10301 (ងែចមលងមៅផ្២៥ មមសា 

២០១៧) 

 siborann.blogspot.com/2011/09/blog-post_8065.html,Sep 14, 2011(ចូលផសសនាមៅ

ថ្ងងផ្ ២៦ មមសា ២០១៧) 

 http://cambodia-financial-market.blogspot.com/2011/07/bond-sabay-securities-bond-

share-sabay.htm l(ចូលផសសនាមៅថ្ងងផ្ ២៦ មមសា ២០១៧) 

http://www.csx.com.kh/main.do
http://www.secc.gov.kh/
http://www.secc.gov.kh/khmer/faq.php?pn=2
http://csx.com.kh/kh/about/profile.jsp?MNCD=10301
http://cambodia-financial-market.blogspot.com/2011/07/bond-sabay-securities-bond-share-sabay.htm
http://cambodia-financial-market.blogspot.com/2011/07/bond-sabay-securities-bond-share-sabay.htm


         យ                                           ធនាគារ និងហិរញ្ដវែទុ 

      ៖ មឺុយ ស្រស្ល័កខ និង ម៉ាក់ ស្រស្មុាំ 48          នាាំ៖មលាក សួន ចាំមរ ើន 

 http://www.investopedia.com/terms/d/debenture.asp  (ចូលផសសនាថ្ងងផ្២៦ មមសា 

២០១៧) 

 http://www.investopedia.com/exam-guide/series-65/alternative-

investments/derivative-securities.as (ចូលផសសនាមៅថ្ងងផ្ ២៦ មមសា ២០១៧) 

 http://www.investopedia.com/terms/i/issuer.asp#axzz1zYB0cza,Investropedia,Issuer 

(ផសសនាមៅថ្ងងផ្៨ មិងុនា២០១៧) 

 http://www.phnompenhpost.com/business/platform-unify-online-trading-csx  (ផសសនា

ថ្ងងផ្ ១០ មិងុនា ២០១៧) 

http://www.investopedia.com/terms/d/debenture.asp
http://www.investopedia.com/exam-guide/series-65/alternative-investments/derivative-securities.as
http://www.investopedia.com/exam-guide/series-65/alternative-investments/derivative-securities.as
http://www.investopedia.com/terms/i/issuer.asp#axzz1zYB0cza,Investropedia,Issuer
http://www.phnompenhpost.com/business/platform-unify-online-trading-csx

