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សេចក្តីថ្លែងអំណរគណុ 
 ខ្ញុំបាទឈ ម្ ោះ វ៉ាន់ តញលាឈខម ជានិស្សិតឆ្ន ុំទី៤ ជុំនាន់ទី១០ ថ្នន ក់បរញិ្ញា បត្តធនាគារ និងហិរញ្ាវតថញ 

ននសាកលវទិាល័យភូមិនទនីតិសាស្តស្រ និងវទិាសាស្តស្រឈស្ដ្ឋកិច្ច សូ្មថ្លែងអុំណរគញណជាភិឈយាភាព

ជូនច្ុំឈ ោះ៖ 

 មាតាបិតា ថ្ដ្លឈលាកទុំងពីរបានពញោះ ររាល់ការលុំបាក ឈដ្ើមបីចិ្ញ្ច ឹមបីបាច់្ថ្លរកាយ៉ាង

ដិ្តដ្ល់ អប់រ ុំទូនាម នឈត្បៀនត្បឈៅ ជួយឧបតថមភត្គប់ថ្បបយ៉ាងទុំងថ្ននកសាម រតីនិងស្មាភ រ និង

ទុំនញកបត្មុងខ្ញុំបាទតាុំងពីតូច្រហូតដ្ល់ធុំឈោយមិនថ្ដ្លគិតពីការឈនឿយហត់ ឱ្យខ្ញុំបាទបាន

សិ្ការហូតបានលទធនលដូ្ច្ស្ពវនលៃឈនោះ 

 ឯកឧតរម អគគឈទសាភិបាល ននធនាគារជាតិននកមពញជា ថ្ដ្លបានអនញញ្ញា តឱ្យខ្ញុំបាទបានចូ្ល

បឈត្មើការងារឈៅធនាគារជាតិននកមពញជា ឈហើយការណ៍ឈនោះបាននរល់ឱ្កាស្ឱ្យខ្ញុំបាទបានសិ្កា

បថ្នថមទុំងច្ុំឈណោះដឹ្ងនិងច្ុំឈណោះឈធវើ ត្ពមទុំងពត្ងឹងនិងអភិវឌ្ឍស្មតថភាពរបស់្ខ្ញុំបាទជា

បនរបនាទ ប់ 

 ឈលាកជុំទវអគគនាយកបឈច្ចកឈទស្ ឈលាកអគគនាយករងបឈច្ចកឈទស្ ឈលាក ឈលាកស្សី្អនញត្បធាន

នាយកោឋ ន និងឈរៀមច្បងមន្តនរីបញគគលិកនាយកោឋ នស្សាវត្ជាវឈស្ដ្ឋកិច្ច និងស្ហត្បតិបតរិការ

អនររជាតិ ននធនាគារជាតិននកមពញជា ថ្ដ្លបាននរល់ដ្ុំបូនាម នលអៗ  ជួយបងាា ត់បឈត្ងៀន នរល់ឯកសារ

នានាស្ត្មាប់ឱ្យខ្ញុំបាទសិ្កានិងស្សាវត្ជាវ ត្ពមទុំងថ្ច្ករ ុំថ្លកច្ុំឈណោះដឹ្ងនិងបទពិឈសាធន៍

ដ៏្មានតនមែដ្ល់ខ្ញុំបាទ 

 ឯកឧតរមសាកលវទិាធិការ ននសាកលវទិាល័យភូមិនទនីតិសាស្តស្រ និងវទិាសាស្តស្រឈស្ដ្ឋកិច្ច 

ថ្ដ្លបានអនញញ្ញា តឱ្យខ្ញុំបាទស្រឈស្រសារណាឈនោះ 

 ឈលាកសាស្តសារ ចារយ ត្ពុុំ ស្ញគញណ ថ្ដ្លបានថ្ណនាុំ បងាា ត់បឈត្ងៀនយ៉ាងយកចិ្តរទញកោក់ នរល់

ជាដ្ុំបូនាម ន មតិឈយបល់ថ្កតត្មូវលអៗ ជាឈត្ច្ើនថ្ដ្លអាច្ជួយខ្ញុំបាទកនញងការសិ្កា ការងារ និង

ការស្ឈត្មច្បាននូវការស្រឈស្រសារណាឈនោះ និង 

 មិតរភករិជិតស្និទធទុំងអស់្ ថ្ដ្លបានចូ្លរួមនរល់ជាកមាែ ុំងចិ្តរដ្ល់ខ្ញុំបាទកនញងការស្ឈត្មច្

កិច្ចការឈនោះ។ 

ជាបរឈិយសាន ខ្ញុំបាទ សូ្មត្បសិ្ទធិពរជ័យដ្ល់ មាតាបិតា ឯកឧតរម ឈលាកជុំទវ ឈលាក 

ឈលាកស្សី្ ឈលាកត្គូសាស្តសារ ចារយ និងមិតរភករិទុំងអស់្ សូ្មទទួលបានឈជាគជ័យនូវរាល់ភារកិច្ច

ទុំងអស់្ និងជួបត្បទោះថ្តពញទធពរទុំងបួនត្បការ គឺអាយញ វណណៈ ស្ញខៈ ពលៈ កញុំបីឈ្ែៀងឃ្លែ តឈ ើយ។ 



អារម្ភកថា 
 ប្រទេសកម្ពុជាជាប្រទេសដែលធ្លា រ់ឆ្ាងកាត់សង្គ្រា ម្ អសថិរភាពនទោបាយ អសថិរភាពទសែឋកិច្ច 

និងការរំបាត់ទោលោ៉ាងព្ប្ពព្សៃនូវសិេធិទសរភីាព េីសារ ប្រព័នធរូរិយវតថុ ធនាគារ និងហិរញ្ញវតថុ។ 

ជាលេធសល ទៅកនុងែំទ ើ រការព្នការស្តា រទសែឋកិច្ចពីបាតព្ែេទេ ប្បាក់ែុល្លា រអាទម្រកិបានហូរចូ្ល

ម្កប្រទេសកម្ពុជាជារនារនាា រ់ ទប្កាម្រូរភាពជាជំនួយនិងការវនិិទោគ ទហើយប្រជាពលរែឋក៏បាន

ោរ់ទសាើម្រកទៅរកការទប្រើប្បាស់ប្បាក់ែុល្លា រអាទម្រកិ ទែើម្បីការពារអំណាច្េិញររស់ពួកទគ។ 

 កនុងរយៈទពលជាងពីរេសវតៃរ ៍ប្បាក់ែុល្លា រអាទម្រកិបានច្រាច្រទៅកនុងទសែឋកិច្ចកម្ពុជាេនាឹម្

នឹងការទប្រើប្បាស់រូរិយវតថុជាតិដែរ ទោយវាបានរទប្ម្ើមុ្ខររជាម្ទធោបាយទោោះែូរ ខ្នន តវាស់តព្ម្ា 

និងការសនៃំ។ ការ ៍ទនោះបានអនុញ្ញញ តឱ្យទសែឋកិច្ចកម្ពុជាឈានទៅរកសថិរភាព និងប្រព័នធធនាគារ

កម្ពុជាែំទ ើ រការបានែូច្ធម្មតាវញិ។ ខ ៈដែលកម្ពុជាេេួលបានអំទណាយសលពីស្តថ នភាព

ែុល្លា រូរនីយកម្ម ទសែឋកិច្ចកម្ពុជាក៏ប្រឈម្នឹងហានិភ័យមួ្យចំ្នួនសងដែរ ែូច្ជា ហានិភ័យអប្តា

រាូរប្បាក់ ឥេធិពលព្នវរិតាិទសែឋកិច្ចដែលអាច្ទកើតមានទ ើងទៅសហរែឋអាទម្រកិ ជាទែើម្។ ែូច្ទនោះ 

ទែើម្បីទប្តៀម្ខាួនសប្មារ់េរ់េល់នឹងហានិភ័យទំងទនោះ និងទែើម្បីរនាជំរញុការអភិវឌ្ឍទសែឋកិច្ចប្រករ

ទោយចី្រភាព ររោិរ័នន និងសម្ធម៌្ អនកស្រស្តវប្ជាវប្គរ់រូរគួរសិកាឱ្យបានែិតែល់ពីឥេធិពលព្ន

ែុល្លា ររូនីយកម្មដែលកំពុងមានកប្មិ្តខពស់ទនោះម្កទលើទសែឋកិច្ចប្រទេសកម្ពុជា។ ការយល់ែឹងឱ្យបាន

សីុជទប្ៅទៅទលើរញ្ញា ទនោះ នឹងជាជំនួយែល់ការសទប្ម្ច្ចិ្តាោក់ទច្ញនិងអនុវតាទគាលនទោបាយ

រនារនាា រ់ កនុងទគាលទៅអភិវឌ្ឍសងាម្ជាតិនិងទសែឋកិច្ចនាទពលអនាគត។ 

 ទោយពិនិតយទ ើញពីភាពោំបាច់្ កនុងការសិកាលម្អិតទៅទលើស្តថ នភាពែុល្លា ររូនីយកម្មទៅ

កម្ពុជា ខ្ុំបានសទប្ម្ច្ចិ្តាទប្ជើសទរ ើសយកប្រធ្លនរេសាីពី “ឥេធិពលព្នែុល្លា ររូនីយកម្មម្កទលើទសែឋកិច្ច

កម្ពុជា” ទែើម្បីសរទសរជាឯកស្តរស្តរណារញ្ច រ់ការសិកាថ្នន ក់ររញិ្ញញ រប្តទនោះ។ 

ជាេីរញ្ច រ់ ខ្ុំសូម្ដលាងអំ រគុ ោ៉ាងប្ជាលទប្ៅចំ្ទពាោះមិ្តាអនកអាន ប្ពម្ទំងអនកស្រស្តវប្ជាវ

ទំងឡាយដែលបានចំ្ណាយទពលទវល្លែ៏មានតព្ម្ាអានឯកស្តរស្រស្តវប្ជាវទនោះ។ ខ្ុំសងឃឹម្ថ្ន មិ្តា

អនកអាននឹងអាច្េេួលបានប្រទោជន៍ទប្ច្ើនពីឯកស្តរមួ្យទនោះ និងបានយល់ែឹងកាន់ដតច្ាស់ពី

ឥេធិពលព្នែុល្លា ររូនីយកម្មចំ្ទពាោះទសែឋកិច្ចកម្ពុជា ទែើម្បីជាេុនសប្មារ់ការសិកាស្រស្តវប្ជាវរនានិង

ការកំ ត់វធិ្លនការនិងទគាលនទោបាយនានា សំទៅរនារមួ្ចំ្ដ កអភិវឌ្ឍទសែឋកិច្ចនិងសងាម្ជាតិ

សប្មារ់កូនទៅជំនាន់ទប្កាយទយើង។ 
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របូភាពទី១០៖ ារស្រសូបយកនិ្ងផ្រល់សន្ទនី្យភាពតាម្រយៈមូ្លបក្រតអាចជួញែូរបាន្ និ្ង 
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បញ្ជ ទី្កាហ្វ 
ក្រាហ្វទី១៖ អ្ក្រតាអ្តិផ្រោ និ្ងអ្ក្រតាបរូរក្របាក់ាម្ធយម្ពីឆ្ា ំ១៩៨៩-១៩៩៥ .......................... ៤៨ 
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ក្រាហ្វទី៣៖ កំណណើ ន្ និ្ងសាសធាតុរបិូយវតថុទូណៅ .............................................................. ៥១ 

ក្រាហ្វទី៤៖ អ្ក្រតាបរូរក្របាក់ណរៀលណធៀបនឹ្ងែុល្លៃ រអាណម្រកិ ឆ្ា ំ២០១៥-ឆាសទី១ ឆ្ា ំ២០១៧ ...... ៥៤ 

ក្រាហ្វទី៥៖ អ្ក្រតាបរូរក្របាក់ណរៀលណធៀបនឹ្ងែុល្លៃ រអាណម្រកិ ឆ្ា ំ១៩៩៥-២០១៦ ............................. ៥៥ 

ក្រាហ្វទី៦៖ អ្ក្រតាអ្តិផ្រោណៅកម្ពុា ឆ្ា ំ២០០១-២០១៦ ..................................................... ៥៥ 

ក្រាហ្វទី៧៖ កំណណើ ន្ ផ្.ស.ស និ្ងចំណូលរបស់ក្របាជន្ាា ក់ៗ ............................................ ៥៦ 

ក្រាហ្វទី៨៖ ភាពសីុជណក្រៅដផ្ាកហិ្រញ្ាវតថុ និ្ងកក្រមិ្តែុល្លៃ របូនី្យកម្ម ........................................ ៥៨ 

ក្រាហ្វទី៩៖ ក្រទពយសកម្ម ក្របាក់បណញ្ាើ និ្ងឥណទាន្នន្វស័ិយធនោរណធៀបនឹ្ងផ្.ស.ស ............ ៥៨ 

ក្រាហ្វទី១០៖ បរោិប័ន្ាហិ្រញ្ាវតថុកម្ពុា ................................................................................ ៥៩ 
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បញ្ជឧីបេមព័ៃធ 
ឧបសម្ព័ន្ធទី១៖ ាថ ន្ភាពរបិូយវតថុណៅកម្ពុា ឆ្ា ំ១៩៩៣-២០០១ 

ឧបសម្ព័ន្ធទី២៖ អ្ក្រតាបរូរក្របាក់ណៅកម្ពុា ឆ្ា ំ១៩៩០-២០០១ 

ឧបសម្ព័ន្ធទី៣៖ ាថ ន្ភាពអ្តិផ្រោណៅកម្ពុា ឆ្ា ំ១៩៩៤-២០០១ 

ឧបសម្ព័ន្ធទី៤៖ បោរ ញនន្ក្រគឹោះាថ ន្ធនោរ និ្ងហិ្រញ្ាវតថុ 

ឧបសម្ព័ន្ធទី៥៖ ាថ ន្ភាពរបិូយវតថុ ឆ្ា ំ២០១៦-២០១៧ 

ឧបសម្ព័ន្ធទី៦៖ គណនី្វភិាគធនោរាតិនន្កម្ពុា 

ឧបសម្ព័ន្ធទី៧៖ គណនី្វភិាគធនោរពាណិជជ 

ឧបសម្ព័ន្ធទី៨៖ ក្របាក់ណរៀលណធៀបាមួ្យរបិូយប័ណណណផ្េងៗ 

ឧបសម្ព័ន្ធទី៩៖ សន្ទសេន៍្នលៃទំនិ្ញណក្របើក្របាស់ និ្ងណសវា 

ឧបសម្ព័ន្ធទី១០៖ អ្ក្រតាបរូរក្របាក់ណរៀលណធៀបនឹ្ងែុល្លៃ រអាណម្រកិ ឆ្ា ំ២០០៧-២០១៧ 

ឧបសម្ព័ន្ធទី១១៖ ាថ ន្ភាពវនិិ្ណោគអ្ន្ររាតិ ឆ្ា ំ២០១០-២០១៦ 

ឧបសម្ព័ន្ធទី១២៖ ាថ ន្ភាពបំណុលណក្រៅក្របណទស ឆ្ា ំ២០១០-២០១៦ 



   

 

 

 

 

លស្ច្កតីលផតើម្ 

 

 

 

 



សាកលវទិ្យាល័យភូមិន្ទនី្តិសាស្ត្រ និ្ងវទិ្យាសាស្ត្រស្ដ្ឋកិច្ច បរញិ្ញា បត្តធនាគារ និ្ងហិរញ្ាវតថុ 

និ្្សិត៖ វ៉ាន់្ តុលាសេម 1 សាស្តសារ ចារយណែនាាំ៖ សលាក ត្រាំ ្ុគុែ 

សេចក្តីស្តើម 
១. លនំបំញ្ហា  
 របិូយវតថុត្តូវបាន្សត្បើត្បា្់យ៉ាងទូ្យលាំទូ្យលាយសៅតាមតាំបន់្នី្មួយៗ កនុងទ្យត្មង់ជាសត្ច្ើន្ត្បសភទ្យ

ដូ្ច្ជា វតថុមាន្តម្មៃ កា្ ត្កដា្ត្បាក់ និ្ងរបិូយវតថុសេឡិច្ត្តូនិ្កជាសដ្ើម។ សដ្ើមបីត្ទ្យត្ទ្យង់ស្ដ្ឋកិច្ច 

និ្ង្ត្មួលដ្ល់ជីវភាររប្់ត្បជាជន្ ត្បសទ្យ្នី្មួយៗបាន្បសងកើតរបិូយវតថុជាតិមួយណដ្លជាវតថុតាង

ឆៃុុះបញ្ញច ាំងរីវបបធម៌ សា្នា េាំណាច្ និ្ងេតរ្ញ្ញា ែជាតិរប្់េៃួន្ ្ត្មាប់ឱ្យត្បជារលរដ្ឋ

រប្់រួកសគអាច្សត្បើត្បា្់កនុងការទូ្យទាត់ទ្យាំនិ្ញនិ្ងស្វកមម ការ្ន្សាំ និ្ងការវ្់តម្មៃ។ ការដាក់

ឱ្យសត្បើត្បា្់របិូយវតថុជាតិសៅកនុងស្ដ្ឋកិច្ច សដាយមាន្ធនាគារកណារ លជាេនកទ្យទួ្យលបន្ទុកសបាុះផ្សាយ

រូបិយវតថុ មិន្ត្តឹមណតបសត្មើដ្ល់ការត្បកបរបរទ្យទួ្យលទាន្ត្បចាាំម្ងៃ និ្ងបាំសរញស្ច្ករីត្តូវការរប្់

ត្បជារលរដ្ឋសនាុះសទ្យ វណងមទាាំងេនុ្ញ្ញា តឱ្យរាជរដាឋ ភិបាលអាច្េនុ្វតរសគាលន្សយបាយស្ដ្ឋកិច្ច

ត្បកបសដាយត្ប្ិទ្យធភារ តាមរយៈការសធវើេន្ររាគមន៍្សៅសលើទី្យផ្សារ ការេនុ្វតរសគាលន្សយបាយរន្ធ 

និ្ងការច្ាំណាយសៅសលើការេភិវឌ្ឍសហដាឋ រច្នា្មព័ន្ធជាសដ្ើម ា្ំសៅ្សត្មច្សគាលសៅជាំរញុកាំសែើ ន្

ស្ដ្ឋកិច្ច ទ្យប់ទ្យល់នឹ្ងហានិ្ភ័យនិ្ងវបិតរិ និ្ងធានាបាន្នូ្វ្ថិរភារមា៉ា ត្កូស្ដ្ឋកិច្ច។  

សទាុះជាយ៉ាងណា ការសបើកច្ាំហស្ដ្ឋកិច្ច កាំសែើ ន្ពាែិជជកមមេន្ររជាតិ បមាៃ ្់ទី្យម្ន្េនកសធវើការ

សត្ៅត្បសទ្យ្ ជាំនួ្យេន្ររជាតិ និ្ងលាំហូរមូលធន្ស្ររីីត្បសទ្យ្មួយសៅត្បសទ្យ្មួយ បាន្សធវើឱ្យ

របិូយប័ែណបរសទ្យ្ជាសត្ច្ើន្ហូរចូ្លសៅកនុងស្ដ្ឋកិច្ច ជារិស្្ស្ដ្ឋកិច្ចត្បសទ្យ្កាំរុងេភិវឌ្ឍន៍្។ 

វតរមាន្ម្ន្របិូយប័ែណទាាំងសន្ុះ បាន្េនុ្ញ្ញា តឱ្យត្បជារលរដ្ឋអាច្សត្ជើ្សរ ើ្ សត្បើត្បា្់ជាំនួ្្របិូយវតថុ
ជាតិ សដាយសារភាររងឹមាាំ និ្ង្ថិរភារម្ន្តម្មៃរបិូយប័ែណទាាំងសនាុះសធៀបនឹ្ងរបិូយវតថុជាតិ។ ជាទូ្យសៅ 

សាថ ន្ភាររបិូយវតថុសៅកនុងស្ដ្ឋកិច្ចរប្់ត្បសទ្យ្កាំរុងេភិវឌ្ឍន៍្មាន្លកខែៈរហុរបិូយប័ែណ សដាយ

ត្បជារលរដ្ឋសត្បើត្បា្់របិូយប័ែណបរសទ្យ្ ជារិស្្ ត្បាក់ដុ្លាៃ រអាសមរកិ បណន្ថមសលើការសត្បើត្បា្់

រូបិយវតថុជាតិរប្់ត្បសទ្យ្សនាុះ សហើយសរលេៃុះរបិូយប័ែណសនាុះអាច្ត្គបដ្ែរ ប់ទាាំងស្្ុងសៅកនុង

ស្ដ្ឋកិច្ចសទ្យៀតផ្សង។ 

កនុងបរកិារែ៍ស្ដ្ឋកិច្ចកមពុជា ត្បាក់ដុ្លាៃ រអាសមរកិក៏ត្តូវបាន្សធវើច្រាច្រែ៍សៅសលើទី្យផ្សារ

យ៉ាងសលើ្លប់ផ្សងណដ្រ ទ្យន្ទឹមនឹ្ងការសត្បើត្បា្់រូបិយវតថុជាតិ “ត្បាក់សរៀល”។ ការសត្ជើ្សរ ើ្ យក

ត្បាក់ដុ្លាៃ រអាសមរកិមកសត្បើត្បា្់រប្់ត្បជារលរដ្ឋណេមរ បាន្សកើតសឡើងសដាយឯកឯង និ្ងមិន្ត្តូវបាន្

សលើកទឹ្យកចិ្តរសដាយអាជាា ធរ ឬសដាយការបងខាំរប្់ន្រណាមាន ក់សឡើយ។ េ្់រយៈសរលជា២ទ្យ្វតសរ ៍

មកសហើយ ត្បជារលរដ្ឋកមពុជាបាន្សត្បើត្បា្់ត្បាក់ដុ្លាៃ រអាសមរកិកនុងការទូ្យទាត់ត្បតិបតរិការធាំៗ និ្ង



សាកលវទិ្យាល័យភូមិន្ទនី្តិសាស្ត្រ និ្ងវទិ្យាសាស្ត្រស្ដ្ឋកិច្ច បរញិ្ញា បត្តធនាគារ និ្ងហិរញ្ាវតថុ 

និ្្សិត៖ វ៉ាន់្ តុលាសេម 2 សាស្តសារ ចារយណែនាាំ៖ សលាក ត្រាំ ្ុគុែ 

ត្បតិបតរិការស្ដ្ឋកិច្ចសៅតាមទី្យត្បជុាំជន្និ្ងទី្យត្កុង ណដ្លផ្សរល់នូ្វផ្សលត្បសយជន៍្និ្ងសធវើឱ្យប៉ាុះពាល់

ដ្ល់ស្ដ្ឋកិច្ចជាតិ។ មូលសហតុដូ្ច្បាន្សរៀបរាប់ខាងសលើ សទ្យើបការស្សាវត្ជាវទាក់ទ្យងនឹ្ងសាថ ន្ភារ

ដុ្លាៃ របូនី្យកមម សៅកនុងស្ដ្ឋកិច្ចកមពុជាត្តូវបាន្សលើកយកមក្ិកា។ 

 

២. ចំសោទបញ្ហា  
សដាយរិនិ្តយស ើញរីសារៈ ា្ំខាន់្ម្ន្ការសត្បើត្បា្់រូបិយវតថុជាតិ កនុងការរួមច្ាំណែកដ្ល់

កាំសែើ ន្ស្ដ្ឋកិច្ចត្បកបសដាយចី្រភារ និ្ង្ថិរភារ សហើយសដាយការសត្បើត្បា្់ត្បាក់ដុ្លាៃ រអាសមរកិ

សៅកនុងស្ដ្ឋកិច្ចកមពុជាមាន្ទ្យាំហាំធាំគួរឱ្យកត់្មាា ល់ ការ្ ិកាលមអិតសៅសលើសាថ ន្ភារដុ្លាៃ របូនី្យកមម

សៅកមពុជា គឺចាាំបាច់្ណា្់ សដ្ើមបីបកស្សាយឱ្យកាន់្ណតច្ា្់រីគុែ្មបតរិនិ្ងគុែវបិតរិម្ន្ការ

សត្បើត្បា្់ត្បាក់ដុ្លាៃ រអាសមរកិសៅកនុងស្ដ្ឋកិច្ចនិ្ងងៃឹងណងៃងរិចារណាាគគួរទ្យទួ្យលយក ឬមិន្ទ្យទួ្យល

យកដុ្លាៃ រូបនី្យកមម ត្រមទាាំងសដ្ើមបីឱ្យត្បជារលរដ្ឋណេមរបាន្យល់កាន់្ណតច្ា្់រីតម្មៃ និ្ងគុែ

ត្បសយជន៍្ម្ន្ការសត្បើត្បា្់ត្បាក់សរៀល សហើយរួកសគក៏អាច្ចូ្លរមួច្ាំណែកកនុងយុទ្យធនាការសលើកកមព្់

ការសត្បើត្បា្់ត្បាក់សរៀលផ្សងណដ្រ។ 

សហតុដូ្ច្សន្ុះសហើយ សទ្យើបេាុាំបាទ្យ ស្ត្មច្សត្ជើ ស្រ ើ្ យកត្បធាន្បទ្យ “ឥទ្យធិរលម្ន្ដុ្លាៃ របូនី្យកមម

មកសលើស្ដ្ឋកិច្ចកមពុជា” មកសធវើការ្ិកាសលើ ា្ំែួរស្សាវត្ជាវច្ាំនួ្ន្បីដូ្ច្ខាងសត្កាម៖ 

i/-  សតើមាន្កតារ េវីេៃុះណដ្លជាំរញុឱ្យមាន្ការកសកើតសឡើងម្ន្ដុ្លាៃ របូនី្យកមមសៅកមពុជា? 

ii/-  សតើសាថ ន្ភារដុ្លាៃ របូនី្យកមមសៅកមពុជាមាន្្ភារដូ្ច្សមរច្ណដ្រ? និ្ង  

iii/- សតើដុ្លាៃ រូបនី្យកមមមាន្គុែ្មបតរិ និ្ងគុែវបិតរិេវីេៃុះច្ាំសពាុះស្ដ្ឋកិច្ចកមពុជា? 

 

៣. សោលបំណងនៃការស្រាវស្រាវ 
ការ្ិកាស្សាវត្ជាវសលើត្បធាន្បទ្យខាងសលើសន្ុះមាន្សគាលបាំែង ា្ំខាន់្ៗដូ្ច្ខាងសត្កាម៖ 

- ្ិការីត្បវតរិនិ្ងការកសកើតម្ន្ដុ្លាៃ របូនី្យកមមសៅកមពុជា 

- ្ិការីកតារ ណដ្លជាមូលសហតុបណារ លឱ្យសកើតមាន្ដុ្លាៃ របូនី្យកមមសៅកមពុជា 

- ្ិការីសាថ ន្ភារដុ្លាៃ របូនី្យកមមសៅកនុងស្ដ្ឋកិច្ចកមពុជា 

- ្ិការីគុែ្មបតរិ និ្ងគុែវបិតរិម្ន្ការសត្បើត្បា្់ត្បាក់ដុ្លាៃ រអាសមរកិច្ាំសពាុះស្ដ្ឋកិច្ច

កមពុជា និ្ង 



សាកលវទិ្យាល័យភូមិន្ទនី្តិសាស្ត្រ និ្ងវទិ្យាសាស្ត្រស្ដ្ឋកិច្ច បរញិ្ញា បត្តធនាគារ និ្ងហិរញ្ាវតថុ 

និ្្សិត៖ វ៉ាន់្ តុលាសេម 3 សាស្តសារ ចារយណែនាាំ៖ សលាក ត្រាំ ្ុគុែ 

- វភិាគរីទ្យមៃន់្ម្ន្គុែ្មបតរិ និ្ងគុែវបិតរិម្ន្ដុ្លាៃ របូនី្យកមម និ្ងរិចារណាាគសតើគួរទ្យទួ្យល

យកដុ្លាៃ របូនី្យកមម ឬគួរសលើកកមព្់ការសត្បើត្បា្់របិូយវតថុជាតិ និ្ងចាប់យកត្បរ័ន្ធរបិូយវតថុ
មួយ ស្ដ្ឋកិច្ចមួយ។ 

 

៤. ទំហ ំៃិងដែៃក្ំណត់នៃការស្រាវស្រាវ 
ការ្ិកាស្សាវត្ជាវសន្ុះ គឺសតរ ត ា្ំខាន់្សលើសាថ ន្ភារដុ្លាៃ របូនី្យកមមជាលកខែៈមា៉ា ត្កូសៅ

កនុងស្ដ្ឋកិច្ចកមពុជា និ្ងរុាំបាន្្ិកាលមអិតជាលកខែៈមីត្កូសៅសលើេងាភារ សាថ ប័ន្ ឬភាន ក់ងារ

ស្ដ្ឋកិច្ចណាមួយសនាុះសទ្យ។ មិន្ណតប៉ាុសណាណ ុះ ឯកសារស្សាវត្ជាវក៏បាន្្ងកត់ធៃន់្ផ្សងណដ្រសលើការងារ

រប្់ធនាគារជាតិម្ន្កមពុជា រីសត្ពាុះធនាគារកណារ លជាតួេងាដ៏្ ា្ំខាន់្សៅកនុងស្ដ្ឋកិច្ចណដ្លមាន្

ដុ្លាៃ របូនី្យកមម ត្រមទាាំងជាេនកទ្យទួ្យលបន្ទុកត្គប់ត្គងសដាយតទ ល់សលើបរមិាែផ្សាត់ផ្សាង់របិូយវតថុ និ្ង

ការេនុ្វតរសគាលន្សយបាយរបិូយវតថុ។ 

 
៥. ារៈេខំាៃ់នៃការស្រាវស្រាវ 
 ការ្ិកាស្សាវត្ជាវសន្ុះនឹ្ងផ្សរល់នូ្វសាថ ន្ភារ និ្ងវភិាគឱ្យបាន្្ីុជសត្ៅសៅសលើដុ្លាៃ រូប-

នី្យកមមសៅកមពុជា វភិាគរីបញ្ញា ត្បឈមនិ្ងសារៈត្បសយជន៍្ម្ន្បាតុភូតសន្ុះ ា្ំសៅកាំែត់សគាលសៅ

ស្ដ្ឋកិច្ចនាសរលេនាគត សហើយលទ្យធផ្សលម្ន្ការ្ិកាស្សាវត្ជាវសន្ុះអាច្ជាគាំនិ្តមួយ្ត្មាប់េនក

សធវើសគាលន្សយបាយរបិូយវតថុកនុងការសលើកកមព្់ការសត្បើត្បា្់ត្បាក់សរៀល។ វជាឯកសារមួយ្ត្មាប់

េនកអាន្ណដ្លជាត្បជារលរដ្ឋណេមរឱ្យណ្វងយល់រីតម្មៃម្ន្របិូយវតថុជាតិ និ្ងត្បសយជន៍្រប្់វកនុងការ

េនុ្វតរសគាលន្សយបាយស្ដ្ឋកិច្ចរប្់រាជរដាឋ ភិបាល និ្ងបែរុ ុះគាំនិ្តស្្ឡាញ់រូបិយវតថុជាតិណេមរ

ណដ្លឆៃុុះបញ្ញច ាំងរីវបបធម៌ និ្ងេតរ្ញ្ញា ែជាតិរប្់សយើងទាាំងេ្់គាន ។ មួយវញិសទ្យៀត វក៏ជាឯកសារ

្ត្មាប់្ិ្ស និ្្សិត និ្ងជារិស្្េនកស្សាវត្ជាវ សដ្ើមបីសធវើជាទុ្យន្្ត្មាប់ការណ្វងយល់រីសាថ ន្ភារ

ដុ្លាៃ រូបនី្យកមមកនុងត្បសទ្យ្កមពុជា និ្ងបន្រការ្ិកានិ្ងស្សាវត្ជាវបណន្ថមសលើច្ាំែុច្ណដ្លេវុះខាត 

ឬសលើបញ្ញា សផ្សសងៗសទ្យៀតសៅកនុងត្បធាន្បទ្យសន្ុះ។ 

 
៦. វិធីាស្តេតនៃការេកិ្ាស្រាវស្រាវ 
 ការ្ ិកាសៅសលើស្ដ្ឋកិច្ចដុ្លាៃ របូនី្យកមមម្ន្ត្បសទ្យ្កមពុជា ត្តូវបាន្សធវើសឡើងសដាយសត្បើត្បា្់

វធីិសាស្ត្ររិរែ៌នា និ្ងសត្បើត្បា្់ទិ្យន្នន័្យរីរត្បសភទ្យគឺ៖ 



សាកលវទិ្យាល័យភូមិន្ទនី្តិសាស្ត្រ និ្ងវទិ្យាសាស្ត្រស្ដ្ឋកិច្ច បរញិ្ញា បត្តធនាគារ និ្ងហិរញ្ាវតថុ 

និ្្សិត៖ វ៉ាន់្ តុលាសេម 4 សាស្តសារ ចារយណែនាាំ៖ សលាក ត្រាំ ្ុគុែ 

 ទិ្យន្នន័្យច្មបង៖ ការសធវើកិច្ច្មាា ្ន៍្ជាមួយមន្តន្រីជាំនាញសៅធនាគារជាតិម្ន្កមពុជា 

 ទិ្យន្នន័្យបនាទ ប់បន្សាំ៖ ទិ្យន្នន័្យស្ដ្ឋកិច្ចរប្់ធនាគារជាតិម្ន្កមពុជា និ្ងមូលនិ្ធិរូបិយវតថុ
េន្ររជាតិ ឯកសារស្សាវត្ជាវនិ្ងរបាយការែ៍រប្់ធនាគារជាតិម្ន្កមពុជា ឯកសារស្សាវត្ជាវ

រប្់សាថ ប័ន្េន្ររជាតិដូ្ច្ជា ធនាគារេភិវឌ្ឍន៍្អា្ីុ និ្ងមូលនិ្ធិរបិូយវតថុេន្ររជាតិ។ 

សារណាសន្ុះនឹ្ងសត្បើត្បា្់្ូច្នាករស្ដ្ឋកិច្ច ា្ំខាន់្ៗជាសត្ច្ើន្ សដ្ើមបីយកមកវភិាគដូ្ច្ជា 

េនុ្បាតដុ្លាៃ របូនី្យកមម (ត្បាក់បសញ្ាើជារបិូយប័ែណ/របិូយវតថុទូ្យសៅ) េនុ្បាតដុ្លាៃ របូនី្យកមមហិរញ្ាវតថុ 

(ត្បាក់បសញ្ាើជារូបិយប័ែណ/ត្បាក់បសញ្ាើ្រុប) េត្តាេតិផ្សរណា េត្តាបរូរត្បាក់ េត្តាការត្បាក់ និ្ង

្ូច្នាករដ្ម្ទ្យសទ្យៀត។ 

 

៧. រចនេមព័ៃធនៃការស្រាវស្រាវ 
សារណាសន្ុះត្តូវបាន្្រស្រណច្កសច្ញជា៣ជាំរូក ណដ្លមាន្េៃឹមសារ្សងខបដូ្ច្ខាងសត្កាម៖ 

 ស្ច្ករីសផ្សរើម៖ លាំនាាំបញ្ញា  ច្ាំសណាទ្យបញ្ញា  សគាលបាំែងម្ន្ការស្សាវត្ជាវ សារៈ ា្ំខាន់្ម្ន្ការ

ស្សាវត្ជាវ ទ្យាំហាំនិ្ងណដ្ន្កាំែត់ និ្ងវធីិសាស្ត្រម្ន្ការ្ិកាស្សាវត្ជាវ។ 

 ជាំរូកទី្យ១៖ រ ាំឭកេាំរីត្ទឹ្យ្រីសមសរៀន្ពាក់រ័ន្ធនឹ្ងរបិូយវតថុណដ្លនឹ្ងបកស្សាយរន្យល់លមអិតេាំរី

្ញ្ញា ែម្ន្រូបិយវតថុ ច្រកិលកខែៈរប្់រូបិយវតថុ មុេងារម្ន្រូបិយវតថុ ការវវិឌ្ឍម្ន្រូបិយវតថុ 

បរមិាែផ្សាត់ផ្សាង់របិូយវតថុ រងាវ ្់ម្ន្បរមិាែផ្សាត់ផ្សាង់របិូយវតថុ តត្មូវការរបិូយវតថុ និ្ងកតារ ណដ្ល

ជាំរុញឱ្យមាន្តត្មូវការរូបិយវតថុ ត្រមទាាំងផ្សរល់និ្យមន័្យដុ្លាៃ រូបនី្យកមម កាំែត់ត្បសភទ្យ

ម្ន្ដុ្លាៃ របូនី្យកមម និ្ងឥទ្យធិរលម្ន្ដុ្លាៃ របូនី្យកមមច្ាំសពាុះស្ដ្ឋកិច្ច។ 

 ជាំរូកទី្យ២៖ សរៀបរាប់រីទិ្យដ្ឋភារទូ្យសៅម្ន្ធនាគារជាតិម្ន្កមពុជា សាៃ ក្ញ្ញា  Logo រប្់ធនាគារ

ជាតិម្ន្កមពុជា ត្បវតរិម្ន្ធនាគារជាតិម្ន្កមពុជា សប្កកមមច្មបង តួនាទី្យនិ្ងមុេងារភារកិច្ច 

ត្រមទាាំងការេនុ្វតរសគាលន្សយបាយរបិូយវតថុរប្់ធនាគារជាតិម្ន្កមពុជា។  

 ជាំរូកទី្យ៣៖ បកស្សាយរីការកសកើតសឡើងម្ន្ដុ្លាៃ របូនី្យកមមសៅកមពុជា មូលសហតុណដ្លជាំរញុ

ឱ្យមាន្ការសត្បើត្បា្់ត្បាក់ដុ្លាៃ រអាសមរកិសៅកមពុជា សាថ ន្ភារដុ្លាៃ រូបនី្យកមមសៅកមពុជា

កនុងសរលបច្ចុបបន្ន និ្ងការ្ិកាសៅសលើគុែ្មបតរិ និ្ងគុែវបិតរិរប្់ដុ្លាៃ រូបនី្យកមម

ច្ាំសពាុះស្ដ្ឋកិច្ចកមពុជា។ 

 ស្ច្ករី្ន្និដាឋ ន្ និ្ងេនុ្សា្ន៍្៖ ្របុេៃឹមសាររមួម្ន្សារណា សធវើស្ច្ករី្ន្និដាឋ ន្សៅសលើ

ការ្ិកាស្សាវត្ជាវ និ្ងផ្សរល់ជាេនុ្សា្ន៍្ ា្ំខាន់្ៗ្ត្មាប់ជាការេភិវឌ្ឍនាសរលេនាគត។ 



សាកលវទិ្យាល័យភូមិន្ទនី្តិសាស្ត្រ និ្ងវទិ្យាសាស្ត្រស្ដ្ឋកិច្ច បរញិ្ញា បត្តធនាគារ និ្ងហិរញ្ាវតថុ 

និ្្សិត៖ វ៉ាន់្ តុលាសេម 5 សាស្តសារ ចារយណែនាាំ៖ សលាក ត្រាំ ្ុគុែ 

គសស្រោងនៃការស្រាវស្រាវ 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

លាំនាាំបញ្ញា  និ្ងច្ាំសណាទ្យបញ្ញា ស្សាវត្ជាវ 

ជាំរូកទី្យ១ រ ាំឭកត្ទឹ្យ្រ ី

ជាំរូកទី្យ២ ធនាគារជាតិម្ន្កមពុជា 

ជាំរូកទី្យ៣ ឥទ្យធិរលម្ន្ដុ្លាៃ របូនី្យកមមមកសលើស្ដ្ឋកិច្ចកមពុជា 

 

ស្ច្ករី្ន្និដាឋ ន្ និ្ងេនុ្សា្ន៍្ 

 



   

 

 

 

 

 

 

ជំពូកទី១ 

រឭំកទ្ទឹស្ត ី

 

 

 

 



សាកលវទិ្យាល័យភូមិន្ទនី្តិសាស្ត្រ និ្ងវទិ្យាសាស្ត្រស្ដ្ឋកិច្ច បរញិ្ញា បត្តធនាគារ និ្ងហិរញ្ាវតថុ 

និ្្សិត៖ វ៉ាន់្ តុលាសេម 6 សាស្តសារ ចារយណែនាាំ៖ សលាក ត្រាំ ្ុគុែ 

ជំពូកទី១ 
រឭំកទ្ទឹស្ត ី

១.១. អ្វីទៅជារបូិយវត្ថុ? 
 របិូយវតថុត្តូវបាន្ឱ្យនិ្យមន័្យថាជាវតថុទាំងឡាយណាទាំងលកខែៈរបិូយឬអរបិូយ ណដ្លត្តូវ

បាន្សគទ្យទួ្យលយកជាទូ្យសៅកនុងការទូ្យទត់ទ្យាំនិ្ញនិ្ងស្វ ឬកនុងការ្ងត្តឡប់មកវញិនូ្វបាំែុល។1  

 សោងតាមវច្នានុ្ត្កមរប្់្សមរច្្ងឃ ជួន្ ណាត របិូយវតថុ គឺមករីពាកយ របិូយៈ ណដ្លមាន្

ន័្យថា ត្បាក់ មា្ ឬសលាហៈ មាន្រូប្ណាឋ ន្សសសងៗជាសត្គឿង្ត្មាប់ចាយសៅកនុងត្បសទ្យ្ ឬ

ជាវតថុដ្ទទ្យសត្ៅរីមា្ ត្បាក់ និ្ងសលាហៈណដ្លរដ្ឋឋ ភិបាលកនុងត្បសទ្យ្សនាោះបញ្ាតរឱ្យសត្បើត្បា្់្ត្មាប់

ចាយជាំនួ្្ ដូ្ច្ោ៉ាងធន្បត្តណដ្លត្តូវបាន្សត្បើត្បា្់្រវទងៃ។  

ជាទូ្យសៅ របិូយវតថុត្តូវមាន្ច្រតិលកខែៈរិស្្៧គឺ៖ 

 ត្តូវបាន្សគទ្យទួ្យលយកជាទូ្យសៅ (Generally Accepted)៖ របិូយវតថុត្តូវណតជាវតថុទាំងឡាយណា

ណដ្លត្គប់ៗគាន ត្រមទ្យទួ្យលយកជាទូ្យសៅកនុងការទូ្យទត់ទ្យាំនិ្ញនិ្ងស្វកមម។ 

 ធន់្ (Durable)៖ សដ្ើមបីអាច្សត្បើត្បា្់កនុងការទូ្យទត់សដ្ឋយមាន្ត្ប្ិទ្យធភារ របិូយវតថុដ្ឋច់្ខាត

ត្តូវមាន្ភារធន់្ សពាលគឺអាច្សត្បើត្បា្់បាន្យូរ និ្ងមិន្ឆាប់េូច្ត្ទ្យង់ត្ទយ ណដ្លសធវើឱ្យ

បាត់បង់តទមៃរប្់វ។ 

 មិន្អាច្ងាយស្្ួលសលិតបាន្សដ្ឋយមនុ្្ស (Not Easily Reproduced by People)៖ របិូយវតថុ
ដ្ឋច់្ខាតមិន្អាច្ជាវតថុណដ្លមនុ្្សអាច្ណកៃងបន្ៃាំ ឬសលិតបាន្សដ្ឋយងាយស្្ួលសនាោះសទ្យរី

សត្ពាោះត្ប្ិន្សបើរបិូយវតថុអាច្ត្តូវបាន្សលិតោ៉ាងងាយស្្ួល សនាោះបរមិាែសគត់សគង់របិូយវតថុ
សៅសលើទី្យសារនឹ្ងសកើន្សឡើងសត្ច្ើន្ជាងបរមិាែសគត់សគង់ទ្យាំនិ្ញនិ្ងស្វកមម ណដ្លអាច្នាាំឱ្យ

តទមៃទ្យាំនិ្ញនិ្ងស្វទាំងសនាោះសឡើងទងៃជាបន្របនាទ ប់រហូតដ្ល់កត្មិតមិន្អាច្ត្គប់ត្គងបាន្។ 

 ជាវតថុណដ្លកត្មសធៀបនឹ្ងវតថុដ្ទទ្យសទ្យៀត ណតមិន្អាច្ជាវតថុណដ្លកត្មត្ជល់ហួ្សហតុសនាោះសទ្យ 

(Relatively Scarce But Not Too Scarce)៖ រូបិយវតថុត្តូវមាន្ច្រតិលកខែៈជាវតថុណដ្លកត្ម

រកបាន្។ ឧទហរែ៍៖ ត្បាក់ មា្ ជាសដ្ើម។ ប៉ាុណន្ររូបិយវតថុមិន្អាច្ជាវតថុណដ្លមិន្ងាយរក

បាន្ទល់ណតសសាោះសនាោះសទ្យ សត្ពាោះវត្តូវមាន្ច្ាំនួ្ន្ត្គប់ត្គាន់្សដ្ើមបីបសត្មើដ្ល់តត្មូវការរប្់

មនុ្្សកនុងការទូ្យទត់ទងៃទ្យាំនិ្ញនិ្ងស្វកមម។ 

                                                            
1 Frederic S. Mishkin, (២០១០), The Economy of Money, Banking and Financial Markets, 9th Edition, ទ្យាំរ័រ៥៣  



សាកលវទិ្យាល័យភូមិន្ទនី្តិសាស្ត្រ និ្ងវទិ្យាសាស្ត្រស្ដ្ឋកិច្ច បរញិ្ញា បត្តធនាគារ និ្ងហិរញ្ាវតថុ 

និ្្សិត៖ វ៉ាន់្ តុលាសេម 7 សាស្តសារ ចារយណែនាាំ៖ សលាក ត្រាំ ្ុគុែ 

 អាច្ដឹ្កជញ្ជូ ន្ ឬកាន់្បាន្សដ្ឋយងាយស្្ួល (Easily Transported)៖ រូបិយវតថុត្តូវណតមាន្

លកខែៈងាយស្្ួលកាន់្ និ្ងអាច្យកតាមេៃួន្បាន្សៅសរលសធវើដ្ាំសែើ រ។ 

 ជាវតថុណដ្លអាច្ណបងណច្កតទមៃរប្់វបាន្ (Divisible)៖ កនុងសរលទូ្យទត់ រូបិយវតថុត្តូវមាន្

លកខែៈអាច្គែនានិ្ងណបងណច្កតទមៃរប្់វជាបរមិាែតូច្ៗបាន្។ 

 ្ន្ទនី្យភារ (Liquid)៖ រូបិយវតថុអាច្ត្តូវបាន្សត្បើត្បា្់កនុងការទូ្យទត់ទ្យាំនិ្ញនិ្ងស្វបាន្

ភាៃ មៗសដ្ឋយមិន្ចាាំបាច់្បាំណបៃងរីវតថុមួយសៅវតថុមួយ សពាលគឺបសត្មើដ្ល់តត្មូវការមនុ្្សបាន្

ទន់្សរលសវលា។2 

 

១.២. មុខងារនៃរបូិយវត្ថុ 
 របិូយវតថុមាន្មុេងារបួន្ ា្ំខាន់្ៗ គឺ៖ ១/-មសធាបាយសដ្ឋោះដូ្រ ២/- ខាន តវ្់តទមៃ ៣/- មុេងារ

រកាតទមៃ និ្ង ៤/- ្រង់ដ្ឋរ្ត្មាប់ការ្ងបាំែុល។ 

 

១.២.១. មទយោបាយទ ោះដូរ (Medium of Exchange)៖  

សៅរាល់ត្បតិបតរិការទី្យសារទាំងអ្់សៅកនុងស្ដ្ឋកិច្ច របិូយវតថុត្តូវបាន្សត្បើត្បា្់ជាមសធាបាយ

កនុងការសដ្ឋោះដូ្រ សពាលគឺវត្តូវបាន្សត្បើត្បា្់សដ្ើមបីទូ្យទត់ទ្យាំនិ្ញនិ្ងស្វកមម។ ការសត្បើត្បា្់របិូយវតថុ
ជាមសធាបាយសដ្ឋោះដូ្របាន្បសងកើន្ត្ប្ិទ្យធភារស្ដ្ឋកិច្ច (Economic Efficiency) តាមរយៈការកាត់បន្ថយ

សរលសវលាកនុងការសដ្ឋោះដូ្រទ្យាំនិ្ញនិ្ងស្វកមម។  

ឧទហរែ៍ កញ្ញា  ក ជាត្គូបសត្ងៀន្គែិតវទិ្យា សហើយសៅកនុងស្ដ្ឋកិច្ចសដ្ឋោះដូ្រទ្យាំនិ្ញនឹ្ង

ទ្យាំនិ្ញ សដ្ើមបីចិ្ញ្ច ឹមជីវតិ កញ្ញា  ក មិន្ត្តឹមណតត្តូវណ្វងរកក្ិករណដ្លអាច្សលិតអាហារណដ្លនាង

សរញចិ្តរសនាោះសទ្យ ក្ិករសនាោះណងមទាំងត្តូវការសរៀន្គែិតវទិ្យាសទ្យៀតសង សដ្ើមបឱី្យត្បតិបតរិការសដ្ឋោះដូ្រ

ស្វកមមបសត្ងៀន្ជាមួយនឹ្ងអាហារអាច្ត្បត្រឹតរសៅបាន្។ រិតណា្់ ការណ្វងរកការសដ្ឋោះដូ្រណបបសន្ោះ

ច្ាំណាយសរលសត្ច្ើន្និ្ងមាន្ការលាំបាកខាៃ ាំង។ សរលសវលាណដ្លត្តូវបាន្ច្ាំណាយសៅសលើដ្ាំសែើ រការ

សដ្ឋោះដូ្រទ្យាំនិ្ញនិ្ងស្វ ត្តូវបាន្សគសៅថាជាទងៃសដ្ើមត្បតិបតរិការ (Transaction Cost)។ កនុងត្បរ័ន្ធ

សដ្ឋោះដូ្រទ្យាំនិ្ញនឹ្ងទ្យាំនិ្ញ ទងៃសដ្ើមត្បតិបតរិការមាន្កត្មិតេព្់សដ្ឋយសារណតមនុ្្សត្តូវបាំសរញតត្មូវការ

ភាគីសដ្ឋោះដូ្រទាំង្ងខាងសទ្យើបត្បតិបតរិការសដ្ឋោះដូ្រអាច្សធវើសៅបាន្។ សៅកនុងឧទហរែ៍ខាងសលើដ្ណដ្ល 

ត្ប្ិន្សបើ កញ្ញា  ក អាច្សត្បើត្បា្់របិូយវតថុជាមសធាបាយសដ្ឋោះដូ្របាន្ នាងនឹ្ងអាច្ទ្យទួ្យលបាន្របិូយវតថុ

                                                            
2 Money: Its Functions and Characteristics, Toronto: Canadian Foundation for Economic Education, ១៩៩៤ 



សាកលវទិ្យាល័យភូមិន្ទនី្តិសាស្ត្រ និ្ងវទិ្យាសាស្ត្រស្ដ្ឋកិច្ច បរញិ្ញា បត្តធនាគារ និ្ងហិរញ្ាវតថុ 

និ្្សិត៖ វ៉ាន់្ តុលាសេម 8 សាស្តសារ ចារយណែនាាំ៖ សលាក ត្រាំ ្ុគុែ 

រីការបសត្ងៀន្គែិតវទិ្យា និ្ងអាច្សត្បើត្បា្់រូបិយវតថុសនាោះសៅទិ្យញអាហារណដ្លនាងត្តូវការសដ្ឋយ

មិន្ចាាំបាច់្ណ្វងរកក្ិករណដ្លត្តូវការការបសត្ងៀន្គែិតវទិ្យារប្់នាងសនាោះសទ្យ។  

ដូ្ច្ណដ្លបាន្បងាា ញកនុងឧទហរែ៍ខាងសលើ របិូយវតថុបាន្សលើកកមព្់ត្ប្ិទ្យធភារស្ដ្ឋកិច្ច 

សដ្ឋយកាត់បន្ថយទងៃសដ្ើមត្បតិបតរិការ និ្ងអនុ្ញ្ញា តឱ្យមនុ្្សអាច្សធវើឯកសទ្យ្កមម (Specialize) សលើ

ការងារណដ្លេៃួន្អាច្សធវើបាន្លអត្បស ើ្រជាងសគ។ ដូ្សច្នោះ របិូយវតថុជាសត្បងរ ាំអិល្ត្មួលដ្ល់្កមមភារ

ស្ដ្ឋកិច្ចសដ្ឋយកាត់បន្ថយទងៃត្បតិបតរិការ ណដ្លនាាំឱ្យមាន្ការសធវើឯកសទ្យ្កមម និ្ងការណបងណច្កកមាៃ ាំង

រលកមម ា្ំសៅជាំរញុត្ប្ិទ្យធភារស្ដ្ឋកិច្ច។3 

 

១.២.២. ខ្នា ត្វាស្ត់្នមៃ (Unit of Account)៖  

មុេងារទី្យ២ទន្របិូយវតថុគឺជាខាន ត្ត្មាប់វ្់តទមៃទ្យាំនិ្ញនិ្ងស្វសៅកនុងស្ដ្ឋកិច្ច។ តទមៃទន្

ទ្យាំនិ្ញនិ្ងស្វកមមត្តូវបាន្វ្់សដ្ឋយសត្បើត្បា្់របិូយវតថុជាខាន តរងាវ ្់ ដូ្ច្ជាការវ្់ច្មាៃ យសដ្ឋយ

សត្បើត្បា្់ខាន តគីឡូណម៉ាត្ត ឬការវ្់ទ្យមៃន់្សដ្ឋយសត្បើត្បា្់ខាន តគីឡូត្កាម។ សដ្ើមបីណ្វងយល់ឱ្យកាន់្ណត

ច្ា្់រីសារៈ ា្ំខាន់្ទន្មុេងាររបិូយវតថុសន្ោះ ្ូមរិនិ្តយសមើលឧទហរែ៍ខាងសត្កាម។ 

ឧទហរែ៍៖ ត្ប្ិន្សបើសៅកនុងស្ដ្ឋកិច្ចមួយមាន្ទ្យាំនិ្ញនិ្ងស្វកមមច្ាំនួ្ន្បីត្បសភទ្យគឺ ណសៃត្កូច្ 

ការបសត្ងៀន្គែិតវទិ្យា និ្ងណសៃមាន ្់ សនាោះសដ្ើមបីវ្់ទងៃទន្ទ្យាំនិ្ញនិ្ងស្វកមមនី្មួយៗបាន្ ទ្យាំនិ្ញ

និ្ងស្វកមមទាំងបីត្បសភទ្យត្តូវបាន្វ្់សដ្ឋយសធៀបទ្យាំនិ្ញមួយនឹ្ងទ្យាំនិ្ញមួយសទ្យៀត សពាលគឺតទមៃ

ណសៃត្កូច្គិតជាច្ាំនួ្ន្ណសៃមាន ្់ តទមៃណសៃមាន ្់គិតជាច្ាំនួ្ន្ទន្ការបសត្ងៀន្គែិតវទិ្យា និ្ងតទមៃការបសត្ងៀន្

គែិតវទិ្យាគិតជាច្ាំនួ្ន្ណសៃត្កូច្។ ដូ្ច្សន្ោះ ត្ប្ិន្សបើមាន្ទ្យាំនិ្ញ១០ត្បសភទ្យសៅកនុងស្ដ្ឋកិច្ច សនាោះនឹ្ង

មាន្តទមៃគិតជាទ្យាំនិ្ញនី្មួយៗច្ាំនួ្ន្៤៥តទមៃ។ ការគិតតទមៃជាទ្យាំនិ្ញេុ្ៗគាន ណបបសន្ោះបងកការលាំបាក

ដ្ល់មនុ្្សកនុងការសត្បៀបសធៀបតទមៃទន្ទ្យាំនិ្ញនី្មួយៗ។ ដូ្ច្សន្ោះ ការសត្បើត្បា្់របិូយវតថុជាខាន ត្ត្មាប់

វ្់តទមៃទ្យាំនិ្ញត្គប់ត្បសភទ្យ នឹ្ងបងកលកខែៈងាយស្្ួលដ្ល់មនុ្្សកនុងការសត្បៀបសធៀបតទមៃទ្យាំនិ្ញ

មួយសៅទ្យាំនិ្ញមួយសទ្យៀត ត្រមទាំងកាត់បន្ថយទងៃសដ្ើមត្បតិបតរិការ សដ្ឋយរាល់ទ្យាំនិ្ញទាំងអ្់ត្តូវបាន្

ដ្ឋក់តទមៃសដ្ឋយសត្បើខាន តណតមួយ។4 

 

 

                                                            
3 Frederic S. Mishkin, (២០១០), The Economy of Money, Banking and Financial Markets, 9th Edition, ទ្យាំរ័រ៥៤-៥៥ 
4 Cecchetti & Schoenholtz, (២០១៥), Money, Banking, and Financial Markets, 4th Edition, ទ្យាំរ័រ២៤-២៥ 



សាកលវទិ្យាល័យភូមិន្ទនី្តិសាស្ត្រ និ្ងវទិ្យាសាស្ត្រស្ដ្ឋកិច្ច បរញិ្ញា បត្តធនាគារ និ្ងហិរញ្ាវតថុ 

និ្្សិត៖ វ៉ាន់្ តុលាសេម 9 សាស្តសារ ចារយណែនាាំ៖ សលាក ត្រាំ ្ុគុែ 

១.២.៣. មុខងាររកាត្នមៃ (Store of Value)៖ 

របិូយវតថុត្តូវបាន្សត្បើត្បា្់ សដ្ើមបីរកាអាំណាច្ទិ្យញរីសរលទ្យទួ្យលបាន្ត្បាក់ច្ាំែូលរហូតដ្ល់

សរលច្ាំណាយ។ មុេងារសន្ោះមាន្សារៈ ា្ំខាន់្ណា្់ សដ្ឋយមនុ្្សមាន ក់ៗមិន្ច្ង់ច្ាំណាយរាល់ត្បាក់

ច្ាំែូលណដ្លេៃួន្រកបាន្ភាៃ មៗសនាោះសទ្យ សដ្ឋយរួកសគច្ង់្ន្សាំទុ្យករហូតដ្ល់សរលណាណដ្លសគមាន្

បាំែងច្ង់ច្ាំណាយសដ្ើមបីទិ្យញទ្យាំនិ្ញ ឬស្វកមមណដ្លសគត្តូវការ។ ដូ្ច្សន្ោះ ត្បជាជន្ណដ្លទ្យទួ្យល

បាន្ត្បាក់ច្ាំែូលត្បចាាំណេ ឬត្បចាាំឆាន ាំករី អាច្មាន្លទ្យធភារសដ្ើមបីណបងណច្កការច្ាំណាយរប្់េៃួន្រី

មួយទងៃសៅមួយទងៃ។ មិន្ណតប៉ាុសណាណ ោះ រួកសគក៏អាច្រកានិ្ងបងគរ (Accumulate) របិូយវតថុទុ្យក្ត្មាប់ការ

ច្ាំណាយនាសរលអនាគត ដូ្ច្ជា ្ ត្មាប់សរលចូ្លនិ្វតរន៍្ ្ត្មាប់ការអប់រ ាំកូន្ៗ និ្ង្ត្មាប់ការ

ត្បកបរបរអាជីវកមមជាសដ្ើម។ មា៉ាងសទ្យៀត រូបិយវតថុមិន្ងាយបាត់បង់តទមៃដូ្ច្ការរកាទ្យាំនិ្ញសនាោះសទ្យ 

សដ្ឋយទ្យាំនិ្ញអាច្េូច្ខាតសៅសរលទុ្យកវកាន់្ណតយូរ សហើយរបិូយវតថុក៏មាន្លកខែៈ្ន្ទនី្យភារណដ្ល

អាច្អនុ្ញ្ញា តឱ្យមនុ្្សចាយវយបាន្ត្គប់សរលសវលាសដ្ើមបីបាំសរញស្ច្ករីត្តូវការរប្់រួកសគ។5 

  

១.២.៤. ស្តង ់រស្ទ្ាប់ការស្ងបំណុល (Standard of Deferred Payment)៖  

 របិូយវតថុបាន្អនុ្ញ្ញា តឱ្យមនុ្្សអាច្សរល់កមចីដ្ល់គាន សៅវញិសៅមក និ្ងអាច្ឱ្យបាំែុលសនាោះ

បងគរជាការត្បាក់រហូតដ្ល់សរលណដ្លកូន្បាំែុលអាច្មាន្លទ្យធភារ្ងមាច ្់បាំែុលវញិ។ ត្ប្ិន្

សបើគាម ន្រូបិយវតថុសដ្ើរតួនាទី្យជា្រង់ដ្ឋរ្ត្មាប់ការទូ្យទត់បាំែុលសនាោះសទ្យ សនាោះមនុ្្សនឹ្ងមាន្ការ

លាំបាកកនុងការឱ្យអនកដ្ទទ្យេចី។ រូបិយវតថុអាច្បងកលកខែៈងាយស្្ួលដ្ល់មនុ្្សកនុងការគែនា

បាំែុល និ្ងអាច្ឱ្យមនុ្្សសត្បើត្បា្់រូបិយវតថុណដ្លេចីបាន្សៅសត្បើត្បា្់ជាសដ្ើមទុ្យន្កនុងការត្បកប

របរអាជីវកមម ឬ្ត្មាប់ទិ្យញទ្យាំនិ្ញនិ្ងស្វសសសងៗសដ្ើមបីសត្បើត្បា្់កនុងជីវតិរ្់សៅត្បចាាំទងៃរប្់

រួកសគសងណដ្រ។  

 

១.៣. ការវិវឌ្ឍនៃរបូិយវត្ថុ៖ ពីទ្បព័ៃធទ ោះដូរទំៃិញៃឹងទំៃិញ (Barter) រហូត្ដលទ់្បព័ៃធ
របូិយវត្ថុមិៃមមៃទ្ក ស្ទ្បាក់ (Cashless System) 
១.៣.១. ទ្បពៃ័ធទ ោះដូរទំៃិញៃឹងទំៃញិ 

ការសដ្ឋោះដូ្រ គឺជា្កមមភារច្មបងមួយកនុងស្ដ្ឋកិច្ច ណដ្លអាច្អនុ្ញ្ញា តឱ្យមនុ្្សបាំសរញ

ស្ច្ករីត្តូវការរប្់េៃួន្បាន្សដ្ឋយផ្លៃ ្់បរូរអវីណដ្លសគមាន្ជាមួយនឹ្ងអវីណដ្លសគត្តូវការ។ ត្បរ័ន្ធសដ្ឋោះដូ្រ

                                                            
5 Frederic S. Mishkin, (២០១០), The Economy of Money, Banking and Financial Markets, 9th Edition, ទ្យាំរ័រ៥៦ 



សាកលវទិ្យាល័យភូមិន្ទនី្តិសាស្ត្រ និ្ងវទិ្យាសាស្ត្រស្ដ្ឋកិច្ច បរញិ្ញា បត្តធនាគារ និ្ងហិរញ្ាវតថុ 

និ្្សិត៖ វ៉ាន់្ តុលាសេម 10 សាស្តសារ ចារយណែនាាំ៖ សលាក ត្រាំ ្ុគុែ 

ទ្យាំនិ្ញនឹ្ងទ្យាំនិ្ញ គឺជាវធីិដ៏្សាមញ្ានិ្ងងាយស្្ួល ណដ្លពាក់រ័ន្ធផ្លទ ល់សៅនឹ្ងការផ្លៃ ្់បរូរទ្យាំនិ្ញ

ជារូបវន័្រ (Physical Exchange) ដូ្ច្ជាការសដ្ឋោះដូ្រគាន រវងណ្បក្តវនឹ្ងស្បៀងអាហារ អងករនឹ្ង

រប្់សត្បើត្បា្់ ជាសដ្ើម។ សទោះជាោ៉ាងណា ត្បរ័ន្ធសដ្ឋោះដូ្រសន្ោះមាន្ច្ាំែុច្សេាយរប្់វត្តង់ថា 

សៅសរលច្ង់ផ្លៃ ្់បរូរទ្យាំនិ្ញគាន មរងៗ បុគគលណដ្លច្ង់សធវើការសដ្ឋោះដូ្រនូ្វមុេទ្យាំនិ្ញណាមួយសនាោះ ត្តូវណត

ណ្វងរកអនកណដ្លមាន្ត្បសភទ្យទ្យាំនិ្ញណដ្លេៃួន្ច្ង់បាន្ និ្ងមាន្បាំែងច្ង់ផ្លៃ ្់បរូរទ្យាំនិ្ញជាមួយេៃួន្ 

សហើយបនាទ ប់មកសគត្តូវណាត់ជួបគាន សដ្ើមបីរិភាកាឱ្យមាន្ការត្រមសត្រៀងគាន សលើតទមៃ និ្ងសរលសវលា 

ណដ្លសធវើឱ្យទងៃសដ្ើមត្បតិបតរិការមាន្កត្មិតេព្់សធៀបនឹ្ងការទូ្យទត់សដ្ឋយសត្បើត្បា្់របិូយវតថុ។ 

 
១.៣.២. របូយិវត្ថុទំៃញិ (Commodity Money) 
 សដ្ើមបីឱ្យវតថុមួយអាច្សដ្ើរតួនាទី្យជារបិូយវតថុបាន្ ទល់ណតវតថុសនាោះត្តូវបាន្សគទ្យទួ្យលយកជាទូ្យសៅ

កនុងការទូ្យទត់ទ្យាំនិ្ញនិ្ងស្វកមម។ ដូ្ច្សន្ោះ វតថុទាំងឡាយណាណដ្លមនុ្្សត្គប់រូបឱ្យតទមៃសៅសលើ

វ ដូ្ច្ជា សលាហៈមាន្តទមៃ មា្ ត្បាក់ និ្ងអងករជាសដ្ើម ្ុទ្យធណតអាច្ត្តូវបាន្សត្បើត្បា្់ជារូបិយវតថុ
សៅកនុងស្ដ្ឋកិច្ច។ របិូយវតថុណដ្លបសងកើតសឡើងរីវតថុទាំងសនាោះត្តូវបាន្សគសៅថា របិូយវតថុទ្យាំនិ្ញ សហើយ

កនុងរយៈសរលជាសត្ច្ើន្្តវតសរម៍កសហើយ របិូយវតថុត្បសភទ្យសន្ោះត្តូវបាន្សគសត្បើត្បា្់ោ៉ាងទូ្យលាំទូ្យលាយ

សៅកនុងត្គប់ស្ដ្ឋកិច្ចទាំងអ្់។ ប៉ាុណន្រ គុែវបិតរិទន្ត្បរ័ន្ធទូ្យទត់របិូយវតថុទ្យាំនិ្ញ គឺទ្យត្មង់ទន្របិូយវតថុ
ទ្យាំនិ្ញភាគសត្ច្ើន្ជាសលាហៈមាន្តទមៃណដ្លមាន្ទ្យមៃន់្ធៃន់្និ្ងទ្យាំហាំធាំ ជាការរិបាកកនុងការយកតាមេៃួន្ 

ឬដឹ្កជញ្ជូ ន្រីកណន្ៃងមួយសៅកណន្ៃងមួយ សៅសរលទូ្យទត់ត្បតិបតរិការធាំៗ។6 

 
១.៣.៣. របូយិវត្ថុទ្កឹត្យ (Fiat Money) 

ការវវិឌ្ឍបនាទ ប់រីរបិូយវតថុទ្យាំនិ្ញ គឺការសត្បើត្បា្់ត្កដ្ឋ្ត្បាក់ជារបិូយវតថុ្ត្មាប់ការទូ្យទត់។ 

ជាដ្ាំបូងសឡើយ ត្កដ្ឋ្ត្បាក់ណតងធានាតទមៃរប្់វសដ្ឋយអនកណដ្លកាន់្វអាច្បាំណបៃង (Convert) 

ត្កដ្ឋ្ត្បាក់ជាកា្ ឬសលាហៈមាន្តទមៃកនុងបរមិាែណាមួយ។ បនាទ ប់មក ត្កដ្ឋ្ត្បាក់ក៏បាន្

វវិឌ្ឍសៅជារូបិយវតថុត្កឹតយ ណដ្លត្តូវបាន្រដ្ឋឋ ភិបាលអនុ្ម័តឱ្យសត្បើត្បា្់ជាមសធាបាយទូ្យទត់ស្្ប

សៅតាមច្ាប់កាំែត់ ណដ្លសគឱ្យស ម្ ោះថាជា របិូយវតថុនី្តានុ្កូល (Legal Tender)។ របិូយវតថុនី្តានុ្កូល 

គឺជារូបិយវតថុណដ្លត្តូវបាន្សគទ្យទួ្យលយកមកទូ្យទត់ជាទូ្យសៅសៅកនុងស្ដ្ឋកិច្ចសដ្ឋយសោងសៅតាម

ច្ាប់ កាំែត់ ប៉ាុណន្ររូបិយវតថុកនុងទ្យត្មង់សន្ោះមិន្អាច្បាំណបៃងជាកា្ ឬសលាហៈមាន្តទមៃបាន្សឡើយ។ 

                                                            
6 Cecchetti & Schoenholtz, (២០១៥), Money, Banking, and Financial Markets, 4th Edition, ទ្យាំរ័រ២៦-២៨ 



សាកលវទិ្យាល័យភូមិន្ទនី្តិសាស្ត្រ និ្ងវទិ្យាសាស្ត្រស្ដ្ឋកិច្ច បរញិ្ញា បត្តធនាគារ និ្ងហិរញ្ាវតថុ 

និ្្សិត៖ វ៉ាន់្ តុលាសេម 11 សាស្តសារ ចារយណែនាាំ៖ សលាក ត្រាំ ្ុគុែ 

របិូយវតថុណបបសន្ោះមាន្គុែ្មបតរិរប្់វត្តង់មាន្ទ្យាំហាំតូច្ និ្ងមិន្ធៃន់្ដូ្ច្សលាហៈមាន្តទមៃ ឬកា្

សឡើយ។ គួរបញ្ញជ ក់ថា ត្កដ្ឋ្ត្បាក់អាច្ត្តូវបាន្សត្បើត្បា្់ជារបិូយវតថុបាន្ លុោះត្តាណតត្បជារលរដ្ឋ

មាន្ជាំសន្ឿទុ្យកចិ្តរមកសលើអាជាា ធរណដ្លសបាោះសាយវ សហើយការសបាោះសាយត្តូវបាន្អភិវឌ្ឍឱ្យសជឿន្

សលឿន្ខាៃ ាំងត្គប់ត្គាន់្អាច្ទ្យប់ទ្យល់នឹ្ងការណកៃងបន្ៃាំត្កដ្ឋ្ត្បាក់បាន្។  

 
១.៣.៤. មូលបបទាៃបទ្ត្ (Check) 

សដ្ឋយត្បតិបតរិការទូ្យទត់ទ្យាំនិ្ញនិ្ងស្វសៅកនុងស្ដ្ឋកិច្ចកាន់្ណតមាន្ទ្យាំហាំធាំសឡើងៗ មនុ្្ស

បាន្បសងកើតមសធាបាយទូ្យទត់មួយត្បសភទ្យសទ្យៀត សដ្ើមបីសដ្ឋោះស្សាយដ្ល់បញ្ញា ទន្ការដឹ្កជញ្ជូ ន្របិូយវតថុ 

និ្ងបសងកើន្្ុវតថិភារទន្ការកាន់្របិូយវតថុ សជៀ្ វងមាន្ការឆក់បៃន់្ ឬបាត់បង់ជាយថាសហតុ។ មសធាបាយ

ទូ្យទត់សនាោះ គឺមូលបបទន្បត្ត។ មូលបបទន្បត្ត ជាបញ្ញជ សសទរត្បាក់សៅកាន់្ធនាគារឱ្យសសទរត្បាក់

ណដ្លមាន្កនុងគែនី្រប្់អនកទូ្យទត់ (Payer) សៅឱ្យអនកទ្យទួ្យលការទូ្យទត់ (Payee)។ មូលបបទន្បត្ត

បាន្្ត្មួលដ្ល់ការទូ្យទត់ សដ្ឋយមិន្ចាាំបាច់្ឱ្យអនកទូ្យទត់កាន់្សាច់្ត្បាក់ជាសត្ច្ើន្តាមេៃួន្សនាោះសទ្យ។ 

ដូ្ច្សន្ោះ ការសត្បើត្បា្់មូលបបទន្បត្តបាន្បសងកើន្ត្ប្ិទ្យធភារទន្ត្បរ័ន្ធទូ្យទត់សៅកនុងស្ដ្ឋកិច្ច សដ្ឋយ

មូលបបទន្បត្តអាច្ជួយកាត់បន្ថយច្ាំណាយសៅសលើទងៃដឹ្កជញ្ជូ ន្ អាច្ទូ្យទត់កនុងបរមិាែធាំសៅតាម

្មតុលយណដ្លមាន្កនុងគែនី្ និ្ងសរល់្ុវតថិភារដ្ល់អនកសត្បើត្បា្់កនុងករែីសចារលួច្ ឬបាត់បង់។  

 សទោះជាោ៉ាងណា មូលបបទន្បត្តក៏មាន្ច្ាំែុច្សេាយច្ាំនួ្ន្រីរសងណដ្រ គឺ ១/- ការទូ្យទត់

សដ្ឋយសត្បើត្បា្់មូលបបទន្បត្តទមទរនូ្វសរលសវលាសដ្ើមបីបាំសរញដ្ាំសែើ រការទូ្យទត់ ណដ្លជាបញ្ញា

្ត្មាប់អនកណដ្លត្តូវការសាច់្ត្បាក់សត្បើត្បា្់ភាៃ មៗសត្កាយសរលទូ្យទត់ និ្ង ២/- ដ្ាំសែើ រការផ្លត់ទត់

មូលបបទន្បត្ត (Check Clearance) ត្តូវច្ាំណាយទងៃត្បតិបតរិការេព្់ ដូ្ច្ជាសៅ្ហរដ្ឋអាសមរកិ 

ដ្ាំសែើ រការ ផ្លត់ទត់មូលបបទន្បត្តត្តូវបាន្បា៉ា ន់្សាម ន្ថាច្ាំណាយទងៃត្បតិបតរិការអ្់ ១០ប ីលាន្

ដុ្លាៃ រអាសមរកិកនុងមួយឆាន ាំ។7 

 
១.៣.៥. ទ្បពៃ័ធទូទាត្់ទអ្ឡចិទ្ត្ូៃិក (Electronic Payment) 

ការសជឿន្សលឿន្ទន្ត្បរ័ន្ធកុាំរយូទ័្យរ និ្ងភារទូ្យលាំទូ្យលាយទន្ត្បរ័ន្ធអីុន្ធឺរសែត បាន្អនុ្ញ្ញា តឱ្យ

ការទូ្យទត់ទងៃទ្យាំនិ្ញនិ្ងស្វកមមតាមណបបសអឡិច្ត្តូនិ្កមាន្តទមៃទប។ សហតុដូ្ច្សន្ោះ ធនាគារនាសរល

បច្ចុបបន្នបាន្ដ្ាំសឡើងសគហទ្យាំរ័រ្ត្មាប់ឱ្យអតិងិជន្រប្់រួកសគអាច្ទូ្យទត់ទ្យាំនិ្ញ និ្ងស្វបាន្ភាៃ មៗ
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សាកលវទិ្យាល័យភូមិន្ទនី្តិសាស្ត្រ និ្ងវទិ្យាសាស្ត្រស្ដ្ឋកិច្ច បរញិ្ញា បត្តធនាគារ និ្ងហិរញ្ាវតថុ 

និ្្សិត៖ វ៉ាន់្ តុលាសេម 12 សាស្តសារ ចារយណែនាាំ៖ សលាក ត្រាំ ្ុគុែ 

តាមត្បរ័ន្ធអីុន្ធឺរសែត សដ្ឋយច្ាំណាយសរលតិច្ និ្ងមិន្ចាាំបាច់្សធវើដ្ាំសែើ រ សហើយច្ាំណាយសៅសលើ

ទងៃត្បតិបតរិការក៏មាន្កត្មិតទបជាងដ្ាំសែើ រការទូ្យទត់មូលបបទន្បត្តសងណដ្រ។ សលើ្រីសន្ោះសៅសទ្យៀត 

ការទូ្យទត់ក៏អាច្សធវើសឡើងសដ្ឋយ្វ័យត្បវតរិជាសរៀងរាល់ទងៃ ណេ ឬឆាន ាំ សៅតាមតត្មូវការរប្់អតិងិជន្

នី្មួយៗ ណដ្លសន្ោះមិន្ត្តឹមណត្ន្សាំ ា្ំទច្សរលសវលា និ្ង្ត្មួលដ្ល់ការទូ្យទត់ វណងមទាំងជួយ

ការពារអតិងិជន្រីការេកខាន្បង់ត្បាក់ណដ្លអាច្ឱ្យរួកគាត់ទ្យទួ្យលរិន័្យ។  
 
១.៣.៦. របូយិវត្ថុទអ្ឡចិទ្ត្ូៃិក (E-Money) 
 សដ្ឋយការទូ្យទត់តាមត្បរ័ន្ធសអឡិច្ត្តូនិ្កទ្យទួ្យលបាន្ត្បជាត្បិយភារគួរឱ្យកត់្មាគ ល់ របិូយវតថុ
ក៏ចាប់សសរើមបាត់រូបរាងបន្រិច្មរងៗរហូតដ្ល់មាន្ទ្យត្មង់ជាអរូបិយ និ្ងត្តូវបាន្សត្បើត្បា្់តាមរយៈ

ត្បរ័ន្ធសអឡិច្ត្តូនិ្ក ណដ្លសគសៅថា របិូយវតថុសអឡិច្ត្តូនិ្ក។ ទ្យត្មង់ដ្ាំបូងទន្របិូយវតថុសអឡិច្ត្តូនិ្ក 

គឺប័ែណឥែរន្ធ (Debit card)។ ប័ែណឥែរន្ធអនុ្ញ្ញា តឱ្យអតិងិជន្ធនាគារអាច្ទូ្យទត់ទ្យាំនិ្ញនិ្ង

ស្វកមម តាមរយៈការសសទរមូលនិ្ធិសដ្ឋយផ្លទ ល់រីគែនី្រប្់រួកសគសៅកាន់្គែនី្រប្់អនកលក់

ទ្យាំនិ្ញ និ្ងស្វកមម។ ឧទហរែ៍ សៅតាមសារទ្យាំសន្ើបមួយច្ាំនួ្ន្នាសរលបច្ចុបបន្ន សគ្សងកតស ើញ

មាន្មា៉ា ្ីុន្ឆូតប័ែណសៅកណន្ៃងគិតលុយ (Electronic Funds Transfer at Point of Sale –EFTPOS) 

ណដ្លអាច្ឱ្យអតិងិជន្ឆូតប័ែណឥែរន្ធសដ្ើមបីទូ្យទត់ទងៃទ្យាំនិ្ញណដ្លបាន្ទិ្យញ។ 

បនាទ ប់មក របិូយវតថុសអឡិច្ត្តូនិ្កក៏បាន្អភិវឌ្ឍកាៃ យសៅជាទ្យត្មង់មួយត្បសភទ្យសទ្យៀតគឺប័ែណ

ទវឆាៃ ត (Smart Card) ណដ្លមាន្បន្ទោះឈីប (Chip) អាច្សទុករ័ត៌មាន្រប្់គែនី្អតិងិជន្បាន្។ ប័ែណ

សន្ោះត្តូវបាន្សត្បើត្បា្់ោ៉ាងទូ្យលាំទូ្យលាយ សដ្ឋយមិន្ចាាំបាច់្មាន្ទ្យាំនាក់ទ្យាំន្ងជាមួយធនាគារសឡើយ។ 

ឧទហរែ៍ សាថ នី្យ៍សត្បងឥន្ធន្ៈអាច្សបាោះសាយប័ែណទវឆាៃ តឱ្យអតិងិជន្រប្់រួកសគ្ត្មាប់ទូ្យទត់

សៅសរលចាក់សាាំង សហើយអតិងិជន្អាច្បង់ត្បាក់ជាមុន្ ឬបង់ត្បាក់សៅកាលកាំែត់ណាមួយសត្កាយ

សរលសត្បើត្បា្់ប័ែណសនាោះ្ត្មាប់ទូ្យទត់។ 

ទ្យត្មង់បនាទ ប់ទន្រូបិយវតថុសអឡិច្ត្តូនិ្ក គឺសាច់្ត្បាក់សអឡិច្ត្តូនិ្ក (E-Cash) ណដ្លត្តូវបាន្

សត្បើត្បា្់កនុងត្បរ័ន្ធអីុន្ធឺរសែត្ត្មាប់ការទិ្យញទ្យាំនិ្ញនិ្ងស្វកមមអន្ឡាញ (Online)។ សដ្ើមបី

ចាប់សសរើមត្បតិបតរិការសន្ោះបាន្ អនកសត្បើត្បា្់ត្តូវសបើកគែនី្សៅធនាគារណដ្លអាច្ភាជ ប់មកត្បរ័ន្ធ

អីុន្ធឺរសែតបាន្ សហើយត្តូវសសទរទឹ្យកត្បាក់ចូ្លសៅកនុងកុាំរយូទ័្យររប្់េៃួន្។ សៅសរលណដ្លអតិងិជន្

ច្ង់ទិ្យញអវីមួយសដ្ឋយសត្បើត្បា្់សាច់្ត្បាក់សអឡិច្ត្តូនិ្ក រួកសគត្គាន់្ណតចូ្លសៅកាន់្សគហទ្យាំរ័រទន្



សាកលវទិ្យាល័យភូមិន្ទនី្តិសាស្ត្រ និ្ងវទិ្យាសាស្ត្រស្ដ្ឋកិច្ច បរញិ្ញា បត្តធនាគារ និ្ងហិរញ្ាវតថុ 

និ្្សិត៖ វ៉ាន់្ តុលាសេម 13 សាស្តសារ ចារយណែនាាំ៖ សលាក ត្រាំ ្ុគុែ 

ហាងលក់ទ្យាំនិ្ញ និ្ងដ្ឋក់បញ្ញជ ទិ្យញទ្យាំនិ្ញណតមរង សហើយសាច់្ត្បាក់សអឡិច្ត្តូនិ្កនឹ្ងត្តវូបាន្សសទរជា

្វ័យត្បវតរិចូ្លសៅកនុងគែនី្រប្់ឈមួញណដ្លជាអនកលក់។8 

 

១.៤. បរាិណផ្គត្់ផ្គង់របូិយវត្ថុ (Money Supply) 
 បរមិាែសគត់សគង់រូបិយវតថុ  គឺជាបរមិាែ្រុបទន្រូបិយវតថុណដ្លមាន្សៅកនុងស្ដ្ឋកិច្ចកនុង

រយៈសរលកាំែត់ណាមួយ។ បរមិាែសគត់សគង់របិូយវតថុត្តូវបាន្សគវ្់សៅតាមការកាំែត់និ្យមន័្យ

ទន្របិូយវតថុ ណដ្លមាន្ដូ្ច្ខាងសត្កាម៖ 

 M1 = រូបិយវតថុសៅកនុងច្រាច្រែ៍ (Currency in Circulation) + មូលបបទន្បត្តសធវើដ្ាំសែើ រ 

(Traveler’s Checks) + ត្បាក់បសញ្ាើតាមតត្មូវការ (Demand Deposits) + ត្បាក់បសញ្ាើ្ត្មាប់

សត្បើត្បា្់មូលបបទន្បត្តសសសងៗសទ្យៀត (Other Checkable Deposits)។ 

 M2 = M1 + ត្បាក់បសញ្ាើមាន្កាលកាំែត់ណដ្លមាន្តទមៃចារកឹតូច្ (Small-denomination Time 

Deposits) + ត្បាក់បសញ្ាើ្ន្សាំ និ្ងត្បាក់បសញ្ាើទី្យសាររបិូយវតថុ (Savings Deposits and Money 

Market Deposit Accounts) + កិច្ច្ន្ាទិ្យញត្តឡប់មកវញិរយៈសរលមួយយប់ (Overnight 

Repurchase Agreements) + ភាគហ ុន្មូលនិ្ធិ្ងគហៈសៅកនុងទី្យសាររូបិយវតថុណដ្លមាន្

លកខែៈមិន្ណមន្សាថ ប័ន្ (Non-institutional Money Market Mutual Fund Shares)។  

 M3 = M2 + ត្បាក់បសញ្ាើមាន្កាលកាំែត់ណដ្លមាន្តទមៃចារកឹធាំ (Large-denomination Time 

Deposits) + ភាគហ ុន្មូលនិ្ធិ្ងគហធន្សៅកនុងទី្យសាររូបិយវតថុណដ្លមាន្លកខែៈសាថ ប័ន្ 

(Institutional Money Market Mutual Fund Shares) + កិច្ច្ន្ាទិ្យញត្តឡប់មកវញិមាន្

កាលកាំែត់ (Term Repurchase Agreements) + ត្បាក់បសញ្ាើអឺរ ៉ា-ូដុ្លាៃ រ (Eurodollars)។ 

 L = M3 + ត្ទ្យរយ្កមមសសសងៗសទ្យៀតណដ្លមាន្លកខែៈ្ន្ទនី្យភារ (Other Liquid Assets) 

ដូ្ច្ជា ប័ែណរតនាគារ (Treasury Bills) ្ញ្ញា ប័ែណ្ន្សាំអាសមរកិ (U.S. Savings Bonds) 

កិច្ច្ន្ាធានារប្់ធនាគារ (Bankers’ Acceptances) ត្បាក់បសញ្ាើអឺរ ៉ា-ូដុ្លាៃ រមាន្កាលកាំែត់ 

(Term Eurodollars) និ្ងសលបត្តពាែិជជកមម (Commercial Papers) ជាសដ្ើម។9 
 
 

                                                            
8 Frederic S. Mishkin, (២០១០), The Economy of Money, Banking and Financial Markets, 9th Edition, ទ្យាំរ័រ៥៨-៥៩ 
9 Bradley R. Schiller, (២០០៨), The Economy Today, 11th Edition, ទ្យាំរ័រ២៥៥-២៥៨ 



សាកលវទិ្យាល័យភូមិន្ទនី្តិសាស្ត្រ និ្ងវទិ្យាសាស្ត្រស្ដ្ឋកិច្ច បរញិ្ញា បត្តធនាគារ និ្ងហិរញ្ាវតថុ 

និ្្សិត៖ វ៉ាន់្ តុលាសេម 14 សាស្តសារ ចារយណែនាាំ៖ សលាក ត្រាំ ្ុគុែ 

១.៥. ត្ទ្មូវការរបូិយវត្ថុ (Money Demand) 

 សៅកនុងស្ដ្ឋកិច្ច តត្មូវការរូបិយវតថុ គឺជាបរមិាែរូបិយវតថុ្រុបណដ្លត្បជាជន្សត្ជើ្សរ ើ្

កាន់្សៅកនុងទដ្ ឬសៅកនុងគែនី្តាមតត្មូវការ (Demand Account) ជាជាងរកាទុ្យក្ន្សាំ ឬវនិិ្សោគ

សៅសលើឧបករែ៍ហិរញ្ាវតថុ ដូ្ច្ជា ប័ែណរតនាគារ ប័ែណភាគហ ុន្ ្ញ្ញា ប័ែណរដ្ឋឋ ភិបាល ជាសដ្ើម។ 
 
១.៥.១. មូលទហត្ុនៃការកាៃ់របូិយវត្ថុ (Motives for Holding Money) 
 សលាក John Maynard Keynes ស្ដ្ឋវទូិ្យ្ញ្ញជ តិអង់សគៃ្ បាន្រន្យល់ថា មនុ្្សសត្ជើ្សរ ើ្

កាន់្របិូយវតថុជាជាងកាន់្ត្ទ្យរយ្កមមដ្ទទ្យសទ្យៀត សដ្ឋយសារមូលសហតុច្ាំនួ្ន្បី។10 

 សដ្ើមបីសធវើត្បតិបតរិការ (Transaction Motive)៖ ជាសរៀងរាល់ទងៃ មនុ្្សមាន ក់ៗសធវើត្បតិបតរិការ

សដ្ឋោះដូ្រទ្យាំនិ្ញនិ្ងស្វកមមមិន្ឈប់ឈរ ា្ំសៅបាំសរញតត្មូវការជីវភារត្បចាាំទងៃរប្់រួកសគ។ 

ដូ្សច្នោះ សដ្ើមបីដ្ាំសែើ រការត្បតិបតរិការសដ្ឋោះដូ្រទាំងសនាោះ មនុ្្សត្តូវការរបិូយវតថុកាន់្សៅកនុងទដ្ 

្ត្មាប់្ត្មួលដ្ល់ការរ្់សៅរប្់រួកសគ។ ឧទហរែ៍ បុគគលត្គប់រូបត្តូវការរូបិយវតថុ
សដ្ើមបីទិ្យញច្ាំែីអាហារ បង់ទងៃស្វសាធារែៈសសសងៗ ឬច្ាំណាយសៅសលើទ្យាំនិ្ញសត្បើត្បា្់ 

រឯី្ហត្គា្ និ្ងត្កុមហ ុន្វញិ ក៏ដូ្ច្គាន សងណដ្រ នី្តិបុគគលទាំងសន្ោះត្តូវការសាច់្ត្បាក់

ត្គប់ត្គាន់្្ត្មាប់បងវិលឱ្យអនកសគត់សគង់ បង់ទងៃច្ាំណាយត្បចាាំទងៃ និ្ងសរល់ត្បាក់សបៀវតសឱ្យ

បុគគលិក។ 

 សដ្ើមបីបងាក រទុ្យកមុន្ (Precautionary Motive)៖ មូលសហតុមួយសទ្យៀតណដ្លមនុ្្សសត្ជើ្សរ ើ្

កាន់្រូបិយវតថុ គឺសដ្ើមបីបាំសរញនូ្វតត្មូវការណដ្លមិន្បាន្ត្ពាងទុ្យក និ្ងការពារទុ្យកមុន្ច្ាំសពាោះ

សហតុការែ៍សកើតសឡើងជាយថាសហតុណដ្លទមទរឱ្យមាន្ការច្ាំណាយភាៃ មៗ។ កនុងបរកិារែ៍

សន្ោះ អនកកាន់្របិូយវតថុមិន្រ ាំរឹងថាត្តូវច្ាំណាយរបិូយវតថុណដ្លរួកសគកាន់្សនាោះសទ្យ ប៉ាុណន្ររួកសគច្ង់

សត្តៀមរបិូយវតថុទុ្យក្ត្មាប់សដ្ឋោះស្សាយសៅសរលមាន្ភារអា្ន្នសកើតសឡើង។ 

 សដ្ើមបីការសធវើត្រឹទ្យធិកមម (Speculative Motive)៖ ការសធវើត្រឹទ្យធិកមម គឺជាការរិចារណាសៅសលើទងៃ

ឱ្កា ទ្ន្ការកាន់្របិូយវតថុសធៀបនឹ្ងការវនិិ្សោគសលើឧបករែ៍ហិរញ្ាវតថុសសសង  ៗដូ្ច្ជាមូលបត្ត

កមម្ិទ្យធិ ្ញ្ញា ប័ែណ ជាសដ្ើម។ អនកកាន់្របិូយវតថុសដ្ើមបីសធវើត្រឹទ្យធិកមមណតងរង់ចាាំឱ្កា្វនិិ្សោគ

សៅសលើឧបករែ៍ហិរញ្ាវតថុ សដ្ឋយរួកសគណតងណតវយតទមៃសៅសលើសាថ ន្ភារទី្យសារ សហើយ

ត្ប្ិន្សបើរួកសគរ ាំរឹងថាអត្តាការត្បាក់សៅសលើទី្យសារនឹ្ងសកើន្សឡើង សនាោះរួកសគនឹ្ងយករបិូយវតថុ

                                                            
10 Stephen L. Slavin, (២០០៨), Economics, ទ្យាំរ័រ៣០៦-៣០៩ 



សាកលវទិ្យាល័យភូមិន្ទនី្តិសាស្ត្រ និ្ងវទិ្យាសាស្ត្រស្ដ្ឋកិច្ច បរញិ្ញា បត្តធនាគារ និ្ងហិរញ្ាវតថុ 

និ្្សិត៖ វ៉ាន់្ តុលាសេម 15 សាស្តសារ ចារយណែនាាំ៖ សលាក ត្រាំ ្ុគុែ 

ណដ្លសគកាន់្សៅវនិិ្សោគសលើត្ទ្យរយ្កមមទាំងសនាោះ សដ្ើមបីយកច្ាំសែញសលើការត្បាក់ណដ្ល

ត្តូវបាន្រ ាំរឹងថានឹ្ងទ្យទួ្យលបាន្។ 

 
១.៥.២. កត្តត មដលជោះឥទធិពលដលត់្ទ្មូវការរបូិយវត្ថុ 
 កតារ ណដ្លជោះឥទ្យធិរលដ្ល់តត្មូវការរបិូយវតថុមាន្បួន្ គឺ កត្មិតទងៃ ច្ាំែូល អត្តាការត្បាក់ និ្ង

លទ្យធភារទន្ការទ្យទួ្យលបាន្ឥែទន្។ ការណត្បត្បួលសៅសលើកតារ ទាំងបួន្សន្ោះអាច្ផ្លៃ ្់បរូរឥរោិបង

មនុ្្សកនុងការកាន់្របិូយវតថុ។ 

 កត្មិតទងៃ៖ សៅសរលណដ្លទងៃទន្ទ្យាំនិ្ញនិ្ងស្វសកើន្សឡើង មនុ្្សនឹ្ងត្តូវការរូបិយវតថុបណន្ថម

សដ្ើមបីបាំសរញត្បតិបតរិការទូ្យទត់ត្បចាាំទងៃរប្់រួកសគ។ ឧទហរែ៍ អងករមាន្តទមៃ៥.០០០សរៀល

កនុងមួយគីឡូត្កាម រីរណេសត្កាយមកស្សាប់ណតតទមៃអងករបាន្សកើន្សឡើង២០០សរៀល ដ្ល់ ៥.២០០

សរៀលកនុងមួយគីឡូត្កាម ណដ្លទមទរឱ្យមាន្ការកាន់្រូបិយវតថុសត្ច្ើន្ជាងមុន្សដ្ើមបីយកសៅ

ទិ្យញអងករសន្ោះ។ សទោះជាោ៉ាងណា ការកាន់្របិូយវតថុសត្ច្ើន្ជាងតត្មូវការអាច្សធវើឱ្យមនុ្្សទ្យទួ្យល

រងនូ្វការខាតបង់ សដ្ឋយសារណតការបន្រសឡើងទងៃទន្ទ្យាំនិ្ញនិ្ងស្វជាសរៀងរាល់ឆាន ាំ សពាលគឺ

អាំណាច្ទិ្យញរប្់របិូយវតថុចាប់សសរើមងយចុ្ោះបន្រិច្មរងៗ សៅសរលណដ្លមនុ្្សកាន់្វកាន់្ណត

យូរ។ ដូ្ច្សន្ោះ ការសឡើងទងៃទន្ទ្យាំនិ្ញនិ្ងស្វ ឬអតិសរណាអាច្សធវើឱ្យមនុ្្សកាន់្រូបិយវតថុ
សត្ច្ើន្ជាងមុន្ ប៉ាុណន្រកនុងកត្មិតមួយ្មស្្បនឹ្ងតត្មូវការរួកសគ សដ្ើមបីកាត់បន្ថយការខាត

បង់រីការងយចុ្ោះទន្អាំណាច្ទិ្យញរប្់របិូយវតថុ។ 

 កត្មិតច្ាំែូល៖ ច្ាំែូលរប្់មនុ្្សកាន់្ណតសត្ច្ើន្ សនាោះច្ាំណាយក៏កាន់្ណតសត្ច្ើន្សងណដ្រ ណដ្ល

នាាំឱ្យបរមិាែរបិូយវតថុណដ្លរួកសគត្តូវការ្ត្មាប់ទូ្យទត់សកើន្សឡើង។ សទុយមកវញិ សៅសរល

ណដ្លមាន្ច្ាំែូលទប សនាោះមនុ្្សនឹ្ងរកាទុ្យករូបិយវតថុ្ត្មាប់ការដ្ឋក់្ន្សាំជាជាងការ

ច្ាំណាយសៅសលើទ្យាំនិ្ញនិ្ងស្វណដ្លសគត្តូវការ ណដ្លសធវើឱ្យតត្មូវការរបិូយវតថុងយចុ្ោះ។ 

 អត្តាការត្បាក់៖ សៅកនុងស្ដ្ឋកិច្ចណដ្លមាន្ត្បរ័ន្ធហិរញ្ាវតថុរកីច្សត្មើន្ ការកាន់្របិូយវតថុបាន្

បាត់បង់ត្បជាត្បិយភារ សដ្ឋយសារការកាន់្របិូយវតថុកនុងទដ្មិន្បាន្សរល់ជាធន្លាភឬការត្បាក់

ដ្ល់អនកណដ្លកាន់្វសនាោះសទ្យ។ សដ្ើមបីទ្យទួ្យលបាន្ត្បាក់ច្ាំសែញ មនុ្្សចាប់សសរើមងាកមកវនិិ្សោគ

មូលធន្រប្់រួកសគសៅសលើមូលបត្តណដ្លអាច្សរល់ឱ្យរួកសគនូ្វធន្លាភឬការត្បាក់ ជារិស្្

សៅសរលអត្តាការត្បាក់ទី្យសារសកើន្សឡើង។ ដូ្ច្សន្ោះ អត្តាការត្បាក់មាន្ទ្យាំនាក់ទ្យាំន្ងអវជិជមាន្

ជាមួយនឹ្ងតត្មូវការរបិូយវតថុ សដ្ឋយមនុ្្សរណមងកាន់្របិូយវតថុតិច្ជាងមុន្សៅសរលណដ្លអត្តា



សាកលវទិ្យាល័យភូមិន្ទនី្តិសាស្ត្រ និ្ងវទិ្យាសាស្ត្រស្ដ្ឋកិច្ច បរញិ្ញា បត្តធនាគារ និ្ងហិរញ្ាវតថុ 

និ្្សិត៖ វ៉ាន់្ តុលាសេម 16 សាស្តសារ ចារយណែនាាំ៖ សលាក ត្រាំ ្ុគុែ 

ការត្បាក់សកើន្សឡើង សហើយសៅសរលអត្តាការត្បាក់ងយចុ្ោះវញិ រួកសគនឹ្ងបន្រកាន់្រូបិយវតថុ
រីសត្ពាោះទងៃឱ្កា្ទន្ការកាន់្របិូយវតថុសធៀបនឹ្ងការវនិិ្សោគសលើមូលបត្តមាន្កត្មិតទប។ 

 លទ្យធភារទន្ការទ្យទួ្យលបាន្ឥែទន្៖ សៅសរលមនុ្្សអាច្ទ្យទួ្យលបាន្ឥែទន្បាន្កាន់្ណត

ងាយស្្ួល សនាោះរួកសគមិន្ចាាំបាច់្កាន់្របិូយវតថុសឡើយ។ បច្ចុបបន្ន ការសត្បើត្បា្់ប័ែណឥែទន្

បាន្្ត្មួលដ្ល់ត្បតិបតរិការទូ្យទត់ទ្យាំនិ្ញនិ្ងស្វ តាមរយៈការទិ្យញសជឿទ្យាំនិ្ញនិ្ងស្វ

សដ្ឋយមិន្ចាាំបាច់្មាន្រូបិយវតថុកនុងទដ្។ ឧទហរែ៍ បុគគលិកសធវើការភាគសត្ច្ើន្ទ្យទួ្យលត្បាក់

សបៀវតសរប្់រួកសគសៅចុ្ងណេនី្មួយ  ៗណដ្លសធវើឱ្យរួកសគអាច្មិន្មាន្របិូយវតថុត្គប់ត្គាន់្ ត្្មាប់

ទូ្យទត់ទ្យាំនិ្ញនិ្ងស្វសៅសដ្ើមណេឬសៅពាក់កណារ លណេ ប៉ាុណន្រជាមួយនឹ្ងប័ែណឥែទន្ រួកសគ

អាច្សត្បើត្បា្់ប័ែណសន្ោះសដ្ើមបីសគត់សគង់តត្មូវការត្បចាាំទងៃរប្់រួកសគបាន្ សដ្ឋយមិន្ចាាំបាច់្

រង់ចាាំដ្ល់សរលសបើកត្បាក់សបៀវតសសឡើយ។ ដូ្សច្នោះ មនុ្្សអាច្ទ្យទួ្យលបាន្ឥែទន្កាន់្ណត

សត្ច្ើន្ សនាោះបរមិាែរបិូយវតថុណដ្លរួកសគត្តូវការគឺកាន់្ណតតិច្។ 

ជារួម តត្មូវការរូបិយវតថុណត្បត្បួលសៅសរល៖ ១/- អត្តាការត្បាក់សកើន្សឡើង តត្មូវការទន្ការ

កាន់្រូបិយវតថុងយចុ្ោះ ២/- កត្មិតទងៃ ឬអតិសរណាសកើន្សឡើង តត្មូវការទន្ការកាន់្រូបិយវតថុសកើន្សឡើង 

៣/- កត្មិតច្ាំែូលសកើន្សឡើង តត្មូវការទន្ការកាន់្របិូយវតថុសកើន្សឡើង និ្ង ៤/- លទ្យធភារទន្ការទ្យទួ្យល

បាន្ឥែទន្សកើន្សឡើង តត្មូវការទន្ការកាន់្របិូយវតថុងយចុ្ោះ។ 

 

១.៦. ដុល្លៃ របូៃីយកមម 
 សលាក Kurt Schuler បាន្ឱ្យនិ្យមន័្យដុ្លាៃ របូនី្យកមមថាជាបាតុភូតណដ្លត្បជារលរដ្ឋទន្

ត្បសទ្យ្មួយ បាន្សត្ជើ្សរ ើ្ សត្បើត្បា្់ត្បាក់ដុ្លាៃ រអាសមរកិឬរូបិយប័ែណបរសទ្យ្ដ្ទទ្យសទ្យៀតជាំនួ្្

ឬទ្យន្ទឹមនឹ្ងការសត្បើត្បា្់របិូយវតថុជាតិទន្ត្បសទ្យ្សនាោះ។11 ដុ្លាៃ របូនី្យកមមជាបាតុភូតណដ្លសគរណមង

ស ើញសកើតមាន្សឡើងសៅកនុងត្បសទ្យ្កាំរុងលូតលា្់ ឬត្បសទ្យ្កាំរុងអភិវឌ្ឍន៍្ណដ្លបាន្ជួបត្បទ្យោះ

អ្ថិរភារមា៉ា ត្កូស្ដ្ឋកិច្ច និ្ងន្សោបាយ។ សដ្ឋយត្បាក់ដុ្លាៃ រអាសមរកិជារបិូយប័ែណណដ្លរងឹមាាំនិ្ង

មាន្្ថិរភារតទមៃ សរលេៃោះរដ្ឋឋ ភិបាលអាច្សដ្ឋោះស្សាយវបិតរិអ្ថិរភារណដ្លសកើតមាន្សៅកនុងស្ដ្ឋកិច្ច

រប្់សគសដ្ឋយ្សត្មច្ទ្យទួ្យលយកត្បាក់ដុ្លាៃ រអាសមរកិជារបិូយវតថុសត្បើត្បា្់ជាសៃូវការសៅកនុងត្បសទ្យ្

ណតមរង សហើយកនុងករែីេៃោះសទ្យៀតដុ្លាៃ រូបនី្យកមមអាច្សកើតសឡើងសដ្ឋយេៃួន្ឯង សដ្ឋយសារត្បជាជន្

                                                            
11 Kurt Schuler, (២០០០), Basics of Dollarization  



សាកលវទិ្យាល័យភូមិន្ទនី្តិសាស្ត្រ និ្ងវទិ្យាសាស្ត្រស្ដ្ឋកិច្ច បរញិ្ញា បត្តធនាគារ និ្ងហិរញ្ាវតថុ 

និ្្សិត៖ វ៉ាន់្ តុលាសេម 17 សាស្តសារ ចារយណែនាាំ៖ សលាក ត្រាំ ្ុគុែ 

បាន្ចាប់សសរើមសមើលស ើញរីតទមៃទន្ត្បាក់ដុ្លាៃ រ និ្ងងាកមករកាទុ្យកត្បាក់ដុ្លាៃ រជាត្ទ្យរយ្មបតរិ និ្ង

សត្បើត្បា្់វ្ត្មាប់ទូ្យទត់សៅកនុងជីវភារត្បចាាំទងៃ។ 

 

១.៧. ទ្បទេទដុល្លៃ របូៃីយកមម 
 ដុ្លាៃ របូនី្យកមមត្តូវបាន្ណបងណច្កសច្ញជាបីត្បសភទ្យធាំៗ គឺដុ្លាៃ របូនី្យកមមសៃូវការ ដុ្លាៃ របូ-

នី្យកមមពាក់កណារ លសៃូវការ និ្ងដុ្លាៃ របូនី្យកមមមិន្សៃូវការ។ 

 
១.៧.១. ដលុ្លៃ របូៃីយកមមផ្ៃូវការ (Official Dollarization) 
 ដុ្លាៃ រូបនី្យកមមសៃូវការ ឬដុ្លាៃ រូបនី្យកមមសរញសលញ (Full dollarization) គឺជាសាថ ន្ភារ

ណដ្លរបិូយប័ែណបរសទ្យ្ត្តូវបាន្អនុ្ម័តជាសៃូវការសដ្ឋយច្ាប់ជារបិូយវតថុនី្តានុ្កូល (Legal Tender) 

្ត្មាប់សត្បើត្បា្់សៅកនុងត្បសទ្យ្មួយ។ ដូ្សច្នោះ មិន្ត្តឹមណតរបិូយប័ែណបរសទ្យ្អាច្ត្តូវបាន្សត្បើត្បា្់

ស្្បច្ាប់សដ្ឋយវ ិ្ ័យឯកជន្ វណងមទាំងត្តូវបាន្សត្បើត្បា្់សដ្ឋយរដ្ឋឋ ភិបាលទន្ត្បសទ្យ្សនាោះកនុង

ការទូ្យទត់សទ្យៀតសង ដូ្ច្ជា ច្ាំណាយរដ្ឋឋ ភិបាលសៅសលើការអភិវឌ្ឍ ត្បាក់សបៀវតសមន្តន្រីរាជការ និ្ងការ

ត្បមូលរន្ធ ជាសដ្ើម។ មូលសហតុច្មបងទន្ដុ្លាៃ របូនី្យកមមសៃូវការ គឺសដ្ឋយសារការ្សត្មច្ចិ្តរណសនក

ន្សោបាយ ឬកតារ ស្ដ្ឋកិច្ច ដូ្ច្ជា អ្ថិរភារមា៉ា ត្កូស្ដ្ឋកិច្ច និ្ងភារទ្យន់្សេាយទន្ត្បរ័ន្ធហិរញ្ាវតថុ។ 

្ត្មាប់ត្បសទ្យ្ដុ្លាៃ របូនី្យកមមមួយច្ាំនួ្ន្ រដ្ឋឋ ភិបាលអាច្នឹ្ងអនុ្ម័តរបិូយប័ែណបរសទ្យ្ដ្ល់សៅ

រីរជារបិូយវតថុនី្តានុ្កូលទន្ត្បសទ្យ្ សដ្ឋយសារណតទ្យាំហាំទន្ការសត្បើត្បា្់របិូយប័ែណទាំងសន្ោះសៅកនុង

ត្បសទ្យ្រប្់េៃួន្។ ឧទហរែ៍ ត្បសទ្យ្អង់ដូ្រា៉ាជាត្បសទ្យ្ណដ្លរដ្ឋឋ ភិបាលអនុ្ញ្ញា តឱ្យសត្បើត្បា្់

របិូយប័ែណរីរជារបិូយវតថុនី្តានុ្កូលគឺ ត្បាក់ន្តហវង់បារាាំង (French Franc) និ្ងត្បាក់សប៉ាសារ សអ្ា៉ាញ 

(Spanish Peseta)។ 
 
១.៧.២. ដលុ្លៃ របូៃីយកមមពាក់កណ្តត លផ្ៃូវការ (Semi-official Dollarization) 

ដុ្លាៃ របូនី្យកមមពាក់កណារ លសៃូវការ គឺ ា្ំសៅសៅសលើសាថ ន្ភារណដ្លរបិូយប័ែណបរសទ្យ្ និ្ង

រូបិយវតថុជាតិត្តូវបាន្សត្បើត្បា្់សដ្ឋយស្រសីៅកនុងស្ដ្ឋកិច្ចកនុងស្្ុក សដ្ឋយត្បជារលរដ្ឋភាគសត្ច្ើន្

យល់ថារដ្ឋឋ ភិបាលទ្យទួ្យលយកការសត្បើត្បា្់រូបិយប័ែណបរសទ្យ្ សបើសទោះបីជាមិន្មាន្ការត្បកា្

ជាសៃូវការរីការទ្យទួ្យលសាគ ល់ជាសៃូវការក៏សដ្ឋយ។ ធនាគារកណារ លរប្់ត្បសទ្យ្ដុ្លាៃ រូបនី្យកមម

ពាក់កណារ លសៃូវការមាន្ការលាំបាកជាប់គាាំងកនុងការសធវើ្កមមភារសគាលន្សោបាយរូបិយវតថុ ដូ្ច្



សាកលវទិ្យាល័យភូមិន្ទនី្តិសាស្ត្រ និ្ងវទិ្យាសាស្ត្រស្ដ្ឋកិច្ច បរញិ្ញា បត្តធនាគារ និ្ងហិរញ្ាវតថុ 

និ្្សិត៖ វ៉ាន់្ តុលាសេម 18 សាស្តសារ ចារយណែនាាំ៖ សលាក ត្រាំ ្ុគុែ 

ត្បសទ្យ្ដុ្លាៃ រូបនី្យកមមសៃូវការណដ្រ។ សគរណមងស ើញថាសៅត្បសទ្យ្ទាំងសនាោះរូបិយប័ែណបរសទ្យ្

ណតងណតត្គបដ្ែរ ប់សៅសលើត្បាក់បសញ្ាើសៅកនុងធនាគារ។ រឯីរូបិយវតថុជាតិវញិភាគសត្ច្ើន្ គឺត្តូវបាន្

សត្បើត្បា្់កនុងការអនុ្វតរណសន្ការងវកិាជាតិដូ្ច្ជា ការទូ្យទត់រន្ធ និ្ងសបើកត្បាក់សបៀវតសជូន្មន្តន្រីរាជការ។ 

ច្ាំសពាោះត្បតិបតរិការទូ្យទត់វញិ ត្បជារលរដ្ឋអាច្សត្បើត្បា្់របិូយវតថុ ឬរបិូយប័ែណបរសទ្យ្ក៏បាន្អាស្្័យ

សលើបទ្យរិសសាធន៍្ទន្ត្បសទ្យ្សនាោះ។12 

 
១.៧.៣. ដលុ្លៃ របូៃីយកមមមិៃផ្ៃូវការ (Unofficial Dollarization) 

ដុ្លាៃ រូបនី្យកមមមិន្សៃូវការ សកើតសឡើងសៅសរលណដ្លត្បជារលរដ្ឋទន្ត្បសទ្យ្មួយរកាទុ្យក

ត្ទ្យរយ្មបតរិរប្់រួកសគជារូបិយប័ែណបរសទ្យ្ សទោះបីជារូបិយប័ែណសនាោះមិន្ត្តូវបាន្អនុ្ញ្ញា តឱ្យ

សត្បើត្បា្់កនុងការទូ្យទត់សដ្ឋយច្ាប់ក៏សដ្ឋយ សពាលគឺមិន្ណមន្ជារបិូយវតថុនី្តានុ្កូល។ ដុ្លាៃ របូនី្យកមម

មិន្សៃូវការ រាប់បញ្ចូ លទាំងករែីណដ្លត្បជារលរដ្ឋត្តូវបាន្អនុ្ញ្ញា តឱ្យរកាទុ្យកត្ទ្យរយ្កមមជា

របិូយប័ែណបរសទ្យ្ និ្ងករែីមិន្ត្តូវបាន្អនុ្ញ្ញា តឱ្យរកាទុ្យកត្ទ្យរយ្កមមជារបិូយប័ែណបរសទ្យ្។  

ជាទូ្យសៅ ដុ្លាៃ រូបនី្យកមមមិន្សៃូវការណតងវវិឌ្ឍជាបីដ្ាំណាក់កាល។ ដ្ាំណាក់កាលទី្យមួយ គឺ

សៅសរលណដ្លត្បជារលរដ្ឋចាប់សសរើមរកាទុ្យកត្ទ្យរយ្កមមដូ្ច្ជា ្ ញ្ញា ប័ែណនិ្ងត្បាក់បសញ្ាើចារកឹជា

របិូយប័ែណបរសទ្យ្ ណដ្លសគសៅថា “ការជាំនួ្្ត្ទ្យរយ្កមម” (Asset Substitution)។ ឥរោិបងណបប

សន្ោះសកើតសឡើង សដ្ឋយសារណតរួកសគមាន្បាំែងច្ង់ការពារតទមៃទន្ត្ទ្យរយ្មបតរិរប្់រួកសគសៅនឹ្ង

អតិសរណាទន្រូបិយវតថុកនុងស្្ុក។ កនុងដ្ាំណាក់កាលទី្យ២ ត្បជារលរដ្ឋចាប់សសរើមទុ្យកត្បាក់បសញ្ាើរប្់

រួកសគសៅធនាគារកនុងស្្ុកជារូបិយប័ែណបរសទ្យ្ (ត្ប្ិន្សបើអនុ្ញ្ញា តសដ្ឋយរដ្ឋឋ ភិបាល) សហើយ

សត្កាយមករួកសគក៏ចាប់សសរើមសត្បើត្បា្់របិូយប័ែណបរសទ្យ្ជាមុេងារមសធាបាយសដ្ឋោះដូ្រ និ្ង្ន្សាំ។ 

ស្ដ្ឋវទូិ្យឱ្យស ម្ ោះបាតុភូតសន្ោះថា “ការជាំនួ្្របិូយវតថុ” (Currency Substitution)។ សទោះជាោ៉ាងណា 

ត្បាក់ឈនួល ការយករន្ធ និ្ងច្ាំណាយត្បចាាំទងៃដូ្ច្ជា ច្ាំណាយសៅសលើការទិ្យញមាូបអាហារ និ្ងទងៃទឹ្យក 

ទងៃអគគិ្នី្ជាសដ្ើម ត្តូវបាន្ទូ្យទត់សដ្ឋយរបិូយវតថុកនុងស្្ុក។ ប៉ាុណន្រ្ត្មាប់ការទូ្យទត់ទ្យាំនិ្ញណដ្លមាន្

តទមៃទងៃដូ្ច្ជា រងយន្រ សទោះ ដី្ធៃី ជាសដ្ើម ត្តូវបាន្ទូ្យទត់ជារូបិយប័ែណបរសទ្យ្។ កនុងដ្ាំណាក់កាល

ចុ្ងសត្កាយទន្ដុ្លាៃ របូនី្យកមមមិន្សៃូវការ ត្បជារលរដ្ឋទាំងអ្់ចាប់សសរើមគិតតទមៃទន្ទ្យាំនិ្ញនិ្ងស្វ
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សាកលវទិ្យាល័យភូមិន្ទនី្តិសាស្ត្រ និ្ងវទិ្យាសាស្ត្រស្ដ្ឋកិច្ច បរញិ្ញា បត្តធនាគារ និ្ងហិរញ្ាវតថុ 

និ្្សិត៖ វ៉ាន់្ តុលាសេម 19 សាស្តសារ ចារយណែនាាំ៖ សលាក ត្រាំ ្ុគុែ 

ជារបិូយប័ែណបរសទ្យ្ សហើយការទូ្យទត់ជារបិូយវតថុកនុងស្្ុកត្តូវសធវើសឡើងសដ្ឋយគិតតាមអត្តាបរូរត្បាក់

ជាក់លាក់មួយ។13 

 

១.៨. ឥទធិពលនៃដុល្លៃ របូៃីយកមមមកទលើទស្ដឋកិចច 
 ដុ្លាៃ រូបនី្យកមមសរល់ទាំងសលត្បសោជន៍្ និ្ងសលប៉ាោះពាល់ដ្ល់ស្ដ្ឋកិច្ចទន្ត្បសទ្យ្មួយ។ 

ទ្យមៃន់្ទន្សលត្បសោជន៍្ និ្ងសលប៉ាោះពាល់ គឺអាស្្័យសៅតាមបរកិារែ៍ស្ដ្ឋកិច្ចនិ្ងន្សោបាយទន្

ត្បសទ្យ្នី្មួយៗ ប៉ាុណន្រ ជាទូ្យសៅ ដុ្លាៃ របូនី្យកមមមាន្គុែ្មបតរិនិ្ងគុែវបិតរិដូ្ច្តសៅ៖ 

 
១.៨.១. គណុស្មបត្តិនៃដុល្លៃ របូៃយីកមម 
 ជាធមមតា ត្បសទ្យ្ណដ្ល្ថិតសៅកនុងសាថ ន្ភារដុ្លាៃ រូបនី្យកមម ណតងជាត្បសទ្យ្ណដ្លមាន្

អ្ថិរភារទងៃរូបិយវតថុ (អតិសរណាេព្់) និ្ងអ្ថិរភារស្ដ្ឋកិច្ច។ សដ្ើមបីសារ រសាថ ន្ភារស្ដ្ឋកិច្ច

រប្់សគសឡើងវញិ រូបិយប័ែណណដ្លមាន្តទមៃនិ្ងមាន្ភាររងឹមាាំដូ្ច្ជាត្បាក់ដុ្លាៃ រអាសមរកិ ត្តូវបាន្

ត្បសទ្យ្ទាំងសនាោះអនុ្ម័តជារបិូយវតថុនី្តានុ្កូល ឬត្បជាជន្ទន្ត្បសទ្យ្ទាំងសនាោះទ្យទួ្យលយកមកសត្បើ

ត្បា្់ជាមសធាបាយទូ្យទត់ ្ ន្សាំ និ្ងខាន ត្ត្មាប់វ្់តទមៃ។ សហតុដូ្ច្សន្ោះ ការសត្បើត្បា្់ត្បាក់ដុ្លាៃ រ

អាសមរកិអាច្ជួយឱ្យស្ដ្ឋកិច្ចណដ្លមាន្អ្ថិរភារវលិត្តឡប់មក្ថិរភារវញិ និ្ងសធវើឱ្យអត្តាអតិសរណា

ត្តឡប់មកកត្មិតទបវញិសងណដ្រ តាមរយៈការជាំនួ្្មុេងាររបិូយវតថុទន្ស្ដ្ឋកិច្ចសនាោះ។ មា៉ាងសទ្យៀត 

ការទ្យទួ្យលយកត្បាក់ដុ្លាៃ រអាសមរកិក៏បាន្សារភាជ ប់ត្បរ័ន្ធហិរញ្ាវតថុ ធនាគារ និ្ងស្ដ្ឋកិច្ចទន្ត្បសទ្យ្

សនាោះជាមួយនឹ្ងត្បរ័ន្ធហិរញ្ាវតថុ ធនាគារ និ្ងស្ដ្ឋកិច្ចរប្់្ហរដ្ឋអាសមរកិសងណដ្រ។ ការដ្ឋក់សច្ញ

សគាលន្សោបាយរបិូយវតថុរប្់ធនាគារកណារ លអាសមរកិ នឹ្ងមាន្ឥទ្យធិរលសៅសលើស្ដ្ឋកិច្ចទន្ត្បសទ្យ្

កាំរុងសត្បើត្បា្់ត្បាក់ដុ្លាៃ រអាសមរកិ ណដ្លសរលេៃោះអាច្ទ្យទួ្យលអាំសណាយសលរីសគាលន្សោបាយណដ្ល

បាន្ដ្ឋក់សច្ញសនាោះសទ្យៀតសង។ ឧទហរែ៍ ត្ប្ិន្សបើធនាគារកណារ លអាសមរកិ្សត្មច្ចិ្តរកាត់បន្ថយ

អត្តាការត្បាក់សគាល សនាោះអត្តាការត្បាក់ឥែទន្ទន្ត្បសទ្យ្ដុ្លាៃ របូនី្យកមមនឹ្ងមាន្កត្មិតទប 

ណដ្លអាច្ជាំរញុការវនិិ្សោគសៅកនុងស្្ុកឱ្យបាន្សត្ច្ើន្ជាងមុន្ ្ ាំសៅរមួច្ាំណែកអភិវឌ្ឍស្ដ្ឋកិច្ច។ 

សលើ្រីសន្ោះ ដុ្លាៃ រូបនី្យកមមបាន្្ត្មួលដ្ល់ការទូ្យទត់និ្ងការសធវើពាែិជជកមមអន្ររជាតិ សដ្ឋយ

្កមមភារទាំងសនាោះភាគសត្ច្ើន្ត្តូវបាន្សធវើសឡើងជាត្បាក់ដុ្លាៃ រអាសមរកិ ណដ្លអាច្កាត់បន្ថយហានិ្ភ័យ
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សាកលវទិ្យាល័យភូមិន្ទនី្តិសាស្ត្រ និ្ងវទិ្យាសាស្ត្រស្ដ្ឋកិច្ច បរញិ្ញា បត្តធនាគារ និ្ងហិរញ្ាវតថុ 

និ្្សិត៖ វ៉ាន់្ តុលាសេម 20 សាស្តសារ ចារយណែនាាំ៖ សលាក ត្រាំ ្ុគុែ 

អត្តាបរូរត្បាក់ និ្ងអាច្សជៀ្សុតរីភារមិន្ត្តូវគាន ទន្រូបិយប័ែណ (Currency Mismatch) ដូ្ច្ជាការ

រកច្ាំែូលបាន្ជារបិូយប័ែណេុ្រីរបិូយប័ែណណដ្លត្តូវបាន្យកសៅទូ្យទត់ការច្ាំណាយ។14 

 
១.៨.២. គណុវិបត្តិនៃដុល្លៃ របូៃីយកមម 
 ច្ាំសពាោះគុែវបិតរិវញិ ដុ្លាៃ រូបនី្យកមមអាច្សធវើឱ្យត្បសទ្យ្ជាតិរងការខាតបង់រីការសបាោះរុមព

ត្កដ្ឋ្ត្បាក់ (Seigniorage) សដ្ឋយសារណតទ្យាំហាំទន្តត្មូវការរបិូយវតថុមាន្ការធាៃ ក់ចុ្ោះ និ្ងមាន្កត្មិត

ទបសធៀបនឹ្ងតត្មូវការត្បាក់ដុ្លាៃ រអាសមរកិ ឬសបើកនុងករែីណដ្លត្បសទ្យ្សនាោះទ្យទួ្យលយកត្បាក់ដុ្លាៃ រ

ជារូបិយវតថុនី្តានុ្កូលវញិ ត្បសទ្យ្សនាោះនឹ្ងបាត់បង់ការរកច្ាំែូលរីការសបាោះរុមពត្កដ្ឋ្ត្បាក់

ទាំងស្្ុងណតមរង។ ម៉ាាងសទ្យៀត ត្បសទ្យ្ដុ្លាៃ របូនី្យកមមអាច្បាត់បង់ឯករាជយភារនិ្ងអធិបសតយយភារ

ខាងណសនករបិូយវតថុ និ្ងសគាលន្សោបាយរបិូយវតថុ សដ្ឋយសារណតត្បាក់ដុ្លាៃ រអាសមរកិត្តូវបាន្សបាោះសាយ

និ្ងត្គប់ត្គងសដ្ឋយធនាគារកណារ លអាសមរកិ។ សៅសរលណដ្លធនាគារកណារ លអាសមរកិ្សត្មច្ចិ្តរ

ដ្ឋក់សច្ញសគាលន្សោបាយរតឹតបិតតាមរយៈការដ្ាំសឡើងអត្តាការត្បាក់សគាល ត្បសទ្យ្ដុ្លាៃ របូនី្យកមម

នឹ្ងទ្យទួ្យលរងឥទ្យធិរលរីការសកើន្សឡើងទន្អត្តាការត្បាក់ឥែទន្ជាត្បាក់ដុ្លាៃ រ និ្ងការសឡើងទងៃទន្

ត្បាក់ដុ្លាៃ រ ណដ្លអាច្មាន្សលអវជិជមាន្សៅសលើការវនិិ្សោគ និ្ងការនាាំសច្ញទន្ត្បសទ្យ្សនាោះ។ 

ទ្យន្ទឹមសន្ោះ ត្បសទ្យ្ដុ្លាៃ របូនី្យកមមក៏ងាយនឹ្ងរងសត្គាោះរីវបិតរិហិរញ្ាវតថុ ឬស្ដ្ឋកិច្ច ណដ្លបាន្សកើត

សឡើងសៅ្ហរដ្ឋអាសមរកិសងណដ្រ សហើយស្ដ្ឋកិច្ចត្បសទ្យ្ដុ្លាៃ របូនី្យកមមអាច្នឹ្ងរងសលប៉ាោះពាល់

ធៃន់្ធៃររីវបិតរិសនាោះ សដ្ឋយសារមិន្មាន្ឧបករែ៍សគាលន្សោបាយត្គប់ត្គាន់្និ្ងមាន្ត្ប្ិទ្យធភារ

្ត្មាប់ទ្យប់ទ្យល់នឹ្ងវបិតរិ ដូ្ច្ជាការបាត់បង់តួនាទី្យជាអនកឱ្យេចីចុ្ងសត្កាយរប្់ធនាគារកណារ ល ណដ្ល

សធវើត្គឹោះសាថ ន្ធនាគារនិ្ងហិរញ្ាវតថុមិន្អាច្ណ្វងរក្ន្ទនី្យភារបាន្ត្គប់ត្គាន់្ និ្ងទន់្សរលសវលា

សដ្ើមបីសដ្ឋោះស្សាយវបិតរិហិរញ្ាវតថុ។ មិន្ណតប៉ាុសណាណ ោះ របិូយវតថុ គឺជាអតរ្ញ្ញា ែរប្់ជាតិ ការសបាោះបង់

សចាលរូបិយវតថុេៃួន្ឯងសហើយទ្យទួ្យលយករូបិយប័ែណត្បសទ្យ្ដ្ទទ្យមកសត្បើត្បា្់ គឺហាក់បីដូ្ច្ជាការ

សបាោះបង់សចាលអតរ្ញ្ញា ែជាតិរប្់េៃួន្ សហើយឱ្យតទមៃសៅសលើអតរ្ញ្ញា ែជាតិសា្ន៍្ដ្ទទ្យ។15 

                                                            
14 Cohen, (២០០០), Dollarization: Pros and Cons 

15 Cohen, (២០០០), Dollarization: Pros and Cons 



   

 

 

 

ជំពូកទី២ 

ធនាគារជាតិននកម្ពុជា 

 

 

 

 



សាកលវទិ្យាល័យភូមិន្ទនី្តិសាស្ត្រ និ្ងវទិ្យាសាស្ត្រស្ដ្ឋកិច្ច បរញិ្ញា បត្តធនាគារ និ្ងហិរញ្ាវតថុ 

និ្្សិត៖ វ៉ាន់្ តុលាសេម 21 សាស្តសារ ចារយណែនាាំ៖ សលាក ត្រាំ ្ុគុែ 

ជំពូកទី២ 
ធនាគារជាតិនៃកម្ពុជា 

 
២.១. ទិដ្ឋភាពទូទៅនៃធនាគារជាតិនៃកម្ពុជា 
 ធនាគារជាតិនន្កមពុជា គឺជាធនាគារកណ្តរ លរប្់ត្បសទ្យ្កមពុជា ណដ្លជាសាថ ប័ន្្វយ័ត

សាធារែៈមាន្លកខែៈជាពាែិជ្ជកមមនិ្ងឧ្ាហកមម។ ធនាគារជាតិនន្កមពុជាជានី្តិបុគគលមាន្

្មតថភារគតិយុតរិសរញសលញនិ្ងជាអាទ្យិ៍មាន្្មតថភារកនុងការ៖ ១/- ឱ្យត្ាក់សគេចី េចីត្ាក់រីសគ 

និ្ងចុ្ុះកិច្ច្ន្ាសសសងៗសទ្យៀត ២/- បរឹងនិ្ងការពារសៅមុេតុលាការ និ្ង ៣/- សធវើលទ្យធកមម កាន់្កាប់ និ្ង

សសទរច្លន្ត្ទ្យរយ និ្ងអច្លន្ត្ទ្យរយ កនុងសគាលសៅនន្ការត្បកបរបរអាជី្វកមមរប្់េលួន្។ ធនាគារជាតិ

នន្កមពុជាអាច្សបើកគែនី្ជូ្ន្៖ សាថ ប័ន្រដ្ឋឬអងគភាររដ្ឋាលកណ្តរ ល ត្គឹុះសាថ ន្ធនាគារនិ្ងហិរញ្ាវតថុ
ណដ្លមាន្ការអនុ្ញ្ញា តរីធនាគារជាតិនន្កមពុជាឱ្យសធវើអាជី្វកមម និ្ងធនាគារកណ្តរ លបរសទ្យ្និ្ងសាថ ប័ន្

ហិរញ្ាវតថុសាធារែៈអន្ររជាតិ។ គួរបញ្ញជ ក់ថា ធនាគារជាតិនន្កមពុជាមិន្អាច្សបើកគែនី្ឱ្យ្ហត្គា្

ឧ្ាហកមមឬពាែិជ្ជកមមាន្សទ្យ ស ុះបី្ហត្គា្ ាំងសនាុះជារប្់រដ្ឋក៏សោយ។ 

 អងគការត្គប់ត្គងរប្់ធនាគារជាតិនន្កមពុជា គឺត្កុមត្បឹកាភិាល ណដ្លជាគែៈត្គប់ត្គង

មាន្្ិទ្យធិកនុងការសធវើស្ច្ករី្សត្មច្សលើណសន្ការ និ្ងសគាលន្សោាយរប្់ធនាគារជាតិនន្កមពុជា។ 

ត្កុមត្បឹកាភិាលសន្ុះត្តូវាន្ដឹ្កនាាំសោយសទ្យសាភិាល និ្ងមាន្្មាជិ្ក៧រូប គឺសទ្យសាភិាល 

សទ្យសាភិាលរង និ្ង្មាជិ្ក៥រូបសទ្យៀត ណដ្ល១រូបតាំណ្តងត្បមុេរាជ្រោឋ ភិាល ១រូបតាំណ្តងឱ្យ

ត្ក្ួងស្ដ្ឋកិច្ចនិ្ងហិរញ្ាវតថុ ១របូតាំណ្តងឱ្យមជ្ឈោឋ ន្សធវើ្កមមភារស្ដ្ឋកិច្ច ១របូតាំណ្តងឱ្យមជ្ឈោឋ ន្

ឧតរម្ិកា និ្ង១របូសទ្យៀតតាំណ្តងឱ្យបុគគលិកធនាគារជាតិនន្កមពុជា។ ត្កុមត្បឹកាភិាលមាន្ភារកិច្ច

ជាអាទ្យិ៍៖ សរៀបច្ាំសគាលន្សោាយ្ត្មាប់កិច្ចត្បតិបតរិការរប្់ធនាគារកណ្តរ ល សច្ញត្បកា្ 

បទ្យបញ្ញជ  សារាច្រ និ្ងស្ច្ករីណែនាាំសសសងៗសដ្ើមបីត្គប់ត្គងកិច្ចការធនាគារកណ្តរ ល ច្ងត្កង

បទ្យបញ្ញជ នសទកនុង តាក់ណតងលកខន្រិកៈបុគគលិក បសងកើតនាយកោឋ ន្នានារប្់ធនាគារកណ្តរ ល បសងកើត

គែៈកមាម ធិការត្តួតរិនិ្តយបញ្ជ ីគែសន្យយ និ្ងបសងកើតគែៈកមាម ធិការ្ត្មាប់បែរុ ុះបណ្តរ ល

វជិាជ ជី្វៈនន្បុគគលិក។  

 កនុងកត្មិតបសច្ចកសទ្យ  ្ធនាគារជាតិនន្កមពុជាមាន្អគគនាយកោឋ ន្ច្ាំនួ្ន្ត្ាាំគឺ អគគសលខាធិការោឋ ន្ 

អគគនាយកោឋ ន្បសច្ចកសទ្យ្ អគគនាយកោឋ ន្ត្តួតរិនិ្តយ អគគសបឡា និ្ងអគាគ ធិការោឋ ន្ ណដ្លកនុងសនាុះ

រមួមាន្២១នាយកោឋ ន្ដឹ្កនាាំសោយត្បធាន្នាយកោឋ ន្។ នាយកោឋ ន្ និ្ងអគគនាយកោឋ ន្ មាន្តួនាទី្យ



សាកលវទិ្យាល័យភូមិន្ទនី្តិសាស្ត្រ និ្ងវទិ្យាសាស្ត្រស្ដ្ឋកិច្ច បរញិ្ញា បត្តធនាគារ និ្ងហិរញ្ាវតថុ 

និ្្សិត៖ វ៉ាន់្ តុលាសេម 22 សាស្តសារ ចារយណែនាាំ៖ សលាក ត្រាំ ្ុគុែ 

អនុ្វតដមុេងារត្បចាាំនងៃនន្ត្បតិបតរិការធនាគារកណ្តរ ល និ្ងសគាលន្សោាយរប្់ធនាគារជាតិនន្

កមពុជា។ ធនាគារជាតិនន្កមពុជាមាន្ទី្យសាន ក់ការកណ្តរ ល្ថិតសៅកនុងទី្យត្កុងភនាំសរញ ណដ្លជារាជ្ធានី្

នន្ត្រុះរាជាណ្តច្ត្កកមពុជា។ គិតត្តឹមឆ្ន ាំ២០១៧ ធនាគារជាតិនន្កមពុជាមាន្សាខាសៅទូ្យ ាំង២១

សេតរ-ត្កុងកនុងត្រុះរាជាណ្តច្ត្កកមពុជា ណដ្លរួមមាន្៖ រាជ្ធានី្ភនាំសរញ សេតរកណ្តរ ល កាំរង់ចាម 

ាត់ដ្ាំបង នត្រណវង ស្ៀមរាប កាំរង់ធាំ តាណកវ សពាធិ៍សាត់ កាំរង់ឆ្ន ាំង កាំរង់្ពឺ កាំរត ត្រុះ្ីហនុ្ 

សកាុះកុង ត្រុះវហិារ ត្កសច្ុះ រតន្គិរ ីមែឌ លគិរ ី្ទឹងណត្តង បនាទ យមាន្ជ័្យ និ្ងសាវ យសរៀង។ 

 

របូភារទី្យ១៖ រច្នា្មព័ន្ធនន្ធនាគារជាតិនន្កមពុជា 

 
ត្បភរ៖ សគហទ្យាំរ័រធនាគារជាតិនន្កមពុជា16 

 

 

 

 

                                                            
16 ធនាគារជាតិនន្កមពុជា, (២០១៥), រច្នា្មព័ន្ធ, សៅសគហទ្យាំរ័រ៖ https://www.nbc.org.kh/about_the_bank/structure_of_
nbc.php, ចូ្លសមើលសៅនងៃទី្យ២៧ ណេឧ្ភា ឆ្ន ាំ២០១៧ 

https://www.nbc.org.kh/about_the_bank/structure​_of_​nbc.php
https://www.nbc.org.kh/about_the_bank/structure​_of_​nbc.php


សាកលវទិ្យាល័យភូមិន្ទនី្តិសាស្ត្រ និ្ងវទិ្យាសាស្ត្រស្ដ្ឋកិច្ច បរញិ្ញា បត្តធនាគារ និ្ងហិរញ្ាវតថុ 

និ្្សិត៖ វ៉ាន់្ តុលាសេម 23 សាស្តសារ ចារយណែនាាំ៖ សលាក ត្រាំ ្ុគុែ 

២.២. ស្លា កសញ្ញា  Logo របសធ់នាគារជាតិនៃកម្ពុជា 
របូភារទី្យ២៖ សាល ក្ញ្ញា  Logo ជាភាសាណេមរ 

 
របូភារទី្យ៣៖ សាល ក្ញ្ញា  Logo ជាអង់សគល្  

 
របូភារទី្យ៤៖ សាល ក្ញ្ញា  Logo ជាភាសាារាាំង 

 
 

 សាល ក្ញ្ញា  Logo ធនាគារជាតិនន្កមពុជា មាន្អកសរ ៛ រែ៌ត្ាក់ ជាតាំណ្តង និ្ងរងវង់គួរស្្ូវ

រែ៌មា្រ័ទ្យធជុ្ាំវញិ។ 

 ៛  ៖ តាំណ្តងឱ្យត្ាក់សរៀលាន្សាុះសាយ 

 គួរស្្ូវ  ៖ តាំណ្តងឱ្យវ ិ្ ័យក្ិកមមណដ្លមាន្គួរស្្ូវបីជួ្រអម្ងខាងអកសរ ៛ សហើយកនុង

មួយជួ្រមាន្ត្ាាំរីរត្គាប់ (៧ត្គាប់តាំណ្តងឱ្យនងៃ ៧ មករា)។ 

 

 
 



សាកលវទិ្យាល័យភូមិន្ទនី្តិសាស្ត្រ និ្ងវទិ្យាសាស្ត្រស្ដ្ឋកិច្ច បរញិ្ញា បត្តធនាគារ និ្ងហិរញ្ាវតថុ 

និ្្សិត៖ វ៉ាន់្ តុលាសេម 24 សាស្តសារ ចារយណែនាាំ៖ សលាក ត្រាំ ្ុគុែ 

២.៣. ទបសកកម្មចម្បង ៃិងសកម្មភាពរបសធ់នាគារជាតិនៃកម្ពុជា 
សប្កកមមច្មបងរប្់ធនាគារជាតិនន្កមពុជា គឺកាំែត់និ្ងដឹ្កនាាំសគាលន្សោាយរបិូយវតថុ 

កនុងសគាលសៅរកា្ថិរភារនងល ា្ំសៅរមួច្ាំណែកជ្ាំរញុការអភិវឌ្ឍស្ដ្ឋកិច្ចជាតិ សោយរិសត្គាុះជាមួយ

រាជ្រោឋ ភិាល កនុងត្កបេ័ែឌ ន្សោាយស្ដ្ឋកិច្ច និ្ងហិរញ្ាវតថុ នន្ត្រុះរាជាណ្តច្ត្កកមពុជា។  

កនុងនាមជាអាជាា ធររូបិយវតថុ ធនាគារជាតិនន្កមពុជាមាន្្ិទ្យធិផ្តរ ច់្មុេកនុងការសាុះសាយ

ត្ាក់សរៀលណដ្លជារូបិយវតថុជាតិ និ្ងជាអនករកា្ថិរភាររូបិយវតថុ។ កនុងនាមជាអាជាា ធរត្តួតរិនិ្តយ 

ធនាគារជាតិនន្កមពុជាជាអនកសរល់និ្ងដ្កហូតអាជាា ប័ែណ ត្រម ាំងោក់សច្ញបទ្យបបញ្ាតរិនិ្ងត្តួតរិនិ្តយ

ត្គឹុះសាថ ន្ធនាគារនិ្ងហិរញ្ាវតថុសៅកមពុជា។ សលើ្រីសន្ុះ ធនាគារជាតិនន្កមពុជាសធវើការវភិាគសាថ ន្ភារ

ស្ដ្ឋកិច្ចនិ្ងរបិូយវតថុជាត្បចាាំ សច្ញសាយរាយការែ៍និ្ងត្រឹតរបត្តសសសងៗ ត្តួតរិនិ្តយត្បរ័ន្ធទូ្យ ត់

ជាតិ ដ្ាំស ើងតារាង្ថិតិជ្ញ្ជ ីងទូ្យ ត់ និ្ងចូ្លរមួកនុងការត្គប់ត្គងបាំែុលនិ្ងឥែសទ្យយយសត្ៅត្បសទ្យ្។ 

 

២.៤. ប្បវតតិនៃធនាគារជាតិនៃកម្ពុជា 
២.៤.១. ឯករាជយភាពៃងិអធិបទតយ្យភាពរបូិយ្វតថ ុៃិងរករកទកឡតទ ឡងនៃប្បពៃ្នធនាគារ 

សត្កាមការត្គប់ត្គងរប្់អាណ្តរាាលារាាំង ត្បសទ្យ្កមពុជាាន្ទ្យទួ្យលអាំសណ្តយសលរី

ការការពាររីត្បសទ្យ្ារាាំងខាងណសនកត្រាំណដ្ន្ និ្ងការសធវើទ្យាំសន្ើបកមមស្ដ្ឋកិច្ច។ សៅឆ្ន ាំ១៨៧៥ ធនាគារ

ឥែឌូ ចិ្ន្ាន្ទ្យទួ្យល្ិទ្យធិរិស្្កនុងការសាុះសាយរបិូយវតថុកនុងតាំបន់្ឥែឌូ ចិ្ន្ ណដ្លត្គបដ្ែរ ប់សលើ

ត្បសទ្យ្ច្ាំនួ្ន្បី គឺត្បសទ្យ្កមពុជា សវៀតណ្តម និ្ងឡាវ។ ចាប់រីឆ្ន ាំ១៨៩១ ធនាគារឥែឌូ ចិ្ន្ាន្

សាុះសាយត្កោ្ត្ាក់រា៉ា្់ (Piaster) ្ត្មាប់ជាមសធាាយទូ្យ ត់ ្ន្សាំ និ្ងខាន តកាំែត់តនមល

ទ្យាំនិ្ញនិ្ងស្វ។ សៅឆ្ន ាំ១៩៤៨ ្មាគតរដ្ឋឥែឌូ ចិ្ន្ (États Associés d’Indochine) ាន្ចាប់

កាំសែើ តស ើងកនុងត្កបេ័ែឌ ្ហរ័ន្ធារាាំង ណដ្លនាាំឱ្យមាន្កាំណែទ្យត្មង់របបរបិូយវតថុឥែឌូ ចិ្ន្ និ្ង

លុបសចាល្ិទ្យធិរិស្្កនុងការសាុះសាយរបិូយវតថុរប្់ធនាគារឥែឌូ ចិ្ន្។ សៅឆ្ន ាំ១៩៥២ វទិ្យាសាថ ន្

សាុះសាយត្ាក់ឥែឌូ ចិ្ន្នន្រដ្ឋកមពុជា ឡាវ សវៀតណ្តម ត្តូវាន្បសងកើតស ើង សោយមាន្ទី្យសាន ក់ការ

កណ្តរ លសៅទី្យត្កុងភនាំសរញ និ្ងាន្សាុះសាយរបិូយវតថុ្ត្មាប់សត្បើត្ា្់កនុងត្បសទ្យ្ ាំងបី។ 

បនាទ ប់រី្ថិតសៅសត្កាមការត្គប់ត្គងរប្់អាណ្តរាាលារាាំងអ្់រយៈសរល ៩ទ្យ្វតសរ ៍

រចួ្មក ត្បសទ្យ្កមពុជាាន្ទ្យទួ្យលឯករាជ្យសរញសលញខាងណសនកន្សោាយសៅនងៃទី្យ៩ ណេវចិ្ឆិកា ឆ្ន ាំ១៩៥៣ 

សត្កាមការសធវើត្រុះរាជ្បូជ្នី្យកិច្ច ម រឯករាជ្យសលើឆ្កអន្ររជាតិរប្់ ្សមរច្ត្រុះាទ្យន្សរាតរម

្ីហនុ្វរ មន័្ ត្រុះមហាវរីៈកសត្តនន្ត្រុះរាជាណ្តច្ត្កកមពុជា។ ស ុះជាោ៉ាងសន្ុះករី ស្ដ្ឋកិច្ចកមពុជាសៅណត



សាកលវទិ្យាល័យភូមិន្ទនី្តិសាស្ត្រ និ្ងវទិ្យាសាស្ត្រស្ដ្ឋកិច្ច បរញិ្ញា បត្តធនាគារ និ្ងហិរញ្ាវតថុ 

និ្្សិត៖ វ៉ាន់្ តុលាសេម 25 សាស្តសារ ចារយណែនាាំ៖ សលាក ត្រាំ ្ុគុែ 

បន្រ្ថិតសៅសត្កាមឥទ្យធិរលរប្់ត្បសទ្យ្ារាាំង សោយសារត្បតិបតរិការស្ដ្ឋកិច្ច ាំងអ្់ត្តូវរឹងណសែក

សលើរូបិយវតថុឥែឌូ ចិ្ន្ត្ាក់រា៉ា្់ (Piaster)។ សោយរិនិ្តយស ើញរីសារៈ ា្ំខាន់្និ្ងភារចាាំាច់្នន្

អធិបសតយយភារ និ្ងឯករាជ្យភារនន្របិូយវតថុនិ្ងស្ដ្ឋកិច្ច ្ ហភារ្មាគតរដ្ឋឥែឌូ ចិ្ន្ (The Union 

des États Associés d’Indochine) ាន្ជួ្បត្បជុ្ាំច្តុភាគី (ារាាំង កមពុជា សវៀតណ្តម និ្ងឡាវ) សៅ

នងៃទី្យ២៩ ណេធនូ ឆ្ន ាំ១៩៥៤ សៅទី្យត្កុងា៉ា រ ី្  សដ្ើមបីណ្វងរកដ្ាំសណ្តុះស្សាយកនុងការ ម រឯករាជ្យ

ណសនករបិូយវតថុឱ្យត្បសទ្យ្្មាគតរដ្ឋនី្មួយៗមាន្ធនាគារកណ្តរ លមួយ និ្ងរបិូយវតថុមួយ។ សៅទី្យបាំសុត 

ត្បសទ្យ្កមពុជាាន្ទ្យទួ្យលឯករាជ្យខាងណសនករបិូយវតថុ និ្ងាន្បសងកើតធនាគារជាតិនន្កមពុជាសៅនងៃទី្យ២៣ 

ណេធនូ ឆ្ន ាំ១៩៥៤ សហើយវទិ្យាសាថ ន្សាុះសាយត្ាក់ឥែឌូ ចិ្ន្ក៏ត្តូវាន្បិទ្យ វ រសដ្ើមបីបញ្ច ប់ជាសាថ ររនូ្វ

្មព័ន្ធភារនន្ការសត្បើត្ា្់របិូយវតថុរមួជាមួយត្បសទ្យ្សវៀតណ្តម និ្ងឡាវ។ មិន្ណតប៉ាុសណ្តណ ុះ ត្ាក់សរៀល

ក៏ត្តូវាន្ោក់ឱ្យច្រាច្រសោយសជាគជ័្យសៅកនុងណេកញ្ញា  ឆ្ន ាំ១៩៥៥ ណដ្លាន្អនុ្ញ្ញា តឱ្យកមពុជា

អាច្កាំែត់នូ្វតនមលរបិូយវតថុ បរមិាែរបិូយវតថុត្តូវសាុះសាយ បុសរត្ប ន្របិូយវតថុសរល់ជូ្ន្រាជ្រោឋ ភិាល 

ត្រម ាំងសគាលន្សោាយពាែិជ្ជកមម និ្ងសារសរើរន្ធ។ 

 

របូភារទី្យ៥៖ ត្ាក់រា៉ា្់ច្រាច្រែ៍កនុង្ម័យអាណ្តរាាលារាាំង 

 
ត្បភរ៖ សគហទ្យាំរ័រធនាគារជាតិនន្កមពុជា17 
 

២.៤.២. ដ្ំណាក់រកលឆ្ន ១ំ៩៥៤-១៩៧៥៖ ជាតូបៃីយ្កម្មប្បព្ៃនធនាគារ ៃិងរករដ្ួលរលនំៃ
ទសដ្ឋកិចចៃងិរបូិយ្វតថ ុ

ចាប់តាាំងរីការកសកើតដ្ាំបូងរហូតដ្ល់ឆ្ន ាំ១៩៧០ ធនាគារជាតិនន្កមពុជាាន្បសត្មើោ៉ាងជិ្ត្និទ្យធ

ដ្ល់សគាលន្សោាយកសាងជាតិនន្្ម័យ្ងគមរាស្ត្រនិ្យម។ កនុងអាំ ុងសរលសនាុះ ធនាគារ

                                                            
17 ធនាគារជាតិនន្កមពុជា, (២០១៥), https://www.nbc.org.kh/, ចូ្លសមើលសៅនងៃទី្យ២ ណេមិងុនា ឆ្ន ាំ២០១៧ 

https://www.nbc.org.kh/


សាកលវទិ្យាល័យភូមិន្ទនី្តិសាស្ត្រ និ្ងវទិ្យាសាស្ត្រស្ដ្ឋកិច្ច បរញិ្ញា បត្តធនាគារ និ្ងហិរញ្ាវតថុ 

និ្្សិត៖ វ៉ាន់្ តុលាសេម 26 សាស្តសារ ចារយណែនាាំ៖ សលាក ត្រាំ ្ុគុែ 

ជាតិនន្កមពុជាមាន្ការណត្បត្បួលជា ា្ំខាន់្សៅកនុងឆ្ន ាំ១៩៦៤ សោយាន្ណត្បកាល យរីទ្យត្មង់ជាសាថ ប័ន្

ពាក់កណ្តរ ល្វយ័តសៅជាធនាគាររដ្ឋសត្កាមទ្យត្មង់ជាសាថ ប័ន្សាធារែៈ ណដ្លមាន្លកខែៈ

ឧ្ាហកមមនិ្ងពាែិជ្ជកមម។ នាសរលសនាុះ ធនាគារឯកជ្ន្ជាតិនិ្ងបរសទ្យ្ណដ្លកាំរុងសធវើត្បតិបតរិការ 

ត្តូវាន្បសងកើតជាធនាគារណដ្លរដ្ឋកាន់្កាប់ រមួមាន្ ធនាគារណេមរ្ត្មាប់ពាែិជ្ជកមម ធនាគារឥែ ន្

ជាតិ ធនាគារអភិវឌ្ឍន៍្ និ្ងធនាគារក្ិកមមជ្ន្បទ្យ។ ទ្យន្ទឹមនឹ្ងសនាុះណដ្រ មន្ទីររាជ្្ហករែ៍ណដ្ល

ត្តូវាន្បសងកើតស ើងតាាំងរីឆ្ន ាំ១៩៥៦ ត្តវូាន្សរៀបច្ាំនិ្ងត្គប់ត្គង្ហករែ៍បីគឺ ្ ហករែ៍សលិតកមម 

្ហករែ៍ឧបសភាគបរសិភាគ និ្ង្ហករែ៍ឥែ ន្។ ្ហករែ៍ឥែ ន្ាន្សធវើ្កមមភារ

ឥែ ន្ោ៉ាងទូ្យលាំទូ្យលាយទូ្យ ាំងត្បសទ្យ្សៅសត្ៅត្បរ័ន្ធធនាគារ សដ្ើមបីគាាំត្ទ្យដ្ល់ត្បជារលរដ្ឋត្កីត្ក

សៅតាមទី្យជ្ន្បទ្យ។ ្ ហករែ៍ឥែ ន្សន្ុះ ជា ា្ំខាន់្ត្តូវាន្បសងកើតស ើងមុន្ការបសងកើតធនាគារ

ក្ិកមមជ្ន្បទ្យនាឆ្ន ាំ១៩៧០។ 

របូភារទី្យ៦៖ អគារធនាគារជាតិនន្កមពុជា កាលរីឆ្ន ាំ១៩៥៤ 

 
របូភារទី្យ៧៖ ត្ាក់សរៀលច្រាច្រែ៍សៅកនុង្ម័យ្ងគមរាស្ត្រនិ្យម 

 
ត្បភរ៖ សគហទ្យាំរ័រធនាគារជាតិនន្កមពុជា18 
                                                            
18 ធនាគារជាតិនន្កមពុជា, (២០១៥), https://www.nbc.org.kh/, ចូ្លសមើលសៅនងៃទី្យ៣ ណេមិងុនា ឆ្ន ាំ២០១៧ 

https://www.nbc.org.kh/


សាកលវទិ្យាល័យភូមិន្ទនី្តិសាស្ត្រ និ្ងវទិ្យាសាស្ត្រស្ដ្ឋកិច្ច បរញិ្ញា បត្តធនាគារ និ្ងហិរញ្ាវតថុ 

និ្្សិត៖ វ៉ាន់្ តុលាសេម 27 សាស្តសារ ចារយណែនាាំ៖ សលាក ត្រាំ ្ុគុែ 

ចាប់រីឆ្ន ាំ១៩៧០ រហូតដ្ល់ណេសមសា ឆ្ន ាំ១៩៧៥ ត្បរ័ន្ធធនាគារត្តូវាន្សធវើស្រភីាវបូនី្យកមម

សាជាងមី សដ្ើមបីបងកលកខែៈឱ្យធនាគារឯកជ្ន្អាច្សធវើ្កមមភារទ្យន្ទឹមនឹ្ងធនាគាររដ្ឋ ាំងឡាយសត្កាម

បទ្យបបញ្ាតរិ និ្ងការត្តួតរិនិ្តយរប្់ធនាគារជាតិនន្កមពុជា។ ស ុះជាោ៉ាងណ្ត ឯកជ្ន្ភាវបូនី្យកមម

ត្កុមហ ុន្រដ្ឋ និ្ងស្រភីាវបូនី្យកមមពាែិជ្ជកមមបរសទ្យ្មាន្ដ្ាំសែើ រការយឺត សហើយភារអ្ន្រិ្ុេ 

និ្ងច្ាំណ្តយេព្់សៅសលើនងលដឹ្កជ្ញ្ជូ ន្ាន្សធវើឱ្យសរាងច្ត្ក ្ហត្គា្ និ្ងត្កុមហ ុន្បិទ្យ វ រជាបន្រ

បនាទ ប់។ សលើ្រីសន្ុះ ជ្ាំនួ្យរប្់្ហរដ្ឋអាសមរកិាន្កាល យជាត្បភរណតមួយគត់្ត្មាប់ហិរញ្ាបប ន្ 

និ្ងការសគត់សគង់ ណដ្លមាន្ច្ាំណែករហូតដ្ល់ជាង៩០% នន្ងវកិាជាតិ។ ត្ាក់សរៀលាន្បន្រធាល ក់នងល

រហូតដ្ល់កត្មិតមិន្អាច្ត្គប់ត្គងាន្ សោយសារលាំហូរចូ្លនន្ត្ាក់ដុ្លាល រអាសមរកិមកកនុងជី្វភារ

ត្បចាាំនងៃ ការសាុះសាយត្ាក់សរៀល្ត្មាប់ច្ាំណ្តយណសនកសោធានិ្ងរោឋ ភិាល និ្ងការលាំាកកនុង

ការសគត់សគង់ ណដ្លនាាំឱ្យនងលទ្យាំនិ្ញសកើន្ស ើងោ៉ាងខាល ាំង។ 

 
២.៤.៣. ដ្ណំាក់រកលឆ្ន ១ំ៩៧៥-១៩៧៩៖ រករលបុបំបាត់ទោលៃូវរបូិយ្វតថុ ៃិងប្បព្ៃនធនាគារ 

ជាអកុ្ល សៅនងៃទី្យ១៧ ណេសមសា ឆ្ន ាំ១៩៧៥ សៅសរលណដ្លរបបកមពុជាត្បជាធិបសតយយ 

(របបប៉ាុលរត) ាន្ស ើងកាន់្អាំណ្តច្ ធនាគារជាតិនន្កមពុជាត្តូវាន្បិទ្យ វ រ អគារសាន ក់ការកណ្តរ ល

ត្តូវាន្កសមទច្ សហើយរូបិយវតថុជាតិនិ្ងត្បរ័ន្ធធនាគារត្តូវាន្លុបបាំាត់សចាល ាំងស្្ុង សោយ

រួកប៉ាុលរតាន្យល់ស ើញថារូបិយវតថុនិ្ងត្បរ័ន្ធធនាគារជាត្បភរនន្ការសកងត្បវញ័្ា (Source of 

Exploitation)។ ត្បជាជ្ន្រ្់សៅកនុងទី្យត្កុងភនាំសរញត្តូវាន្ជ្សមលៀ្សៅកាន់្សេតរនានា និ្ងបងខាំឱ្យសធវើ

ហតថរលកមមោ៉ាងធៃន់្ធៃរ។ ប៉ាុលរតាន្បងខាំឱ្យអនុ្វតរោ៉ាងឆ្ប់រហ័្នូ្វត្បរ័ន្ធដ៏្តឹងរុងឹនន្្មូហ-

ភាវបូនី្យកមម និ្ងការត្គប់ត្គងណបបផ្តរ ច់្ការសៅសលើជី្វភារ្ងគម។ 

របបប៉ាុលរតាន្បន្សល់ទុ្យកនូ្វបញ្ញា ត្បឈមជាសត្ច្ើន្ សោយសារបញ្ាវន័្រជាសត្ច្ើន្របូត្តូវាន្

្មាល ប់សោយរបបប៉ាុលរត និ្ងេលុះសទ្យៀតាន្សភៀ្េលួន្សច្ញរីត្បសទ្យ្សៅត្ជ្កសកាន្សៅត្បសទ្យ្ដ្នទ្យ 

សហើយបនាទ ប់រី្ង្រ្ងាគ ម អនកសច្ុះដឹ្ង អនកជ្ាំនាញ និ្ងអនកមាន្បទ្យរិសសាធន៍្មាន្ច្ាំនួ្ន្តិច្តួច្បាំសុត។ 

អនកសៅរ្់រាន្មាន្ជី្វតិនិ្ងមាន្្មតថភារមួយច្ាំនួ្ន្ណដ្លសៅស្្្ល់កនុងត្បសទ្យ្ មាន្ការភ័យ

ខាល ច្កនុងការសធវើការ សោយសាររួកសគមាន្គាំនិ្តថារបបប៉ាុលរតអាច្នឹ្ងវលិត្ត ប់មកវញិ។ សលើ្រី

សន្ុះសទ្យៀត សត្ៅរីកងវុះធន្ធាន្មនុ្្ស ក៏មាន្កងវុះោ៉ាងធៃន់្ធៃរនន្ធន្ធាន្ហិរញ្ាវតថុសងណដ្រ។ កនុងសរល

ណដ្លស្ដ្ឋកិច្ចសៅទ្យន់្សេាយសៅស ើយ សហើយការសគត់សគង់សាច់្ត្ាក់ស្ទើរណតមិន្មាន្សសាុះសោយសារ

ណតសគាលន្សោាយរប្់របបប៉ាុលរត ្កមមភារស្ដ្ឋកិច្ចត្តូវាន្សធវើស ើងតាមរយៈមសធាាយ



សាកលវទិ្យាល័យភូមិន្ទនី្តិសាស្ត្រ និ្ងវទិ្យាសាស្ត្រស្ដ្ឋកិច្ច បរញិ្ញា បត្តធនាគារ និ្ងហិរញ្ាវតថុ 

និ្្សិត៖ វ៉ាន់្ តុលាសេម 28 សាស្តសារ ចារយណែនាាំ៖ សលាក ត្រាំ ្ុគុែ 

សោុះដូ្រទ្យាំនិ្ញនឹ្ងទ្យាំនិ្ញ ច្ាំណែកត្ាក់ណេមង្រ្ន្រីរាជ្ការ្ីុវលិត្តូវាន្ទូ្យ ត់សោយសត្បើអងករ ត្តី សត្បង 

ជាសដ្ើម។ 

 

របូភារទី្យ៨៖ អគារសាន ក់ការកណ្តរ ល 
ធនាគារជាតិនន្កមពុជាណដ្លត្តូវាន្ 
កសមទច្សចាលកនុង្ម័យ ប៉ាុល រត 

របូភារទី្យ៩៖ របិូយវតថុ្ន្ធឹក្នាធ ប់ណដ្លត្តូវ
ាន្សាុះបង់សចាលកនុង្ម័យ ប៉ាុល រត 

 
ត្បភរ៖ សគហទ្យាំរ័រធនាគារជាតិនន្កមពុជា19 
 
២.៤.៤. ដ្ណំាក់រកលឆ្ន ១ំ៩៧៩-១៩៨៩៖ រករស្លត រប្បព្ៃនធនាគារ ៃិងទសដ្ឋកិចចទ ឡងវិញ 

កនុងដ្ាំណ្តក់កាលសន្ុះ ត្បវតរិសាថ ប័ន្រូបិយវតថុនិ្ងធនាគារកមពុជាាន្កត់ត្តានូ្វវរីភារដ៏្នងលថាល  

ការលុះបង់េព្់បាំសុត និ្ងការ្សត្មច្លទ្យធសលគួរជាទី្យសមាទ្យន្ៈ។ ត្បការសន្ុះាន្្ណមរងស ើងតាមរយៈ

ការបសងកើតធនាគារកណ្តរ ល ការសាុះសាយត្ាក់សរៀលស ើងវញិ និ្ងការរមួច្ាំណែកសារ រជី្រភារ្សង្រ្ងាគ ុះ

ត្បជាជាតិឱ្យរចួ្សុតរីសត្គាុះទុ្យរ ភកិសសត្កាយនងៃរ ាំសោុះ ៧ មករា ឆ្ន ាំ១៩៧៩។ 

ស ុះបីជាអគារធនាគារជាតិនន្កមពុជាត្តូវាន្កសមទច្ឱ្យរលាយជាសសុះសង់ក៏សោយ ក៏ទី្យសាន ក់ការ

កណ្តរ លត្តូវាន្សបើកជាបសណ្តរ ុះអា្ន្នសៅសលើអគារនន្អតីតធនាគារណេមរ្ត្មាប់ពាែិជ្ជកមម ណដ្ល

មាន្ណត្មបកអគារ។ គាម ន្ត្បភរហិរញ្ាវតថុ គាម ន្ស្្្ល់មរតកធនាគាររីមុន្មក  ាំងឯកសារ 

បទ្យរិសសាធន៍្ និ្ងធន្ធាន្មនុ្្ស អនកសច្ុះដឹ្ងត្តូវាន្កាប់្មាល ប់ ត្តូវណបកណេាកសៅត្គប់ទិ្យ្ទី្យ េលុះាក់

សាម រតីមិន្ហា ន្ចូ្លបសត្មើការងារសោយខាល ច្ការោយីនន្របបប៉ាុលរតជាងមីសទ្យៀត។ កនុងសាថ ន្ភារណដ្ល

ត្បជាជ្ន្កមពុជាមាន្រាងកាយ្គមសាគ ាំង ាក់កមាល ាំង និ្ងត្គួសារណបកាក់មិន្ ន់្ជួ្បជុ្ាំគាន  ណតតាមរយៈ

ការត្បមូលសរុាំកមាល ាំងចិ្តរ សាមគគីភារ ការសធវើការមិន្សាគ ល់នងៃ-យប់ ការឆ្លងកាត់សត្គាុះអ្ន្រិ្ុេត្គប់

                                                            
19 ធនាគារជាតិនន្កមពុជា, (២០១៥), https://www.nbc.org.kh/, ចូ្លសមើលសៅនងៃទី្យ៤ ណេមិងុនា ឆ្ន ាំ២០១៧ 

https://www.nbc.org.kh/


សាកលវទិ្យាល័យភូមិន្ទនី្តិសាស្ត្រ និ្ងវទិ្យាសាស្ត្រស្ដ្ឋកិច្ច បរញិ្ញា បត្តធនាគារ និ្ងហិរញ្ាវតថុ 

និ្្សិត៖ វ៉ាន់្ តុលាសេម 29 សាស្តសារ ចារយណែនាាំ៖ សលាក ត្រាំ ្ុគុែ 

កណន្លង និ្ងការេិតេាំត្បឹងណត្បងសធវើការសងសរៀន្សងរីជ្ាំនាញការណដ្លសរល់មកតាមរយៈជ្ាំនួ្យ្រួច្ស្រើង

នន្ត្បសទ្យ្ជាមិតរ និ្ងអន្ររជាតិ ត្បរ័ន្ធធនាគារមួយត្តូវាន្កសាងស ើងវញិរីច្ាំែុច្្ូន្យសោយ

ាតនដ្ទ្យសទ្យ។ 

សៅនងៃទី្យ១០ ណេតុលា ឆ្ន ាំ១៩៧៩ ត្កុមត្បឹកាត្បជាជ្ន្បដិ្វតរន៍្កមពុជាាន្បសងកើតធនាគារកណ្តរ ល

នន្ត្បសទ្យ្កមពុជាស ើងវញិ តាមអនុ្ត្កឹតយសលេ១១២១ អ.ន្.ត្ក សោយមាន្ស ម្ ុះថា “ធនាគារជាតិនន្

ត្បជាជ្ន្កមពុជា”។ ធនាគារជាតិនន្ត្បជាជ្ន្កមពុជាាន្សរៀបច្ាំរច្នា្មព័ន្ធកាលមា៉ា ្ីុន្ដឹ្កនាាំ និ្ង

្កមមភារត្បតិបតរិការសៅទី្យសាន ក់ការកណ្តរ លរប្់េលួន្ សហើយាន្រត្ងីកបណ្តរ ញសៅតាមបណ្តរ

សេតរ-ត្កុង ាំង២០ោ៉ាងឆ្ប់រហ័្បាំសុត។ សត្កាមការជួ្យឧបតថមភរីសវៀតណ្តម ធនាគារជាតិនន្ត្បជាជ្ន្

កមពុជាាន្ទ្យទួ្យលជ្ាំនួ្យបសច្ចកសទ្យ្តាមរយៈជ្ាំនាញការសវៀតណ្តមណដ្លជួ្យសរល់ជាអនុ្សា្ន៍្ និ្ង

ការបញ្ជូ ន្មង្រ្ន្រីជ្ាំនាញសៅ្ិកានិ្ងទ្យទួ្យលការបែរុ ុះបណ្តរ លវជិាជ ជី្វៈសៅត្បសទ្យ្សវៀតណ្តម។ កនុង

រយៈសរលត្តឹមណត៦ណេប៉ាុសណ្តណ ុះសត្កាយការបសងកើតធនាគារជាតិនន្ត្បជាជ្ន្កមពុជា ត្ាក់សរៀលងមីត្តូវាន្

សាុះសាយ និ្ងោក់ឱ្យសធវើច្រាច្រស ើងវញិ សៅនងៃទី្យ២០ ណេមីនា ឆ្ន ាំ១៩៨០ សដ្ើមបីសធវើជាមសធាាយសោុះដូ្រ 

ជាខាន តវ្់តនមល និ្ងជាឧបករែ៍្ន្សាំ្ត្មាប់ឱ្យត្បជារលរដ្ឋសត្បើត្ា្់កនុងជី្វភារត្បចាាំនងៃ និ្ង

សដ្ើមបីជួ្យឱ្យជី្វភារ្ងគមវលិមករកត្បត្កតីភារវញិ។ ត្ាក់សរៀលាន្បសត្មើការទូ្យ ត់ោ៉ាងឆ្ប់រហ័  ្

ជារិស្្ការទូ្យ ត់ត្ាក់សបៀវតសនិ្ងការសរល់ឥែ ន្ ត្រម ាំងាន្បសងកើតស ើងវញិនូ្វ្កមមភារ

ធនាគារនិ្ងត្បរ័ន្ធងវកិារដ្ឋ។ ការោក់ឱ្យច្រាច្រត្ាក់សរៀលស ើងវញិសន្ុះត្តូវាន្ត្បជារលរដ្ឋទូ្យ ាំង

ត្បសទ្យ្កមពុជាអបអរសាទ្យរ និ្ងសាវ គមន៍្ោ៉ាងខាល ាំង សហើយគឺជាត្រឹតរិការែ៍ត្បវតរិសាស្ត្រមួយោ៉ាង

ា្ំខាន់្ សត្កាយនងៃមហាជ័្យជ្មនុះ ៧មករា និ្ងជាសជាគជ័្យរប្់រាជ្រោឋ ភិាលកនុងការអនុ្វតរសគាល-

ន្សោាយស្ដ្ឋកិច្ចសងណដ្រ។  

កនុងអាំ ុងឆ្ន ាំ១៩៧៩ ដ្ល់ ឆ្ន ាំ១៩៨៩ ត្បសទ្យ្កមពុជាាន្សត្បើត្ា្់ត្បរ័ន្ធធនាគារមួយថាន ក់ 

(Mono-banking System) ណដ្លធនាគារជាតិនន្ត្បជាជ្ន្កមពុជាាន្សដ្ើរតួនាទី្យ ា្ំខាន់្ៗបី គឺជាអាជាា ធរ

រូបិយវតថុ ជារតនាគារជាតិ និ្ងជាត្គឹុះសាថ ន្ធនាគារណតមួយគត់ណដ្លសរល់ស្វធនាគារ ដូ្ច្ជាស្វ

ទ្យទួ្យលត្ាក់បសញ្ាើ ស្វសរល់ឥែ ន្ និ្ងស្វទូ្យ ត់។ តាមរយៈសគាលន្សោាយឥែ ន្ច្ាំសពាុះ

ត្កុមសាមគគីបងកបសងកើន្សល និ្ង្ហត្គា្រដ្ឋ ធនាគារជាតិនន្កមពុជាាន្ចូ្លរួមោ៉ាង្កមមកនុង

ការសារ រ្កមមភារស្ដ្ឋកិច្ចស ើងវញិដូ្ច្ជា មុេរបរសន្សាទ្យ ការសារ រដី្ក្ិកមម ការោាំដុ្ុះ ដ្ាំណ្តាំ

សៅ  ្ូនិ្ងសឈើ ្ិបបកមម ឧ្ាហកមម និ្ងពាែិជ្ជកមម ជារិស្្ គឺការត្បមូលទិ្យញក្ិសលណដ្ល

សធវើឱ្យសលិតសលក្ិកមមាន្រកីច្សត្មើន្ាន្ោ៉ាងឆ្ប់រហ័្។ 



សាកលវទិ្យាល័យភូមិន្ទនី្តិសាស្ត្រ និ្ងវទិ្យាសាស្ត្រស្ដ្ឋកិច្ច បរញិ្ញា បត្តធនាគារ និ្ងហិរញ្ាវតថុ 

និ្្សិត៖ វ៉ាន់្ តុលាសេម 30 សាស្តសារ ចារយណែនាាំ៖ សលាក ត្រាំ ្ុគុែ 

២.៤.៥. ដ្ណំាក់រកលអៃតររកលឆ្ន ១ំ៩៨៩-១៩៩៣៖ កំណែទប្ម្ង់ពីទសដ្ឋកិចចណែៃរករទៅទសដ្ឋកចិច
ទីែារទសរ ី

សៅឆ្ន ាំ១៩៨៩ ្ ភារការែ៍ស្ដ្ឋកិច្ចកមពុជាមាន្ការវវិតរណត្បត្បួលជាវជិ្ជមាន្គួរឱ្យកត់្មាគ ល់ 

សោយរាជ្រោឋ ភិាលាន្សធវើកាំណែទ្យត្មង់ស្ដ្ឋកិច្ច រីរបបស្ដ្ឋកិច្ចណសន្ការមជ្ឈការឱ្យសៅជារបប

ស្ដ្ឋកិច្ចទី្យសារស្រ។ី នាសរលសនាុះ រដ្ឋាន្ទ្យទួ្យលសាគ ល់កមម្ិទ្យធិឯកជ្ន្សលើដី្ធលីនិ្ងមសធាាយ

ដឹ្កជ្ញ្ជូ ន្ និ្ងាន្សធវើកាំណែទ្យត្មង់្ហត្គា្រដ្ឋ។ ទ្យន្ទឹមសនាុះ ត្បរ័ន្ធធនាគារក៏ាន្ចាប់សសរើមសធវើ

កាំណែទ្យត្មង់សងណដ្រ ស្្បតាមយន្រការទី្យសារ។ អគារសាន ក់ការធនាគារជាតិនន្កមពុជាត្តូវាន្កសាង

ស ើងវញិសៅឆ្ន ាំ១៩៩០។ សៅឆ្ន ាំ១៩៩២ ធនាគារជាតិនន្ត្បជាជ្ន្កមពុជាត្តូវាន្បរូរស ម្ ុះសៅជា 

”ធនាគារជាតិនន្កមពុជា” និ្ងាន្ណត្បកាល យត្បរ័ន្ធធនាគាររីមួយថាន ក់សៅជាត្បរ័ន្ធធនាគាររីរថាន ក់ 

(Two-tier Banking System) ដូ្ច្្រវនងៃសន្ុះ សហើយាន្សបើកទូ្យលាយការសធវើអាជី្វកមមសលើវ ិ្ ័យធនាគារ 

សោយអនុ្ញ្ញា តឱ្យធនាគារពាែិជ្ជបសងកើតស ើងសត្កាមច្ាប់កនុងស្្ុក ឬសត្កាមទ្យត្មង់ជាសាខាធនាគារ

បរសទ្យ្។ ត្បការសន្ុះតត្មូវឱ្យធនាគារជាតិនន្កមពុជារត្ងឹងតួនាទី្យកណ្តរ ល បសងកើន្្មតថភារត្គប់ត្គង 

ណែនាាំ តាមោន្ និ្ងត្តតួរិនិ្តយបណ្តរ ធនាគារពាែិជ្ជ ណដ្លសរលសនាុះមាន្ច្ាំនួ្ន្៣២ធនាគារ។ 

លទ្យធសលនន្ការសាុះសឆ្ន តទូ្យ ាំងត្បសទ្យ្សលើកទី្យ១នាឆ្ន ាំ១៩៩៣ ាន្នាាំមកនូ្វបរោិកា្

ងមីដ្ល់ត្បជាជាតិ ាំងមូលក៏ដូ្ច្ត្បរ័ន្ធធនាគារណដ្រ។ សនាុះគឺការសបើក វ រច្ាំហរសៅកាន់្រិភរសលាក 

ការឧបតថមភគាាំត្ទ្យោ៉ាងទូ្យលាំទូ្យលាយរី្ហគមន៍្អន្ររជាតិ ការអនុ្វតររបបស្ដ្ឋកិច្ចទី្យសារ ការវលិមក

កសាង្ងគមជាតិវញិនន្ត្បជាជ្ន្កមពុជាត្គប់ទិ្យ្ទី្យនិ្ងត្គប់និ្នាន ការន្សោាយ ការអនុ្វតរលទ្យធិ

ត្បជាធិបសតយយ ស្ររីហុបកស ការកសាងនី្តិរដ្ឋ និ្ងការសគាររ្ិទ្យធិមនុ្្ស។ លកខែៈជាត្បរ័ន្ធ

ធនាគារមាន្២ថាន ក់តាមណបបស្ដ្ឋកិច្ចទី្យសារស្រ ីណដ្លថាន ក់ទី្យ១ មាន្ធនាគារជាតិនន្កមពុជា និ្ង

ថាន ក់ទី្យ២ មាន្ធនាគារពាែិជ្ជ ក៏ត្តូវាន្សរៀបច្ាំនិ្ងរត្ងឹងជាបន្របនាទ ប់ ាំងរច្នា្មព័ន្ធនិ្ងយន្រការ

ការងារ។ ទ្យន្ទឹមសនាុះ ធនាគារជាតិនន្កមពុជាាន្សធវើឱ្យ្សត្មច្ជាមូលោឋ ន្កនុងការរកា្ថិរភារមា៉ា ត្កូ

ស្ដ្ឋកិច្ច ្ថិរភារតនមលត្ាក់សរៀល ្ថិរភារអត្តាបរូរត្ាក់ និ្ងការបសងកើន្ទុ្យន្បត្មុងអន្ររជាតិ។ 
 
២.៤.៦. ដ្ំណាក់រកលឆ្ន ១ំ៩៩៣ ដ្លទ់ពលបចចុបបៃន៖ ដ្ំទែឡ រទៅរកភាពរកីចទប្ម្ឡៃនៃប្បព្ៃន
ធនាគារៃិងទសដ្ឋកិចច 

ចាប់តាាំងរីឆ្ន ាំ១៩៩៣ កនុងដ្ាំសែើ រនន្ការអនុ្វតរស្ដ្ឋកិច្ចទី្យសារ ធនាគារជាតិនន្កមពុជាមិន្ ន់្

មាន្សៅស ើយនូ្វឧបករែ៍សគាលន្សោាយរបិូយវតថុសរញសលញនិ្ងមាន្ត្ប្ិទ្យធភារ ្ត្មាប់កាំែត់



សាកលវទិ្យាល័យភូមិន្ទនី្តិសាស្ត្រ និ្ងវទិ្យាសាស្ត្រស្ដ្ឋកិច្ច បរញិ្ញា បត្តធនាគារ និ្ងហិរញ្ាវតថុ 

និ្្សិត៖ វ៉ាន់្ តុលាសេម 31 សាស្តសារ ចារយណែនាាំ៖ សលាក ត្រាំ ្ុគុែ 

និ្ងដឹ្កនាាំសគាលន្សោាយរបិូយវតថុ សដ្ើមបីរមួច្ាំណែករកា្ថិរភារមា៉ា ត្កូស្ដ្ឋកិច្ច ណដ្លជាមូលោឋ ន្

្ត្មាប់រកា្ថិរភារនងល។ ជាអាទ្យិ៍ អត្តាការត្ាក់មិន្មាន្ឥទ្យធិរលសៅសលើនិ្នាន ការ្ន្សាំ ត្បតិបតរិការ

ទី្យសារច្ាំហមិន្ ន់្អាច្សធវើាន្សោយគាម ន្ប័ែណរតនាគារ ្ ញ្ញា ប័ែណរោឋ ភិាល។ល។ កតារ  ាំងសន្ុះ

ាន្រារាាំងដ្ល់ការត្គប់ត្គងបរមិាែរបិូយវតថុកនុងច្រាច្រែ៍។ 

ត្បរ័ន្ធធនាគារកមពុជាសៅមាន្ភារទ្យន់្សេាយ ាំងខាងណដ្ន្ត្បតិបតរិការ និ្ងវសិាលភារ

ណដ្ន្ដី្។ សៅថាន ក់ទី្យ១ ទី្យសាន ក់ការកណ្តរ លនន្ធនាគារជាតិនន្កមពុជាសទ្យើបនឹ្ងាន្សរៀបច្ាំរច្នា្ម័ពន្ធ 

និ្ងចាត់តាាំងកាលមា៉ា ្ីុន្ាន្សរញសលញកនុងឆ្ន ាំ១៩៩៨។ សាខាធនាគារជាតិនន្កមពុជាសេតរ-ត្កុង

កាំរុង្ថិតកនុង្ភារស្្រិច្ស្្រិលតាាំងរីឆ្ន ាំ១៩៩៣មក ណដ្លនាាំឱ្យងមងយខាងត្បតិបតិរការ និ្ង

ធាល ក់ទ្យន់្សេាយខាងការដឹ្កនាាំនិ្ងត្គប់ត្គង។ សៅថាន ក់ទី្យ២ ធនាគារពាែិជ្ជ ាំងឡាយាន្បសងកើតស ើង

កនុងដ្ាំណ្តក់កាលណដ្លស្ដ្ឋកិច្ចជាតិកាំរុងត្តូវាន្សរៀបច្ាំ្ណ្តរ ប់ធាន ប់តាមណបបណសន្ស្ដ្ឋកិច្ចទី្យសារ 

សហើយ្ថិរភារន្សោាយ ស្ដ្ឋកិច្ច និ្ង្ងគម នាសរលសនាុះសៅសុយស្្ួយសៅស ើយ។ សហតុសន្ុះ

សហើយ ្កមមភារត្បតិបតរិការធនាគារក៏មិន្ ន់្ត្តូវាន្រត្ងីកឱ្យទូ្យលាំទូ្យលាយសៅស ើយណដ្រ។ 

ទ្យន្ទឹមសនាុះ ្ កមមភារមីត្កូហិរញ្ាវតថុាន្សកើតស ើងសោយឯកឯង សៅតាម ា្ំែូមរររប្់ត្បជាជ្ន្

សៅតាមតាំបន់្នានា សហើយ ម រឱ្យមាន្ការសរៀបច្ាំបទ្យបបញ្ាតរិត្គប់ត្គងនិ្ងត្តួតរិនិ្តយឱ្យាន្មឺុងមា៉ា ត់។ 

សៅនងៃទី្យ២៦ ណេមករា ឆ្ន ាំ១៩៩៦ ច្ាប់្រីរីការសរៀបច្ាំនិ្ងការត្បត្រឹតរសៅនន្ធនាគារជាតិនន្

កមពុជា ត្តូវាន្អនុ្ម័តសោយរដ្ឋ្ភា សដ្ើមបីរត្ងឹងត្ប្ិទ្យធភារត្បតិបតរិការ និ្ងរត្ងឹងតួនាទី្យរប្់

ធនាគារជាតិនន្កមពុជាកនុងការដឹ្កនាាំសគាលន្សោាយរបិូយវតថុ។ ច្ាប់សន្ុះាន្កាំែត់មុេងារ-ភារកិច្ច

រប្់ធនាគារជាតិនន្កមពុជាជាធនាគារកណ្តរ លនន្ត្បសទ្យ្ និ្ងជាអាជាា ធរអាណ្តរាាលសលើត្បរ័ន្ធ

ធនាគារ ាំងមូល សហើយមាន្សប្កកមមច្មបង គឺកាំែត់និ្ងដឹ្កនាាំសគាលន្សោាយរូបិយវតថុ កនុង

សគាលសៅរកា្ថិរភារនងល សដ្ើមបីគាាំត្ទ្យ្ថិរភារមា៉ា ត្កូស្ដ្ឋកិច្ច និ្ងរួមច្ាំណែកអភិវឌ្ឍស្ដ្ឋកិច្ចជាតិ

ត្បកបសោយចី្រភារ។ សលើ្រីសន្ុះ ធនាគារជាតិនន្កមពុជាាន្ទ្យទួ្យលការគាាំត្ទ្យោ៉ាងកក់សៅរ រី ា្ំណ្តក់

រាជ្រោឋ ភិាល រីធនាគារកណ្តរ លសត្ៅត្បសទ្យ្ ត្រម ាំងសាថ ប័ន្ហិរញ្ាវតថុអន្ររជាតិនានា ជារិស្្

មូលនិ្ធិរបិូយវតថុអន្ររជាតិ (IMF)។ 

បនាទ ប់មក សដ្ើមបីជាមូលោឋ ន្គតិយុតរកនុងការត្គប់ត្គងទី្យសារបរូរត្ាក់ និ្ងត្តួតរិនិ្តយ្ុេភារ

ត្គឹុះសាថ ន្ធនាគារនិ្ងហិរញ្ាវតថុសៅកមពុជា ច្ាប់ច្ាំនួ្ន្រីរសទ្យៀតក៏ត្តូវាន្អនុ្ម័តណដ្លរមួមាន្៖ i/- ច្ាប់

្រីរីការត្គប់ត្គងការបរូរត្ាក់ អនុ្ម័តសៅនងៃទី្យ២២ ណេ្ីហា ឆ្ន ាំ១៩៩៧ និ្ង ii/- ច្ាប់្រីរីត្គឹុះសាថ ន្

ធនាគារនិ្ងហិរញ្ាវតថុ  អនុ្ម័តសៅនងៃទី្យ១៨ ណេវចិ្ឆិកា ឆ្ន ាំ១៩៩៩។ អនុ្វតរតាមសាម រតីនន្ច្ាប់្រីរី



សាកលវទិ្យាល័យភូមិន្ទនី្តិសាស្ត្រ និ្ងវទិ្យាសាស្ត្រស្ដ្ឋកិច្ច បរញិ្ញា បត្តធនាគារ និ្ងហិរញ្ាវតថុ 

និ្្សិត៖ វ៉ាន់្ តុលាសេម 32 សាស្តសារ ចារយណែនាាំ៖ សលាក ត្រាំ ្ុគុែ 

ត្គឹុះសាថ ន្ធនាគារនិ្ងហិរញ្ាវតថុ ធនាគារជាតិនន្កមពុជាាន្ចាប់សសរើមអនុ្វតរកមមវធីិកាំណែទ្យត្មង់ត្គឹុះសាថ ន្

ធនាគារនិ្ងហិរញ្ាវតថុ សដ្ើមបីរត្ងឹងជ្ាំសន្ឿទុ្យកចិ្តររប្់សាធារែជ្ន្ទូ្យសៅមកសលើត្បរ័ន្ធធនាគារកមពុជា។ 

ត្គឹុះសាថ ន្ធនាគារនិ្ងហិរញ្ាវតថុ ាំងអ្់ ត្តូវាន្តត្មូវឱ្យបាំសរញសដ្ើមទុ្យន្រប្់រួកសគឱ្យាន្ត្គប់ត្គាន់្

តាមកត្មិតសដ្ើមទុ្យន្អបបបរមាណដ្លាន្កាំែត់ និ្ងតត្មូវឱ្យត្គឹុះសាថ ន្ ាំងសនាុះសរៀបច្ាំនិ្ងរត្ងឹង

រច្នា្មព័ន្ធត្គប់ត្គងនសទកនុង សដ្ើមបីកាត់បន្ថយនូ្វហានិ្ភ័យសសសងៗ។  

សៅឆ្ន ាំ២០០១ សដ្ើមបីបន្ររត្ងឹងនិ្ងអភិវឌ្ឍត្បរ័ន្ធធនាគារនិ្ងហិរញ្ាវតថុសៅកមពុជាឱ្យមាន្

ដ្ាំសែើ រការសៅសោយរលូន្ មាន្្ុវតថិភារ និ្ងមាន្កត្មិត្មាហរែកមមត្បហាក់ត្បណហលនឹ្ង

ត្បសទ្យ្កនុងតាំបន់្ រាជ្រោឋ ភិាលកមពុជាាន្អនុ្ម័ត ច្កខុវ ិ្ ័យនិ្ងណសន្ការអភិវឌ្ឍន៍្វ ិ្ ័យហិរញ្ាវតថុ
ឆ្ន ាំ២០០១-២០១០ ា្ំសៅកាំែត់ណសន្ការយុទ្យធសាស្ត្រតាមលាំោប់លាំសោយអាទិ្យភារកនុងការរត្ងឹង 

និ្ងអភិវឌ្ឍវ ិ្ ័យធនាគារនិ្ងហិរញ្ាវតថុសៅកមពុជា។ សោយយល់ស ើញរីសារៈ ា្ំខាន់្នន្ឯកសារ

យុទ្យធសាស្ត្រសន្ុះ និ្ងសដ្ើមបីអនុ្វតរឱ្យាន្ត្គប់ត្ជុ្ងសត្ជាយនូ្វកមមវធីិសសសងៗសទ្យៀត រាជ្រោឋ ភិាលាន្

សធវើបច្ចុបបន្នកមមឯកសារយុទ្យធសាស្ត្រសន្ុះជាបន្របនាទ ប់កនុងរយៈសរល៥ឆ្ន ាំមរងគឺ៖ យុទ្យធសាស្ត្រអភិវឌ្ឍន៍្

វ ិ្ ័យហិរញ្ាវតថុឆ្ន ាំ២០០៦-២០១៥ យុទ្យធសាស្ត្រអភិវឌ្ឍន៍្វ ិ្ ័យហិរញ្ាវតថុឆ្ន ាំ២០១១-២០២០ និ្ង

យុទ្យធសាស្ត្រអភិវឌ្ឍន៍្វ ិ្ ័យហិរញ្ាវតថុឆ្ន ាំ២០១៦-២០២៥។ 

 

២.៥. ម្ុខងារ ៃិងភារកិចចរបសធ់នាគារជាតិនៃកម្ពុជា 
 ធនាគារជាតិនន្កមពុជាមាន្មុេងារ និ្ងភារកិច្ចដូ្ច្តសៅ៖ 

 កាំែត់សគាលសៅសគាលន្សោាយរបិូយវតថុសោយរិសត្គាុះជាមួយរាជ្រោឋ ភិាល កនុងត្កបេ័ែឌ

ន្សោាយស្ដ្ឋកិច្ចនិ្ងហិរញ្ាវតថុនន្ត្រុះរាជាណ្តច្ត្កកមពុជា 

 ត្តិុះរុិះរក អនុ្វតរ និ្ងត្តួតរិនិ្តយសគាលន្សោាយរបិូយវតថុ និ្ងត្គប់ត្គងការបរូរត្ាក់ឱ្យ្សត្មច្

សៅតាមសគាលសៅណដ្លាន្កាំែត់ 

 សធវើការវភិាគសាថ ន្ភារស្ដ្ឋកិច្ច និ្ងរបិូយវតថុជាត្បត្កតីរចួ្សច្ញសាយលទ្យធសល សហើយសលើក

ជា ា្ំសែើ និ្ងវធិាន្ការជូ្ន្រាជ្រោឋ ភិាល 

 សរល់ ឬដ្កហូតអាជាា ប័ែណអាជី្វកមមច្ាំសពាុះត្គឹុះសាថ ន្ធនាគារនិ្ងហិរញ្ាវតថុ និ្ងត្គឹុះសាថ ន្ឯសទ្យៀត

ណដ្លពាក់រ័ន្ធដូ្ច្ជា ្នងការគែនី្ ត្គឹុះសាថ ន្ជ្ត្មុះបញ្ជ ីជាសដ្ើម ត្រម ាំងសច្ញបទ្យបញ្ញជ

និ្ងត្តួតរិនិ្តយត្គឹុះសាថ ន្ ាំងសនាុះ 



សាកលវទិ្យាល័យភូមិន្ទនី្តិសាស្ត្រ និ្ងវទិ្យាសាស្ត្រស្ដ្ឋកិច្ច បរញិ្ញា បត្តធនាគារ និ្ងហិរញ្ាវតថុ 

និ្្សិត៖ វ៉ាន់្ តុលាសេម 33 សាស្តសារ ចារយណែនាាំ៖ សលាក ត្រាំ ្ុគុែ 

 ត្តួតរិនិ្តយត្បរ័ន្ធទូ្យ ត់កនុងត្រុះរាជាណ្តច្ត្កកមពុជា និ្ងណកលមែត្ប្ិទ្យធភារនន្ការទូ្យ ត់

អន្ររធនាគារ 

 ទ្យទួ្យលភារៈផ្តរ ច់្មុេជាអនកសាុះសាយរបិូយវតថុជាតិនន្ត្រុះរាជាណ្តច្ត្កកមពុជា 

 ទ្យទួ្យលេុ្ត្តូវ និ្ងអនុ្វតរកនុងនាមត្រុះរាជាណ្តច្ត្កកមពុជានូ្វកិច្ចការ ាំងឡាយណដ្លជា

លទ្យធសលនន្ការចូ្លរមួរប្់ត្រុះរាជាណ្តច្ត្កកមពុជាជាមួយសាថ ប័ន្អន្ររជាតិសាធារែៈ កនុង

កិច្ចការធនាគារ ឥែ ន្ និ្ងរបិូយវតថុ 

 ដ្ាំស ើងតារាងជ្ញ្ជ ីងទូ្យ ត់ 

 ចូ្លរមួកនុងការត្គប់ត្គងបាំែុល និ្ងឥែសទ្យយយជាមួយត្បសទ្យ្សត្ៅ 

 ចូ្លរមួកនុងការបសងកើត និ្ងការត្តួតរិនិ្តយទី្យសាររបិូយវតថុ និ្ងទី្យសាហិរញ្ាវតថុ 

 សរល់ ឬដ្កហូតអាជាា ប័ែណច្ាំសពាុះត្គឹុះសាថ ន្ណដ្លចូ្លរមួកនុងអាជី្វកមមទី្យសារបរូរត្ាក់ មូលបត្ត 

តបូងងម និ្ងសលាហធាតុមាន្តនមល ត្រម ាំងសច្ញបទ្យបញ្ញជ និ្ងត្តួតរិនិ្តយត្គឹុះសាថ ន្ ាំងសន្ុះ និ្ង 

 កាំែត់អត្តាការត្ាក់។ 

 

២.៦. ទគាលៃទោបាយ្របូិយ្វតថុ 
 សៅកនុងស្ដ្ឋកិច្ច រាជ្រោឋ ភិាលអាច្ោក់សច្ញនិ្ងអនុ្វតរសគាលន្សោាយស្ដ្ឋកិច្ចច្ាំនួ្ន្រីរ

ត្បសភទ្យធាំ  ៗគឺ សគាលន្សោាយរបិូយវតថុ និ្ងសគាលន្សោាយសារសរើរន្ធ។ សៅកនុងបរកិារែ៍ស្ដ្ឋកិច្ច

កមពុជា ធនាគារជាតិនន្កមពុជាជាសាថ ប័ន្ណដ្លទ្យទួ្យលបន្ទុកដឹ្កនាាំ កាំែត់ និ្ងអនុ្វតរសគាលន្សោាយ

របិូយវតថុ រឯីសគាលន្សោាយសារសរើរន្ធវញិត្តូវាន្ដឹ្កនាាំ កាំែត់ និ្ងអនុ្វតរសោយត្ក្ួងស្ដ្ឋកិច្ច

និ្ងហិរញ្ាវតថុ។ េែៈសគាលន្សោាយសារសរើរន្ធសផ្តរ តជា ា្ំខាន់្សលើសគាលន្សោាយរន្ធ ច្ាំណ្តយ

រាជ្រោឋ ភិាល និ្ងការសសទរមូលនិ្ធិរីរាជ្រោឋ ភិាលសៅកាន់្ត្បជារលរដ្ឋ សគាលន្សោាយរបិូយវតថុ 

គឺជាសគាលន្សោាយណដ្លសត្បើត្ា្់បរមិាែសគត់សគង់របិូយវតថុ សដ្ើមបីជ្ាំរញុដ្ល់្កមមភារវនិិ្សោគ

សៅកនុងស្ដ្ឋកិច្ច ណដ្លជាលទ្យធសលនឹ្ងជ្ាំរញុដ្ល់សលិតកមម និ្ងកាំសែើ ន្ស្ដ្ឋកិច្ច។ សគាលន្សោាយ

របិូយវតថុត្តូវាន្អនុ្វតរោ៉ាង្កមម ាំងសៅត្បសទ្យ្អភិវឌ្ឍន៍្ និ្ងកាំរុងអភិវឌ្ឍន៍្ សដ្ើមបីរមួច្ាំណែកដ្ល់

ការរកា្ថិរភារមា៉ា ត្កូស្ដ្ឋកិច្ច និ្ងកាំសែើ ន្ស្ដ្ឋកិច្ចត្បកបសោយចី្រភារ។ ្ ត្មាប់កមពុជា ការអនុ្វតរ

សគាលន្សោាយរបិូយវតថុត្តូវាន្សធវើស ើងត្បកបសោយភារទុ្យន្ភលន់្និ្ងត្បងុត្បយ័តន សោយអតិសរណ្ត

ត្តូវាន្ត្គប់ត្គងឱ្យ្ថិតកនុងកត្មិត ប កនុងអត្តាមធយមត្បចាាំឆ្ន ាំ បជាង ៥% ណដ្លជាអត្តា្មស្្ប

្ត្មាប់ត្បសទ្យ្កាំរុងអភិវឌ្ឍន៍្។ ស ុះជាោ៉ាងសន្ុះក៏សោយ កនុងបរកិារែ៍ស្ដ្ឋកិច្ចណដ្លមាន្កត្មិត



សាកលវទិ្យាល័យភូមិន្ទនី្តិសាស្ត្រ និ្ងវទិ្យាសាស្ត្រស្ដ្ឋកិច្ច បរញិ្ញា បត្តធនាគារ និ្ងហិរញ្ាវតថុ 

និ្្សិត៖ វ៉ាន់្ តុលាសេម 34 សាស្តសារ ចារយណែនាាំ៖ សលាក ត្រាំ ្ុគុែ 

ដុ្លាល របូនី្យកមមេព្់ ត្ប្ិទ្យធភារនន្ការអនុ្វតរសគាលន្សោាយរបិូយវតថុ ត្រម ាំងឧបករែ៍្ត្មាប់

សត្បើត្ា្់កនុងការអនុ្វតរសៅមាន្កត្មិតនិ្ងមាន្ភារអ្កមមសៅស ើយ។ 

 
២.៦.១. ទគាលទៅសខំាៃ់ៗនៃទគាលៃទោបាយ្របូិយ្វតថុ 
 សគាលសៅច្មបងបាំសុតនន្ការអនុ្វតរសគាលន្សោាយរបិូយវតថុ គឺ្ថិរភារនងល។ ្ថិរភារនងលណដ្ល

ឆ្លុុះបញ្ញច ាំងតាមរយៈកត្មិត ប និ្ង្ថិរភារនន្អតិសរណ្ត ត្តូវាន្បណ្តរ ធនាគារកណ្តរ លសៅសលើ

រិភរសលាកចាត់ទុ្យកថាជាសគាលសៅដ៏្ ា្ំខាន់្បាំសុត រីសត្ពាុះការសកើន្ស ើងនន្កត្មិតនងលទ្យាំនិ្ញនិ្ងស្វ

អាច្បសងកើតឱ្យមាន្ភារមិន្ត្ាកដ្ត្បជាសៅកនុងស្ដ្ឋកិច្ច ណដ្លអាច្ប៉ាុះពាល់ដ្ល់ការ្សត្មច្ចិ្តររប្់

អនកសត្បើត្ា្់ អនកវនិិ្សោគ និ្ងរោឋ ភិាល សហើយជាលទ្យធសលបសងកើតឱ្យមាន្ត្បរ័ន្ធហិរញ្ាវតថុណដ្ល

មិន្មាន្ត្ប្ិទ្យធភារនិ្ងប៉ាុះពាល់ដ្ល់កាំសែើ ន្ស្ដ្ឋកិច្ច។ សលើ្រីសន្ុះ អតិសរណ្តេព្់ហួ្សហតុ

អាច្សធវើឱ្យសាធារែជ្ន្ាត់ជ្ាំសន្ឿទុ្យកចិ្តរសៅសលើរូបិយវតថុ និ្ងត្បរ័ន្ធហិរញ្ាវតថុ ាំងមូល ណដ្លអាច្

បងកឱ្យមាន្ភារវកឹវរសៅកនុង្ងគម សោយត្ាក់ច្ាំែូលរប្់ត្បជារលរដ្ឋមិន្អាច្ទ្យប់ទ្យល់នឹ្ងការបន្រ

ស ើងនងលនន្ទ្យាំនិ្ញនិ្ងស្វាន្។  

សត្ៅរីសគាលសៅរកា្ថិរភារនងលដ៏្ច្មបងសន្ុះ ធនាគារកណ្តរ លក៏មាន្សគាលសៅសសសងៗច្ាំនួ្ន្

៥សទ្យៀតសងណដ្រ្ត្មាប់ការអនុ្វតរសគាលន្សោាយរបិូយវតថុ ណដ្លរមួមាន្ កត្មិតេព្់នន្ភារមាន្ការងារ

សធវើ កាំសែើ ន្ស្ដ្ឋកិច្ច ្ថិរភារទី្យសារហិរញ្ាវតថុ ្ថិរភារអត្តាការត្ាក់ និ្ង្ថិរភារអត្តាបរូរត្ាក់។ 

 កត្មិតេព្ ន់ន្ភារមាន្ការងារសធវើ (High Employment)៖ ភារមិន្មាន្ការងារសធវើអាច្ប៉ាុះពាល់

ដ្ល់លទ្យធភារនន្ការសលិត និ្ងត្ប្ិទ្យធភារសៅកនុងស្ដ្ឋកិច្ច សោយធន្ធាន្ទ្យាំសន្រ ាំងសនាុះ

អាច្ត្តូវាន្រួមច្ាំណែកបសងកើន្ការសលិតសៅកនុងស្ដ្ឋកិច្ច។ មា៉ាងសទ្យៀត ភារអត់ការងារសធវើ

អាច្បងកជាទុ្យកខសសាកដ្ល់មនុ្្ស សោយសារបញ្ញា ហិរញ្ាវតថុកនុងត្គួសារ ការាត់បង់ការសគាររ

រីអនកដ្នទ្យ និ្ងការសកើន្ស ើងនន្ឧត្កិដ្ឋកមមកនុង្ងគម។ ដូ្សច្នុះសហើយាន្ជាសគាលន្សោាយ

របិូយវតថុត្តូវាន្កាំែត់កនុងសគាលសៅសលើកកមព្់ភារមាន្ការងារសធវើសៅកនុងស្ដ្ឋកិច្ច។ 

 កាំសែើ ន្ស្ដ្ឋកិច្ច (Economic Growth)៖ កាំសែើ ន្ស្ដ្ឋកិច្ចមាន្ទ្យាំនាក់ទ្យាំន្ងោ៉ាងជិ្ត្និទ្យធ

ជាមួយនឹ្ងសគាលសៅកត្មិតេព្់នន្ភារមាន្ការងារសធវើ សោយសារសៅសរលអត្តានិ្កមមភារ

មាន្កត្មិត ប សនាុះវនិិ្សោគិន្នឹ្ងមកវនិិ្សោគសដ្ើមបីបសងកើន្លទ្យធភារសលិតណដ្លរមួច្ាំណែក

ជ្ាំរញុកាំសែើ ន្ស្ដ្ឋកិច្ច ប៉ាុណន្រត្ប្ិន្សបើអត្តានិ្កមមភារមាន្កត្មិតេព្់ សហើយសរាងច្ត្កជាសត្ច្ើន្

មាន្្ភារទ្យាំសន្រ សនាុះវនិិ្សោគិន្ក៏មិន្្សត្មច្ចិ្តរវនិិ្សោគសងណដ្រ។ ដូ្ច្សន្ុះ សៅសរល



សាកលវទិ្យាល័យភូមិន្ទនី្តិសាស្ត្រ និ្ងវទិ្យាសាស្ត្រស្ដ្ឋកិច្ច បរញិ្ញា បត្តធនាគារ និ្ងហិរញ្ាវតថុ 

និ្្សិត៖ វ៉ាន់្ តុលាសេម 35 សាស្តសារ ចារយណែនាាំ៖ សលាក ត្រាំ ្ុគុែ 

ធនាគារកណ្តរ លមាន្បាំែងច្ង់ជ្ាំរុញកាំសែើ ន្ស្ដ្ឋកិច្ច ធនាគារកណ្តរ លអាច្ោក់សច្ញ

សគាលន្សោាយរបិូយវតថុណដ្លសលើកទឹ្យកចិ្តរសោយផ្តទ ល់ដ្ល់ត្កុមហ ុន្ឱ្យវនិិ្សោគបណន្ថម ឬ

សលើកទឹ្យកចិ្តរដ្ល់សាធារែជ្ន្ឱ្យោក់្ន្សាំ សដ្ើមបីអាច្អនុ្ញ្ញា តឱ្យធនាគារមាន្មូលនិ្ធិ

ត្គប់ត្គាន់្្ត្មាប់សរល់ហិរញ្ាបប ន្សៅឱ្យត្កុមហ ុន្សដ្ើមបីវនិិ្សោគ។  

 ្ថិរភារទី្យសារហិរញ្ាវតថុ (Financial Market Stability)៖ ទី្យសារហិរញ្ាវតថុ គឺជាកមាល ាំងជ្ាំរុញ

មួយដ៏្ ា្ំខាន់្្ត្មាប់ស្ដ្ឋកិច្ច សោយសដ្ើរតួនាទី្យជាអន្ររការណីដ្លសកៀរគរមូលនិ្ធិរីអនកណដ្ល

មាន្អតិសរកមូលធន្ (មាន្មូលធន្សលើ្) សៅឱ្យអនកណដ្លមាន្ឱ្ន្ភារមូលធន្ (មាន្កងវុះ

មូលធន្) សដ្ើមបីជ្ាំរញុការវនិិ្សោគនិ្ង្កមមភារស្ដ្ឋកិច្ច។ ដូ្សច្នុះ ការសលើកកមព្់្ថិរភារ

ទី្យសារហិរញ្ាវតថុមាន្សារៈ ា្ំខាន់្ណ្ត្់ កនុងការបសញ្ជ ៀ្វបិតរិហិរញ្ាវតថុណដ្លអាច្ប៉ាុះពាល់

ដ្ល់បណ្តរ ញលាំហូរមូលធន្សៅកាន់្អនកណដ្លត្តូវការសដ្ើមទុ្យន្្ត្មាប់វនិិ្សោគ ្ុេភារ

ត្បរ័ន្ធហិរញ្ាវតថុ និ្ងកាំសែើ ន្ស្ដ្ឋកិច្ច។ 

 ្ថរិភារអត្តាការត្ាក់ (Interest Rate Stability)៖ ការណត្បត្បួលអត្តាការត្ាក់ជាញឹកញាប់

អាច្បសងកើតឱ្យមាន្ភារមិន្ត្ាកដ្ត្បជាសៅកនុងស្ដ្ឋកិច្ច ណដ្លអាច្នាាំឱ្យភាន ក់ងារស្ដ្ឋកិច្ច

រិាកកនុងការ្សត្មច្ចិ្តរនិ្ងសរៀបច្ាំណសន្ការអនាគត។ ឧ ហរែ៍ បុគគលមាន ក់ណដ្លមាន្

បាំែងច្ង់ទិ្យញសទុះអាច្សាទ ក់ស្ទើរកនុងការ្សត្មច្ចិ្តរេចីត្ាក់រីធនាគារ សោយសារភារមិន្

ត្ាកដ្ត្បជានន្អត្តាការត្ាក់ រឯីត្កុមហ ុន្វញិក៏មាន្ការរិាកកនុងការសរៀបច្ាំណសន្ការវនិិ្សោគ

សោយសារភារមិន្ច្ា្់លា្់សន្ុះសងណដ្រ។ ដូ្ច្សន្ុះ ធនាគារជាតិនន្កមពុជាមាន្តួនាទី្យោក់

សច្ញសគាលន្សោាយរបិូយវតថុសដ្ើមបីធានាឱ្យាន្នូ្វ្ថិរភារអត្តាការត្ាក់ សដ្ើមបី្ត្មួល

ដ្ល់្កមមភារឥែ ន្ ត្រម ាំងជ្ាំរញុការវនិិ្សោគនិ្ងការសត្បើត្ា្់សៅកនុងស្ដ្ឋកិច្ច។ 

 ្ថិរភារអត្តាបរូរត្ាក់ (Exchange Rate Stability)៖ អត្តាបរូរត្ាក់សដ្ើរតួនាទី្យោ៉ាង ា្ំខាន់្

សៅកនុងពាែិជ្ជកមមអន្ររជាតិ។ ការសកើន្ស ើងនន្តនមលត្ាក់សរៀលសធៀបនឹ្ងរបិូយប័ែណសសសងៗ

អាច្ប៉ាុះពាល់ដ្ល់ភារត្បកួតត្បណជ្ងរប្់្ហត្គា -្ត្កុមហ ុន្កមពុជា ណដ្លនាាំសច្ញសលិតសល

សៅសត្ៅត្បសទ្យ្ សោយសលិតសលកមពុជានឹ្ងមាន្តនមលនងលជាងសលិតសលត្បសទ្យ្ដ្នទ្យ ណដ្ល

នាាំឱ្យត្កុមហ ុន្ ាំងសនាុះអាច្ជួ្បនឹ្ងវបិតរិ។ សទុយមកវញិ សបើតនមលត្ាក់សរៀលធាល ក់ចុ្ុះសធៀបនឹ្ង

របិូយប័ែណសសសងៗ សនាុះសលិតសលនាាំសច្ញរប្់កមពុជានឹ្ងមាន្លទ្យធភារត្បកួតត្បណជ្ងជាង

សលិតសលដ្នទ្យ ណដ្លអាច្ឱ្យត្បសទ្យ្កមពុជានាាំសច្ញាន្សត្ច្ើន្ជាងមុន្ ប៉ាុណន្រសលិតសលនាាំចូ្ល

នឹ្ងមាន្តនមលនងលជាងមុន្ (អតិសរណ្ត) សហើយកនុងរយៈសរលណវង ត្ប្ិន្សបើវតថុធាតុសដ្ើមត្តូវាន្



សាកលវទិ្យាល័យភូមិន្ទនី្តិសាស្ត្រ និ្ងវទិ្យាសាស្ត្រស្ដ្ឋកិច្ច បរញិ្ញា បត្តធនាគារ និ្ងហិរញ្ាវតថុ 

និ្្សិត៖ វ៉ាន់្ តុលាសេម 36 សាស្តសារ ចារយណែនាាំ៖ សលាក ត្រាំ ្ុគុែ 

នាាំចូ្លរីបរសទ្យ្ សនាុះវនឹ្ងអាច្បងកជាការលាំាកដ្ល់ត្កុមហ ុន្កនុងស្្ុកសងណដ្រ។ សហតុ

ដូ្ច្សន្ុះ ការរកាាន្នូ្វ្ថិរភារអត្តាបរូរត្ាក់នឹ្ងជួ្យដ្ល់តុលយភារនន្ជ្ញ្ជ ីងពាែិជ្ជកមម 

និ្ងសលើកកមព្ ់ការសត្បើត្ា្់របិូយវតថុជាតិសៅកនុងស្ដ្ឋកិច្ច។ 

 
២.៦.២. ប្បទេទនៃទគាលៃទោបាយ្របូិយ្វតថុ 
 សគាលន្សោាយរបិូយវតថុ ត្តូវាន្ណបងណច្កជារីរត្បសភទ្យធាំៗគឺ៖ 

 សគាលន្សោាយរូបិយវតថុវតិាថ រកមម ឬ រត្ងីក (Expansionary Monetary Policy)៖ ជា

សគាលន្សោាយរបិូយវតថុអនុ្វតរ សៅសរលណដ្លធនាគារជាតិនន្កមពុជាមាន្បាំែងច្ង់ជ្ាំរញុ

ការវនិិ្សោគ ភារមាន្ការងារសធវើ និ្ងកាំសែើ ន្ស្ដ្ឋកិច្ច សោយការចាក់បញ្ចូ លបរមិាែសគត់សគង់

របិូយវតថុសៅកនុងទី្យសារ តាមរយៈការបញ្ចុ ុះអត្តាការត្ាក់សគាល ការបន្ថយអត្តាត្ាក់បត្មុង

កាតរវកិច្ច និ្ងការទិ្យញមូលបត្តកនុងត្បតិបតរិការទី្យសារច្ាំហ។ 

 សគាលន្សោាយរបិូយវតថុរតឹតបិត (Contractionary Monetary Policy)៖ ជាសគាលន្សោាយ

របិូយវតថុអនុ្វតរសៅសរលណដ្លស្ដ្ឋកិច្ចកាំរុងមាន្កសតរ ខាល ាំង (Overheating) ណដ្ល ម រឱ្យ

មាន្ការស្្ូបយកបរមិាែសគត់សគង់របិូយវតថុរីទី្យសារ សោយការដ្ាំស ើងអត្តាការត្ាក់សគាល 

ការដ្ាំស ើងអត្តាត្ាក់បត្មុងកាតរវកិច្ច និ្ងការលក់មូលបត្តកនុងត្បតិបតរិការទី្យសារច្ាំហរ។ 

សគាលបាំែងនន្ការអនុ្វតរសគាលន្សោាយណបបសន្ុះ គឺសដ្ើមបីកាត់បន្ថយអតិសរណ្តឱ្យសៅ

កត្មិត្មស្្ប និ្ងរត្ងឹងនងលត្ាក់សរៀល។ 

 
២.៦.៣. ឧបករែ៍ទគាលៃទោបាយ្របូិយ្វតថ ុ

ឧបករែ៍សគាលន្សោាយរូបិយវតថុ គឺជាឧបករែ៍ណដ្លធនាគារជាតិនន្កមពុជាសត្បើត្ា្់ 

សដ្ើមបីមាន្ឥទ្យធិរលសៅសលើតត្មូវការនិ្ងបរមិាែសគត់សគង់រូបិយវតថុសៅកនុងស្ដ្ឋកិច្ច ា្ំសៅ្សត្មច្

សគាលសៅនន្សគាលន្សោាយរូបិយវតថុ។ សដ្ើមបីឱ្យស្្បសៅតាមសាថ ន្ភារនិ្ងបរកិារែ៍ស្ដ្ឋកិច្ច

កមពុជាណដ្លមាន្លកខែៈេុ្រីស្ដ្ឋកិច្ចត្បសទ្យ្ដ្នទ្យ បច្ចុបបន្ន ធនាគារជាតិនន្កមពុជាាន្សត្បើត្ា្់

ឧបករែ៍សគាលន្សោាយរបិូយវតថុច្ាំនួ្ន្បួន្ គឺ ត្ាក់បត្មុងកាតរវកិច្ច ការសធវើអន្ររាគមន៍្សៅសលើទី្យសារ

បរូរត្ាក់ មូលបត្តអាច្ជួ្ញដូ្រាន្ និ្ងត្បតិបតរិការសរល់្ន្ទនី្យភារសោយមាន្ការធានា។ 

 
 



សាកលវទិ្យាល័យភូមិន្ទនី្តិសាស្ត្រ និ្ងវទិ្យាសាស្ត្រស្ដ្ឋកិច្ច បរញិ្ញា បត្តធនាគារ និ្ងហិរញ្ាវតថុ 

និ្្សិត៖ វ៉ាន់្ តុលាសេម 37 សាស្តសារ ចារយណែនាាំ៖ សលាក ត្រាំ ្ុគុែ 

២.៦.៣.១. ប្បាក់បប្ម្ុងរកតពវកិចច (Reserve Requirements)៖  

ត្ាក់បត្មុងកាតរវកិច្ច គឺជាត្ាក់បត្មងុមួយណសនកណដ្លត្គឹុះសាថ ន្ធនាគាររកាទុ្យកសៅធនាគារ

ជាតិនន្កមពុជា សដ្ើមបីការពារហានិ្ភ័យ្ន្ទនី្យភារកនុងសរលណដ្លអតិងិជ្ន្មកដ្កត្ាក់កនុងសរល

ណតមួយ។ ជាទូ្យសៅ ទ្យាំហាំត្ាក់បត្មុងកាតរវកិច្ចត្តូវាន្គែនាសោយសត្បើអត្តាត្ាក់បត្មុងកាតរវកិច្ច

សធៀបនឹ្ងច្ាំនួ្ន្ត្ាក់បសញ្ាើ្រុបនិ្ងកមចីសសសងៗរប្់ត្គឹុះសាថ ន្ធនាគារនិ្ងហិរញ្ាវតថុ។ អត្តាត្ាក់

បត្មុងកាតរវកិច្ច គឺជាអត្តាណដ្លកាំែត់សោយធនាគារជាតិនន្កមពុជាសត្បើ្ត្មាប់គែនាត្ាក់បត្មុង

កាតរវកិច្ចអបបបរមាណដ្លត្តូវរកាទុ្យកជាមធយមកនុងរយៈសរលតមកល់ (រយៈសរល១៤នងៃត្បតិទិ្យន្បន្របនាទ ប់) 

សោយកាំែត់យករីត្ាក់បសញ្ាើនិ្ងកមចីសសសងៗរប្់ត្គឹុះសាថ ន្ធនាគារនិ្ងហិរញ្ាវតថុ កនុងសគាលបាំែង

ធានានូ្វការត្គប់ត្គង្ន្ទនី្យភារត្បកបសោយ្ុវតថិភារនិ្ងភាររងឹមាាំ ត្រម ាំងរមួច្ាំណែកការពារ

ត្បរ័ន្ធធនាគារសៅសរលមាន្ហានិ្ភ័យ្ន្ទនី្យភារណដ្លអាច្សកើតស ើងជាយថាសហតុ។ 

 

ការគែនាត្ាក់បត្មុងកាតរវកិច្ច៖ 

 
 

ការដ្ាំស ើងឬទ្យមាល ក់អត្តាត្ាក់បត្មងុកាតរវកិច្ច នឹ្ងមាន្ឥទ្យធិរលដ្ល់បរមិាែសគត់សគង់របិូយវតថុ
សៅកនុងត្បរ័ន្ធធនាគារ ណដ្លជាលទ្យធសលសធវើឱ្យអត្តាការត្ាក់និ្ងអតិសរណ្តណត្បត្បួល។ សលើ្រីសន្ុះ 

អត្តាត្ាក់បត្មុងកាតរវកិច្ចមិន្ត្តឹមណតជាឧបករែ៍សគាលន្សោាយរបិូយវតថុប៉ាុសណ្តណ ុះសទ្យ ណតណងម ាំង

ជាឧបករែ៍សគាលន្សោាយមា៉ា ត្កូត្បុងត្បយ័តន ណដ្លត្តូវាន្សត្បើ្ត្មាប់កាត់បន្ថយហានិ្ភ័យ

ហិរញ្ាវតថុរប្់ត្គឹុះសាថ ន្ធនាគារនិ្ងហិរញ្ាវតថុសងណដ្រ។ អត្តាត្ាក់បត្មុងកាតរវកិច្ចជាសរៀលត្តូវាន្

កាំែត់ បជាងអត្តាជារូបិយប័ែណ សដ្ើមបីសលើកទឹ្យកចិ្តរដ្ល់ត្គឹុះសាថ ន្ធនាគារនិ្ងហិរញ្ាវតថុឱ្យរកា

ត្ាក់បត្មុងជាត្ាក់សរៀល ា្ំសៅរួមច្ាំណែកសលើកកមព្់ការសត្បើត្ា្់ត្ាក់សរៀល។ បច្ចុបបន្ន អត្តា

ត្ាក់បត្មុងកាតរវកិច្ចជាត្ាក់សរៀលមាន្កត្មិត ៨% និ្ងជារូបិយប័ែណមាន្កត្មិត ១២,៥% ា្ំសៅ

សលើកទឹ្យកចិ្តរនិ្ងជ្ាំរញុត្គឹុះសាថ ន្ធនាគារឱ្យសកែឌ ត្បមូលត្ាក់បសញ្ាើ និ្ងសរល់ឥែ ន្ជាត្ាក់សរៀល 

ត្រម ាំងរមួច្ាំណែកការពារត្បរ័ន្ធធនាគារ សៅសរលមាន្ហានិ្ភ័យ្ន្ទនី្យភារណដ្លអាច្សកើតស ើង

ជាយថាសហតុ។ ត្ាក់បត្មុងកាតរវកិច្ចជារូបិយប័ែណ ៤,៥% ត្តូវទ្យទួ្យលាន្អត្តាការត្ាក់ ១/២ នន្

អត្តាអន្ររធនាគារនន្ទី្យត្កុង ុងដ៍្ (London Interbank Offered Rate –LIBOR) គិតសលើមូលោឋ ន្១ណេ។ 

ដូ្សច្នុះ ឧបករែ៍សន្ុះមិន្មាន្លកខែៈ្កមមកនុងការអនុ្វតរសគាលន្សោាយរបិូយវតថុសទ្យ។ ម៉ាាងសទ្យៀត 

ត្ាក់បត្មុងកាតរវកិច្ច = អត្តាត្ាក់បត្មុងកាតរវកិច្ច x ត្ាក់បសញ្ាើ្ របុ 



សាកលវទិ្យាល័យភូមិន្ទនី្តិសាស្ត្រ និ្ងវទិ្យាសាស្ត្រស្ដ្ឋកិច្ច បរញិ្ញា បត្តធនាគារ និ្ងហិរញ្ាវតថុ 

និ្្សិត៖ វ៉ាន់្ តុលាសេម 38 សាស្តសារ ចារយណែនាាំ៖ សលាក ត្រាំ ្ុគុែ 

អត្តាត្ាក់បត្មុងកាតរវកិច្ចរុាំត្តូវាន្ផ្តល ្់បរូរញឹកញាប់សនាុះសទ្យ សោយសារការដ្ាំស ើងឬបន្ថយអត្តា

សន្ុះអាច្ប៉ាុះពាល់ដ្ល់ដ្ាំសែើ រការអាជី្វកមមរប្់ត្គឹុះសាថ ន្ធនាគារនិ្ងហិរញ្ាវតថុ សត្ពាុះត្គឹុះសាថ ន្ ាំងសន្ុះ

ត្តូវសធវើការផ្តល ្់បរូរយុទ្យធសាស្ត្រនិ្ងណសន្ការអាជី្វកមមរប្់រួកសគ សដ្ើមបីអនុ្សលាមសៅតាមការកាំែត់

រប្់ធនាគារជាតិនន្កមពុជា។  

កនុងអាំ ុងវបិតរិហិរញ្ាវតថុ្កលឆ្ន ាំ២០០៧-២០០៨ អត្តាត្ាក់បត្មងុកាតរវកិច្ចត្តូវាន្ដ្ាំស ើង

រី ៨% សៅ ១៦% ច្ាំសពាុះរបិូយប័ែណ សដ្ើមបីរតឹតបិតកត្មិត្ន្ទនី្យភារសៅកនុងស្ដ្ឋកិច្ចកនុងបរកិារែ៍

ណដ្លកាំសែើ ន្ឥែ ន្និ្ងអត្តាអតិសរណ្តមាន្កត្មិតេព្់។ បនាទ ប់មក សៅណេមករា ឆ្ន ាំ២០០៩ អត្តា

ត្ាក់បត្មុងកាតរវកិច្ចត្តូវាន្បន្ថយមកត្តឹម ១២% វញិ សដ្ើមបីគាាំត្ទ្យកាំសែើ ន្ស្ដ្ឋកិច្ចនិ្ងបនាទ ប់រី

សាថ ន្ភារអតិសរណ្តចាប់សសរើមមាន្ភារត្បស ើ្រស ើងវញិ។ តាមរយៈការបន្រមាន្្ថិរភារមា៉ា ត្កូស្ដ្ឋកិច្ច

សត្កាយរីឥទ្យធិរលនន្វបិតរិហិរញ្ាវតថុ្កល និ្ងកនុងសគាលសៅបន្ររត្ងឹងការសត្បើត្ា្់រូបិយវតថុជាតិ 

ធនាគារជាតិនន្កមពុជា ាន្្សត្មច្ដ្ាំស ើងអត្តាត្ាក់បត្មុងកាតរវកិច្ចជាត្ាក់របិូយប័ែណបន្រិច្វញិ 

សោយមាន្កត្មិត ១២,៥% ចាប់រីណេកញ្ញា  ឆ្ន ាំ២០១២ រហូតមកទ្យល់បច្ចុបបន្ន។ ច្ាំណែកឯអត្តាត្ាក់

បត្មុងកាតរវកិច្ចជាត្ាក់សរៀលត្តូវាន្រកាសៅកត្មិត ៨% សោយរុាំមាន្ការណត្បត្បួល។ មា៉ាងសទ្យៀត 

សត្កាយរី្សងកតស ើញថា កាំសែើ ន្ឥែ ន្និ្ងលាំហូរចូ្លនន្ត្បភរទុ្យន្រីបរសទ្យ្ាន្សកើន្ស ើង

គួរកត់្មាគ ល់ ណដ្លកាំសែើ ន្ ាំងសន្ុះាន្ភាជ ប់ជាមួយនូ្វហានិ្ភ័យច្ាំសពាុះវ ិ្ ័យធនាគារក៏ដូ្ច្ជា

វ ិ្ ័យហិរញ្ាវតថុ ាំងមូល ធនាគារជាតិនន្កមពុជាាន្្សត្មច្អនុ្វតរការោក់ត្ាក់បត្មុងកាតរវកិច្ចសលើ

ត្ាក់កមចីអនិ្វ្ជ្ន្ ចាប់រីណេសមសា ឆ្ន ាំ២០១៥ មក សោយមាន្អត្តា ១២,៥% ដូ្ច្សៅនឹ្ងត្ាក់បសញ្ាើ

ជារបិូយប័ែណសងណដ្រ សដ្ើមបីសរល់្ញ្ញា រីកាំសែើ ន្េព្់នន្ឥែ ន្ ា្ំសៅរកា្ថិរភារហិរញ្ាវតថុនិ្ង

គាាំត្ទ្យកាំសែើ ន្ត្បកបសោយចី្រភារ។ 

 
២.៦.៣.២. រករទធវឡអៃតរាគម្ៃ៍ទៅទលឡទីែារបតរូប្បាក់  

សៅកនុងបរកិារែ៍ស្ដ្ឋកិច្ចដុ្លាល របូនី្យកមមេព្់ ការរកា្ថិរភារអត្តាបរូរត្ាក់គឺកតារ មួយ

ដ៏្ច្មបងកនុងការអនុ្វតរសគាលន្សោាយរបិូយវតថុសដ្ើមបីរកា្ថិរភារនងល។ ដូ្ច្សន្ុះ ធនាគារជាតិនន្កមពុជា 

ាន្អនុ្វតររបបអត្តាបរូរត្ាក់អណែរ តមាន្ការត្គប់ត្គង សោយសធវើអន្ររាគមន៍្សៅសលើទី្យសារបរូរត្ាក់

ោ៉ាងត្បុងត្បយ័តនសដ្ើមបីសគត់សគង់ត្ាក់សរៀលស្្បតាមតត្មូវការទី្យសារ។ ការសកើន្ស ើងនូ្វជ្ាំសន្ឿទុ្យកចិ្តរ

រប្់សាធារែជ្ន្មកសលើត្ាក់សរៀល ាន្សធវើឱ្យត្ាក់សរៀលត្តូវាន្សត្បើត្ា្់កាន់្ណតសត្ច្ើន្កនុង

្កមមភារអាជី្វកមម និ្ងជី្វភារត្បចាាំនងៃ។ សឆ្លើយតបនឹ្ងកាំសែើ ន្តត្មូវការសន្ុះ និ្ងសដ្ើមបីរកា្ថិរភារ



សាកលវទិ្យាល័យភូមិន្ទនី្តិសាស្ត្រ និ្ងវទិ្យាសាស្ត្រស្ដ្ឋកិច្ច បរញិ្ញា បត្តធនាគារ និ្ងហិរញ្ាវតថុ 

និ្្សិត៖ វ៉ាន់្ តុលាសេម 39 សាស្តសារ ចារយណែនាាំ៖ សលាក ត្រាំ ្ុគុែ 

អត្តាបរូរត្ាក់ ធនាគារជាតិនន្កមពុជាាន្សធវើអន្ររាគមន៍្សៅសលើទី្យសារបរូរត្ាក់ តាមរយៈការលក់

ត្ាក់សរៀលដ្ល់ទី្យសារណដ្លបច្ចុបបន្នមាន្តួអងគច្មបងរីរ គឺត្គឹុះសាថ ន្ធនាគារ និ្ងអាជី្វករបរូរត្ាក់។ 

សលើ្រីសន្ុះ អន្ររាគមន៍្សន្ុះាន្សរល់្ន្ទនី្យភារជាត្ាក់សរៀលដ្ល់ត្គឹុះសាថ ន្ធនាគារនិ្ង

មីត្កូហិរញ្ាវតថុ្ត្មាប់សធវើត្បតិបតរិការត្បចាាំនងៃ ជារិស្្ ការសរល់ឥែ ន្ជាត្ាក់សរៀល សោយាន្

ស្្ូបយកត្ាក់ដុ្លាល រអាសមរកិរីស្ដ្ឋកិច្ចកមពុជា។ សដ្ើមបីត្គប់ត្គងនិ្ងរកា្ថិរភារអត្តាបរូរត្ាក់

សៅតាមសគាលសៅណដ្លាន្កាំែត់ ធនាគារជាតិនន្កមពុជាកាំែត់អត្តាបរូរត្ាក់សលូវការ ណដ្លជា

អត្តាទិ្យញ-លក់រវងរូបិយវតថុជាតិ និ្ងរូបិយប័ែណបរសទ្យ្សសសងសទ្យៀត និ្ងោក់ឱ្យសត្បើត្ា្់្ត្មាប់

រាល់ត្បតិបតរិការរវងធនាគារជាតិនន្កមពុជាជាមួយនឹ្ងភាគីពាក់រ័ន្ធ។ មិន្ណតប៉ាុសណ្តណ ុះ ត្ក្ួង-សាថ ប័ន្

រាជ្រោឋ ភិាល ក៏ដូ្ច្ជាសាធារែជ្ន្ អាច្សត្បើត្ា្់អត្តាបរូរត្ាក់សលូវការសន្ុះសៅតាមសគាលសៅ

សរៀងៗេលួន្ សហើយអត្តាសន្ុះក៏ជាអត្តាបរូរត្ាក់សគាលសត្បើសោយវ ិ្ ័យឯកជ្ន្សងណដ្រ។ ្ រុបរួមមក 

ធនាគារជាតិនន្កមពុជាាន្សធវើអន្ររាគមន៍្សលើទី្យសារបរូរត្ាក់ សដ្ើមបីត្គប់ត្គងឱ្យាន្នូ្វកត្មិត្មស្្ប

នន្ការសគត់សគង់របិូយវតថុកនុងច្រាច្រែ៍ ា្ំសៅរកា្ថិរភារនងលនិ្ងជ្ាំរញុកាំសែើ ន្ស្ដ្ឋកិច្ចត្បកបសោយ

ចី្រភារនិ្ងបរោិប័ន្ន។ 

 

២.៦.៣.៣. ម្ូលបប្តអាចជួញដ្ូរបាៃ (Negotiable Certificate of Deposit –NCD)  

កនុងសគាលសៅជ្ាំរុញការអភិវឌ្ឍទី្យសារអន្ររធនាគារនិ្ងរូបិយវតថុ ធនាគារជាតិនន្កមពុជាាន្

សច្ញសាយជាសលូវការនូ្វមូលបត្តអាច្ជួ្ញដូ្រាន្ សៅនងៃទី្យ៩ ណេកញ្ញា  ឆ្ន ាំ២០១៣ សដ្ើមបីអនុ្ញ្ញា តឱ្យ

ត្គឹុះសាថ ន្ធនាគារនិ្ងមីត្កូហិរញ្ាវតថុសត្បើត្ា្់ជាវតថុធានា្ត្មាប់ត្បតិបតរិការអន្ររធនាគារ។ មូលបត្ត

អាច្ជួ្ញដូ្រាន្ គឺជាប័ែណបាំែុលរយៈសរលេលីមាន្ការត្ាក់ ណដ្លសាុះសាយសោយធនាគារជាតិ

នន្កមពុជា។ មូលបត្តសន្ុះត្តូវាន្សច្ញសាយជាត្ាក់សរៀល និ្ងត្ាក់ដុ្លាល រអាសមរកិ សដ្ើមបីជួ្យដ្ល់

បណ្តរ ត្គឹុះសាថ ន្ធនាគារនិ្ងហិរញ្ាវតថុកនុងការវនិិ្សោគ្ន្ទនី្យភាររយៈសរលេលីរប្់េលួន្។ ការអនុ្វតរ

កន្លងមកាន្បងាា ញថា ការសច្ញសាយ NCDs ាន្ស្្ូបយក្ន្ទនី្យភារ ាំងជាដុ្លាល រអាសមរកិ 

និ្ងជាសរៀលរីត្គឹុះសាថ ន្ធនាគារនិ្ងមីត្កូហិរញ្ាវតថុ។  

សត្កាយសរលណដ្លធនាគារជាតិនន្កមពុជាាន្សច្ញសាយ NCD តត្មូវការសៅសលើទី្យសារមាន្

កត្មិត បសៅស ើយ សោយសារមាន្ត្គឹុះសាថ ន្ធនាគារនិ្ងហិរញ្ាវតថុមួយច្ាំនួ្ន្ប៉ាុសណ្តណ ុះាន្សត្បើត្ា្់ 

NCD កនុងការត្គប់ត្គង្ន្ទនី្យភារណដ្លសៅ្ល់។ សដ្ើមបីជ្ាំរញុតត្មូវការ NCD សៅសលើទី្យសារ ធនាគារ

ជាតិនន្កមពុជាាន្ោក់សច្ញវធិាន្ការជាបន្របនាទ ប់ដូ្ច្ខាងសត្កាម៖ 



សាកលវទិ្យាល័យភូមិន្ទនី្តិសាស្ត្រ និ្ងវទិ្យាសាស្ត្រស្ដ្ឋកិច្ច បរញិ្ញា បត្តធនាគារ និ្ងហិរញ្ាវតថុ 

និ្្សិត៖ វ៉ាន់្ តុលាសេម 40 សាស្តសារ ចារយណែនាាំ៖ សលាក ត្រាំ ្ុគុែ 

 ដ្ាំស ើងអត្តាការត្ាក់ NCD រី ១/២ សៅ ៣/៤ នន្អត្តា LIBOR 

 ទ្យទួ្យលទិ្យញ NCD មកវញិកនុងអត្តាអបបហារ (Discount Rate) 

 កាត់បន្ថយតនមលចារកឹនន្ NCD រី ២ប ីលាន្សរៀល មក ២០០លាន្សរៀល ្ត្មាប់ NCD ចារកឹ

ជាត្ាក់សរៀល និ្ងរី ៥០០ពាន់្ដុ្លាល រអាសមរកិ មក ៥០ពាន់្ដុ្លាល រអាសមរកិ ្ត្មាប់ NCD 

ចារកឹជាត្ាក់ដុ្លាល រអាសមរកិ 

 បញ្ឈប់ការទ្យទួ្យលត្ាក់បសញ្ាើមាន្កាលកាំែត់រប្់ត្គឹុះសាថ ន្ធនាគារនិ្ងហិរញ្ាវតថុ ណដ្លោក់

សៅធនាគារជាតិនន្កមពុជាចាប់រីណេវចិ្ឆិកា ឆ្ន ាំ២០១៥ និ្ង 

 អភិវឌ្ឍត្បរ័ន្ធ Online Trading Platform សដ្ើមបីជ្ាំរញុឱ្យមាន្ត្បតិបតរិការជួ្ញដូ្រមូលបត្តអាច្

ជួ្ញដូ្រាន្សៅសលើទី្យសារបនាទ ប់។ ការអភិវឌ្ឍសន្ុះត្តូវាន្ណច្កសច្ញជារីរដ្ាំណ្តក់កាល គឺ

ដ្ាំណ្តក់កាលទី្យ១ ណដ្លអនកចូ្លរមួអាច្តាមោន្រី្មតុលយ និ្ងឥែត្បតិ ន្នន្មូលបត្ត

អាច្ជួ្ញដូ្រាន្ និ្ងដ្ាំណ្តក់កាលទី្យ២ ណដ្លអនុ្ញ្ញា តឱ្យអនកចូ្លរមួអាច្ោក់លក់មូលបត្ត

ណដ្លាន្ទិ្យញសៅឱ្យធនាគារសសសងៗ និ្ងអាច្ណ្វងរកទិ្យញមូលបត្តណដ្លធនាគារសសសងោក់

លក់សងណដ្រ។ 

សដ្ើមបីបន្រអភិវឌ្ឍ NCD ឱ្យកាល យជាឧបករែ៍ត្គប់ត្គង្ន្ទនី្យភារកាន់្ណតមាន្ត្ប្ិទ្យធភារ 

និ្ងមាន្ភារ ក់ ញ្ត្មាប់ត្គឹុះសាថ ន្ធនាគារនិ្ងហិរញ្ាវតថុ ធនាគារជាតិនន្កមពុជាាន្ណកណត្ប

ឥែត្បតិ ន្ NCD សោយណសែកសលើមូលោឋ ន្្ារ ហ៍ ៧នងៃ ១៤នងៃ ២៨នងៃ ៩១នងៃ ១៨២នងៃ និ្ងបសងកើន្

ឥែត្បតិ ន្នន្ NCD ណដ្លសច្ញសាយរហូតដ្ល់ ៣៦៤ នងៃ។ ការផ្តល ្់បរូរសន្ុះក៏សដ្ើមបីឱ្យ NCD មាន្

ឥែត្បតិ ន្្មស្្បនិ្ងត្គប់ត្គាន់្កនុងការោក់ជាវតថុធានា្ត្មាប់ត្បតិបតរិការសរល់្ន្ទនី្យភារ

សោយមាន្ការធានាណដ្លមាន្រយៈសរល ១ឆ្ន ាំ។  

សោងសៅសលើសាថ ន្ភារនន្ការវវិតរនន្ទី្យសារ ធនាគារជាតិនន្កមពុជាាន្្សត្មច្កាំែត់អត្តា

ការត្ាក់ NCD ចារកឹជាដុ្លាល រអាសមរកិណដ្លមាន្ឥែត្បតិ ន្រយៈសរលេលី បជាងមុន្សដ្ើមបីសលើក

ទឹ្យកចិ្តរត្គឹុះសាថ ន្ធនាគារនិ្ងហិរញ្ាវតថុ ងាកសៅវនិិ្សោគ្ន្ទនី្យភារណដ្លសៅ្ល់កនុងទី្យសារ

អន្ររធនាគារវញិ។ អត្តាការត្ាក់ NCD ចារកឹជាដុ្លាល រអាសមរកិត្តូវាន្គែនាសោយសត្បើត្ា្់

អត្តា LIBOR ជាសគាល។ រឯីអត្តាការត្ាក់ NCD ចារកឹជាត្ាក់សរៀលត្តូវាន្កាំែត់ឱ្យមាន្ការ

ណត្បត្បួលតាមសមគុែត្ាប់ទិ្យ្ (Slope) រប្់ LIBOR។ 

 



សាកលវទិ្យាល័យភូមិន្ទនី្តិសាស្ត្រ និ្ងវទិ្យាសាស្ត្រស្ដ្ឋកិច្ច បរញិ្ញា បត្តធនាគារ និ្ងហិរញ្ាវតថុ 

និ្្សិត៖ វ៉ាន់្ តុលាសេម 41 សាស្តសារ ចារយណែនាាំ៖ សលាក ត្រាំ ្ុគុែ 

២.៦.៣.៤. ប្បតិបតតិរករែតលស់ៃទៃីយ្ភាពទោយ្មាៃរករធានា (Liquidity-Providing Collateralized 

Operation –LPCO)  

កនុងសគាលសៅរួមច្ាំណែកអភិវឌ្ឍទី្យសារអន្ររធនាគារ ត្រម ាំងសលើកកមព្់ការសត្បើត្ា្់

ត្ាក់សរៀលនិ្ងការសធវើអន្ររការយិកមមរវងត្គឹុះសាថ ន្ធនាគារនិ្ងហិរញ្ាវតថុណដ្លេវុះ្ន្ទនី្យភារ និ្ង

ត្គឹុះសាថ ន្ណដ្លមាន្្ន្ទនី្យភារសលើ្ ធនាគារជាតិនន្កមពុជាាន្ោក់ឱ្យដ្ាំសែើ រការត្បតិបតរិការ

សរល់្ន្ទនី្យភារជាត្ាក់សរៀលសោយមាន្ការសត្បើត្ា្់មូលបត្តអាច្ជួ្ញដូ្រាន្ជាវតថុធានា សៅ

ណេតុលា ឆ្ន ាំ២០១៦។ ត្បតិបតរិការ LPCO ាន្ទ្យទួ្យលការសាទ្យរនិ្ងគាាំត្ទ្យរីត្គឹុះសាថ ន្ធនាគារនិ្ង

ហិរញ្ាវតថុ ប៉ាុណន្រសោយសារត្បតិបតរិការសន្ុះកាំរុង្ថិតសៅដ្ាំណ្តក់កាលដ្ាំបូងនន្ការអភិវឌ្ឍសៅស ើយ 

ការចូ្លរមួរប្់ត្គឹុះសាថ ន្ធនាគារនិ្ងហិរញ្ាវតថុសៅមាន្កត្មិត ណដ្ល ម រឱ្យមាន្ការអភិវឌ្ឍនិ្ង

សរលសវលាបណន្ថម្ត្មាប់ត្គឹុះសាថ ន្ធនាគារនិ្ងហិរញ្ាវតថុកនុងការណ្វងយល់ឱ្យាន្្ីុជ្សត្ត និ្ងអាច្

អនុ្វតរត្បកបសោយត្ប្ិទ្យធភារ។ 

 

របូភារទី្យ១០៖ ការស្្ូបយកនិ្ងសរល់្ន្ទនី្យភារតាមរយៈមូលបត្តអាច្ជួ្ញដូ្រាន្ និ្ង 

ត្បតិបតរិការសរល់្ន្ទនី្យភារសោយមាន្ការធានា 

 
 

ត្បតិបតរិការសន្ុះត្តូវាន្សធវើស ើងកនុងសគាលបាំែងដូ្ច្ខាងសត្កាម៖ 

 បសងកើតឱ្យមាន្អត្តាការត្ាក់សគាល (Benchmark Rate) ្ត្មាប់ទី្យសារអន្ររធនាគារ សដ្ើមបី

បសត្មើដ្ល់ការអនុ្វតរសគាលន្សោាយរបិូយវតថុ  

 
 
 

 

  

 
 

                            

ធនាគារជាតិនន្កមពុជា 
ត្គឹុះសាថ ន្ធនាគារនិ្ង

ហិរញ្ាវតថុ 

                        

                                       

                        



សាកលវទិ្យាល័យភូមិន្ទនី្តិសាស្ត្រ និ្ងវទិ្យាសាស្ត្រស្ដ្ឋកិច្ច បរញិ្ញា បត្តធនាគារ និ្ងហិរញ្ាវតថុ 

និ្្សិត៖ វ៉ាន់្ តុលាសេម 42 សាស្តសារ ចារយណែនាាំ៖ សលាក ត្រាំ ្ុគុែ 

 ជ្ាំរញុតត្មូវការ NCDs ណដ្លជាឧបករែ៍ធានាកនុងទី្យសារអន្ររធនាគារ 

 ជ្ាំរញុការសត្បើត្ា្់ត្ាក់សរៀល ស្្បតាមសគាលន្សោាយសលើកកមព្់ការសត្បើត្ា្់ត្ាក់

សរៀលរប្់រាជ្រោឋ ភិាលសោយសារ៖ i/- ត្បតិបតរិការ LPCO សរល់្ន្ទនី្យភារជាត្ាក់សរៀល 

ណដ្លសរល់លទ្យធភារឱ្យត្គឹុះសាថ ន្ធនាគារនិ្ងមីត្កូហិរញ្ាវតថុ សរល់ឥែ ន្ជាត្ាក់សរៀលកាន់្ណត

សត្ច្ើន្ជាងមុន្ និ្ង ii/- សរល់លទ្យធភារឱ្យធនាគារជាតិនន្កមពុជាស្្ូបយកត្ាក់ដុ្លាល រអាសមរកិ

រីកនុងទី្យសារតាមរយៈការសត្បើត្ា្់ NCDs ជារិស្្ NCDs ចារកិជាត្ាក់ដុ្លាល រអាសមរកិ 

្ត្មាប់ការោក់ធានា 

 សរល់លទ្យធភារឱ្យត្គឹុះសាថ ន្ធនាគារនិ្ងមីត្កូហិរញ្ាវតថុសត្តៀមេលួន្ កនុងការបសងកើន្ត្បតិបតរិការជា

ត្ាក់សរៀល្ត្មាប់សរលខាងមុេ សោយសារធនាគារជាតិនន្កមពុជាអាច្នឹ្ងតត្មូវឱ្យត្គឹុះសាថ ន្

ធនាគារនិ្ងមីត្កូហិរញ្ាវតថុសធវើត្បតិបតរិការជាត្ាក់សរៀល (ឧ ហរែ៍ ការសរល់ឥែ ន្) កនុង

កត្មិតណ្តមួយ (ឧ ហរែ៍ ១០% នន្ ា្ំសរៀតឥែ ន្្របុ) 

 ជួ្យគាាំត្ទ្យវ ិ្ ័យក្ិកមម ជារិស្្កនុងសាថ ន្ភារងមីៗសន្ុះណដ្លវ ិ្ ័យក្ិកមមកាំរុងណតមាន្

តត្មូវការមូលនិ្ធិសដ្ើមបីត្បមូលទិ្យញក្ិសល។ សោយត្ាក់សរៀលត្តូវាន្សត្បើត្ា្់សត្ច្ើន្បាំសុត

កនុងវ ិ្ ័យក្ិកមម ដូ្សច្នុះ ការសរល់្ន្ទនី្យភារជាត្ាក់សរៀលនឹ្ងគាាំត្ទ្យដ្ល់ការអភិវឌ្ឍវ ិ្ ័យ

ក្ិកមម និ្ង 

 រមួច្ាំណែកបនាទ បអត្តាការត្ាក់ជាសរៀលណដ្លកាំរុង្ថិតសៅកនុងកត្មិតេព្់នាសរលបច្ចុបបន្ន។  

តាមរយៈការ្ិកាបឋមរប្់ធនាគារជាតិនន្កមពុជាសលើត្បតិបតរិការ LPCO ាន្បងាា ញថា 

ត្បតិបតរិការ LPCO មាន្សារៈ ា្ំខាន់្ដូ្ច្ជា៖  

១/- កាត់បន្ថយនងលសដ្ើមមូលនិ្ធិ៖ មុន្សរលណដ្លត្បតិបតរិការ LPCO ត្តូវាន្ោក់ឱ្យដ្ាំសែើ រការ 

ត្គឹុះសាថ ន្ធនាគារនិ្ងមីត្កូហិរញ្ាវតថុណដ្លមាន្តត្មូវការមូលនិ្ធិជាសរៀល ាន្ចុ្ុះកិច្ចត្រមសត្រៀង

សដ្ើមបីទ្យទួ្យលាន្ត្បភរមូលនិ្ធិរីត្គឹុះសាថ ន្ធនាគារនិ្ងហិរញ្ាវតថុកនុងស្្ុកមួយណសនក និ្ងនដ្គូ

អន្ររជាតិមួយណសនកសទ្យៀត។ ប៉ាុណន្រមូលនិ្ធិណដ្លទ្យទួ្យលាន្រីត្បភរ ាំងរីរសន្ុះមាន្កត្មិតនិ្ង

មាន្តនមលេព្ ់ ត្រម ាំងមាន្លកខែៈត្បមូលសរុាំ 

២/- បសងកើន្្ន្ទនី្យភារជាសរៀល៖ ត្បតិបតរិការ LPCO ាន្បសងកើន្្ន្ទនី្យភារជាសរៀលដ្ល់

ត្គឹុះសាថ ន្ធនាគារនិ្ងមីត្កូហិរញ្ាវតថុ សដ្ើមបីសឆ្លើយតបនឹ្ងកាំសែើ ន្តត្មូវការត្ាក់សរៀលណដ្លបន្រ

សកើន្ស ើងកនុងស្ដ្ឋកិច្ច ក៏ដូ្ច្ជាសរល់លទ្យធភារដ្ល់ត្គឹុះសាថ ន្ណដ្លមាន្បាំែងបសងកើន្ ា្ំសរៀត

ឥែ ន្ជាសរៀល ជារិស្្សៅកាន់្វ ិ្ ័យក្ិកមម និ្ង  



សាកលវទិ្យាល័យភូមិន្ទនី្តិសាស្ត្រ និ្ងវទិ្យាសាស្ត្រស្ដ្ឋកិច្ច បរញិ្ញា បត្តធនាគារ និ្ងហិរញ្ាវតថុ 

និ្្សិត៖ វ៉ាន់្ តុលាសេម 43 សាស្តសារ ចារយណែនាាំ៖ សលាក ត្រាំ ្ុគុែ 

៣/- កាត់បន្ថយគមាល តរវងអត្តាការត្ាក់កមចីជាត្ាក់សរៀលនិ្ងដុ្លាល រអាសមរកិ៖ បច្ចុបបន្ន

ឥែ ន្ជាសរៀលណដ្លត្គឹុះសាថ ន្ធនាគារនិ្ងមីត្កូហិរញ្ាវតថុសរល់ដ្ល់អតិងិជ្ន្ មាន្អត្តា

ការត្ាក់េព្់ជាងឥែ ន្ជាត្ាក់ដុ្លាល រអាសមរកិ សោយសារសហតុសលមួយច្ាំនួ្ន្ ណដ្ល

កនុងសនាុះក៏មាន្ការសលើកស ើងរីកងវុះត្បភរមូលនិ្ធិជាត្ាក់សរៀល។ ដូ្សច្នុះការោក់ឱ្យដ្ាំសែើ រការ

ត្បតិបតរិការ LPCO សន្ុះាន្ជួ្យបសងកើន្ត្បភរមូលនិ្ធិជាត្ាក់សរៀលសៅកនុងស្ដ្ឋកិច្ច និ្ង

ាន្រមួច្ាំណែកកាត់បន្ថយគមាល តរវងអត្តាការត្ាក់កមចីជាត្ាក់សរៀល និ្ងត្ាក់ដុ្លាល រអាសមរកិ

ឱ្យកាន់្ណតមាន្កត្មិតតូច្។ 

សដ្ើមបីបន្រអភិវឌ្ឍត្បតិបតរិការ LPCO ឱ្យកាន់្ណតត្បស ើ្រនិ្ងមាន្ភារ ក់ ញ្ត្មាប់ត្គឹុះសាថ ន្

ធនាគារនិ្ងហិរញ្ាវតថុ ធនាគារជាតិនន្កមពុជាាន្ណកណត្បលកខេែឌ មួយច្ាំនួ្ន្រប្់ត្បតិបតរិការសន្ុះ និ្ង

ាន្បសងកើន្ឥែត្បតិ ន្រហូតដ្ល់ ១ឆ្ន ាំ។ 



   

 

 

 

ជំពូកទី៣ 

ឥទធិពលននដុល្លា របូនីយកម្ម 
ម្កលលើលស្ដឋកិច្ចកម្ពុជា 

 

 

 



សាកលវទិ្យាល័យភូមិន្ទនី្តិសាស្ត្រ និ្ងវទិ្យាសាស្ត្រស្ដ្ឋកិច្ច បរញិ្ញា បត្តធនាគារ និ្ងហិរញ្ាវតថុ 

និ្្សិត៖ វ៉ាន់្ តុលាសេម 44 សាស្តសារ ចារយណែនាាំ៖ សលាក ត្រាំ ្ុគុែ 

ជំពូកទី៣ 

ឥទធិពលនៃដុល្លា របូៃយីកម្មម្កលលើលេដឋកចិ្ចកម្ពុជា 
 
៣.១. ការកលកើតៃិងម្ូលលេតុនៃដុល្លា របូៃីយកម្មលៅកម្ពុជា 

ដុ្លាា របូនី្យកមមសៅកមពុជាចាប់ស្រើមរីវបិតរិ បទ្យរិសសាធន៍្ និ្ងត្រឹតរិការែ៍មួយច្ាំនួ្ន្ណដ្លសធវើ

ឱ្យរស គ្ ោះរសងគើជាំសន្ឿទុ្យកចិ្តររប្់សាធារែជន្មកសលើ្មតថភាររប្់អាជាា ធរ កនុងការរកាតម្មា

របិូយវតថុជាតិ “ត្ាក់សរៀល”។ ជាការរិត ត្ាក់ដុ្លាា រអាសមរកិាន្ចាប់ស្រើមច្រាច្រែ៍សៅកនុងត្បសទ្យ្

កមពុជា ចាប់តាំងរីកនុងអាំឡុងរបបសាធារែរដ្ឋណេមររប្់សលាកឧតរមស្នី្យ៍ លន់្ ន្ល់ មកសមា៉ាោះ ឆ ន្ ាំ

១៩៧០-១៩៧៥) ប៉ាុណន្រត្ាក់សរៀលសៅណតជារបិូយវតថុណដ្លត្តូវាន្សត្បើត្ា្់ជាទូ្យសៅច្ាំស ោះត្បតិបតរិការ

ទូ្យទាត់កនុងស្្ុក។ វបិតរិដ្ាំបូងាន្សកើតសឡើងរី ន្ ាំ១៩៧៥-១៩៧៩ សៅសរលណដ្លត្គប់សហដ្ឋឋ រច្នា-

្មព័ន្ធហិរញ្ាវតថុកនុងត្បសទ្យ្កមពុជា ណដ្លរួមមាន្ ទី្យ្ារ  ែិជជកមម ត្កដ្ឋ្ត្ាក់ ត្បរ័ន្ធធនាគារ 

ត្តូវាន្បាំផ្លា ញសចាលទាាំងស្្ុង។ សត្កាមការដឹ្កនាាំរប្់របបប៉ាុលរត ត្បរ័ន្ធរបិូយវតថុត្តូវាន្បាំាត់

សចាលទាាំងស្្ុង សហើយត្បជាជន្ទាាំងអ្់ក៏ត្តូវាន្ជសមាៀ្សច្ញរីទី្យត្កុងភនាំសរញសដ្ើមបីសៅសធវើណស្្

ច្មាា រសៅតមសេតរវញិ។ 

ត្បវតរិម្ន្ការបសងាើតរបិូយវតថុជាតិសៅកមពុជាមាន្រយៈសរលេាី សបើសធៀបនឹ្ងត្បសទ្យ្នានា សៅកនុង

រិភរសលាកនិ្ងតាំបន់្។ ធនាគារជាតិម្ន្កមពុជាត្តូវាន្បសងាើតសឡើងជាសលើកដ្ាំបូងសៅម្ងៃទី្យ២៣ ណេធនូ 

ន្ ាំ១៩៥៤ សហើយរូបិយវតថុជាតិ “ត្ាក់សរៀល” ក៏ត្តូវាន្បសងាើតសឡើង្ងណដ្រ សៅ ន្ ាំ១៩៥៥។ ត្បជា

ជន្កមពុជាាន្ទ្យទួ្យលសាគ ល់យ៉ាងទូ្យលាំទូ្យលាយសលើត្ាក់សរៀលសត្កាយរីការដ្ឋក់ឱ្យច្រាច្រ ក៏ប៉ាុណន្រ

ជាំសន្ឿទុ្យកចិ្តរសលើត្ាក់សរៀលត្តូវាន្បាំផ្លា ញទាាំងស្្ុងសៅកនុងអាំឡុងសរល្ង្គ្ គ្ ម្ីុវលិ ណដ្លអូ្

បនាា យអ្់រយៈសរលជិត៣០ ន្ ាំ។ 

បនាទ ប់រីមាន្រដ្ឋត្បហារ លន់្ ន្ល់ សៅ ន្ ាំ១៩៧០ កមពុជាាន្ធាា ក់កនុងអ្ថិរភារន្សយាយ 

និ្ងស្ដ្ឋកិច្ចណដ្លសធវើឱ្យសាធារែជន្ាត់បង់ជាំសន្ឿទុ្យកចិ្តរសៅសលើរដ្ឋឋ ភិាល ស្ដ្ឋកិច្ច និ្ងរបិូយវតថុ
ជាតិ។ ្ង្គ្ គ្ មាន្សកើតសឡើងសៅត្គប់ទី្យកណន្ាង ត្បសទ្យ្កមពុជាាន្ទ្យទួ្យលរងការបាំ្ាិច្បាំផ្លា ញ សហើយ

្លិតកមមាន្ងយចុ្ោះជាលាំដ្ឋប់។ ស្ដ្ឋកិច្ចកមពុជាាន្ធាា ក់ចុ្ោះដុ្ន្ដ្ឋបជាខ្ា ាំង ត្បសទ្យ្ទាាំងមូល

ត្តូវរឹងណ ែ្កសលើជាំនួ្យបរសទ្យ្។ អតិ្រណាាន្សកើន្សឡើងកាន់្ណតខ្ា ាំងសឡើងៗសដ្ឋយសារកងវោះការ

្គត់្គង់កនុងស្្ុក សហើយងវកិារដ្ឋត្តូវបាំសរញបណន្ថមសដ្ឋយបុសរត្បទាន្រីធនាគារជាតិម្ន្កមពុជា។ ធនាគារ

ជាតិម្ន្កមពុជានាសរលសនាោះាន្សាោះរុមពត្ាក់ជាសត្ច្ើន្បណន្ថម សដ្ើមបីបាំសរញឱ្ន្ភារងវកិារដ្ឋ ជារិស្  ្



សាកលវទិ្យាល័យភូមិន្ទនី្តិសាស្ត្រ និ្ងវទិ្យាសាស្ត្រស្ដ្ឋកិច្ច បរញិ្ញា បត្តធនាគារ និ្ងហិរញ្ាវតថុ 

និ្្សិត៖ វ៉ាន់្ តុលាសេម 45 សាស្តសារ ចារយណែនាាំ៖ សលាក ត្រាំ ្ុគុែ 

្ត្មាប់ការសបើកត្ាក់សបៀវតសជូន្មង្គ្ន្រីរដ្ឋ។ សយងតមការ្ិកាសលើអតិ្រណា្ម័យសនាោះប ា្ ញថា 

ម្ងាទ្យាំនិ្ញនានាាន្សឡើងម្ងាជាបន្របនាទ ប់យ៉ាង្ប់រហ័្ ឧទាហរែ៍ ដូ្ច្ជា ម្ងាគុយទាវមួយចាន្

ណដ្លមាន្តម្មា ៥០សរៀល ាន្សឡើងម្ងាដ្ល់ ៥០០សរៀល រចួ្សឡើងដ្ល់ ១.០០០សរៀល សហើយម្ងាសមត្ជូក

មួយាន្សឡើងម្ងាដ្ល់ ១លាន្សរៀល គឺស្មើនឹ្ងត្ាក់សបៀវតសមង្គ្ន្រីថាន ក់មធយមមាន ក់កនុងរយៈសរលរីរ ន្ ាំ។ 

ភារមិន្ច្ា្់លា្់ម្ន្សាថ ន្ភារន្សយាយ និ្ងអ្ថិរភារមា៉ា ត្កូស្ដ្ឋកិច្ចទាាំងកនុងនិ្ងសត្ៅត្បសទ្យ្ 

ឆកាំសែើ ន្អត្តអតិ្រណា ឱ្ន្ភារងវកិារដ្ឋ កាំសែើ ន្ការនាាំចូ្ល និ្ងការធាា ក់ចុ្ោះម្ន្្លិតកមមកនុង

ស្្ុក។ល។) ាន្សធវើឱ្យត្បជាជន្ាត់បង់ជាំសន្ឿទុ្យកចិ្តរយ៉ាងខ្ា ាំងសៅសលើត្ាក់សរៀល។ គួរកត់្មាគ ល់ថា 

សៅកនុង្ម័យ លន់្ ន្ល់ ត្ាក់ដុ្លាា រអាសមរកិាន្ហូរចូ្លកាន់្ណតសត្ច្ើន្តមរយៈជាំនួ្យអាសមរកិ 

សហើយការរកាទុ្យកនិ្ងសត្បើត្ា្់ត្ាក់ដុ្លាា រអាសមរកិ ត្តូវាន្សគ្សងាតស ើញមាន្សៅកនុងមជឈដ្ឋឋ ន្

អនកមាន្បុរវ្ ិទ្យធិណដ្ល្ថិតសៅណកបរអនកកាន់្អាំណាច្ ឈ្មួញរក្ីុលួច្លាក់កនុង្ង្គ្ គ្ ម និ្ងអនកទ្យទួ្យល

្លរីជាំនួ្យរប្់អាសមរកិ។ សលើ្រីសន្ោះ របិូយវតថុជាតិត្តូវាន្ាត់បង់ទាាំងស្្ុងកនុង្ម័យ ប៉ាុល រត 

ឆ១៩៧៥-១៩៧៩)។ ្ងគមទាាំងមូលត្តូវាន្ណត្បកាា យសៅជា្ងគមទា្ភារ គាម ន្កមម្ិទ្យធិឯកជន្ 

គាម ន្ទី្យ្ារ គាម ន្រូបិយវតថុ និ្ងគាម ន្្ិទ្យធិស្រភីារអវីទាាំងអ្់។ បទ្យរិសសាធន៍្ដ៏្សខ្ា ច្្ាទាាំងសន្ោះ គឺ

ជាឫ្គល់ច្មបងម្ន្ការាត់បង់ជាំសន្ឿទុ្យកចិ្តរមកសលើរបិូយវតថុជាតិមកដ្ល់្រវម្ងៃ។ 

ដ្ាំបូង ការដឹ្កនាាំរប្់ណេមរត្កហមមាន្សច្តនាសាោះ្ាយរូបិយវតថុ និ្ងបសងាើតត្បរ័ន្ធធនាគារ

តមរសបៀបរួកសគ។ សៅណេមករា ន្ ាំ១៩៧៥ ត្កដ្ឋ្ត្ាក់ងមីណដ្លសាោះរុមពសៅត្បសទ្យ្ចិ្ន្ ត្តូវាន្

ដឹ្កជញ្ជូ ន្តម្ាូវលាំហូជីមិញ។ សៅណេឧ្ភា ្ ន ាំ១៩៧៥ ត្ាក់សរៀលត្តូវាន្្សត្មច្ដ្ឋក់កនុងច្រាច្រែ៍

ជាបសែរើ រៗ។ ការ្គត់្គង់សាច់្ត្ាក់ាន្បញ្ជូ ន្ដ្ល់បណារ សេតរ សៅណេ្ីហា ្ ន ាំ១៩៧៥ សហើយរបិូយវតថុ
ងមីត្តូវាន្ដ្ឋក់ឱ្យច្រាច្រជា្ាូវការកនុងតាំបន់្ភាគខ្ងសជើង និ្ងភាគ យ័រយម្ន្សេតរកាំរង់ចាម។ ប៉ាុណន្រ

គែៈកមាម ធិការកណារ ល និ្ង ប៉ាុល រត ាន្រិចារណាថា ការសត្បើត្ា្់ត្កដ្ឋ្ត្ាក់ឬមិន្សត្បើ មាន្

 ក់រ័ន្ធសៅនឹ្ងេាឹមសារម្ន្របបប៉ាុលរត។ សៅម្ងៃទី្យ១៩ ណេកញ្ញា  ន្ ាំ១៩៧៥ គែៈកមាម ធិការមជឈឹម

បកសកុមមុយនី្្រកមពុជា ាន្្សត្មច្មិន្សាោះ្ាយរបិូយវតថុងមីសទ្យ។ ការ្សត្មច្សន្ោះត្តូវាន្ត្បកា្

៤ណេសត្កាយសៅកនុង្ន្និាតគែៈកមាម ធិការមជឈឹមបកសកុមមុយនី្្រកមពុជាសលើកទី្យ៤។20 ការបាំផ្លា ញ

ទី្យសាន ក់ការកណារ លធនាគារជាតិម្ន្កមពុជា ហាក់ដូ្ច្ជារុាំណមន្ជាការ្សត្មច្រប្់របបប៉ាុលរតសទ្យ 

ណតទ្យាំន្ងជាការទ្យង្គ្នាទ ន្រីត្កុមមករីទី្យសាន ក់ការទិ្យ្បូ ៌ា  ណដ្លត្តូវាន្្ន្និដ្ឋឋ ន្ថាាន្លួច្យក

                                                            
20 Philip SHORT, ឆ២០០៥), Pol Pot: The History of a Nightmare 



សាកលវទិ្យាល័យភូមិន្ទនី្តិសាស្ត្រ និ្ងវទិ្យាសាស្ត្រស្ដ្ឋកិច្ច បរញិ្ញា បត្តធនាគារ និ្ងហិរញ្ាវតថុ 

និ្្សិត៖ វ៉ាន់្ តុលាសេម 46 សាស្តសារ ចារយណែនាាំ៖ សលាក ត្រាំ ្ុគុែ 

មា្២០០គីឡូត្ាម សហើយបាន្សធវើឱ្យផទុុះអគារសដ្ើមបីឱ្យមាន្ារយល់ស ើញថាមាន្សចារមកបលន់្កនុង

សរលមាន្ារត្ច្បូកត្ច្បល់។ 

សត្ាយរីថ្ងៃរ ាំស ុះ ៧ មករា ឆ្ន ាំ១៩៧៩ ត្បសទ្យ្ជាតិនិ្ងត្បជាជន្កមពុជាទាំងមូលបាន្រចួ្ផុត

រី្ម័យាលសមៅ ងងឹតថ្ន្របបត្បល័យរូជសា្ន៍្ ប៉ាុល រត សហើយស្ដ្ឋកិច្ចជាតិក៏បាន្ចាប់សផរើម

មាន្្កមៅភារសឡើងវញិបន្រិច្មរងៗរីបាតថ្ដ្ទ្យសទ្យ។ សៅថ្ងៃទី្យ១០ ណេតុលា ឆ្ន ាំ១៩៧៩ ធនាគារជាតិថ្ន្

កមពុជាត្តូវបាន្បសងកើតសឡើងវញិ សហើយសៅថ្ងៃទី្យ២០ ណេមីនា ឆ្ន ាំ១៩៨០ ត្បាក់សរៀលក៏ត្តូវបាន្ ក់ឱ្យ

ច្រាច្រសឡើងវញិ។ ជាំសន្ឿទុ្យកចិ្តរសលើត្បាក់សរៀលត្តូវបាន្ចាប់សផរើមសារ រសឡើងវញិរីច្ាំែុច្្ូន្យ។ នា

សរលសនាុះ ារស ុះដូ្រភាគសត្ច្ើន្ត្តូវបាន្សធវើសឡើងស យទ្យាំនិ្ញនឹ្ងទ្យាំនិ្ញសៅសឡើយ សហើយវតថុមាន្

តថ្មលដូ្ច្ជា មា្ ត្បាក់ ច្លន្វតថុមួយច្ាំនួ្ន្ដូ្ច្ជាកង់ និ្ងស្បៀងអាហារមួយច្ាំនួ្ន្ដូ្ច្ជាអងករ ត្តី 

សាច់្ ថាន ាំជក់ ត្តូវបាន្សត្បើត្បា្់ជាមសធាបាយស ុះដូ្រ។ សៅកនុងបរាិរែ៍ណដ្លស្ដ្ឋកិច្ច និ្ងងវាិរដ្ឋ

សៅទ្យន់្សេោយ ផលិតកមៅកនុងស្្ុកសៅមាន្កត្មិតទបខ្ល ាំង និ្ងាររឹងណផែកសលើជាំនួ្យរីត្បសទ្យ្ជា

មិតរ ាររត្ងឹងជាំសន្ឿទុ្យកចិ្តរមកសលើរូបិយវតថុជាតិជាសរឿងដ៏្លាំបាកបាំផុត។ សទុះជាយ៉ាងណាក៏ស យ 

នាសដ្ើមទ្យ្វតសរឆ៍្ន ាំ១៩៨០ រដ្ឋបាន្សធវើយុទ្យធនាារសលើកកមព្់ារសត្បើត្បា្់ត្បាក់សរៀលជាបន្របនាទ ប់ 

តាមរយៈារសបើកត្បាក់សបៀវតសជូន្មន្រន្រីរដ្ឋជាត្បាក់សរៀល សហើយត្បជាជន្ក៏ចាប់សផរើមសត្បើត្បា្់ត្បាក់

សរៀលទ្យន្ទឹមនឹ្ងវតថុមាន្តថ្មលនានាផងណដ្រ ។ 

សៅកនុងពាក់កណារ លទី្យ២ ថ្ន្ទ្យ្វតសរឆ៍្ន ាំ១៩៨០ រដ្ឋបាន្ចាប់សផរើមសធវើកាំណែទ្យត្មង់រីស្ដ្ឋកិច្ច

ណផន្ារមជឈារសៅស្ដ្ឋកិច្ចទី្យផោរស្រជីាងមុន្ និ្ងបាន្អនុ្ញ្ញា តបន្រិច្មរងៗឱ្យមាន្វតរមាន្ជាំនួ្យ

ណផនកមនុ្្សធម៌រប្់អងគារ្ហត្បជាជាតិ និ្ងអងគារសត្ៅរ ឋ ភិបាលសផសងៗ និ្ងជាំនួ្យហិរញ្ាវតថុ 

រីត្គួសារណេៅរសៅបរសទ្យ្។ ារសបើកលទ្យធភារសន្ុះបាន្សធវើឱ្យត្បាក់ដុ្លាល រអាសមរកិហូរចូ្លកនុងស្ដ្ឋកិច្ច

កមពុជា្ន្សឹមៗ។ សលើ្រីសន្ុះ កតារ ណដ្លសធវើឱ្យត្បជាជន្កមពុជាបាត់បង់ជាំសន្ឿទុ្យកចិ្តរមកសលើត្បាក់សរៀល

ជាងៅីមរងសទ្យៀតសនាុះ គឺសៅចុ្ងទ្យ្វតសរឆ៍្ន ាំ១៩៨០ និ្ងសដ្ើមទ្យ្វតសរឆ៍្ន ាំ១៩៩០ រដ្ឋបាន្ជួបត្បទ្យុះនឹ្ង

ឱ្ន្ភារងវាិយ៉ាងខ្ល ាំង ណដ្លតត្មូវឱ្យធនាគារជាតិថ្ន្កមពុជាសបាុះរុមពរបិូយវតថុបណន្ថម សដ្ើមបីបាំសរញ

ារច្ាំណាយរប្់រដ្ឋ ណដ្លបនាទ ប់មកបាន្សធវើឱ្យអត្តាអតិផរណាសកើន្សឡើងរហូតដ្ល់៣េទង់សៅឆ្ន ាំ

១៩៩២ សហើយតថ្មលត្បាក់សរៀលបាន្ងយចុ្ុះយ៉ាងខ្ល ាំងផងណដ្រ។ វបិតរិងវាិ និ្ងវបិតរិរូបិយវតថុ គួបផសាំ

នឹ្ងារហូរចូ្លយ៉ាង្ន្ធឹក្នាធ ប់រប្់ត្បាក់ដុ្លាល រអាសមរកិរីឆ្ន ាំ១៩៩១-១៩៩២ ស យសារារ

ច្ាំណាយរប្់អាជាា ធរបសណារ ុះអា្ន្នរប្់អងគារ្ហត្បជាជាតិសៅកមពុជា (UNTAC) បាន្សធវើឱ្យ

ត្បជាជន្កមពុជាទ្យទួ្យលយកសត្បើត្បា្់ និ្ងរកោទុ្យកត្បាក់ដុ្លាល រអាសមរកិាន់្ណតទូ្យលាំទូ្យលាយសៅទូ្យទាំង 



សាកលវទិ្យាល័យភូមិន្ទនី្តិសាស្ត្រ និ្ងវទិ្យាសាស្ត្រស្ដ្ឋកិច្ច បរញិ្ញា បត្តធនាគារ និ្ងហិរញ្ាវតថុ 

និ្្សិត៖ វ៉ាន់្ តុលាសេម 47 សាស្តសារ ចារយណែនាាំ៖ សលាក ត្រាំ ្ុគុែ 

ត្បសទ្យ្។ កងរកា្ន្រិ្ុេ ជាំនាញការ មង្គ្ន្រី និ្ងត្កុមការ្ររប្់ UNTAC មាន្វតរមាន្ស្ទើរត្គប់

ទី្យកណន្ាងម្ន្ត្បសទ្យ្ សហើយាន្សត្បើត្ា្់ត្ាក់ដុ្លាា រអាសមរកិសៅកនុងត្បតិបតរិការរប្់េាួន្រាប់ចាប់

តាំងរីការសបើកត្ាក់សបៀវតស ការជួលកណន្ាងសាន ក់សៅ រហូតដ្ល់ការច្ាំណាយសលើមាូបអាហារ។ 

កនុង ន្ ាំ១៩៩១-៩២ វតរមាន្អាជាា ធរបសណារ ោះអា្ន្នរប្់អងគការ្ហត្បជាជាតិត្បចាាំកមពុជា 

ឆUNTAC) គឺជាត្បតិបតរិការដ៏្ធាំ និ្ងច្ាំណាយសត្ច្ើន្បាំ្ុតកនុងត្បវតរិសាស្ត្ររប្់្ហត្បជាជាតិ សដ្ឋយ

ច្ាំណាយទឹ្យកត្ាក់ច្ាំនួ្ន្ ១,៧ប ីលាន្ដុ្លាា រអាសមរកិ។ បនាទ ប់មក ត្ាក់ដុ្លាា រាន្ហូរចូ្លយ៉ាងគាំហុក

កនុងស្ដ្ឋកិច្ច បសងាើតជាវបិតរិងមីមួយច្ាំស ោះរូបិយវតថុជាតិ េែៈណដ្លធនាគារជាតិម្ន្កមពុជាមិន្ាន្

សរៀបច្ាំេាួន្សដ្ើមបីត្គប់ត្គងសហតុការែ៍សន្ោះ។ នាសរលសនាោះ ធនាគារជាតិម្ន្កមពុជា និ្ងធនាគារ ែិជជ

ណតមួយប៉ាុសណាណ ោះ ឆCambodian Commercial Bank បសងាើតសឡើងកនុង ន្ ាំ១៩៩១ ជាធនាគារបុតរ្មព័ន្ធ

រប្់ធនាគារ Siam Commercial Bank) ាន្អនុ្វតររាល់ត្បតិបតរិការរប្់ UNTAC និ្ងទ្យទួ្យលត្ាក់

បសញ្ាើជារូបិយប័ែណបរសទ្យ្កនុងទ្យាំហាំកាន់្ណតសត្ច្ើន្សឡើងៗ។ ត្ាក់ដុ្លាា រអាសមរកិយ៉ាងសត្ច្ើន្្ន្ធឹក

្នាធ ប់ត្តូវាន្យកមកសត្បើត្ា្់្ត្មាប់ការទូ្យទាត់កនុងស្ដ្ឋកិច្ចកមពុជា។ ត្បជាជន្កមពុជាាន្ចាប់

ស្រើមសាគ ល់រីតម្មារប្់ត្ាក់ដុ្លាា រអាសមរកិ សហើយាន្សត្បើត្ា្់កាន់្ណតសត្ច្ើន្សឡើងៗកនុងត្បតិបតរិការ

 ែិជជកមមនិ្ងជាំនួ្ញ។ សដ្ឋយការរកាាន្នូ្វ្ថិរភារនិ្ងការសបើកច្ាំហម្ន្ស្ដ្ឋកិច្ច ្កមមភារ

 ែិជជកមម សទ្យ្ច្រែ៍ និ្ងវនិិ្សយគបរសទ្យ្ាន្សកើន្សឡើងជាបន្របនាទ ប់ និ្ងាន្ជាំរុញដ្ល់ការ

រកីច្សត្មើន្ស្ដ្ឋកិច្ច។ ជាលទ្យធ្ល ត្ាក់ដុ្លាា រអាសមរកិទ្យទួ្យលាន្ការសរញនិ្យមកាន់្ណតសត្ច្ើន្ និ្ង

ត្តូវាន្សត្បើត្ា្់យ៉ាងទូ្យលាំទូ្យលាយ្ត្មាប់ស្ទើរត្គប់្កមមភារជាំនួ្ញ ជារិស្្ ត្បតិបតរិការ

ណដ្លមាន្ទ្យាំហាំទឹ្យកត្ាក់ធាំ និ្ងសៅតមទី្យត្បជុាំជន្។ បនាទ ប់មក ត្ាក់ដុ្លាា រអាសមរកិត្តូវាន្ចាប់ស្រើម

សត្បើត្ា្់ជាមសធាាយសដ្ឋោះដូ្រ ឯកតគែនី្ និ្ងជាយថាសហតុជាឧបករែ៍រកាតម្មា ទ្យន្ទឹមនឹ្ង

របិូយវតថុកនុងស្្ុក។ 

ដុ្លាា រូបនី្យកមមមិន្ណមន្ជាលទ្យធ្លម្ន្ស្ច្ករី្សត្មច្ណ្នកន្សយាយសទ្យ គឺសកើតសឡើង

សដ្ឋយសារការាត់បង់ជាំសន្ឿទុ្យកចិ្តររប្់សាធារែជន្ច្ាំស ោះរូបិយវតថុជាតិ និ្ងការងមងយម្ន្

សគាលន្សយាយរាជរដ្ឋឋ ភិាល។ សៅសដ្ើមទ្យ្វតសរទី៍្យ៩០ េែៈណដ្លច្ាំែូលរន្ធគយសៅមាន្

កត្មិតទាប សដ្ឋយសារអ្កមមភារម្ន្ស្ដ្ឋកិច្ច របបន្សយាយសារសរើរន្ធមាន្កត្មិតទាប និ្ងកងវោះ

ការឧបតថមភរីអន្ររជាតិ ាន្សធវើឱ្យងវកិាជាតិទ្យទួ្យលហិរញ្ាបបទាន្យ៉ាង ា្ំខ្ន់្រីធនាគារកណារ ល ណដ្ល

បណារ លឱ្យបាំែុលរប្់រដ្ឋឋ ភិាលសៅធនាគារកណារ លាន្សកើន្សឡើងបួន្ដ្ង កនុងច្សនាា ោះ ន្ ាំ១៩៩០ 

ដ្ល់ ្ ន ាំ១៩៩៣។ ការ្គត់្គង់របិូយវតថុ ឆM2) ាន្សកើន្សឡើង ២៤១% កនុង ន្ ាំ១៩៩០ ២៩% កនុង ន្ ាំ១៩៩១ 



សាកលវទិ្យាល័យភូមិន្ទនី្តិសាស្ត្រ និ្ងវទិ្យាសាស្ត្រស្ដ្ឋកិច្ច បរញិ្ញា បត្តធនាគារ និ្ងហិរញ្ាវតថុ 

និ្្សិត៖ វ៉ាន់្ តុលាសេម 48 សាស្តសារ ចារយណែនាាំ៖ សលាក ត្រាំ ្ុគុែ 

និ្ងសលើ្រី ២០០% កនុង ន្ ាំ១៩៩២។ ជាលទ្យធ្ល គឺការធាា ក់ចុ្ោះយ៉ាងខ្ា ាំងម្ន្តម្មាត្ាក់សរៀល និ្ង

អតិ្រណាបីេទង់ណដ្លបសងាើតនូ្វវបិតរិបណន្ថមសទ្យៀតច្ាំស ោះអនកសត្បើត្ា្់ជា្ការ នុ្រលម្ន្ត្ាក់សរៀល។ 

ត្បសទ្យ្កមពុជាជួបត្បទ្យោះនឹ្ងអតិ្រណាកត្មិតេព្់រហូតដ្ល់ ន្ ាំ១៩៩២។ ការែ៍សន្ោះបណារ ល

ឱ្យត្បជាជន្កមពុជារងសត្គាោះរីការាត់បង់អាំណាច្ទិ្យញម្ន្ត្ាក់សរៀលយ៉ាង្ប់រហ័្។ ទ្យន្ទឹមសនាោះ 

ការអនុ្វតរសគាលន្សយាយសារសរើរន្ធក៏មិន្្ថិតកនុងភារអាច្ត្គប់ត្គងាន្លែ ណដ្លបណារ លឱ្យ

មាន្ការសធវើរបិូយវតថុកមម ឆMonetization) ម្ន្ឱ្ន្ភារសារសរើរន្ធ។ 

ក្រកាេវទី១៖ អក្រាអតិផរណា ៃិងអក្រាបតូរក្រាក់ជាម្ធ្យម្ពីឆ្ន ១ំ៩៨៩-១៩៩៥ 

 

ត្បភរ៖ ធនាគារជាតិម្ន្កមពុជា21 

ជារមួ ដុ្លាា របូនី្យកមមសៅកនុងត្បសទ្យ្កមពុជាបណារ លមករីកតរ ៤យ៉ាង គឺ៖ កតរ ត្បវតរិសាស្ត្រ 

កតរ ន្សយាយ កតរ ស្ដ្ឋកិច្ច និ្ងកតរ ្ងគម។ កតរ ទាាំងអ្់សន្ោះ ាន្រមួច្ាំណែកកនុងការជាំរញុឱ្យមាន្

ការសត្បើត្ា្់ត្ាក់ដុ្លាា រអាសមរកិយ៉ាងទូ្យលាំទូ្យលាយសៅកនុងស្ដ្ឋកិច្ច។ ដុ្លាា រូបនី្យកមមាន្កាា យ

ជាាតុភូតរកីរាលដ្ឋលទូ្យទាាំងសរញត្បសទ្យ្កមពុជា ក៏ដូ្ច្ជាច្ាំស ោះត្បសទ្យ្ដ្ម្ទ្យសទ្យៀតកនុងរិភរសលាក

ណដ្រ ណដ្លអតិ្រណាមាន្កត្មិតេព្់ និ្ងមាន្ភារណត្បត្បួលមិន្នឹ្ងន្រយូរអណងវង។ េែៈមាន្អតិ្រណា

េព្់ខ្ា ាំង ច្ាំណែកមួយភាគដ៏្ធាំម្ន្ត្បតិបតរិការទូ្យទាត់កនុងស្្ុកណតងត្តូវាន្គិតជារបិូយប័ែណបរសទ្យ្ 

ជាជាងរូបិយវតថុជាតិ។ ត្បជាជន្មួយច្ាំនួ្ន្ក៏មាន្ត្បតិកមមបរូរត្ទ្យរយ្កមមមួយណ្នករប្់េាួន្សៅជា

រូបិយប័ែណបរសទ្យ្ ណដ្លមាន្្ថិរភារ មាន្ភាររងឹមាាំ និ្ងមាន្កត្មិតអតិ្រណាទាបជាង កនុង

                                                            
21 Tal Nay Im, Michel Dabadie & Nguon Sokha, (២០០៧), Dollarization in Cambodia 
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សាកលវទិ្យាល័យភូមិន្ទនី្តិសាស្ត្រ និ្ងវទិ្យាសាស្ត្រស្ដ្ឋកិច្ច បរញិ្ញា បត្តធនាគារ និ្ងហិរញ្ាវតថុ 

និ្្សិត៖ វ៉ាន់្ តុលាសេម 49 សាស្តសារ ចារយណែនាាំ៖ សលាក ត្រាំ ្ុគុែ 

សគាលបាំែងរកាតម្មាត្ទ្យរយ្កមមរប្់រួកសគ។ ការបរូររបិូយវតថុជាតិសៅជារបិូយប័ែណបរសទ្យ្ាន្

ដ្ឋក់្មាព ធសៅសលើអត្តបរូរត្ាក់ណដ្លនាាំឱ្យរបិូយវតថុជាតិមាន្និ្នាន ការចុ្ោះតម្មា។ 

 

៣.២. ស្ថា ៃភាពដុល្លា របូៃីយកម្មលៅកម្ពុជា 
ត្បសទ្យ្កមពុជា ជាត្បសទ្យ្ណដ្លមាន្ស្ដ្ឋកិច្ចដុ្លាា របូនី្យកមមេព្់ ប៉ាុណន្រមិន្ទាាំងស្្ុងសឡើយ 

ស លគឺដុ្លាា របូនី្យកមមសៅកមពុជាមាន្លកខែៈរហុរបិូយវតថុ ឆMonetary Plurality) សដ្ឋយសារសត្ៅ

រីត្ាក់ដុ្លាា អាសមរកិនិ្ងត្ាក់សរៀល របិូយប័ែណរប្់ត្បសទ្យ្ជិតខ្ងដូ្ច្ជា ត្ាក់ាតម្ង និ្ងត្ាក់ដុ្ង

សវៀតណាមក៏មាន្សៅកនុងច្រាច្រែ៍្ងណដ្រ សៅតមតាំបន់្ជាប់ត្រាំត្បទ្យល់ត្បសទ្យ្ម្ងនិ្ងសវៀតណាម 

និ្ងកនុងច្ាំសណាម ែិជជករមួយច្ាំនួ្ន្ ណដ្លមាន្ការទូ្យទាត់សដ្ឋយផ្លទ ល់ឬត្បសយលសលើទ្យាំនិ្ញនាាំចូ្ល

រីត្បសទ្យ្ទាាំងសន្ោះ។ សទាោះជាយ៉ាងណា ការសត្បើត្ា្់ត្ាក់ាតនិ្ងដុ្ងមាន្កត្មិតទាបទាាំងបរមិាែ

និ្ងវសិាលភារ សធៀបនឹ្ងត្ាក់សរៀលនិ្ងត្ាក់ដុ្លាា រអាសមរកិ។ 

ការហូរចូ្លម្ន្ត្ាក់ដុ្លាា រអាសមរកិជាបន្របនាទ ប់មកកនុងស្ដ្ឋកិច្ចកមពុជា ាន្សធវើឱ្យកត្មិត

ដុ្លាា រូបនី្យកមមសកើន្សឡើងជាលាំដ្ឋប់គឺ ត្បមាែ ៦០% សៅកនុងទ្យ្វតសរ ៍្ ន ាំ១៩៩០ មក ៨០% កនុង

ទ្យ្វតសរ ៍្ ន ាំ២០០០ និ្ងាន្រកាកនុងកត្មិតសន្ោះរហូតដ្ល់បច្ចុបបន្ន។ ត្ាក់ដុ្លាា រអាសមរកិ ាន្ចាប់ស្រើម

ហូរចូ្លមកកមពុជាយ៉ាង្ន្ធឹក្នាធ ប់សៅកនុងអាំឡុង ន្ ាំ១៩៩១-១៩៩២ ឆត្បមាែ១,៧ប ីលាន្ដុ្លាា រ

អាសមរកិ ស្មើនឹ្ងត្បមាែ ២/៣ ម្ន្្លិត្លកនុងស្្ុក្រុប ន្ ាំ១៩៩៣) ្ត្មាប់សត្បើត្ា្់កនុង

ត្បតិបតរិការរកា្ន្រិ្ុេ និ្ងសរៀបច្ាំការសាោះស ន្ តសៅកមពុជាសដ្ឋយអាជាា ធរបសណារ ោះអា្ន្នរប្់

អងគការ្ហត្បជាជាតិសៅកមពុជា ឆUNTAC)។ សដ្ឋយសារការរកីច្សត្មើន្ម្ន្ស្ដ្ឋកិច្ច កាំសែើ ន្ជាំសន្ឿ

ទុ្យកចិ្តរមកសលើស្ដ្ឋកិច្ចកមពុជា និ្ងសគាលន្សយាយសបើកច្ាំហស្ដ្ឋកិច្ចនិ្ងហិរញ្ាវតថុ លាំហូររបិូយប័ែណ

តមរយៈវ ិ្ ័យច្មបងៗម្ន្ស្ដ្ឋកិច្ចាន្គាាំត្ទ្យដ្ល់ដុ្លាា រូបនី្យកមមសៅកមពុជា។ ជាក់ណ្រងសៅ ន្ ាំ

២០១៤ ការវនិិ្សយគផ្លទ ល់បរសទ្យ្សកើន្សឡើងដ្ល់ ៦០% ម្ន្្លិត្លកនុងស្្ុក្របុ ឆ្.្.្) ការ

នាាំសច្ញាន្សកើន្ដ្ល់ ៤៣% ម្ន្្.្.្ ច្ាំែូលរីវ ិ្ ័យសទ្យ្ច្រែ៍ ១៧% ម្ន្្.្.្ សហើយ

ជាំនួ្យបរសទ្យ្្របុមាន្កត្មិតត្បមាែ ១០% ម្ន្្.្.្កនុងមួយ ន្ ាំ។ 

ចាប់តាំងរីមាន្វតរមាន្កនុងស្ដ្ឋកិច្ចមក ត្ាក់ដុ្លាា រអាសមរកិត្តូវាន្ទ្យទួ្យលសាគ ល់កាន់្ណត

ទូ្យលាំទូ្យលាយ សហើយមកដ្ល់បច្ចុបបន្ន ត្ាក់ដុ្លាា រអាសមរកិសៅណតបន្រតួនាទី្យរប្់េាួន្កនុងស្ដ្ឋកិច្ចកមពុជា

ទាាំងសលើមុេ្រទូ្យទាត់ ឯកតកាំែត់តម្មា និ្ងជារិស្្ការ្ន្សាំកនុងត្បរ័ន្ធធនាគារ។ ជាក់ណ្រង 

សៅតមមជឈមែឌ ល ែិជជកមម ហាងទ្យាំសន្ើប និ្ងទី្យ្ារទ្យាំនិ្ញនិ្ងស្វមួយច្ាំនួ្ន្ ត្ាក់ដុ្លាា រត្តូវ



សាកលវទិ្យាល័យភូមិន្ទនី្តិសាស្ត្រ និ្ងវទិ្យាសាស្ត្រស្ដ្ឋកិច្ច បរញិ្ញា បត្តធនាគារ និ្ងហិរញ្ាវតថុ 

និ្្សិត៖ វ៉ាន់្ តុលាសេម 50 សាស្តសារ ចារយណែនាាំ៖ សលាក ត្រាំ ្ុគុែ 

ាន្សត្បើត្ា្់្ត្មាប់កាំែត់ម្ងានិ្ងទូ្យទាត់ សហើយការសត្បើត្ា្់ត្ាក់សរៀលសៅសលើទី្យ្ារទាាំងសនាោះ

ណបរជាទ្យទួ្យលរងការខ្តបង់ សដ្ឋយសារទី្យ្ារទាាំងសនាោះាន្កាំែត់អត្តបរូរត្ាក់សដ្ឋយេាួន្ឯងេព្់

ជាងអត្តបរូរត្ាក់ទី្យ្ារ។ ទី្យ្ារការ្រក៏ាន្សត្បើត្ា្់ត្ាក់ដុ្លាា រសត្ច្ើន្្ងណដ្រ ជារិស្្កនុង

វ ិ្ ័យឧ្ាហកមមនិ្ងសទ្យ្ច្រែ៍ជាសដ្ើម។ សយងតមលទ្យធ្លអសងាតរប្់ការយិល័យស្សាវត្ជាវ

មា៉ា ត្កូស្ដ្ឋកិច្ចអាសា ន្+៣ ឆAMRO) ក៏ាន្ប ា្ ញថា ត្បមាែ ៧០% ម្ន្ត្កុមហ ុន្-្ហត្គា្សៅ

កមពុជា្រល់ត្ាក់សបៀវតសជាត្ាក់ដុ្លាា រអាសមរកិ។ សបើវ្់តមទ្យាំហាំត្ាក់បសញ្ាើជារបិូយប័ែណកនុងត្បរ័ន្ធ

ធនាគារ ដុ្លាា របូនី្យកមមសៅត្បសទ្យ្កមពុជាមាន្កត្មិតេព្់រហូតដ្ល់មាន្្មាមាត្ត ៨៣% សធៀប

នឹ្ងរបិូយវតថុទូ្យសៅ ឆM2) និ្ង ៩៤% សបើសធៀបនឹ្ងត្ាក់បសញ្ាើ្របុ។ សទាោះជាយ៉ាងណា តត្មូវការរបិូយវតថុ
ជាតិកនុងស្ដ្ឋកិច្ចមាន្ការសកើន្សឡើងជាលាំដ្ឋប់ ឆាុោះបញ្ញច ាំងតមរយៈច្រាច្រែ៍ត្ាក់សរៀលសកើន្សឡើង 

១៦% និ្ងត្ាក់បសញ្ាើជាសរៀលសកើន្ ៣៣% កនុងអាំឡុងសរលមួយទ្យ្វតសរចុ៍្ងសត្កាយសន្ោះ េែៈត្ាក់

បសញ្ាើជារូបិយប័ែណក៏មាន្ការសកើន្សឡើងកនុង្ន្ទុោះសលឿន្្ងណដ្រ ឆ២៦%) ណដ្លជាលទ្យធ្លកត្មិត

ដុ្លាា របូនី្យកមមបន្រ្ថិតកនុងកត្មិតេព្ ់។ 

ក្រកាេវទី២៖ កក្រម្ិតដុល្លា របូៃីយកម្មលៅកម្ពុជា 

ត្បភរ៖ ធនាគារជាតិម្ន្កមពុជា22 

គួរបញ្ញជ ក់ថា បណន្ថមសៅសលើច្ាំនួ្ន្ដ៏្សត្ច្ើន្ម្ន្ត្ទ្យរយ្កមមជាត្ាក់ដុ្លាា រណដ្លាន្កត់ត្តសដ្ឋយ

្ថិតិ្ាូវការ សៅមាន្ត្ាក់ដុ្លាា រកាំរុងសធវើច្រាច្រែ៍យ៉ាងទូ្យលាំទូ្យលាយទ្យន្ទឹមនឹ្ងត្ាក់សរៀល ណដ្លមិន្

អាច្ទ្យទួ្យលាន្្ថិតិជាក់លាក់រិតត្ាកដ្។ សដ្ឋយសារណតមាន្ការលាំាកកនុងការកាំែត់បរមិាែ

្របុម្ន្ត្ាក់ដុ្លាា រអាសមរកិណដ្លត្តូវាន្ច្រាច្រែ៍សៅកនុងស្ដ្ឋកិច្ចកមពុជា កត្មិតដុ្លាា របូនី្យកមម

                                                            
22 ធនាគារជាតិម្ន្កមពុជា, (២០១៦), រាយការែ៍ត្បចាាំ ន្ ាំ២០១៦ និ្ងទិ្យ្សៅការ្រ ន្ ាំ២០១៧ 
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ប្រាក់បញ្ញើជារូបិយប័ណ្ណ ញ ៀបនឹងប្រាក់បញ្ញើសរុប ប្រាក់បញ្ញើជារូបិយប័ណ្ណ ញ ៀបនឹងរូបិយវត្ថុទូញៅ



សាកលវទិ្យាល័យភូមិន្ទនី្តិសាស្ត្រ និ្ងវទិ្យាសាស្ត្រស្ដ្ឋកិច្ច បរញិ្ញា បត្តធនាគារ និ្ងហិរញ្ាវតថុ 

និ្្សិត៖ វ៉ាន់្ តុលាសេម 51 សាស្តសារ ចារយណែនាាំ៖ សលាក ត្រាំ ្ុគុែ 

សៅកមពុជាត្តូវាន្វ្់សដ្ឋយសត្បើត្ា្់្ូច្នាករច្មបងៗរីរគឺ ត្ាក់បសញ្ាើចារកឹជាត្ាក់ដុ្លាា រអាសមរកិ

សធៀបនឹ្ងត្ាក់បសញ្ាើ្រុប សដ្ើមបីវ្់រីកត្មិតដុ្លាា រូបនី្យកមមហិរញ្ាវតថុ (Financial Dollarization) 

និ្ងត្ាក់បសញ្ាើចារកឹជាត្ាក់ដុ្លាា រអាសមរកិសធៀបនឹ្ងរបិូយវតថុទូ្យសៅ ឆBroad Money ឬ M2)  សដ្ើមបីវ្់

រីកត្មិតដុ្លាា រូបនី្យកមមសៅកនុងស្ដ្ឋកិច្ចទាាំងមូល។ ្មាគ ល់៖ M2 រួមមាន្ របិូយវតថុកនុងច្រាច្រែ៍

ជាត្ាក់សរៀល ត្ាក់បសញ្ាើជារូបិយប័ែណបរសទ្យ្ និ្ងត្ាក់បសញ្ាើជាសរៀល ប៉ាុណន្រមិន្ាន្រាប់បញ្ចូ ល

សាច់្ត្ាក់ជារបិូយប័ែណកនុងម្ដ្រប្់សាធារែជន្សនាោះសទ្យ។ 

ក្រកាេវទី៣៖ កំល ើ ៃ ៃិងេមាេធាតុរបូិយវតាុទូលៅ 

 
ត្បភរ៖ ធនាគារជាតិម្ន្កមពុជា23 

សលើ្រីសន្ោះ ដុ្លាា របូនី្យកមមមិន្ត្តឹមណតត្គបដ្ែរ ប់កនុងវ ិ្ ័យរបូវន័្រនិ្ងហិរញ្ាវតថុប៉ាុសណាណ ោះសទ្យ 

ប៉ាុណន្រាន្ចាក់ឫ្គល់យ៉ាងសត្ៅសៅកនុង្នត់គាំនិ្តរប្់ត្បជាជន្។ ការសត្បើត្ា្់ត្ាក់ដុ្លាា រអាសមរកិ

ាន្្ារភាជ ប់នឹ្ងជីវភាររ្់សៅត្បចាាំម្ងៃរប្់ត្បជាជន្ សដ្ឋយសារភារ្យស្្ួលកនុងការសត្បើត្ា្់ 

ការកាំែត់ម្ងា និ្ងការ្ន្សាំជាត្ាក់ដុ្លាា រអាសមរកិសធៀបនឹ្ងរបិូយវតថុជាតិ។ សាថ ន្ភារដុ្លាា របូនី្យកមម

សៅកមពុជាត្តូវាន្ចាត់ទុ្យកជាត្បសភទ្យដុ្លាា របូនី្យកមមមិន្ទាាំងស្្ុងឬមិន្្ាូវការ ឆPartial Dollarization 

ឬ Unofficial Dollarization) សដ្ឋយសាររបិូយវតថុជាតិសៅណតមាន្វតរមាន្កនុងច្រាច្រែ៍។ គួរកត់្មាគ ល់

្ងណដ្រថា ស្្បសរលណដ្លកត្មិតដុ្លាា របូនី្យកមមាន្សកើន្សឡើងនិ្ង្ថិតកនុងអត្តេព្ ់កនុងរយៈសរល 

                                                            
23 ធនាគារជាតិម្ន្កមពុជា, (២០១៦), រាយការែ៍ត្បចាាំ ន្ ាំ២០១៦ និ្ងទិ្យ្សៅការ្រ ន្ ាំ២០១៧ 
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ប្រាក់បញ្ញើជាញរៀល រូបិយវត្ថុកនុងចរាចរណ្៍ ប្រាក់បញ្ញើជារូបិយប័ណ្ណ កំញណ្ើនរូបិយវត្ថុទូញៅ(ស្ត ំ)

ប្រទីលានញរៀល



សាកលវទិ្យាល័យភូមិន្ទនី្តិសាស្ត្រ និ្ងវទិ្យាសាស្ត្រស្ដ្ឋកិច្ច បរញិ្ញា បត្តធនាគារ និ្ងហិរញ្ាវតថុ 

និ្្សិត៖ វ៉ាន់្ តុលាសេម 52 សាស្តសារ ចារយណែនាាំ៖ សលាក ត្រាំ ្ុគុែ 

២ទ្យ្វតសរចុ៍្ងសត្កាយសន្ោះ កាំសែើ ន្រូបិយវតថុជាតិកនុងច្រាច្រែ៍ និ្ងត្ាក់បសញ្ាើជារូបិយវតថុជាតិក៏

ាន្សកើន្សឡើង គឺកនុងអត្តមធយមត្បមាែ ១៧% និ្ង ២៤% កនុងមួយ ន្ ាំ។ កាំសែើ ន្សន្ោះបញ្ញជ ក់ថា 

ដុ្លាា របូនី្យកមមសៅកមពុជាមិន្បណារ លមករីាតុភូតជាំនួ្្របិូយវតថុ ឆCurrency Substitution) ឬជាំនួ្្

ត្ទ្យរយ្កមមសទ្យ ឆAsset Substitution) ណដ្លជាមូលសហតុនាាំឱ្យមាន្ដុ្លាា របូនី្យកមមសៅត្បសទ្យ្ដ្ម្ទ្យ។ 

ដូ្សច្នោះ ត្ាក់ដុ្លាា រអាសមរកិមិន្ាន្ជាំនួ្្ទាាំងស្្ុងសលើតួនាទី្យរបិូយវតថុជាតិសទ្យ។  

ប៉ាុណន្រ ដុ្លាា រូបនី្យកមមាន្សកើតមាន្អ្់រយៈសរលជាងរីរទ្យ្វតសរ ៍សហើយាន្បសងាើតជា

ទ្យត្មង់ចាក់ឬ្្ីុជសត្ៅសហើយណដ្រ។ សដ្ឋយសារណតមាន្លកខែៈមិន្សទ្យៀងទាត់ម្ន្អតិ្រណា និ្ងការ

ធាា ក់ចុ្ោះម្ងាម្ន្រូបិយវតថុកនុងស្្ុក សាធារែជន្សៅណតមាន្និ្នាន ការ្កសៅរកការសត្បើត្ា្់ត្ាក់

ដុ្លាា រកាន់្ណតសត្ច្ើន្សឡើង។ ត្ាក់ដុ្លាា រត្តូវាន្សត្បើត្ា្់រី ា្ំណាក់ទាាំងនិ្វ្ជន្ ឆResidents) និ្ង

អនិ្វ្ជន្ (Nonresidents)។ ្ហត្គា្បរសទ្យ្ អងគការសត្ៅរដ្ឋឋ ភិាល បណារ ទី្យភាន ក់្រ និ្ង

សាថ ន្ទូ្យត ក៏ាន្ច្ាំណាយជាត្ាក់ដុ្លាា រអាសមរកិណដ្រ រមួទាាំងការច្ាំណាយច្ាំស ោះបុគគលិក។ ត្គឹោះសាថ ន្

ធនាគារក៏និ្យមសធវើត្បតិបតរិការជាត្ាក់ដុ្លាា រអាសមរកិណដ្រ។ ត្បជាជន្ាន្គិតម្ងាទ្យាំនិ្ញជាត្ាក់ដុ្លាា រ 

រឯីម្ងាទ្យាំនិ្ញជារូបិយវតថុកនុងស្្ុកត្តូវាន្គែនាសដ្ឋយណ្ែកសៅតមអត្តបរូរត្ាក់ ឧទាហរែ៍ ម្ងា

្ារសតន ត និ្ង្លិត្លកនុងស្្ុកស្សងសទ្យៀត មាន្និ្នាន ការសឡើងម្ងាដូ្ច្្លិត្លនាាំចូ្លណដ្រ សៅ

សរលណដ្លតម្មាត្ាក់សរៀលធាា ក់ចុ្ោះ។ ដូ្សច្នោះ សដ្ើមបីឱ្យដ្ាំសែើ រការសន្ោះវលិមករក្ភារសដ្ើមវញិ គឺត្តូវណត

សត្បើរយៈសរលយូរ និ្ងចាាំាច់្ត្តូវមាន្ការចូ្លរមួយ៉ាង្កមម និ្ងភារអាំែត់រីត្គប់មជឈដ្ឋឋ ន្ ក់រ័ន្ធ

ទាាំងអ្់។ 

រហូតមកដ្ល់បច្ចុបបន្នសន្ោះ ដុ្លាា របូនី្យកមមសៅណតបន្រមាន្ សទាោះបីជាស្ដ្ឋកិច្ចនិ្ងន្សយាយ

មាន្្ថិរភារចាប់តាំងរី ន្ ាំ១៩៩៩យ៉ាងណាក៏សដ្ឋយ ណដ្លត្បការសន្ោះឆាុោះបញ្ញច ាំងរីឥទ្យធិរលម្ន្ការរ ាំរឹងទុ្យក

រប្់ទី្យ្ារសលើជសត្មើ្របិូយវតថុណដ្លសត្បើត្ា្់កនុងស្ដ្ឋកិច្ចកមពុជា។ សទាោះបីជាដុ្លាា របូនី្យកមមកាំរុង

ណតសកើន្សឡើងយ៉ាងទូ្យលាំទូ្យលាយករី ក៏ត្ាក់សរៀលសៅណតត្តូវាន្បន្រសត្បើត្ា្់ជាឯកតគែនី្ និ្ងជា

មសធាាយសដ្ឋោះដូ្រ។ ជាទូ្យសៅ ត្ាក់សរៀលត្តូវាន្ទ្យទួ្យលយកកាន់្ណតសត្ច្ើន្ សដ្ឋយសារណតការ្សត្មច្

ាន្នូ្វ្ ថិរភារមា៉ា ត្កូស្ដ្ឋកិច្ចកនុងរយៈសរលរីរទ្យ វ្តសរចុ៍្ងសត្កាយសន្ោះ។ ត្ាក់សរៀលត្តូវាន្សត្បើត្ា្់

និ្ងសរញនិ្យមខ្ា ាំងសៅកនុងវ ិ្ ័យក្ិកមម ការទូ្យទាត់តូច្ៗ ការសត្បើត្ា្់កនុងជីវភារត្បចាាំម្ងៃ ដូ្ច្ជា 

ច្ាំណាយសលើមាូបអាហារ ជាសដ្ើម។  

ជារមួ សៅកនុងតាំបន់្ជន្បទ្យ ត្ាក់សរៀលមាន្តួនាទី្យ ា្ំខ្ន់្ណា្់្ត្មាប់្កមមភារស្ដ្ឋកិច្ច

រប្់ត្បជាជន្ ច្ាំណែកឯត្ាក់ដុ្លាា រអាសមរកិត្តូវាន្សត្បើត្ា្់សត្ច្ើន្សៅកនុងតាំបន់្ស្ដ្ឋកិច្ច ា្ំខ្ន់្ៗ 



សាកលវទិ្យាល័យភូមិន្ទនី្តិសាស្ត្រ និ្ងវទិ្យាសាស្ត្រស្ដ្ឋកិច្ច បរញិ្ញា បត្តធនាគារ និ្ងហិរញ្ាវតថុ 

និ្្សិត៖ វ៉ាន់្ តុលាសេម 53 សាស្តសារ ចារយណែនាាំ៖ សលាក ត្រាំ ្ុគុែ 

ដូ្ច្ជាទី្យត្កុងនិ្ងទី្យត្បជុាំជន្ និ្ងសលើការទូ្យទាត់ទ្យាំនិ្ញនិ្ងស្វណដ្លមាន្តម្មាធាំៗ។ ត្ាក់សរៀលត្តូវាន្

សត្បើត្ា្់សដ្ឋយរាជរដ្ឋឋ ភិាល និ្ងធនាគារជាតិម្ន្កមពុជា សដ្ើមបីសបើកត្ាក់សបៀវតសឱ្យមង្គ្ន្រី-បុគគលិក 

ការទូ្យទាត់ច្ាំណាយ សហើយត្តូវាន្និ្យមសត្បើសដ្ឋយសាធារែជន្្ត្មាប់ត្បតិបតិរការតូច្ៗ។ 

 

៣.៣. គុ េម្បតតិនៃដុល្លា របូៃីយកម្មច្ំល ោះលេដឋកិច្ចកម្ពុជា 
ដុ្លាា របូនី្យកមមជាាតុភូតណដ្លនាាំមកទាាំងអតថត្បសយជន៍្ និ្ងបញ្ញា ត្បឈ្មដ្ល់ស្ដ្ឋកិច្ច

ម្ន្ត្បសទ្យ្ណដ្លជួបនឹ្ងាតុភូតសន្ោះ។ គុែ្មបតរិរប្់ដុ្លាា រូបនី្យកមមច្ាំស ោះស្ដ្ឋកិច្ចត្បសទ្យ្

កមពុជាមាន្ដូ្ច្តសៅ៖ 

 
៣.៣.១. ការរមួ្ច្ំណ ករកាេារិភាពអក្រាបតូរក្រាក់នៃរបូិយវតាុកនងុក្រេុក ៃិងរកាេារិភាពមា៉ា ក្រកូ
លេដឋកិច្ច 

ដុ្លាា ររបូនី្យកមម ាន្ជាំរញុត្បជាជន្ឱ្យ្ករីការនិ្យមសត្បើត្ា្់មា្សៅសត្បើត្ា្់ត្ាក់

ដុ្លាា រអាសមរកិវញិ កនុងការទូ្យទាត់ឬមសធាាយរកាត្ទ្យរយ្មបតរិសៅសដ្ើមទ្យ្វតសរ ៍្ ន ាំ១៩៩០។ ការ

សត្បើត្ា្់ត្ាក់ដុ្លាា រអាសមរកិាន្សធវើឱ្យមាន្ភារត្បស ើ្រសឡើងម្ន្ស្ដ្ឋកិច្ច ទី្យ្ារ ណដ្លរឹងណ្ែកសលើ

រូបិយវតថុ។ ដុ្លាា រូបនី្យកមមាន្កាត់បន្ថយហានិ្ភ័យបរូរត្ាក់ និ្ងការសធវើត្រឹទ្យធិកមម ឆSpeculation) រី

ការសធវើឱ្យអត្តបរូរត្ាក់ណត្បត្បួល។ សដ្ឋយសារការសត្បើត្ា្់ត្ាក់សរៀលមាន្កត្មិតទាប អាជាា ធររបិូយវតថុ
អាច្ត្គប់ត្គងសលើច្រាច្ររបិូយវតថុជាតិនិ្ងអត្តបរូរត្ាក់ សហើយអនកសធវើត្រឹទ្យធិកមមសលើទី្យ្ារបរូរត្ាក់ក៏មិន្

អាច្ទាញច្ាំសែញសត្ច្ើន្រីការសធវើឱ្យណត្បត្បួលសលើអត្តបរូរត្ាក់ណដ្រ។ កតរ ទាាំងសន្ោះាន្រួមច្ាំណែក

សធវើឱ្យកមពុជាអាច្សគច្្ុតរីការត្បឈ្មនឹ្ងវបិតរិហិរញ្ាវតថុអា្ីុ កាលរីកនុងអាំឡុង ន្ ាំ១៩៩៧-១៩៩៨ 

ណដ្លាន្សធវើឱ្យរបិូយវតថុកនុងតាំបន់្ទ្យទួ្យលរងនូ្វការធាា ក់ម្ងាយ៉ាងខ្ា ាំង។ 

ដុ្លាា របូនី្យកមមាន្រមួច្ាំណែករកា្ថិរភារមា៉ា ត្កូស្ដ្ឋកិច្ច តមរយៈការរកា្ថិរភារម្ងានិ្ង

ការរត្ងឹងការសគាររវន័ិ្យសារសរើរន្ធ ឆFiscal Discipline) ជារិស្្កនុងដ្ាំណាក់កាលណដ្លស្ដ្ឋកិច្ច

កមពុជាាន្ជួបត្បទ្យោះនឹ្ងអ្ថិរភារមា៉ា ត្កូស្ដ្ឋកិច្ច។ ត្ាក់ដុ្លាា រអាសមរកិត្តូវាន្ចាត់ទុ្យកជារបិូយប័ែណ

ណដ្លមាន្្ថិរភារម្ងារងឹមាាំសធៀបនឹ្ងរបិូយប័ែណនានា ឆHard Currency) ដូ្សច្នោះការសត្បើត្ា្់ដុ្លាា រ

ក៏ាន្បន្ថយឥទ្យធិរលអត្តបរូរត្ាក់សលើអត្តអតិ្រណា្ងណដ្រ ឆPass-through Effect of Exchange 

Rate on Inflation)។ ជាទូ្យសៅ ត្បសទ្យ្ណដ្លមាន្ដុ្លាា របូនី្យកមមណតងអនុ្វតររបបអត្តបរូរត្ាក់ណដ្ល

តត្មូវឱ្យត្បសទ្យ្សនាោះរកានូ្វបរមិាែត្ាក់បត្មុងជាត្ាក់ដុ្លាា រអាសមរកិ សដ្ើមបីរកា្ថិរភារអត្តបរូរ



សាកលវទិ្យាល័យភូមិន្ទនី្តិសាស្ត្រ និ្ងវទិ្យាសាស្ត្រស្ដ្ឋកិច្ច បរញិ្ញា បត្តធនាគារ និ្ងហិរញ្ាវតថុ 

និ្្សិត៖ វ៉ាន់្ តុលាសេម 54 សាស្តសារ ចារយណែនាាំ៖ សលាក ត្រាំ ្ុគុែ 

ត្ាក់រវងត្ាក់សរៀលសធៀបនឹ្ងត្ាក់ដុ្លាា រអាសមរកិ ណដ្លសគសៅថា ការងពក់របិូយវតថុកនុងស្្ុកសៅនឹ្ង

រូបិយប័ែណ ឆCurrency Peg or Currency Board)។ ការ្ារភាជ ប់ ឬងពក់ត្ាក់សរៀលនឹ្ងត្ាក់ដុ្លាា រ

អាសមរកិាន្សធវើឱ្យស្ដ្ឋកិច្ចកមពុជាអាំសណាយ្លរីឥទ្យធិរលម្ន្ការរកីច្សត្មើន្ម្ន្ស្ដ្ឋកិច្ចអាសមរកិ និ្ង

ភាររងឹមាាំម្ន្ត្ាក់ដុ្លាា រអាសមរកិ។ សហតុសន្ោះ សៅសរលតម្មារូបិយប័ែណកនុងតាំបន់្ដូ្ច្ជាត្ាក់ាត 

ត្ាក់ដុ្ង ជាសដ្ើម ាន្ធាា ក់ចុ្ោះ ត្ាក់សរៀលសៅណតបន្រមាន្្ថិរភារនិ្ងតម្មារងឹមាាំសត្កាមឥទ្យធិរលម្ន្

ត្ាក់ដុ្លាា រអាសមរកិ។ មា៉ាងវញិសទ្យៀត ការអនុ្វតររបបអត្តបរូរត្ាក់ណបបសន្ោះក៏ាន្អនុ្ញ្ញា តឱ្យធនាគារ

ជាតិម្ន្កមពុជាមាន្ឧបករែ៍សគាលន្សយាយរបិូយវតថុមួយ គឺការសធវើអន្ររាគមន៍្សៅសលើទី្យ្ារបរូរត្ាក់ 

សដ្ឋយធនាគារជាតិម្ន្កមពុជាសធវើត្បតិបតរិការទិ្យញ-លក់ត្ាក់ដុ្លាា រអាសមរកិនិ្ងត្ាក់សរៀល សៅកនុងទី្យ្ារ 

សដ្ើមបី្គត់្គង់ឬស្្ូបយកត្ាក់សរៀលនិ្ងត្ាក់ដុ្លាា រអាសមរកិ ស្្បសៅតមយន្រការតត្មូវការទី្យ្ារ 

ា្ំសៅរកា្ថិរភារអត្តបរូរត្ាក់ ្ថិរភារម្ងា និ្ងជាំរញុកាំសែើ ន្ស្ដ្ឋកិច្ច។ ទ្យន្ទឹមសន្ោះ រាជរដ្ឋឋ ភិាល

នឹ្ងមិន្រឹងណ្ែកសលើការសាោះរុមពរបិូយវតថុ សដ្ើមបីសធវើហិរញ្ាបបទាន្ឱ្ន្ភារងវកិារដ្ឋសនាោះសទ្យ ណដ្លាន្

សធវើឱ្យមាន្្លវជិជមាន្ដ្ល់ការត្គប់ត្គង្មាព ធអតិ្រណា និ្ងការរត្ងឹងសគាលន្សយាយសារសរើរន្ធ។ 

 

ក្រកាេវទី៤៖ អក្រាបតូរក្រាក់លរៀលលធ្ៀបៃឹងដុល្លា រអាលម្រកិ ឆ្ន ២ំ០១៥-ឆមាេទី១ ឆ្ន ២ំ០១៧
(អក្រាម្ធ្យម្ទីផារ) 

 
ត្បភរ៖ ធនាគារជាតិម្ន្កមពុជា24 

 

                                                            
24 ធនាគារជាតិម្ន្កមពុជា, (២០១៧), រាយការែ៍ត្បចាាំឆមា្ទី្យ១ និ្ងទិ្យ្សៅការ្រឆមា្ទី្យ២ ន្ ាំ២០១៧ 
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សាកលវទិ្យាល័យភូមិន្ទនី្តិសាស្ត្រ និ្ងវទិ្យាសាស្ត្រស្ដ្ឋកិច្ច បរញិ្ញា បត្តធនាគារ និ្ងហិរញ្ាវតថុ 

និ្្សិត៖ វ៉ាន់្ តុលាសេម 55 សាស្តសារ ចារយណែនាាំ៖ សលាក ត្រាំ ្ុគុែ 

ក្រកាេវទី៥៖ អក្រាបតូរក្រាក់លរៀលលធ្ៀបៃឹងដុល្លា រអាលម្រកិ ឆ្ន ១ំ៩៩៥-២០១៦ 
(អក្រាម្ធ្យម្ទីផារ) 

 
 

ក្រកាេវទី៦៖ អក្រាអតិផរណាលៅកម្ពុជា ឆ្ន ២ំ០០១-២០១៦ 

 
ត្បភរ៖ ធនាគារជាតិម្ន្កមពុជា25 

 

                                                            
25 ធនាគារជាតិម្ន្កមពុជា, ឆ២០១៦), តួនាទី្យធនាគារជាតិម្ន្កមពុជាកនុងការសលើកកមព្ ់ការសត្បើត្ា្់ត្ាក់សរៀល 
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អត្ិផរណាខែញលើខែ អត្ិផរណាឆ្ន ំញលើឆ្ន ំ



សាកលវទិ្យាល័យភូមិន្ទនី្តិសាស្ត្រ និ្ងវទិ្យាសាស្ត្រស្ដ្ឋកិច្ច បរញិ្ញា បត្តធនាគារ និ្ងហិរញ្ាវតថុ 

និ្្សិត៖ វ៉ាន់្ តុលាសេម 56 សាស្តសារ ចារយណែនាាំ៖ សលាក ត្រាំ ្ុគុែ 

អវីណដ្លគួរឱ្យកត់្មាគ ល់សនាោះគឺថា សទាោះបីជា្ថិតកនុងបរកិារែ៍ដុ្លាា របូនី្យកមមកត្មិតេព្ ់

ក៏សដ្ឋយ កមពុជាទ្យទួ្យលាន្កាំសែើ ន្ស្ដ្ឋកិច្ចកនុងអត្តេព្់ត្បមាែ ៧,៧% កនុងរយៈសរល ២ទ្យ្វតសរ ៍

ចុ្ងសត្កាយសន្ោះណដ្លសធវើឱ្យកមពុជាជាប់ច្ាំណាត់ថាន ក់ទី្យ៦ កនុងច្ាំសណាមត្បសទ្យ ណ្ដ្លមាន្កាំសែើ ន្ស្ដ្ឋកិច្ច

េព្់ជាងសគសលើរិភរសលាក។ សលើ្រីសន្ោះ សៅ ន្ ាំ២០១៦ ធនាគាររិភរសលាកណងមទាាំងដ្ាំសឡើងច្ាំណាត់

ថាន ក់ស្ដ្ឋកិច្ចកមពុជា រីត្បសទ្យ្ណដ្លមាន្ត្ាក់ច្ាំែូលទាប ឆLow-income Country) មកត្បសទ្យ្

ណដ្លមាន្ត្ាក់ច្ាំែូលមធយមកត្មិតទាប ឆLower-middle-income Country) សទ្យៀត្ង26 សហើយសៅ

កនុង ន្ ាំដ្ណដ្លសន្ោះ ធនាគារអភិវឌ្ឍន៍្អា្ីុ ឆADB) ក៏ាន្សៅកមពុជាថាជាខ្ា ស្ដ្ឋកិច្ចងមីសៅកនុងទ្យវីប

អា្ីុសដ្ឋយសារសលបឿន្សលឿន្ម្ន្ការរកីច្សត្មើន្ស្ដ្ឋកិច្ចរប្់ត្បសទ្យ្កមពុជា។27 ្មិទ្យធ្លទាាំងសន្ោះ

ប ា្ ញថា ដុ្លាា របូនី្យកមមមិន្ាន្រ ាំខ្ន្ដ្ល់ការអភិវឌ្ឍស្ដ្ឋកិច្ចសទ្យ ប៉ាុណន្រាន្ជួយរមួច្ាំណែកមួយ

ណ្នកកនុងដ្ាំសែើ រការសន្ោះសទ្យៀត្ង។ 

 

ក្រកាេវទី៧៖ កលំ ើ ៃ ផ.េ.េ ៃិងច្ំ ូលរបេក់្របជាជៃមាន ក់ៗ 

 
ត្បភរ៖ ធនាគារជាតិម្ន្កមពុជា28 

 

                                                            
26 Sodeth Ly, (២០១៦), Cambodia is now a lower-middle income economy: What does this mean?, World Bank, 
សៅសគហទ្យាំរ័រ៖ http://blogs.worldbank.org/eastasiapacific/cambodia-is-now-a-lower-middle-income-economy-what-
does-this-mean, ចូ្លសមើលសៅម្ងៃទី្យ៧ ណេកកាដ្ឋ ន្ ាំ២០១៧ 
27 Asian Development Bank, (២០១៦), Here Comes Cambodia: Asia’s New Tiger Economy, សៅសគហទ្យាំរ័រ៖ 
https://www.adb.org/news/features/here-comes-cambodia-asia-s-new-tiger-economy, ចូ្លសមើលសៅម្ងៃទី្យ៧ ណេកកាដ្ឋ 
ន្ ាំ២០១៧ 

28 ធនាគារជាតិម្ន្កមពុជា, ឆ២០១៧), អតថបទ្យរិភាកា៖ យុទ្យធសាស្ត្រសលើកកមព្់ការសត្បើត្ា្់ត្ាក់សរៀល 

http://blogs.worldbank.org/eastasiapacific/cambodia-is-now-a-lower-middle-income-economy-what-does-this-mean
http://blogs.worldbank.org/eastasiapacific/cambodia-is-now-a-lower-middle-income-economy-what-does-this-mean
https://www.adb.org/news/features/here-comes-cambodia-asia-s-new-tiger-economy


សាកលវទិ្យាល័យភូមិន្ទនី្តិសាស្ត្រ និ្ងវទិ្យាសាស្ត្រស្ដ្ឋកិច្ច បរញិ្ញា បត្តធនាគារ និ្ងហិរញ្ាវតថុ 

និ្្សិត៖ វ៉ាន់្ តុលាសេម 57 សាស្តសារ ចារយណែនាាំ៖ សលាក ត្រាំ ្ុគុែ 

៣.៣.២. ការទាក់ទាញលំេូរវិៃិលោគ ក្រពម្ទាងំលលើកកម្ពេ់ភាពេុីជលក្រៅេរិញ្ញវតាុ ៃិង
បរោិប័ៃនេរិញ្ញវតាុ 

ដុ្លាា រូបនី្យកមមាន្ជួយទ្យប់សាា ត់លាំហូរសច្ញម្ន្សដ្ើមទុ្យន្ និ្ងសលើកកមព្់អន្ររការយីកមម

ហិរញ្ាវតថុ ភារ្ីុជសត្ៅណ្នកហិរញ្ាវតថុ ឆFinancial Deepening) និ្ងបរយិប័ន្នហិរញ្ាវតថុ (Financial 

Inclusion)។ ភារ្ីុជសត្ៅណ្នកហិរញ្ាវតថុ គឺជា្ូច្នាករស្ដ្ឋកិច្ចមួយណដ្លឆាុោះបញ្ញច ាំងរីភាររកីច្សត្មើន្

ម្ន្ត្បរ័ន្ធហិរញ្ាវតថុ សដ្ឋយការសកើន្សឡើងកាន់្ណតសត្ច្ើន្ម្ន្ស្វហិរញ្ាវតថុ និ្ងកាំសែើ ន្ត្ទ្យរយ្ កមមហិរញ្ាវតថុ
ណដ្លមាន្លកខែៈ្ន្ទនី្យភារ។ ភារ្ីុជសត្ៅណ្នកហិរញ្ាវតថុត្តូវាន្គែនាសដ្ឋយយករបិូយវតថុ
ទូ្យសៅណច្កនឹ្ង្លិត្លកនុងស្្ុក្របុ។ ច្ាំណែកឯបរយិប័ន្នហិរញ្ាវតថុវញិ គឺជា្ូច្នាករស្ដ្ឋកិច្ច

ណដ្លឆាុោះបញ្ញច ាំងរីលទ្យធភារម្ន្ការទ្យទួ្យលាន្ស្វហិរញ្ាវតថុសៅកនុងត្បសទ្យ្មួយ សហើយ្ូច្នាករសន្ោះ

ត្តូវាន្វ្់សដ្ឋយច្ាំនួ្ន្ត្បជាជន្ណដ្លកាំរុងសត្បើត្ា្់ស្វហិរញ្ាវតថុសៅកនុងត្បសទ្យ្។ ច្ាំស ោះកមពុជា 

បរយិប័ន្នហិរញ្ាវតថុរាប់បញ្ចូ ល ច្ាំនួ្ន្អនកដ្ឋក់ត្ាក់បសញ្ាើរប្់ត្គឹោះសាថ ន្ធនាគារ ច្ាំនួ្ន្អនកេចីរប្់

ត្គឹោះសាថ ន្ធនាគារនិ្ងមីត្កូហិរញ្ាវតថុ អតិងិជន្សត្បើត្ា្់ស្វកមមរប្់អនកដ្ាំសែើ រការតតិយភាគី និ្ង

ត្កុមហ ុន្ភតិ្ន្ា។   

ដុ្លាា របូនី្យកមមាន្្រល់លទ្យធភារកនុងការ្ន្សាំជាត្ាក់ដុ្លាា រអាសមរកិសៅកនុងត្បសទ្យ្ ដូ្សច្នោះ

ាន្កាត់បន្ថយការដ្ឋក់ត្ាក់បសញ្ាើរប្់និ្វ្ជន្សៅសត្ៅត្បសទ្យ្ សហើយត្បភរទុ្យន្ទាាំងសន្ោះត្តូវាន្

យកសៅសត្បើត្ា្់កនុងការ្រល់ហិរញ្ាបបទាន្ដ្ល់ការវនិិ្សយគ និ្ងការសត្បើត្ា្់នានាណដ្លជួយអភិវឌ្ឍ

ត្បរ័ន្ធស្ដ្ឋកិច្ចនិ្ងហិញ្ាវតថុរប្់កមពុជា។ ភារអាំសណាយ្លទាាំងសន្ោះ គួប្សាំនិ្ងការរកីច្សត្មើន្វ ិ្ ័យ

ស្ដ្ឋកិច្ចាន្ជាំរញុភារ្ីុជសត្ៅណ្នកហិរញ្ាវតថុ ឆរបិូយវតថុទូ្យសៅ/្្្ ឬ M2/GDP) សកើន្សឡើងរី ៥% 

សៅ ន្ ាំ១៩៩៣ ដ្ល់ ៧៤,៧% សៅ ន្ ាំ២០១៧ សហើយអនុ្ាតត្ាក់បសញ្ាើនិ្ងឥែទាន្្របុរប្់វ ិ្ ័យ

ធនាគារសធៀបនឹ្ង ្ .្.្ ាន្សកើន្រីកត្មិតដ៏្ទាបត្បមាែ ២,១% និ្ង ២,៥% ដ្ល់ ៧៦,៥% និ្ង 

៨៣% សរៀងគាន ។ មិន្ណតប៉ាុសណាណ ោះ បរយិប័ន្នហិរញ្ាវតថុត្តូវាន្សលើកកមព្់ជាលាំដ្ឋប់សដ្ឋយត្បជាជន្

ត្បមាែ ៥៤% កាំរុងសត្បើត្ា្់ស្វហិរញ្ាវតថុ។ 

ភារ្ីុជសត្ៅណ្នកហិរញ្ាវតថុ និ្ងបរយិប័ន្នហិរញ្ាវតថុ ាន្សដ្ើរតួនាទី្យយ៉ាង ា្ំខ្ន់្ណា្់សៅ

កនុងស្ដ្ឋកិច្ច សដ្ឋយាន្រមួច្ាំណែកកាត់បន្ថយភារត្កីត្កតមរយៈវសិាលភារម្ន្ការសត្បើត្ា្់ស្វ

ហិរញ្ាវតថុ ត្រមទាាំងរកា្ថិរភារត្បរ័ន្ធហិរញ្ាវតថុនិ្ងកាត់បន្ថយហានិ្ភ័យជាត្បរ័ន្ធ ឆSystemic Risk)។ 

សដ្ឋយត្ាក់បសញ្ាើជាត្ាក់ដុ្លាា រអាសមរកិាន្រួមច្ាំណែក ៨៤% ម្ន្រូបិយវតថុទូ្យសៅ មាន្ន័្យថា ការ

សកើន្សឡើងម្ន្ភារ្ីុជសត្ៅណ្នកហិរញ្ាវតថុ និ្ងបរយិប័ន្នហិរញ្ាវតថុមកដ្ល់សរលបច្ចុបបន្ន គឺមាន្ការ



សាកលវទិ្យាល័យភូមិន្ទនី្តិសាស្ត្រ និ្ងវទិ្យាសាស្ត្រស្ដ្ឋកិច្ច បរញិ្ញា បត្តធនាគារ និ្ងហិរញ្ាវតថុ 

និ្្សិត៖ វ៉ាន់្ តុលាសេម 58 សាស្តសារ ចារយណែនាាំ៖ សលាក ត្រាំ ្ុគុែ 

រមួច្ាំណែកយ៉ាងខ្ា ាំងកាា រីត្ាក់ដុ្លាា រអាសមរកិណដ្លត្គបដ្ែរ ប់សៅសលើត្បតិបតរិការ និ្ងស្វហិរញ្ាវតថុ
សៅកនុងស្ដ្ឋកិច្ចកមពុជា។ 

 

ក្រកាេវទី៨៖ ភាពេុជីលក្រៅណផនកេរិញ្ញវតាុ ៃិងកក្រម្ិតដុល្លា របូៃីយកម្ម 

 
 
ក្រកាេវទី៩៖ ក្រទពយេកម្ម ក្រាក់បលញ្ញ ើ ៃិងឥ ទាៃនៃវិេយ័ធ្នាគារលធ្ៀបៃឹងផ.េ.េ 

(គិតជាភាគរយ) 
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ប្រាក់បញ្ញើ ឥណ្ទាន

ប្រទព្យសកម្ម



សាកលវទិ្យាល័យភូមិន្ទនី្តិសាស្ត្រ និ្ងវទិ្យាសាស្ត្រស្ដ្ឋកិច្ច បរញិ្ញា បត្តធនាគារ និ្ងហិរញ្ាវតថុ 

និ្្សិត៖ វ៉ាន់្ តុលាសេម 59 សាស្តសារ ចារយណែនាាំ៖ សលាក ត្រាំ ្ុគុែ 

ក្រកាេវទី១០៖ បរោិប័ៃនេរិញ្ញវតាុកម្ពុជា 

 
ត្បភរ៖ ធនាគារជាតិម្ន្កមពុជា29 

៣.៣.៣. ជំរញុការវិៃិលោគកនងុក្រេុកលោយនលាលដើម្ទុៃេក្រមាប់ក្រាក់ដុល្លា រមាៃកក្រម្ិតទាប 
ត្បសទ្យ្កមពុជា ជាត្បសទ្យ្ណដ្ល្ថិតកនុងសាថ ន្ភារដុ្លាា របូនី្យកមមហិរញ្ាវតថុណដ្លត្ាក់បសញ្ាើ

ជារបិូយប័ែណសធៀបនឹ្ងត្ាក់បសញ្ាើ្របុមាន្កត្មិតដ្ល់សៅ ៩៤% ណដ្លជាកត្មិតេព្់ខ្ា ាំង។ សហតុសន្ោះ 

ត្ាក់បសញ្ាើនិ្ងឥែទាន្សៅកនុងវ ិ្ ័យធនាគារ ត្តូវាន្ត្គបដ្ែរ ប់សដ្ឋយត្ាក់បសញ្ាើនិ្ងឥែទាន្

ចារកឹជារូបិយប័ែណបរសទ្យ្ ឆត្ាក់ដុ្លាា រអាសមរកិ)។ សដ្ឋយអត្តការត្ាក់ជាត្ាក់ដុ្លាា រអាសមរកិ

មាន្កត្មិតទាបជាងអត្តការត្ាក់ជាត្ាក់សរៀល វនិិ្សយគិន្ទាាំងកនុងស្្ុកនិ្ងសត្ៅត្បសទ្យ្អាច្មាន្

ឱ្កា្ទ្យទួ្យលាន្ត្បភរសដ្ើមទុ្យន្ណដ្លមាន្ម្ងាសដ្ើមទាប។ តមត្ទឹ្យ្រី ទិ្យន្ន្លណដ្លសត្គាងទ្យទួ្យលាន្

រីការវនិិ្សយគជាត្ាក់សរៀល មិន្ត្តឹមណតអាស្្័យណតសលើអត្តការត្ាក់ ឆណដ្លសៅណតមាន្កត្មិតេព្់) 

សនាោះសទ្យ ណតណងមទាាំងអាស្្័យសលើអត្តបរូរត្ាក់សរៀលសធៀបជាមួយត្ាក់ដុ្លាា រ ណដ្លសគរ ាំរឹងទុ្យកថា

នឹ្ងណត្បត្បួលយ៉ាងណាសៅសរលការវនិិ្សយគដ្ល់កាលវសាន្រ សដ្ឋយបូកបញ្ចូ ល្ងណដ្រនូ្វបុរវលាភ

ហានិ្ភ័យ។ ច្ាំស ោះទ្យ្សន្ៈរប្់បណារ ធនាគារ ែិជជ កនុងនាមជាវនិិ្សយគិន្ ហានិ្ភ័យម្ន្ការ

វនិិ្សយគជាត្ាក់សរៀល សៅណតត្តូវាន្ចាត់ទុ្យកថាមាន្កត្មិតេព្់ដ្ណដ្ល។ ដូ្សច្នោះ ច្ាំស ោះឥែត្បតិទាន្

ដូ្ច្គាន  អត្តការត្ាក់សលើត្ាក់កមចីជាសរៀលមាន្កត្មិតេព្់ជាងអត្តការត្ាក់សលើត្ាក់កមចីជាដុ្លាា រ

អាសមរកិ រីសត្ ោះសគសៅណតនឹ្កស ើញអាំរីកត្មិតអតិ្រណាដ៏្េព្់ខ្ា ាំង និ្ងម្ន្ការចុ្ោះម្ងាម្ន្ត្ាក់សរៀល

                                                            
29 ធនាគារជាតិម្ន្កមពុជា, (២០១៧), រាយការែ៍ត្បចាាំឆមា្ទី្យ១ និ្ងទិ្យ្សៅការ្រឆមា្ទី្យ២ ន្ ាំ២០១៧ 
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សាកលវទិ្យាល័យភូមិន្ទនី្តិសាស្ត្រ និ្ងវទិ្យាសាស្ត្រស្ដ្ឋកិច្ច បរញិ្ញា បត្តធនាគារ និ្ងហិរញ្ាវតថុ 

និ្្សិត៖ វ៉ាន់្ តុលាសេម 60 សាស្តសារ ចារយណែនាាំ៖ សលាក ត្រាំ ្ុគុែ 

ណដ្លធាា ប់សកើតមាន្កាលរីអតីតកាលមក។ ដូ្សច្នោះសហើយ សដ្ឋយសារណតអត្តការត្ាក់ជាសរៀលម្ងា

ជាងអត្តការត្ាក់ដុ្លាា រអាសមរកិ ដុ្លាា របូនី្យកមមហិរញ្ាវតថុាន្អនុ្ញ្ញា តឱ្យវនិិ្សយគិន្ទ្យទួ្យលាន្

ត្បភរទុ្យន្ណដ្លមាន្ម្ងាសដ្ើមទាប ណដ្លជាលទ្យធ្លជាំរញុដ្ល់ការវនិិ្សយគសៅកនុងត្បសទ្យ្កមពុជា។ 

ក្រកាេវទី១១៖ អក្រាការក្រាក់ឥ ទាៃក្រគឹោះស្ថា ៃធ្នាគារ  
(អក្រាក្របចឆំ្ន េំក្រមាប់កាលកំ ត់ ១២ណែ) 

 

ក្រកាេវទី១២៖ អក្រាការក្រាក់ឥ ទាៃក្រគឹោះស្ថា ៃម្ីក្រកូេរិញ្ញវតាុ  
(អក្រាក្របចឆំ្ន េំក្រមាប់កាលកំ ត់ ១២ណែ) 

 

ត្បភរ៖ ធនាគារជាតិម្ន្កមពុជា30 

                                                            
30 ធនាគារជាតិម្ន្កមពុជា, (២០១៧), រាយការែ៍ត្បចាាំឆមា្ទី្យ១ និ្ងទិ្យ្សៅការ្រឆមា្ទី្យ២ ន្ ាំ២០១៧ 
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ជាញរៀល ជាដុលាា រអាញម្រិក



សាកលវទិ្យាល័យភូមិន្ទនី្តិសាស្ត្រ និ្ងវទិ្យាសាស្ត្រស្ដ្ឋកិច្ច បរញិ្ញា បត្តធនាគារ និ្ងហិរញ្ាវតថុ 

និ្្សិត៖ វ៉ាន់្ តុលាសេម 61 សាស្តសារ ចារយណែនាាំ៖ សលាក ត្រាំ ្ុគុែ 

 គួរកត់្មាគ ល់ថា គិតត្តឹមឆមា្ទី្យ១ ន្ ាំ២០១៧ អត្តការត្ាក់ឥែទាន្ជាត្ាក់សរៀលសលើ

កាលកាំែត់១២ណេរប្់ត្គឹោះសាថ ន្ធនាគារមាន្កត្មិត ១៥,៥% កនុងមួយ ន្ ាំ េព្ ់ជាងអត្តការត្ាក់

ជាត្ាក់ដុ្លាា រអាសមរកិណដ្លមាន្កត្មិតត្តឹម ១១,៧% កនុងមួយ ន្ ាំ។ រឯីអត្តការត្ាក់ឥែទាន្ជា

ត្ាក់សរៀលសលើកាលកាំែត់១២ណេរប្់ត្គឹោះសាថ ន្មីត្កូហិរញ្ាវតថុក៏មាន្កត្មិតេព្់្ងណដ្រ គឺ ៣០,៩៥% 

កនុងមួយ ន្ ាំ េែៈអត្តការត្ាក់ជាត្ាក់ដុ្លាា រអាសមរកិមាន្កត្មិតទាបជាងត្តឹម ២៥%។ 

 
៣.៣.៤. ការលបើកទូល្លយេមាេរ កម្មលេដឋកចិ្ច ៃិង  ិជជកកម្មអៃតរជាតិ 

ការសត្បើត្ា្់ត្ាក់ដុ្លាា រអាសមរកិ ាន្ជួយដ្ល់ដ្ាំសែើ រការ្ មាហរែកមមវ ិ្ ័យ ែិជជកមម

អន្ររជាតិ សដ្ឋយសារត្ាក់ដុ្លាា រត្តូវាន្សត្បើត្ា្់សៅកនុងការសដ្ឋោះដូ្រអន្ររជាតិទាាំងកនុងតាំបន់្និ្ង

រិភរសលាក។ សលើ្រីសន្ោះ ដុ្លាា របូនី្យកមមាន្្ត្មួលដ្ល់ការទូ្យទាត់ ែិជជកមមអន្ររជាតិសដ្ឋយ

មិន្ចាាំាច់្បរូររីរបិូយវតថុជាតិសៅត្ាក់ដុ្លាា រអាសមរកិ សហើយអនក្លិតក៏អាច្រចួ្្ុតរីការខ្តបង់ម្ន្

អត្តបរូរត្ាក់្ងណដ្រ។ ភារអាំសណាយ្លសន្ោះាន្ទាក់ទាញការវនិិ្សយគរីបរសទ្យ្កាន់្ណតសត្ច្ើន្

សឡើងៗចូ្លមកត្បសទ្យ្កមពុជា ណដ្លាន្រមួច្ាំណែកដ្ល់ការអភិវឌ្ឍសហដ្ឋឋ រច្នា្មព័ន្ធ និ្ងជាំរញុការ

នាាំសច្ញរប្់កមពុជា ជារិស្្ការនាាំសច្ញ្សមាៀកបាំ ក់ កនុងសនាោះការនាាំសច្ញ្សមាៀកបាំ ក់សៅ

កាន់្តាំបន់្អឺរ ៉ាបុមាន្្មាមាត្តធាំជាងសគ គឺ ៤២,៤% និ្ង្ហរដ្ឋអាសមរកិជាទី្យ្ារធាំបនាទ ប់ ៣១,៧% ។ 

កត្មិតសបើកច្ាំហ ែិជជកមមអន្ររជាតិម្ន្ស្ដ្ឋកិច្ចកមពុជា ឆការនាាំសច្ញនិ្ងនាាំចូ្ល រ្បុសធៀបនឹ្ង .្្ .្ ) 

ាន្សកើន្សឡើងរី ៣៨% សៅ ន្ ាំ១៩៩៣ ដ្ល់ ១០៧% សៅ ន្ ាំ២០១៣។ 

ក្រកាេវទី១៣៖ េមាមាក្រតនៃការនាលំច្ញេលម្ាៀកបំ ក់ (គិតជាភាគរយ) 

 
ត្បភរ៖ ធនាគារជាតិម្ន្កមពុជា31 
                                                            
31 ធនាគារជាតិម្ន្កមពុជា, (២០១៦), រាយការែ៍ត្បចាាំ ន្ ាំ២០១៦ និ្ងទិ្យ្សៅការ្រ ន្ ាំ២០១៧ 
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សាកលវទិ្យាល័យភូមិន្ទនី្តិសាស្ត្រ និ្ងវទិ្យាសាស្ត្រស្ដ្ឋកិច្ច បរញិ្ញា បត្តធនាគារ និ្ងហិរញ្ាវតថុ 

និ្្សិត៖ វ៉ាន់្ តុលាសេម 62 សាស្តសារ ចារយណែនាាំ៖ សលាក ត្រាំ ្ុគុែ 

៣.៤. គុ វិបតតិនៃដុល្លា របូៃីយកម្មច្ំល ោះលេដឋកិច្ចកម្ពុជា 
ស្្បសរលដុ្លាា រូបនី្យកមមាន្្រល់អតថត្បសយជន៍្មួយច្ាំនួ្ន្ដ្ល់ស្ដ្ឋកិច្ចកមពុជា ការសត្បើ

ត្ា្់ត្ាក់ដុ្លាា រអាសមរកិយ៉ាងសត្ច្ើន្្ន្ធឹក្នាធ ប់សន្ោះ ក៏មាន្្លប៉ាោះ ល់្ងណដ្រណដ្លាន្កាត់

បន្ថយភារធន់្ម្ន្ស្ដ្ឋកិច្ច ឆEconomic Resilience) និ្ងរារាាំងដ្ល់ការរកាាន្នូ្វកាំសែើ ន្ស្ដ្ឋកិច្ច

ត្បកបសដ្ឋយចី្រភារ។ គុែវបិតរិម្ន្ដុ្លាា របូនី្យកមមច្ាំស ោះស្ដ្ឋកិច្ចត្បសទ្យ្កមពុជាមាន្ដូ្ច្តសៅ៖ 

 
៣.៤.១. ការាត់បង់ច្ំ ូលពីការលាោះពុម្ពក្រាក់ 

ដុ្លាា របូនី្យកមម ាន្សធវើឱ្យកមពុជាខ្តបង់ត្ាក់ច្ាំែូលរីការសាោះរុមពត្កដ្ឋ្ត្ាក់របិូយវតថុ
ជាតិ ឆSeigniorage)។ ច្ាំែូលរីការសាោះរុមពត្កដ្ឋ្ត្ាក់គឺជាភារេុ្គាន រវងតម្មាចារកឹនិ្ងច្ាំណាយ

្លិតកមមកនុងការសាោះរុមព។ កនុងស្ដ្ឋកិច្ចដុ្លាា របូនី្យកមមេព្់ កមពុជាាន្ាត់បង់លទ្យធភារកនុងការ

ទ្យទួ្យលាន្ច្ាំែូលរីការសាោះរុមពសន្ោះ សដ្ឋយសារសាធារែជន្កាន់្របិូយប័ែណត្ាក់ដុ្លាា រអាសមរកិ

ជាច្មបងជាំនួ្្ឱ្យរបិូយវតថុជាតិ។ ការកាន់្កាប់សន្ោះមាន្ន័្យស្មើនឹ្ងការខ្តបង់ច្ាំែូលរីការសាោះរុមព

របិូយវតថុជាតិ សហើយណបរជា្រល់ច្ាំែូលសៅឱ្យធនាគារកណារ លអាសមរកិណដ្លជាអនកសាោះ្ាយត្ាក់

ដុ្លាា រអាសមរកិសៅវញិ។  

សៅសរលណដ្លរបិូយវតថុជាតិត្តូវាន្សត្បើត្ា្់កាន់្ណតសត្ច្ើន្ រាជរដ្ឋឋ ភិាលក៏អាច្ទ្យទួ្យលាន្

នូ្វត្ាក់ច្ាំែូល Seigniorage កាន់្ណតសត្ច្ើន្្ងណដ្រ ណដ្លនឹ្ងអនុ្ញ្ញា តឱ្យរាជរដ្ឋឋ ភិាលអាច្គររូន្ត្ទ្យរយ

្មបតិរជាតិ ឬយកសៅសត្បើត្ា្់្ត្មាប់ការអភិវឌ្ឍស្ដ្ឋកិច្ចជាតិ ា្ំខ្ន់្ៗ ដូ្ច្ជាសហដ្ឋឋ រច្នា្មព័ន្ធ 

ការជួយកាត់បន្ថយភារត្កីត្កសដ្ឋយឧបតថមភត្ាក់ជូន្ត្បជាជន្សៅតមទី្យជន្បទ្យ ជាសដ្ើម។ សយងតម

ទិ្យន្នន័្យរប្់មូលនិ្ធិរបិូយវតថុអន្ររជាតិ កមពុជាាន្ទ្យទួ្យលាន្ច្ាំែូលរីការសាោះរុមពត្កដ្ឋ្ត្ាក់ 

ជាមធយមកនុងច្សនាា ោះរី ០,៤%  សៅ  ២,៤% ម្ន្្.្.្ កនុង ១ ន្ ាំ សៅអាំឡុង ន្ ាំ១៩៩៤-២០០១ សហើយ

ាន្សកើន្សឡើងដ្ល់ត្បមាែ ៥% ម្ន្ ្.្.្ សៅ ន្ ាំ២០១០ ណដ្លជាកត្មិតទាបបាំ្ុតសបើសធៀបនឹ្ង

ត្បសទ្យ្ណដ្លស្ដ្ឋកិច្ចមិន្្ថិតកនុងសាថ ន្ភារដុ្លាា របូនី្យកមម។ 

គួរបញ្ញជ ក់ថា ច្ាំែូលរីការសាោះរុមពត្កដ្ឋ្ត្ាក់ត្តូវាន្គែនាសដ្ឋយសត្បើត្ា្់វធីិសាស្ត្រ

រីរយ៉ាងគឺ វធីិសាស្ត្រត្ាក់បត្មុង ឆReserve Money Method) គែនាសដ្ឋយយកបណត្មបត្មួលត្ាក់

បត្មុងរបិូយវតថុ ឆChange in Reserve Money) សធៀបនឹ្ង្.្.្ និ្ងវធីិសាស្ត្រច្ាំែូលរប្់ធនាគារ

កណារ ល ឆCentral Bank Profit Method) គែនាសដ្ឋយយក្ល្ងរវងច្ាំែូលការត្ាក់រីត្ទ្យរយ

្កមមរប្់ធនាគារកណារ ល ឆCentral Bank’s Interest Income) និ្ងការត្ាក់ណដ្ល្រល់សៅឱ្យ



សាកលវទិ្យាល័យភូមិន្ទនី្តិសាស្ត្រ និ្ងវទិ្យាសាស្ត្រស្ដ្ឋកិច្ច បរញិ្ញា បត្តធនាគារ និ្ងហិរញ្ាវតថុ 

និ្្សិត៖ វ៉ាន់្ តុលាសេម 63 សាស្តសារ ចារយណែនាាំ៖ សលាក ត្រាំ ្ុគុែ 

ត្ាក់បសញ្ាើជាត្ាក់សរៀលរប្់ត្គឹោះសាថ ន្ធនាគារនិ្ងហិរញ្ាវតថុសៅធនាគារកណារ ល សធៀបនឹ្ង .្្ .្ ។ 

្ត្មាប់វធីិសាស្ត្រទី្យ២ សដ្ឋយសារធនាគារជាតិម្ន្កមពុជារុាំាន្្រល់ជាការត្ាក់ដ្ល់ត្ាក់បសញ្ាើជា

ត្ាក់សរៀលរប្់ត្គឹោះសាថ ន្ធនាគារនិ្ងហិរញ្ាវតថុ ច្ាំែូលរីការសាោះរុមពត្កដ្ឋ្ត្ាក់ត្តូវស្មើនឹ្ង

ច្ាំែូលការត្ាក់រីត្ទ្យរយ្កមមរប្់ធនាគារជាតិម្ន្កមពុជាសធៀបនឹ្ង្.្.្ណតមរង។ 

 
ារាងការា៉ា ៃ់ស្ថម ៃច្ំ ូលពីការលាោះពុម្ពក្រកោេក្រាក់លៅកម្ពុជា  

ឆ្ន ១ំ៩៩៤-២០០១  

 

1994 1995 1996 1997 1998 1999 2000 2001 

Reserve Money Method 

        
Change in reserve money (CR billion) 57.8 28.6 135.3 95.5 257.3 127.3 231.1 198.6 

  in percent of GDP 0.9 0.4 1.6 1 2.4 1.1 1.9 1.5 

  in percent of government revenue 19.9 4.8 21 12.7 29.2 13.5 17.3 13 

Central Bank Profit Method 

        
Interest income (CR billion) … 18.6 28.9 47.4 58.7 67.6 114.7 88.4 

  in percent of GDP  … 0.3 0.3 0.4 0.6 0.6 0.9 0.7 

  in percent of government revenue … 2.9 3.9 5.4 6.2 5.1 8 5.8 

ត្បភរ៖ មូលនិ្ធិរបិូយវតថុអន្ររជាតិ ឆIMF)32 

 
៣.៤.២. កាត់បៃាយទុៃបក្រម្ុងអៃតរជាតិ 

ដុ្លាា របូនី្យកមមាន្កាត់បន្ថយការគររូន្ទុ្យន្បត្មងុអន្ររជាតិ ឆInternational Reserve) រប្់

ត្បសទ្យ្កមពុជាណដ្លត្តូវាន្រកា្ត្មាប់រកាភាររងឹមាាំម្ន្របិូយវតថុជាតិ និ្ង្ត្មាប់ការទូ្យទាត់ជាមួយ

នឹ្ងត្បសទ្យ្ស្សងៗសៅសលើ្កអន្ររជាតិ។ ទុ្យន្បត្មុងអន្ររជាតិ គឺជាត្ទ្យរយ្កមមចារកឹជារបិូយប័ែណ

បរសទ្យ្ណដ្លមាន្លកខែៈ្ន្ទនី្យភារ សហើយត្តូវាន្ទ្យទួ្យលយកកនុងការសដ្ឋោះដូ្រនិ្ងទូ្យទាត់សៅកនុង

 ែិជជកមមអន្ររជាតិ។ ជាទូ្យសៅ ទុ្យន្បត្មុងអន្ររជាតិរួមមាន្ មា្ រូបិយប័ែណបរសទ្យ្ ត្ាក់បសញ្ាើ

ជារូបិយប័ែណបរសទ្យ្សៅសាថ ប័ន្អន្ររជាតិស្សងៗ ទុ្យន្បត្មុង SDR ឆSpecial Drawing Right) រប្់

មូលនិ្ធិរបិូយវតថុអន្ររជាតិ មូលបត្តចារកឹជារបិូយប័ែណបរសទ្យ្ណដ្លមាន្លកខែៈ្ន្ទនី្យភារ។ល។  
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សាកលវទិ្យាល័យភូមិន្ទនី្តិសាស្ត្រ និ្ងវទិ្យាសាស្ត្រស្ដ្ឋកិច្ច បរញិ្ញា បត្តធនាគារ និ្ងហិរញ្ាវតថុ 

និ្្សិត៖ វ៉ាន់្ តុលាសេម 64 សាស្តសារ ចារយណែនាាំ៖ សលាក ត្រាំ ្ុគុែ 

សដ្ឋយរបិូយប័ែណបរសទ្យ្ជា្មា្ធាតុដ៏្ច្មបងម្ន្ទុ្យន្បត្មុងអន្ររជាតិ ការច្រាច្ររបិូយប័ែណ

បរសទ្យ្ដូ្ច្ជាត្ាក់ដុ្លាា រអាសមរកិសៅកនុងទី្យ្ារ ជាកតរ មួយប៉ាោះ ល់ដ្ល់ការគររូន្ទុ្យន្បត្មុង

អន្ររជាតិ សដ្ឋយសាររូបិយប័ែណបរសទ្យ្ណដ្លកាំរុងច្រាច្រទាាំងសនាោះអាច្ត្តូវាន្ត្បមូលសដ្ឋយ

ធនាគារជាតិម្ន្កមពុជាមកជាទុ្យន្បត្មុងអន្ររជាតិ។ គិតត្តឹមឆមា្ទី្យ១ ្ ន ាំ២០១៧ ធនាគារជាតិម្ន្

កមពុជាាន្គររូន្ទុ្យន្បត្មុងអន្ររជាតិ្របុច្ាំនួ្ន្ ៧,៧ប ីលាន្ដុ្លាា រអាសមរកិ ណដ្លអាច្ធានាការទូ្យទាត់

ការនាាំចូ្លទ្យាំនិ្ញនិ្ងស្វាន្ត្បមាែច្ាំនួ្ន្៦ណេ។ បរមិាែទុ្យន្បត្មងុអន្ររជាតិអាច្នឹ្ងសកើន្សឡើង

ខ្ា ាំងត្ប្ិន្សបើកមពុជាអាច្សធវើបដិ្ដុ្លាា របូនី្យកមម ឆDedollarization) សដ្ឋយសជាគជ័យ សដ្ឋយសារណត

សៅសរលត្បជារលរដ្ឋចាប់ស្រើមសាោះបង់ការសត្បើត្ា្់ត្ាក់ដុ្លាា រអាសមរកិ និ្ង្កមកសត្បើត្ា្់

ត្ាក់សរៀលវញិ សនាោះធនាគារជាតិម្ន្កមពុជានឹ្ងសាោះ្ាយត្ាក់សរៀលបណន្ថមសដ្ើមបីបាំសរញតត្មូវការ

សត្បើត្ា្់ត្ាក់សរៀលរប្់ត្បជារលរដ្ឋទាាំងសនាោះ ត្រមទាាំងស្្ូបយកត្ាក់ដុ្លាា រអាសមរកិណដ្លត្តូវ

ាន្សាោះបង់ចូ្លមកគររូន្ទុ្យន្បត្មុងអន្ររជាតិ ណដ្លជាលទ្យធ្លនឹ្ងបសងាើន្ការធានាការទូ្យទាត់

ការនាាំចូ្លទ្យាំនិ្ញនិ្ងស្វ រត្ងឹងភាររងឹមាាំម្ន្តម្មារូបិយវតថុជាតិ និ្ងអាច្ឱ្យធនាគារជាតិម្ន្កមពុជា

យកទុ្យន្បត្មុងទាាំងសនាោះសៅវនិិ្សយគ សដ្ើមបីទ្យទួ្យលាន្ច្ាំែូលបណន្ថមសទ្យៀត ត្្មាប់ការអភិវឌ្ឍស្ដ្ឋកិច្ច

និ្ង្ងគមជាតិ។ 

 

ក្រកាេវទី១៤៖ ស្ថា ៃភាពទុៃបក្រម្ុងអៃតរជាតិកម្ពុជា 

 
ត្បភរ៖ ធនាគារជាតិម្ន្កមពុជា33 

 
                                                            
33 ធនាគារជាតិម្ន្កមពុជា, (២០១៧), រាយការែ៍ត្បចាាំឆមា្ទី្យ១ និ្ងទិ្យ្សៅការ្រឆមា្ទី្យ២ ន្ ាំ២០១៧ 
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ទុ្យន្បត្មុងអន្ររជាតិដុ្ល



សាកលវទិ្យាល័យភូមិន្ទនី្តិសាស្ត្រ និ្ងវទិ្យាសាស្ត្រស្ដ្ឋកិច្ច បរញិ្ញា បត្តធនាគារ និ្ងហិរញ្ាវតថុ 

និ្្សិត៖ វ៉ាន់្ តុលាសេម 65 សាស្តសារ ចារយណែនាាំ៖ សលាក ត្រាំ ្ុគុែ 

៣.៤.៣. ការអៃុវតតលគាលៃលោាយរបូិយវតាុម្ិៃមាៃក្របេទិធភាព 
ដុ្លាា រូបនី្យកមម ាន្ដ្ឋក់កាំហិតដ្ល់ជសត្មើ្ឧបករែ៍និ្ងត្ប្ិទ្យធភារសគាលន្សយាយ 

ស្ដ្ឋកិច្ច សដ្ឋយសារការត្គប់ត្គងបរមិាែ្គត់្គង់ត្ាក់ដុ្លាា រអាសមរកិមិន្អាច្សធវើសឡើងសដ្ឋយធនាគារ

ជាតិម្ន្កមពុជាាន្សឡើយ គឺត្តូវាន្សធវើសឡើងសដ្ឋយធនាគារកណារ លអាសមរកិ ឆFederal Reserve) 

ណដ្លនាាំឱ្យជោះឥទ្យធិរលម្ន្សគាលន្សយាយរបិូយវតថុរប្់អាសមរកិមកសលើស្ដ្ឋកិច្ចកមពុជា។ កត្មិតេព្់

ម្ន្ការសត្បើត្ា្់ត្ាក់ដុ្លាា រអាសមរកិសៅកនុងស្ដ្ឋកិច្ច ាន្សធវើឱ្យការអនុ្វតរសគាលន្សយាយរបិូយវតថុ
សៅសលើបរមិាែ្គត់ គ្ង់រូបិយវតថុជាតិមាន្ឥទ្យធិរលតិច្តួច្បាំ្ុតមកសលើស្ដ្ឋកិច្ចកមពុជា ស លគឺ

ធនាគារជាតិម្ន្កមពុជាាន្ាត់បង់ឯករាជយភារកនុងការត្គប់ត្គងត្បរ័ន្ធរបិូយវតថុរប្់កមពុជាសៅសហើយ។ 

មិន្ណតប៉ាុសណាណ ោះ ស្ដ្ឋកិច្ចកមពុជាក៏្យនឹ្ងទ្យទួ្យលរងវបិតរិរីខ្ងសត្ៅ ជារិស្ វ្បិតរិសៅ្ហរដ្ឋអាសមរកិ 

ណដ្លអាច្នឹ្ងប៉ាោះ ល់ដ្ល់្ថិរភារត្បរ័ន្ធហិរញ្ាវតថុ និ្ងមា៉ា ត្កូស្ដ្ឋកិច្ច សហើយធនាគារជាតិម្ន្កមពុជា

នឹ្ងមិន្មាន្ឧបករែ៍សគាលន្សយាយណដ្លមាន្ត្ប្ិទ្យធភារ្ត្មាប់ការ រ ឬទ្យប់ទ្យល់នឹ្ងវបិតរិសន្ោះ

ាន្សឡើយ។ ការសត្បើត្ា្់ត្ាក់ដុ្លាា រអាសមរកិយ៉ាងសត្ច្ើន្កនុងស្ដ្ឋកិច្ច ាន្សធវើឱ្យទិ្យ ស្ៅម្ន្ស្ដ្ឋកិច្ច

កមពុជាបណងវរសៅតមទិ្យ ស្ៅម្ន្ស្ដ្ឋកិច្ចរប្់្ហរដ្ឋអាសមរកិ។ ជាក់ណ្រង កនុងអាំឡុង ន្ ាំ២០០៧-២០០៨ 

សៅសរលណដ្លវបិតរិហិរញ្ាវតថុរិភរសលាកាន្សកើតសឡើង ត្បសទ្យ្កមពុជាក៏ាន្ទ្យទួ្យលរងឥទ្យធិរលរីវបិតរិ

សន្ោះយ៉ាងធៃន់្ធៃរ្ងណដ្រ ជាមួយនឹ្ងអតិ្រណាេព្់និ្ង្លិត្លកនុងស្្ុក្របុស្ទើរណតគាម ន្កាំសែើ ន្។ 

កនុងដ្ាំណាក់កាលណដ្លស្ដ្ឋកិច្ចកមពុជាកាំរុងអភិវឌ្ឍន៍្សៅសឡើយ ការអនុ្វតរសគាលន្សយាយ

រូបិយវតថុមិន្ាន្សរញសលញរុាំមាន្្លប៉ាោះ ល់ខ្ា ាំងកាា សៅដ្ល់ស្ដ្ឋកិច្ចកមពុជាសឡើយ សដ្ឋយសារ

ណតត្បរ័ន្ធធនាគារនិ្ងហិរញ្ាវតថុរប្់ត្បសទ្យ្កមពុជាមិន្ទាន់្មាន្ភារ្មុគសាម ញ និ្ងសជឿន្សលឿន្ខ្ា ាំង។ 

សទាោះយ៉ាងណា សៅកនុងរយៈសរលណវង កនុងសរលណដ្លស្ដ្ឋកិច្ចត្បសទ្យ្កមពុជាកាន់្ណតមាន្ការរកីច្សត្មើន្

និ្ងត្បទាក់ត្កឡា ការកាំែត់និ្ងអនុ្វតរសគាលន្សយាយរបិូយវតថុត្បកបសដ្ឋយត្ប្ិទ្យធភារ គឺចាាំាច់្

ណា្់សដ្ើមបីធានាឱ្យាន្នូ្វកាំសែើ ន្ស្ដ្ឋកិច្ចត្បកបសដ្ឋយចី្រភារ បសញ្ជ ៀ្វបិតរិណដ្លអាច្សកើតសឡើង 

និ្ងការ រស្ដ្ឋកិច្ចរីហានិ្ភ័យនិ្ងបញ្ញា ត្បឈ្មនានា ណដ្លបណារ លមករីកតរ ទាាំងសត្ៅស្្ុកនិ្ង

កនុងស្្ុក។ សហតុសន្ោះ ការសត្បើត្ា្់របិូយវតថុជាតិណតមួយនឹ្ងអាច្ឱ្យធនាគារជាតិម្ន្កមពុជាមាន្ឧបករែ៍

សគាលន្សយាយរបិូយវតថុត្គប់ត្គាន់្ និ្ងអាច្អនុ្វតរសគាលន្សយាយរបិូយវតថុាន្សរញសលញនិ្ង

ត្បកបសដ្ឋយត្ប្ិទ្យធភារ។ ជាទូ្យសៅ ឧបករែ៍សគាលន្សយាយរបិូយវតថុណដ្លមាន្ត្ប្ិទ្យធភារនិ្ង

និ្យមសត្បើសដ្ឋយធនាគារកណារ លសៅសលើរិភរសលាក គឺអត្តការត្ាក់សគាល។ ្ត្មាប់កមពុជា ធនាគារ

ជាតិម្ន្កមពុជាមិន្ទាន់្អាច្សត្បើត្ា្់ឧបករែ៍សគាលន្សយាយរបិូយវតថុសន្ោះាន្សៅសឡើយសទ្យ រីសត្ ោះ



សាកលវទិ្យាល័យភូមិន្ទនី្តិសាស្ត្រ និ្ងវទិ្យាសាស្ត្រស្ដ្ឋកិច្ច បរញិ្ញា បត្តធនាគារ និ្ងហិរញ្ាវតថុ 

និ្្សិត៖ វ៉ាន់្ តុលាសេម 66 សាស្តសារ ចារយណែនាាំ៖ សលាក ត្រាំ ្ុគុែ 

កត្មិតេព្់ម្ន្ដុ្លាា របូនី្យកមមសៅកនុងស្ដ្ឋកិច្ច ាន្សធវើឱ្យអត្តការត្ាក់សគាលណដ្លកាំែត់សដ្ឋយ

ធនាគារជាតិម្ន្កមពុជា មិន្មាន្ឥទ្យធិរលសលើឥែទាន្និ្ងត្ាក់បសញ្ាើជាត្ាក់ដុ្លាា រអាសមរកិ ណដ្ល

ត្គបដ្ែរ ប់មួយភាគធាំម្ន្ឥែទាន្និ្ងត្ាក់បសញ្ាើ្របុ។  

គួរបញ្ញជ ក់ថា អត្តការត្ាក់សគាលជាឧបករែ៍សគាលន្សយាយរបិូយវតថុណដ្លត្តូវាន្សត្បើ

្ត្មាប់ត្គប់ត្គងអតិ្រណា កាំែត់ត្បតិបតរិការ្ន្ទនី្យភារត្បចាាំម្ងៃ កាំែត់អត្តទី្យ្ារ និ្ង្រល់

្ញ្ញា រីជាំហរម្ន្សគាលន្សយាយរបិូយវតថុរប្់ធនាគារជាតិម្ន្កមពុជា។ ការដ្ាំសឡើងឬបញ្ចុ ោះអត្តសន្ោះ 

នឹ្ងមាន្ឥទ្យធិរលសៅសលើការកាំែត់អត្តការត្ាក់ឥែទាន្ រប្់ត្គឹោះសាថ ន្ធនាគារនិ្ងហិរញ្ាវតថុ។ 

ជាក់ណ្រង សៅសរលធនាគារកណារ លដ្ាំសឡើងអត្តការត្ាក់សគាល ត្គឹោះសាថ ន្ទាាំងសនាោះនឹ្ងដ្ាំសឡើង

អត្តការត្ាក់សលើឥែទាន្រប្់រួកសគ្ងណដ្រ សដ្ឋយសារត្បភរទុ្យន្ណដ្លាន្មករីកមចីសៅសលើទី្យ្ារ

អន្ររធនាគារ ឬកមចីបុន្ហិរញ្ាបបទាន្រយៈសរលេាីរប្់ធនាគារកណារ ល មាន្ម្ងាសដ្ើមេព្ ់ជាងមុន្។ 

ការដ្ាំសឡើងសន្ោះអាច្សធវើឱ្យត្គឹោះសាថ ន្ធនាគារនិ្ងហិរញ្ាវតថុ ្រល់ឥែទាន្ដ្ល់អតិងិជន្ាន្តិច្ជាងមុន្ 

ណដ្លជាលទ្យធ្លនាាំឱ្យបរមិាែ្គត់្គង់របិូយវតថុកនុងស្ដ្ឋកិច្ចងយចុ្ោះ។ ច្ាំណែកឯសៅសរលធនាគារ

កណារ លបញ្ចុ ោះអត្តការត្ាក់សគាលវញិ អត្តការត្ាក់ឥែទាន្រប្់ត្គឹោះសាថ ន្ធនាគារនិ្ងហិរញ្ាវតថុ
នឹ្ងងយចុ្ោះ សដ្ឋយសារម្ងាសដ្ើមត្បភរទុ្យន្ទាបជាងមុន្។ ការងយចុ្ោះសន្ោះសធវើឱ្យត្គឹោះសាថ ន្ទាាំងសនាោះអាច្

្រល់ឥែទាន្សៅឱ្យអតិងិជន្ាន្សត្ច្ើន្ជាងមុន្ ណដ្លជាលទ្យធ្លនាាំឱ្យបរមិាែ្គត់ គ្ង់រូបិយវតថុ
កនុងស្ដ្ឋកិច្ចសកើន្សឡើង។  

ដូ្ច្សន្ោះ ការសត្បើត្ា្់រូបិយវតថុជាតិកាន់្ណតទូ្យលាំទូ្យលាយសៅត្គប់វ ិ្ ័យទាាំងអ្់នឹ្ង រ្ល់

លទ្យធភារឱ្យធនាគារជាតិម្ន្កមពុជារត្ងឹងការត្គប់ត្គងមា៉ា ត្កូស្ដ្ឋកិច្ច សដ្ើមបជីាំរញុនិ្ងរកានិ្រន្ររភារ

កាំសែើ ន្ សដ្ឋយសារបរមិាែ្គត់្គង់របិូយវតថុមាន្ឥទ្យធិរលសដ្ឋយផ្លទ ល់សៅសលើស្ដ្ឋកិច្ចរបូវន័្រ ឆ្ លិតកមម 

និ្ងការ្រ)។ រូបិយវតថុជាតិមិន្ត្តឹមណតជាមសធាាយ្ត្មួលដ្ល់ត្បតិបតរិការសដ្ឋោះដូ្រកនុងស្្ុកឱ្យ

ត្បត្រឹតរិសៅសដ្ឋយរលូន្្ថិតកនុងបរកិារែ៍ណដ្លទី្យ្ារមាន្លកខែៈ្ុេដុ្មនី្យកមម និ្ង្មាហរែ-

កមមប៉ាុសណាណ ោះសទ្យ ណតណងមទាាំងជាឧបករែ៍ម្ន្សគាលន្សយាយស្ដ្ឋកិច្ចដ៏្ច្មបង្ត្មាប់សលើកកមព្់

ភាររងឹមាាំ និ្ងវបុិលភារស្ដ្ឋកិច្ចជាតិ។ ឯករាជយភារនិ្ងត្ប្ិទ្យធភារម្ន្សគាលន្សយាយរបិូយវតថុ 

និ្ងបរូរត្ាក់រឹងណ្ែកជាចាាំាច់្សលើវសិាលភារម្ន្ការសត្បើត្ា្់រូបិយវតថុជាតិ។ ការអនុ្វតរសគាល-

ន្សយាយរបិូយវតថុត្បកបសដ្ឋយត្ប្ិទ្យធភារនឹ្ងមាន្្លវជិជមាន្អញ្ាមញ្ា ឆSynergy Effects) ច្ាំស ោះ

ការអនុ្វតរសគាលន្សយាយសារសរើរន្ធ និ្ងសគាលន្សយាយដ្ម្ទ្យសទ្យៀត្ងណដ្រ។ 

 



សាកលវទិ្យាល័យភូមិន្ទនី្តិសាស្ត្រ និ្ងវទិ្យាសាស្ត្រស្ដ្ឋកិច្ច បរញិ្ញា បត្តធនាគារ និ្ងហិរញ្ាវតថុ 

និ្្សិត៖ វ៉ាន់្ តុលាសេម 67 សាស្តសារ ចារយណែនាាំ៖ សលាក ត្រាំ ្ុគុែ 

៣.៤.៤. ាត់បង់លទធភាពជាអនកឱ្យែចីច្ុងលក្រកាយ 
ដុ្លាា រូបនី្យកមម ាន្សធវើឱ្យធនាគារកណារ លាត់បង់ឬសដ្ើរតួនាទី្យាន្តិច្តួច្ជាអនកឱ្យេចី

ចុ្ងសត្កាយ ឆLender of Last Resort) សហើយសធវើឱ្យត្បរ័ន្ធធនាគារត្បឈ្មនឹ្ងហានិ្ភ័យ្ន្ទនី្យភារ។ 

សដ្ឋយត្ាក់បសញ្ាើជាត្ាក់ដុ្លាា រអាសមរកិសៅកនុងត្បរ័ន្ធធនាគារមាន្កត្មិតេព្់ខ្ា ាំង ធនាគារជាតិម្ន្

កមពុជានឹ្ងរុាំមាន្លទ្យធភារ្រល់កមចីជាត្ាក់ដុ្លាា រអាសមរកិ សដ្ើមបីទ្យប់សាា ត់នឹ្ងបញ្ញា ្ន្ទនី្ភាររប្់

ត្គឹោះសាថ ន្ធនាគារនិ្ងហិរញ្ាវតថុាន្សនាោះសឡើយ រីសត្ ោះធនាគារជាតិម្ន្កមពុជាមិន្មាន្្ិទ្យធិសាោះរុមព

ត្កដ្ឋ្ត្ាក់ដុ្លាា រអាសមរកិសទ្យ។ ្ទុយមកវញិ ត្ប្ិន្សបើត្គឹោះសាថ ន្ធនាគារនិ្ងហិរញ្ាវតថុជួបនឹ្ងបញ្ញា

្ន្ទនី្យភារជាត្ាក់សរៀល ត្គឹោះសាថ ន្ទាាំងសនាោះអាច្មកេចីធនាគារជាតិម្ន្កមពុជាសដ្ើមបីសដ្ឋោះស្សាយ

បញ្ញា សន្ោះាន្ សដ្ឋយធនាគារជាតិម្ន្កមពុជាជាសាថ ប័ន្ណដ្លមាន្្ិទ្យធិផ្លរ ច់្មុេកនុងការសាោះ្ាយត្ាក់

សរៀល។ ដូ្សច្នោះ ការសត្បើត្ា្់របិូយវតថុជាតិកាន់្ណតទូ្យលាំទូ្យលាយ ជារិស្្សៅកនុងត្បរ័ន្ធធនាគារ នឹ្ង

អនុ្ញ្ញា តឱ្យធនាគារកណារ លសដ្ើរតួនាទី្យាន្សរញសលញ ជាអនកឱ្យេចីចុ្ងសត្កាយត្បកបសដ្ឋយត្ប្ិទ្យធភារ 

សដ្ើមបីរកា្ថិរភារហិរញ្ាវតថុ តមរយៈការ្រល់កមចីដ្ល់ត្គឹោះសាថ ន្ធនាគារនិ្ងហិរញ្ាវតថុសៅសរលជួបនឹ្ង

បញ្ញា ្ន្ទនី្យភារ។ ការរត្ងឹងតួនាទី្យសន្ោះនឹ្ងបសងាើន្ជាំសន្ឿទុ្យកចិ្តររប្់សាធារែជន្ វនិិ្សយគិន្ 

្ហត្គា្-ត្កុមហ ុន្ និ្ងភាន ក់្រស្ដ្ឋកិច្ចស្សងសទ្យៀតមកសលើវ ិ្ ័យហិរញ្ាវតថុ  និ្ងសលើកកមព្់

្មតថភារប ា្ រវបិតរិរប្់ធនាគារជាតិម្ន្កមពុជា។ 

 
៣.៤.៥. បលងកើៃច្ំណាយក្របតិបតតិការ ៃិងហាៃិភយ័េៃទៃីយភាព 

ការសត្បើត្ា្់ត្ាក់ដុ្លាា រអាសមរកិសៅកនុងស្ដ្ឋកិច្ច ាន្បសងាើន្ច្ាំណាយត្បតិបតរិការ ឆទាាំង

សរលសវលានិ្ងត្ាក់កា្) សដ្ឋយសារអនកទិ្យញទ្យាំនិ្ញត្បឈ្មនឹ្ងការខ្តបង់អត្តបរូរត្ាក់។ ការ

ទ្យទួ្យលទូ្យទាត់ទាាំងត្ាក់សរៀលនិ្ងត្ាក់ដុ្លាា រអាសមរកិសៅកនុងទី្យ្ារ ាន្អនុ្ញ្ញា តឱ្យឈ្មួញមួយច្ាំនួ្ន្

សកងយកច្ាំសែញតមរយៈការកាំែត់អត្តបរូរត្ាក់សលើ្រីអត្តបរូរត្ាក់ទី្យ្ារ។ សលើ្រីសន្ោះ 

ត្បជារលរដ្ឋអាច្ទ្យទួ្យលាន្ច្ាំែូលជារូបិយវតថុ ណដ្លេុ្រីការច្ាំណាយណដ្លនាាំឱ្យរួកសគ្យ

ទ្យទួ្យលរងហានិ្ភ័យអត្តបរូរត្ាក់។ ឧទាហរែ៍ ត្បជាក្ិករនិ្ងមង្គ្ន្រីរាជការណតងទ្យទួ្យលត្ាក់ច្ាំែូល

រប្់រួកសគជាត្ាក់សរៀល ជាលទ្យធ្ល រួកសគអាច្នឹ្ងទ្យទួ្យលរងការខ្តបង់សៅសរលទិ្យញទ្យាំនិ្ញសៅ

្ារទ្យាំសន្ើបស្សងៗ សដ្ឋយសារ្ារទាាំងសនាោះកាំែត់តម្មាទ្យាំនិ្ញជាត្ាក់ដុ្លាា រអាសមរកិ។ ដូ្ច្គាន ណដ្រ 

្ត្មាប់កមមករនិ្ងបុគគលិកត្កុមហ ុន្ឯកជន្ណដ្លទ្យទួ្យលាន្ច្ាំែូលជាត្ាក់ដុ្លាា រអាសមរកិ អាច្

ត្បឈ្មនឹ្ងការខ្តបង់រីអត្តបរូរត្ាក់ សៅសរលរួកសគច្ាំណាយសៅសលើទ្យាំនិ្ញណដ្លកាំែត់តម្មាជា



សាកលវទិ្យាល័យភូមិន្ទនី្តិសាស្ត្រ និ្ងវទិ្យាសាស្ត្រស្ដ្ឋកិច្ច បរញិ្ញា បត្តធនាគារ និ្ងហិរញ្ាវតថុ 

និ្្សិត៖ វ៉ាន់្ តុលាសេម 68 សាស្តសារ ចារយណែនាាំ៖ សលាក ត្រាំ ្ុគុែ 

ត្ាក់សរៀល។ ការសត្បើត្ា្់រូបិយវតថុជាតិណតមួយច្ាំស ោះការទូ្យទាត់ត្បតិបតរិការសៅកនុងស្ដ្ឋកិច្ច នឹ្ង

ជួយកាត់បន្ថយច្ាំណាយសត្ច្ើន្្ត្មាប់អនកលក់និ្ងអនកទិ្យញ។ 

ដុ្លាា រូបនី្យកមម ក៏ាន្សធវើឱ្យត្បរ័ន្ធធនាគារកមពុជាត្បឈ្មនឹ្ងហានិ្ភ័យតរាងតុលយការ។ 

សដ្ឋយសារណតដុ្លាា របូនី្យកមមមាន្លកខែៈមិន្ទាាំងស្្ុង ត្គឹោះសាថ ន្ធនាគារនិ្ងហិរញ្ាវតថុកមពុជានឹ្ង

មាន្ភារ្យរងសត្គាោះណដ្លបណារ លមករីការកាន់្ត្ទ្យរយ្កមម និ្ងត្ទ្យរយអកមមជារូបិយវតថុេុ្គាន  

ឆCurrency Mismatch)។ ឧទាហរែ៍ ត្បភរមូលនិ្ធិនិ្ងត្ាក់បសញ្ាើអតិងិជន្រប្់ត្គឹោះសាថ ន្ធនាគារ

ភាគសត្ច្ើន្ជាត្ាក់ដុ្លាា រអាសមរកិ ដូ្ច្សន្ោះរួកសគអាច្ទ្យទួ្យលរងហានិ្ភ័យ្ន្ទនី្យភារនិ្ងអត្តបរូរត្ាក់

ច្ាំស ោះឥែទាន្ណដ្លត្តូវាន្្រល់ចារកឹជាត្ាក់សរៀល។ ការសត្បើត្ា្់រូបិយវតថុណតមួយកនុងត្បរ័ន្ធ

ហិរញ្ាវតថុនឹ្ងកាត់បន្ថយនូ្វហានិ្ភ័យទាាំងសន្ោះ និ្ងរត្ងឹងភារធន់្នឹ្ងវបិតរិរប្់ត្បរ័ន្ធហិរញ្ាវតថុ។ 

 
៣.៤.៦. ម្ិៃាៃច្ូលរមួ្លលើកេទយួអតតេញ្ញញ  ជាតិ 

ការសត្បើត្ា្់ត្ាក់ដុ្លាា រអាច្សធវើឱ្យាត់បង់អតរ្ញ្ញា ែជាតិ។ របិូយវតថុជាតិសដ្ើរតួនាទី្យជា

អតរ្ញ្ញា ែជាតិមួយតាំណាងឱ្យត្បជាជន្និ្ងត្បសទ្យ្ជាតិ។ សហតុដូ្ច្សន្ោះ ការសត្បើត្ា្់រូបិយវតថុ
ជាតិណតមួយ គឺជាសមាទ្យន្ភារជាតិនិ្ងជាការសលើកកមព្់សាម រតីជាតិនិ្យម ភារសជឿជាក់សលើរដ្ឋឋ ភិាល

និ្ងត្បសទ្យ្ជាតិ និ្ងសាមគគីភារកនុងច្ាំសណាមត្បជាជន្ម្ន្្ងគមមួយ។ តមរយៈរូបភារសៅសលើ

របិូយវតថុជាតិ ត្បជាជន្ណដ្លកាន់្របិូយវតថុជាតិនឹ្ងសមើលស ើញជាសរៀងរាល់សរលរីទិ្យដ្ឋភារទាាំងណ្នក

ត្បវតរិសាស្ត្រ វបបធម៌ា សា្នា និ្ងស្ដ្ឋកិច្ច ដូ្ច្ជាវរីៈបុរ្ជាតិរប្់េាួន្ សហតុការែ៍ ា្ំខ្ន់្ៗ

ណដ្លាន្សកើតសឡើងសៅកនុងត្បសទ្យ្ របូភារ្មបតរិវបបធម៌ា ក៏ដូ្ច្ជាភាររកីច្សត្មើន្ម្ន្្ងគមជាតិ។ 

របូភារទាាំងសន្ោះនឹ្ងរ ាំឭកជាសរៀងរាល់សរលថា ត្បជាជន្ណដ្លកាន់្របិូយវតថុសនាោះ្ថិតសៅកនុង្ងគមណតមួយ 

មាន្ភារទាក់ទ្យងគាន យ៉ាងជិត្និទ្យធ និ្ងមាន្សជាគវ្នាណតមួយ។ សលើ្រីសន្ោះ វតរមាន្របិូយវតថុជាតិ

ាន្ប ា្ ញរីអធិបសតយយភារនិ្ងឯករាជយភារម្ន្ត្បសទ្យ្មួយទាាំងណ្នករបិូយវតថុ ស្ដ្ឋកិច្ច ហិរញ្ាវតថុ 

្ងគម និ្ងន្សយាយ។ មិន្ណតប៉ាុសណាណ ោះ ដុ្លាា រូបនី្យកមមាន្កាា យជាឧប្គគមួយកនុងការជាំរុញ

្មាហរែកមមកនុងតាំបន់្្ងណដ្រ សៅកនុងត្កបេ័ែឌ ្ហគមន៍្ស្ដ្ឋកិច្ចអាសា ន្ ឆAEC) ណដ្លត្បសទ្យ្

នី្មួយៗេិតេាំសត្បើត្ា្់របិូយវតថុផ្លទ ល់េាួន្កនុងត្បតិបតរិការស្ដ្ឋកិច្ចតាំបន់្ សដ្ឋយកាត់បន្ថយការរឹងណ្ែក

សលើត្ាក់ដុ្លាា រអាសមរកិ សដ្ើមបីសលើកកមព្់អតរ្ញ្ញា ែជាតិ ត្រមទាាំងឯករាជយភារនិ្ងអធិបសតយយភារ

របិូយវតថុនិ្ងស្ដ្ឋកិច្ចម្ន្ត្បសទ្យ្អាសា ន្។ 



   

 

 

 

 

លស្ច្កតីស្ននិដ្ឋឋ ន និងអនុសាស្ន៍ 

 

 

 



សាកលវទិ្យាល័យភូមិន្ទនី្តិសាស្ត្រ និ្ងវទិ្យាសាស្ត្រស្ដ្ឋកិច្ច បរញិ្ញា បត្តធនាគារ និ្ងហិរញ្ាវតថុ 

និ្្សិត៖ វ៉ាន់្ តុលាសេម 69 សាស្តសារ ចារយណែនាាំ៖ សលាក ត្រាំ ្ុគុែ 

សេចក្តេីន្និដ្ឋា ន្ ន្ងិអន្ុសាេន្៍ 

១. សេចក្តីេន្និដ្ឋា ន្ 
ដុ្លាា រូបនី្យកមមសៅកមពុជា ជាបាតុភូតណដ្លសកើតស ើងសោយឯកឯងនិ្ងមិន្មាន្ការបងខាំរី

ា្ំណាក់រាជរោឋ ភិបាល ឬន្រណាមាា ក់ស ើយ។ ជាច្មបង ដុ្លាា របូនី្យកមមបាន្កសកើតសៅកាុងស្ដ្ឋកិច្ច

ត្បសទ្យ្កមពុជា សោយកត្តរ បួន្ រួមមាន្ កត្តរ ត្បវតរិសាស្ត្រ កត្តរ ន្សោបាយ កត្តរ ស្ដ្ឋកិច្ច និ្ងកត្តរ

្ងគម។ កត្តរ ទាំងសន្េះអាច្្របុបញ្ចូ លគាា សដ្ើមបីបកស្រសាយសៅត្តមកត្តរ ផ្គត់ផ្គង់ និ្ងកត្តរ តត្មូវការ។ 

្ត្មាប់កត្តរ ផ្គត់ផ្គង់ ត្បាក់ដុ្លាា រអាសមរកិបាន្ហូរចូ្លមកត្បសទ្យ្កមពុជាជាបន្របនាទ ប់ ជារិស្្ 

កាុងអាំ ុង្ម័យ លន់្ ន្ល់ និ្ងឆ្ា ាំ១៩៩២-១៩៩៣ ណដ្លអាជាា ធរបសណារ េះអា្ន្ារប្់អងគការ

្ហត្បជាជាតិត្បចាាំសៅកមពុជា (UNTAC) បាន្ច្ាំណាយទឹ្យកត្បាក់្របុ ១,៧ប ីលាន្ដុ្លាា រអាសមរកិ 

្ត្មាប់ការជួយសរៀបច្ាំត្បសទ្យ្កមពុជា។ មិន្ណតប៉ាុសណាណ េះ ត្បាក់ដុ្លាា រអាសមរកិក៏បាន្ហូរចូ្លមក

សោយសារការសបើកច្ាំហស្ដ្ឋកិច្ច ណដ្លអនុ្ញ្ញា តឱ្យមាន្លាំហូរវនិិ្សោគសដ្ើមទុ្យន្ជាត្បាក់ដុ្លាា រអាសមរកិ

ចូ្លមកកមពុជា។ ច្ាំណែកឯខាងណផ្ាកតត្មូវការវញិ ការធ្លា ក់ចុ្េះោ៉ាងគាំហុកនន្តនមាត្បាក់សរៀល ការសកើន្

ស ើងនន្អតិផ្រណាដ្ល់កត្មិតបីេទង់ និ្ងភារទ្យន់្សេោយនន្សគាលន្សោបាយរាជរោឋ ភិបាលនិ្ងធនាគារ

កណារ ល បាន្សធវើឱ្យត្បជារលរដ្ឋបាត់បង់ជាំសន្ឿទុ្យកចិ្តរសលើត្បាក់សរៀល សហើយតត្មូវការត្បាក់សរៀលសៅ

សលើទី្យផ្ោរក៏បាន្ធ្លា ក់ចុ្េះជាលាំោប់ ណដ្លនាាំឱ្យរួកសគងាកមករកត្បាក់ដុ្លាា រអាសមរកិសដ្ើមបីការពារ

អាំណាច្ទិ្យញរប្់រួកសគ។  

ដុ្លាា រូបនី្យកមមបាន្នាាំមកទាំងផ្លត្បសោជន៍្និ្ងហានិ្ភ័យច្ាំសពាេះកមពុជា។ ច្ាំសពាេះអតថ

ត្បសោជន៍្ ដុ្លាា រូបនី្យកមមបាន្រមួច្ាំណែកអភិវឌ្ឍស្ដ្ឋកិច្ចនិ្ងត្បរ័ន្ធហិរញ្ាវតថុកមពុជា សហើយបាន្

បសងកើន្្មាហរែកមមស្ដ្ឋកិច្ចកមពុជាសៅកាុងតាំបន់្និ្ងអន្ររជាតិ កាុងសរលណដ្លកត្មិត្មាហរែកមម

កមពុជាសៅមាន្កត្មិតដ៏្ទបសៅស ើយ នាអាំ ុងសរលណដ្លស្ដ្ឋកិច្ចកាំរុងចាប់សផ្រើមលូតលា្់។ 

ផ្លត្បសោជន៍្ទាំងសនាេះត្តូវបាន្ឆាុេះបញ្ញច ាំងកាុងរបូភារ៖ ការកាត់បន្ថយនលាសដ្ើមនន្សដ្ើមទុ្យន្្ត្មាប់

ការវនិិ្សោគ ការជួយអភិវឌ្ឍវ ិ្ ័យហិរញ្ាវតថុកាុងសរលណដ្លត្បជាជន្កមពុជាបាន្បាត់បង់ជាំសន្ឿទុ្យកចិ្តរ

មកសលើត្បរ័ន្ធហិរញ្ាវតថុ និ្ងរូបិយវតថុនាដ្ាំណាក់កាលដ្ាំបូង ការបសងកើន្វន័ិ្យវ ិ្ ័យសារសរើរន្ធ ការ

្ត្មួលការទូ្យទត់ពាែិជជកមមអន្ររជាតិ ការទក់ទញការវនិិ្សោគរីបរសទ្យ  ្កត្មិតទបនន្អតិផ្រណា 

្ថិរភារអត្ត្តបរូរត្បាក់ និ្ង្ថិរភារមា៉ា ត្កូស្ដ្ឋកិច្ច។ កាុងន័្យសន្េះ ដុ្លាា រូបនី្យកមមបាន្ជួយសារ រ

សាថ ន្ភារមា៉ា ត្កូស្ដ្ឋកិច្ចឱ្យត្បស ើ្រស ើងវញិរី្ម័យកាលអតុលយភារមា៉ា ត្កូស្ដ្ឋកិច្ច។  



សាកលវទិ្យាល័យភូមិន្ទនី្តិសាស្ត្រ និ្ងវទិ្យាសាស្ត្រស្ដ្ឋកិច្ច បរញិ្ញា បត្តធនាគារ និ្ងហិរញ្ាវតថុ 

និ្្សិត៖ វ៉ាន់្ តុលាសេម 70 សាស្តសារ ចារយណែនាាំ៖ សលាក ត្រាំ ្ុគុែ 

ោ៉ាងណាមិុញ កាុងរយៈសរលណវង សៅសរលណដ្លស្ដ្ឋកិច្ចត្បសទ្យ្កមពុជាកាន់្ណតមាន្ការ

រកីច្សត្មើន្និ្ងត្បទក់ត្កឡា ដុ្លាា របូនី្យកមមមិន្ត្តឹមណតសធវើឱ្យកមពុជាខាតបង់ច្ាំែូលរីការសបាេះរុមព

ត្កោ្ត្បាក់សរៀលប៉ាុសណាណ េះសទ្យ ណលមទាំងអាច្បងកជាហានិ្ភ័យ និ្ងមាន្គុែវបិតរិកាន់្ណតសត្ច្ើន្ច្ាំសពាេះ

ស្ដ្ឋកិច្ចកមពុជា ជារិស្្ សធវើឱ្យមាន្ភារផុ្យស្រ្ួយសៅនឹ្ងការប៉ាេះទ្យងគិច្ទាំងសោយកត្តរ កាុងស្រ្ុក

និ្ងខាងសត្ៅ។ មា៉ាងសទ្យៀត ដុ្លាា របូនី្យកមមបាន្កាា យជាឧប្គគមួយកាុងការជាំរញុ្មាហរែកមម

កាុងតាំបន់្ផ្ងណដ្រ សៅកាុងត្កបេ័ែឌ ្ហគមន៍្ស្ដ្ឋកិច្ចអាសា ន្ (AEC) ណដ្លត្បសទ្យ្នី្មួយៗេិតេាំ

សត្បើត្បា្់រូបិយវតថុផ្ទទ ល់េាួន្កាុងត្បតិបតរិការស្ដ្ឋកិច្ចតាំបន់្ សោយកាត់បន្ថយការរឹងណផ្ែកសលើត្បាក់

ដុ្លាា រអាសមរកិ។ សលើ្រីសន្េះ ការសត្បើត្បា្់ត្បាក់ដុ្លាា រអាសមរកិបាន្បងកជាការលាំបាកខាា ាំងដ្ល់

ការអនុ្វតរសគាលន្សោបាយរូបិយវតថុ សោយវបាន្កាត់បន្ថយត្ប្ិទ្យធភារសគាលន្សោបាយ និ្ង

រារាាំងដ្ល់ការសត្បើត្បា្់ឧបករែ៍សគាលន្សោបាយរបិូយវតថុដូ្ច្ជា អត្ត្តការត្បាក់សគាល ជាសដ្ើម។ 

ជាងសន្េះសៅសទ្យៀត សោយរបិូយវតថុជាតិតាំណាងឱ្យអតរ្ញ្ញា ែ វបបធម៌ សា្នា និ្ងត្បវតរិសាស្ត្រ

រប្់ជាតិសយើង ការសត្បើត្បា្់ត្បាក់ដុ្លាា រអាសមរកិ និ្ងការមិន្ចូ្លរមួសត្បើត្បា្់រូបិយវតថុរប្់ជាតិ

សយើង គឺមាន្ន័្យថាមិន្បាន្ចូ្លរមួសលើក្ទួយដ្ល់អតរ្ញ្ញា ែជាតិរប្់សយើង។ 

លវីតបិតណត កាុងរយៈសរលេាី ដុ្លាា រូបនី្យកមមបាន្ផ្រល់នូ្វអតថត្បសោជន៍្ដ្ល់ស្ដ្ឋកិច្ចកមពុជា

សៅកាុងដ្ាំណាក់កាលណដ្លកមពុជាកាំរុងអភិវឌ្ឍស្ដ្ឋកិច្ច សៅកាុងរយៈសរលណវង សៅសរលណដ្លស្ដ្ឋកិច្ច

កមពុជាចាប់សផ្រើមមាន្ការរកីច្សត្មើន្ សជឿន្សលឿន្ និ្ងមាន្ទ្យាំហាំកាន់្ណតធាំ ដុ្លាា របូនី្យកមមនឹ្ងរារាាំងដ្ល់

ការអនុ្វតរសគាលន្សោបាយរបិូយវតថុសដ្ើមបីការពារត្បរ័ន្ធហិរញ្ាវតថុ និ្ងស្ដ្ឋកិច្ចរីវបិតរិ ហានិ្ភ័យ និ្ង

បញ្ញា ត្បឈមណដ្លបណារ លមករីកត្តរ ខាងកាុងនិ្ងខាងសត្ៅ។ ដូ្ច្សន្េះ សដ្ើមបីបន្រជាំរញុកាំសែើ ន្ស្ដ្ឋកិច្ច

ត្បកបសោយភារត្បុងត្បយ័តានិ្ងហានិ្ភ័យទប ត្រមទាំងសដ្ើមបីសលើក្ទួយដ្ល់អតរ្ញ្ញា ែជាតិ

សយើង ត្បជារលរដ្ឋណេមរទាំងអ្់គួរចាប់សផ្រើមងាកមកសត្បើត្បា្់រូបិយវតថុជាតិ “ត្បាក់សរៀល” និ្ងកាត់

បន្ថយការសត្បើត្បា្់ត្បាក់ដុ្លាា រអាសមរកិបន្រិច្មរងៗ។ 

 

២. អន្ុសាេន្៍ 
សដ្ើមបីសធវើបដិ្ដុ្លាា រូបនី្យកមមជា្ន្សឹមៗត្បកបសោយភារត្បុងត្បយ័តា និ្ងហានិ្ភ័យទប 

សគាលន្សោបាយនិ្ងវធិ្លន្ការគាាំត្ទ្យការសលើកកមព្់ការសត្បើត្បា្់ត្បាក់សរៀល គួរត្តូវបាន្ោក់សច្ញ

សោយស្រ្បត្តមសគាលការែ៍យន្រការទី្យផ្ោរ រមួមាន្៖ ១/- ការរកោ្ថិរភារមា៉ា ត្កូស្ដ្ឋកិច្ចនិ្ងជាំសន្ឿ

ទុ្យកចិ្តរមកសលើត្បាក់សរៀលត្តមរយៈការរកោ្ថិរភារនលា និ្ងតនមាត្បាក់សរៀល សដ្ើមបីការពារអាំណាច្ទិ្យញ



សាកលវទិ្យាល័យភូមិន្ទនី្តិសាស្ត្រ និ្ងវទិ្យាសាស្ត្រស្ដ្ឋកិច្ច បរញិ្ញា បត្តធនាគារ និ្ងហិរញ្ាវតថុ 

និ្្សិត៖ វ៉ាន់្ តុលាសេម 71 សាស្តសារ ចារយណែនាាំ៖ សលាក ត្រាំ ្ុគុែ 

រប្់ត្បាក់សរៀល ២/- ការរត្ងឹងគុែភារ និ្ងសសាភ័ែភារត្កោ្ត្បាក់សរៀលឱ្យកាន់្ណតមាន្ភារ

ទក់ទញ រិបាកកាុងការណកាងបន្ាាំ សាែ ត និ្ងងាយស្រ្ួលកាន់្ ៣/- ការបាំសរញតត្មូវការត្បាក់សរៀល

រប្់ស្ដ្ឋកិច្ចត្តមរយៈការចាក់បញ្ចូ ល្ន្ទនី្យភារជាត្បាក់សរៀលចូ្លសៅកាុងស្ដ្ឋកិច្ច ៤/- ការសលើក

ទឹ្យកចិ្តរ និ្ងជាំរញុឱ្យត្គឹេះសាថ ន្ធនាគារនិ្ងហិរញ្ាវតថុ ក៏ដូ្ច្ជាសាធ្លរែជន្នានាសត្បើត្បា្់ត្បាក់សរៀល

ដូ្ច្ជា ការដ្ាំស ើង្ន្សឹមៗនូ្វអត្ត្តត្បាក់បត្មុងកាតរវកិច្ចសលើត្បាក់បសញ្ាើនិ្ងកមចី (Borrowings) ជា

ត្បាក់ដុ្លាា រអាសមរកិ ការកាត់បន្ថយជាបសែរើ រៗសៅសលើអត្ត្តការត្បាក់ឥែទន្ជាត្បាក់សរៀល និ្ង

ការយកកនត្មស្វសផ្សងៗជាត្បាក់សរៀលទបជាងរបិូយប័ែណ ៥/- តត្មូវឱ្យការបង់រន្ធ និ្ងការបង់នលា

ស្វសាធ្លរែៈសផ្សងៗជាត្បាក់សរៀល ៦/- ការផ្សរវផ្ោយនិ្ងអប់រ ាំរីសារៈ ា្ំខាន់្នន្រូបិយវតថុជាតិ

ច្ាំសពាេះស្ដ្ឋកិច្ចនិ្ងត្បសទ្យ្ជាតិសៅដ្ល់សាធ្លរែជន្ និ្ងកូន្សៅជាំនាន់្សត្កាយឱ្យយល់ដឹ្ងកាន់្ណត

ច្ា្់ និ្ង ៧/- ការសលើកទឹ្យកចិ្តរឱ្យអាជីវករកាំែត់នលាទ្យាំនិ្ញ និ្ងស្វជាត្បាក់សរៀលណដ្រ។ 



   

 

 

 

 

ឯកសារលោង 

 

 

 

 



ឯកសារយោង 
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ខែឧសភា ឆ្ន ំ២០១៧ 
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្ាក់គរៀល 

ធនាគារជាតិនៃកម្ពុជា, (២០១៦), រាយការណ៍្រចំឆ្ន ំ២០១៦ ៃិងទិសគៅការងារឆ្ន ំ២០១៧ 
ធនាគារជាតិនៃកម្ពុជា, (២០១៧), អតថរទពិភាកា៖ យុទធសាស្តសរគលើកកម្ពស់ការគ្រើ្ាស់្ាក់គរៀល 

ធនាគារជាតិនៃកម្ពុជា, (២០១៧), រាយការណ៍្រចំឆមាសទី១ ៃិងទិសគៅការងារឆមាសទី២ ឆ្ន ំ២០១៧ 
Asian Development Bank, (២០១៦), Here Comes Cambodia: Asia’s New Tiger Economy,  

គៅគេហទំព័រ៖ https://www.adb.org/news/features/here-comes-cambodia-asia-s-new- 

tiger-economy, ចូលគម្ើលគៅនងៃទី៧ ខែកកកដា ឆ្ន ំ២០១៧ 

Bradley R. Schiller, (២០០៨), The Economy Today, 11th Edition, New York: McGraw-Hill/Irwin.  
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Edition, Boston: Pearson Education, Inc. 

Kurt Schuler, (២០០០), Basics of Dollarization, New York: Global Policy Forum. 

Mario de Zamaróczy and Sopanha Sa, (២០០២), Macroeconomic Adjustment in a Highly  
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Melanie Beresford, Nguon Sokha, Rathin Roy, Sau Sisovanna & Ceema Namazie, (២០០៤), 

The Macroeconomics of Poverty Reduction in Cambodia, United Nations Development  

Programme (UNDP), ២០០៤. 
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Philip SHORT, (២០០៥), Pol Pot: The History of a Nightmare, John Murray. 
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Sodeth Ly, (២០១៦), Cambodia is now a lower-middle income economy: What does this mean?,  

World Bank, គៅគេហទំព័រ៖ http://blogs.worldbank.org/eastasiapacific/cambodia-is-

now-a-lower-middle-income-economy-what-does-this-mean, ចូលគម្ើលគៅនងៃទី៧  

ខែកកកដា ឆ្ន ំ២០១៧ 
Stephen L. Slavin, (២០០៨), Economics, New York: McGraw-Hill/Irwin. 
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ឧបស្ម្ព័នធ 

 

 

 

 



ឧបសម្ព័ន្ធទី១៖ ស្ថា ន្ភាពរបូិយវត្ាុនៅកម្ពុជា ឆ្ន ាំ១៩៩៣-២០០១ 
(គិត្ជាប ីលាន្នរៀល) 

 

 
 
 
 
 
 



ឧបសម្ព័ន្ធទី២៖ អត្រាបតូរត្រាក់នៅកម្ពុជា ឆ្ន ាំ១៩៩០-២០០១ 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 



ឧបសម្ព័ន្ធទី៣៖ ស្ថា ន្ភាពអត្ិផរណានៅកម្ពុជា ឆ្ន ាំ១៩៩៤-២០០១ 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 



ឧបសម្ព័ន្ធទី៤៖ បណាត ញនន្ត្រគរឹះស្ថា ន្ធនាគារ ន្ិងហរិញ្ញវត្ាុ 
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ឧបសម្ព័ន្ធទី៥៖ ស្ថា ន្ភាពរបូិយវត្ាុ ឆ្ន ាំ២០១៦-២០១៧ 
(គិត្ជាប ីលាន្នរៀល) 

 

មិថុនា ធ្នូ មករា កមុភៈ មីនា មមសា ឧសភា មិថុនា

ទ្រព្យសកមមបរមរសសរុធ ៣០.១៣៨,៥ ៣១.៨១៤,៥ ៣២.៩០៧,៥ ៣៤.៣២១,៤ ៣៦.៤៩០,៥ ៣៨.៣៣៦,៦ ៣៨.៨៦១,៩ ៤០.២៨៥,៤

​​​​​​ទ្រព្យសកម្មបរទរស ៤៤.៦៩៥,២ ៤៧.៥៨១,៦ ៤៨.៤២៩,៧ ៤៩.៨៣៣,៧ ៥១.៥៣៧,២ ៥៣.២៦៧,៧ ៥៤.៤៩៥,៥ ៥៧.២៤០,៨

​​​​ទ្រព្យអកម្មបរទរស -១៤.៥៥៦,៧ -១៥.៧៦៧,១ -១៥.៥២២,២ -១៥.៥១២,២ -១៥.០៤៦,៧ -១៤.៩៣១,១ -១៥.៦៣៣,៦ -១៦.៩៥៥,៤

ទ្រព្យសកមមកនុងទ្សុកសរុធ ២៤.៣៩៩,១ ២៥.៨០២,៣ ២៥.៩៤៤,៩ ២៥.២៥០,៩ ២៤.០៥៧,០ ២៣.៣៨៨,០ ២៤.០៥៩,៣ ២៤.៩៨៥,៥

ឥណទានកនងុទ្សុក ៤៤.៥៥១,៣ ៤៨.៣១០,៣ ៤៨.៩១១,៦ ៤៨.៦១៩,២ ៤៧.៥៦៧,៤ ៤៧.៨៤៧,៣ ៤៩.០៥២,៦ ៥១.០៦២,៣

ឥណទរយ្យសុ រធចំ ទ ោះ រដ្ឋា ភបិាល -៧.៩៧៧,៤ -៨.១៤៨,៥ -៨.០៥៨,៤ -៨.៣៣៦,៩ -៩.៨១៨,៩ -១០.១២៦,៦ -១០.១១០,៦ -១០.១២៨,០

ឥណទរយ្យចំទ ោះរដ្ឋា ភបិាល ២៧០,២ ២៧០,២ ២៧០,២ ២៧០,២ ២៧០,២ ២៧០,២ ២៧០,២ ២៧០,២

ទ្បាកប់ទ ញ្ ើរដ្ឋា ភបិាល -៨.២៤៧,៦ -៨.៤១៨,៧ -៨.៣២៨,៦ -៨.៦០៧,២ -១០.០៨៩,២ -១០.៣៩៦,៩ -១០.៣៨០,៨ -១០.៣៩៨,២

ផែ្នក ម្ិនផែម្នរដ្ឋា ភបិាល ៥២.៥២៨,៦ ៥៦.៤៥៨,៨ ៥៦.៩៦៩,៩ ៥៦.៩៥៦,១ ៥៧.៣៨៦,៣ ៥៧.៩៧៣,៩ ៥៩.១៦៣,២ ៦១.១៩០,៣

ចំទ ោះសហទ្ាសរដ្ា ០,០ ០,០ ០,៤ ០,៤ ០,៤ ០,៤ ០,៤ ០,៤

ចំទ ោះផែ្នកឯកជន ៥២.៥២៨,៦ ៥៦.៤៥៨,៨ ៥៦.៩៦៩,៥ ៥៦.៩៥៥,៧ ៥៧.៣៨៥,៩ ៥៧.៩៧៣,៥ ៥៩.១៦២,៨ ៦១.១៨៩,៩

​​​​​​​​​​កនុងទ ោះ​ជារូបិយ្ប័ណណ បរទរស ៥១.៨៣៩,៨ ៥៥.៧៤១,០ ៥៦.២៥១,៩ ៥៦.២៤៣,០ ៥៦.៦៧២,៤ ៥៧.២៥៣,១ ៥៨.៤៣៣,៩ ៦០.៤៥៦,៩

ខ្ទង់ម្សងៗសរុធ -២០.១៥២,២-២២.៥០៨,០ -២២.៩៦៦,៧-២៣.៣៦៨,៣ -២៣.៥១០,៤ -២៤.៤៥៩,៣ -២៤.៩៩៣,៤ -២៦.០៧៦,៧

ទ្បាកប់ទ ញ្ ើរតឹតបតិ -១.១៧៩,៤ -១.៣០១,៥ -១.៣២៨,៦ -១.៣៣៨,០ -១.៣៥៧,៦ -១.៤២៥,៩ -១.៤១៤,១ -១.៤៩៥,៤

ទដ្ើម្រុន​និងរុនបទ្មុ្ង -១៧.៤៦៦,៧ -១៧.៩០៤,៦ -១៨.៥១៣,៥ -១៨.៧៧៦,៤ -១៩.៣៦១,១ -២០.០៧០,៤ -២០.៦៧០,០ -២១.១២៩,១

ទ្សងៗ -១.៥០៦,២ -៣.៣០១,៨ -៣.១២៤,៦ -៣.២៥៣,៩ -២.៧៩១,៧ -២.៩៦៣,០ -២.៩០៩,២ -៣.៤៥២,២

របូិយវត្ថុរូមៅ (M2) ៥៤.៥៣៧,៦ ៥៧.៦១៦,៨ ៥៨.៨៥២,៤ ៥៩.៥៧២,៣ ៦០.៥៤៧,៤ ៦១.៧២៤,៦ ៦២.៩២១,២ ៦៥.២៧១,០

របូិយវត្ថ ុ(M1) ៦.៨៧២,០ ៧.២៧៣,០ ៧.៥៤១,៨ ៧.៦៨១,៧ ៧.៥២៤,៧ ៧.៥៨៨,៩ ៧.៨៤៨,៥ ៨.១៨៦,១

រូបិយ្វតថុទទ្ៅធ ារ ៦.១៣៨,៨ ៦.៤៧៣,៤ ៦.៦៧៨,១ ៦.៧៩១,២ ៦.៨៣៥,១ ៦.៩៥០,៤ ៧.០៣៩,៨ ៧.២៦១,៥

ទ្បាកប់ទ ញ្ ើចរនត ៧៣៣,១ ៧៩៩,៧ ៨៦៣,៧ ៨៩០,៥ ៦៨៩,៦ ៦៣៨,៤ ៨០៨,៨ ៩២៤,៦

របូិយវត្ថុម្សងៗ ៤៧.៦៦៥,៦ ៥០.៣៤៣,៨ ៥១.៣១០,៦ ៥១.៨៩០,៧ ៥៣.០២២,៧ ៥៤.១៣៥,៨ ៥៥.០៧២,៧ ៥៧.០៨៤,៨

ទ្បាកប់ទ ញ្ ើមានកាលកំណតនិ់ងសនសំ ១.៨១០,៩ ២.៣៨៦,៣ ២.២៧៧,០ ២.២៣២,៥ ១.៨៤៣,៣ ១.៨៦៦,៤ ២.០២០,៨ ២.២៤០,២

ទ្បាកប់ទ ញ្ ើជារូបិយ្បណ័ណ ៤៥.៨៥៤,៧ ៤៧.៩៥៧,៤ ៤៩.០៣៣,៦ ៤៩.៦៥៨,២ ៥១.១៧៩,៤ ៥២.២៦៩,៤ ៥៣.០៥១,៩ ៥៤.៨៤៤,៦

* រិននន័យ្បា៉ា នស់្មម ន

២០១៦ ២០១៧



ឧបសម្ព័ន្ធទី៦៖ គណន្ីវិភាគធនាគារជាត្ិនន្កម្ពុជា 

 

មិថុនា ធ្នូ មករា កមុភៈ មីនា មមសា ឧសភា មិថុនា

របូិយវត្ថុបទ្មុង ២៤.៦៩៣ ២៨.១២៣ ២៨.៦២៥ ២៨.៩៥៣ ២៩.៣៥០ ២៩.៦៥១ ៣១.៦៦៧ ៣២.៩៣១

​​​​​​    របូិយវត្ថុមទ្ៅធ្នាគារ ៦.១៣៩ ៦.៤៧៣ ៦.៦៧៨ ៦.៧៩១ ៦.៨៣៥ ៦.៩៥០ ៧.០៤០ ៧.២៦២

​​​​​​​​​​​​​​​​​​    មបឡាធ្នាគារពាណិជ្ជ ៤៨០ ៤៨៤ ៤៨៩ ៥៤៤ ៥៧៨ ៦៩២ ៥៩៦ ៥២៧

​​​​​​​​​​​​    ទ្ាក់បម ញ្ ើធ្នាគារ ១៧.៨៧០ ២០.៩៦០ ២១.២៣៥ ២១.៥៥០ ២១.៨០១ ២១.៩០៧ ២៣.៨៥៩ ២៤.៩៦១

​​​​​​​​​ទ្បាកប់ទ្មុ្ងកាតព្វកិចច ៨.១៥៩ ៨.៧៨៤ ៩.០០៤ ៩.០៦១ ៩.២៤០ ៩.៤៤៤ ៩.៦៤៤ ៩.៩០២

​​​​​​​​​ទ្បាកប់ទ ញ្ ើទ្សងៗ ៩.៧១១ ១២.១៧៦ ១២.២៣១ ១២.៤៨៨ ១២.៥៦១ ១២.៤៦៣ ១៤.២១៥ ១៥.០៥៨

    ម្សងៗ ២០៤ ២០៦ ២២២ ៦៨ ១៣៦ ១០២ ១៧៣ ១៨១

ទ្រព្យសកមមបរមរសសរុធ ៣៣.៩២៨ ៣៦.៣៣៦ ៣៧.១០៥ ៣៧.៨២៦ ៣៩.២៨២ ៤០.៥១៣ ៤២.៧១៩ ៤៤.១២៦

​​​​​​​​ទ្រព្យសកម្មបរទរស ៣៤.៣១៨ ៣៦.៧០៧ ៣៧.៤៧៩ ៣៨.១៩៧ ៣៩.៦៥៥ ៤០.៨៩៣ ៤៣.១០៤ ៤៤.៥១៦

​​​​​​​​ទ្រព្យអកម្មបរទរស ៣៩១ ៣៧១ ៣៧៤ ៣៧១ ៣៧៣ ៣៨០ ៣៨៥ ៣៨៩

ទ្រព្យសកមមកនុងទ្សុកសរុធ -៩.២៣៥ -៨.២១៣ -៨.៤៨០ -៨.៨៧៣ -៩.៩៣២ -១០.៨៦២ -១១.០៥២ -១១.១៩៦

ឥណមរយយសរុធចំមពាោះរាជ្រដ្ឋា ភាិល -៧.៣០០ -៧.៤៩៥ -៧.៤០៣ -៧.៦៩០ -៨.៦៩៩ -៩.៣៧៤ -៩.៣៤៦ -៩.៣៤៤

​​​​​​​​ឥណទរយ្យចំទ ោះរាជរដ្ឋា ភបិាល ២៧០ ២៧០ ២៧០ ២៧០ ២៧០ ២៧០ ២៧០ ២៧០

​​​​​​​​ទ្បាកប់ទ ញ្ ើរាជរដ្ឋា ភបិាល ៧.៥៧០ ៧.៧៦៥ ៧.៦៧៣ ៧.៩៦១ ៨.៩៧០ ៩.៦៤៤ ៩.៦១៦ ៩.៦១៥

ឥណទានសរុធចំមពាោះធ្នាគារពាណិជ្ជ -១.០៧០ -១.១៤៤ -១.២១០ -១.២១៥ -១.២៧១ -១.៣០២ -១.២៧៧ -១.២៨១

   ខ្ទង់ម្សងៗសរុធ -៨៦៦ ៤២៦ ១៣៣ ៣២ ៣៨ -១៨៦ -៤២៩ -៥៧១

របូិយវត្ថុបទ្មុង ១,១ ០,៤ ១,៨ ១,១ ១,៤ ១,០ ៦,៨ ៤,០
​​​​​​    របូិយវត្ថុមទ្ៅធ្នាគារ ០,៧ ១,៨ ៣,២ ១,៧ ០,៦ ១,៧ ១,៣ ៣,២
​​​​​​​​​​​​​​​​​​    មបឡាធ្នាគារពាណិជ្ជ -១៤,២ -២២,០ ១,០ ១១,១ ៦,២ ១៩,៨ -១៣,៩ -១១,៥

​​​​​​​​​​​​    ទ្ាក់បម ញ្ ើធ្នាគារ ១,០ ០,៤ ១,៣ ១,៥ ១,២ ០,៥ ៨,៩ ៤,៦
​​​​​​​​​ទ្បាកប់ទ្មុ្ងកាតព្វកិចច ០,៤ ១,៥ ២,៥ ០,៦ ២,០ ២,២ ២,១ ២,៧
​​​​​​​​​ទ្បាកប់ទ ញ្ ើទ្សងៗ ១,៦ -០,៤ ០,៤ ២,១ ០,៦ -០,៨ ១៤,១ ៥,៩
    ម្សងៗ ១២២,៥ ២៧,៧ ៨,២ -៦៩,២ ៩៩,០ -២៥,៤ ៦៩,៦ ៥,១

ទ្រព្យសកមមបរមរសសរុធ ១,៨ -០,១ ២,១ ១,៩ ៣,៨ ៣,១ ៥,៤ ៣,៣

​​​​​​​​ទ្រព្យសកម្មបរទរស ១,៨ -០,១ ២,១ ១,៩ ៣,៨ ៣,១ ៥,៤ ៣,៣

​​​​​​​​ទ្រព្យអកម្មបរទរស -០,៧ -០,៧ ១,០ -០,៩ ០,៦ ១,៨ ១,៣ ១,១

ទ្រព្យសកមមកនុងទ្សុកសរុធ ៤,០ -១,៧ ៣,៣ ៤,៦ ១១,៩ ៩,៤ ១,៧ ១,៣
ឥណមរយយសរុធចំមពាោះរាជ្រដ្ឋា ភាិល ០,៨ ១,៩ -១,២ ៣,៩ ១៣,១ ៧,៨ -០,៣ ០,០

​​​​​​​​ឥណទរយ្យចំទ ោះរាជរដ្ឋា ភបិាល ០,០ ០,០ ០,០ ០,០ ០,០ ០,០ ០,០ ០,០

​​​​​​​​ទ្បាកប់ទ ញ្ ើរាជរដ្ឋា ភបិាល ០,៨ ១,៨ -១,២ ៣,៧ ១២,៧ ៧,៥ -០,៣ ០,០

ឥណទានសរុធចំមពាោះធ្នាគារពាណិជ្ជ ៣,៣ ២,៤ ៥,៨ ០,៤ ៤,៦ ២,៥ -១,៩ ០,៣

   ខ្ទង់ម្សងៗសរុធ ៤៣,៣ ២៧៨,៣ -៦៨,៧ -៧៦,២ ២០,៣ -៥៨៦,៥ ១៣០,៥ ៣៣,០

* រិននន័យ្បា៉ា នស់្មម ន

២០១៧២០១៦

បម្ទ្មបទ្មួលទ្បចមំ្ខ្ជាភាគរយ



ឧបសម្ព័ន្ធទី៧៖ គណន្ីវិភាគធនាគារពាណិជ្ជ 

 

២០១៧

មថិនុា ធ្នូ មករា កមុភៈ មនីា មមសា ឧសភា មថិនុា

ទ្រព្យសកមមបរមរសសរុធ -៣.៧៨៩ -៤.៥២២ -៤.១៩៧ -៣.៥០៥ -២.៧៩២ -២,១៧៧ -៣.៨៥៧ -៣.៨៤១

ទ្រព្យសកម្មបរទរស ១០.៣៧៧ ១០.៨៧៥ ១០.៩៥១ ១១.៦៣៦ ១១.៨៨២ ១២.៣៧៤ ១១.៣៩២ ១២.៧២៥

ទ្រព្យអកម្មបរទរស ១៤.១៦៦ ១៥.៣៩៧ ១៥.១៤៨ ១៥.១៤១ ១៤.៦៧៤ ១៤.៥៥១ ១៥.២៤៩ ១៦.៥៦៦

ទ្រព្យសកមមកនងុទ្សុកសរុធ ៣៣.៨២៧ ៣៤.៣៩០ ៣៤.៤៩៥ ៣៤.២៧១ ៣៥.០៥០ ៣៤.២៨៨ ៣៥.៤៤៥ ៣៦.៨០១

   ឥណទានកនងុទ្សុកសរុធ ៥១.៨៥១ ៥៥.៨០៥ ៥៦.៣១៥ ៥៦.៣០៩ ៥៦.២៦៦ ៥៧.២២១ ៥៨.៣៩៨ ៦០.៤០៦
ឥណទរយ្យសុរធចំទ ោះរាជរដ្ឋា ភបិាល -៦៧៨ -៦៥៤ -៦៥៥ -៦៤៦ -១.១២០ -៧៥៣ -៧៦៥ -៧៨៤
ឥណទានចំទ ោះសហទ្ាសរដ្ា ០ ០ ០ ០ ០ ០ ០ ០
ឥណទានចំទ ោះផែ្នកឯកជន ៥២.៥២៩ ៥៦.៤៥៩ ៥៦.៩៧០ ៥៦.៩៥៦ ៥៧.៣៨៦ ៥៧.៩៧៤ ៥៩.១៦៣ ៦១.១៩០
ឥណទរយ្យសុរធចំទ ោះធ ារជាតិននកម្ពុជា ០ ០ ០ ០ ០ ០ ០ ០

   ខ្ទងម់្សងៗសរុធ -១៨.០២៤ -២១.៤១៥ -២១.៨២០ -២២.០៣៩ -២២.២១៦ -២២.៩៣៣ -២២.៩៥៣ -២៣.៦០៦
រនុបទ្មុង ១៨.១៥៧ ២១.០៦៩ ២១.៦៥៤ ២១.៩៤៧ ២២.៣១៨ ២២.៥៦១ ២៤.១២១ ២៤.៨៦៩
ស្មច់ទ្បាកទ់ៅធ ារ ណិជជ ៤៨០ ៤៨៤ ៤៨៩ ៥៤៤ ៥៧៨ ៦៩២ ៥៩៦ ៥២៧
ទ្បាកប់ទ ញ្ ើទៅធ ារជាតិននកម្ពុជា ១៧.៣០៧ ២០.១០៤ ២០.៥៦១ ២០.៨១៣ ២១.០៨៦ ២១.៣០៦ ២២.៩៣២ ២៣.៨៣៦
ឥណទានទ្សងៗទៅធ ារជាតិននកម្ពុជា ៣៧០ ៤៨២ ៦០៤ ៥៩០ ៦៥៤ ៥៦៤ ៥៩៤ ៥០៥

ទ្ាកប់ម ញ្ ើ (ទ្រព្យអកមមកនងុទ្សុកសរុធ) ៤៨.១៩៥ ៥០.៩៣៨ ៥១.៩៥២ ៥២.៧១៣ ៥៣.៥៧៦ ៥៤.៦៧២ ៥៥.៧០៩ ៥៧.៨២៨
ទ្បាកប់ទ ញ្ ើចរនត ៥២៩ ៥៩៤ ៦៤១ ៨២២ ៥៥៣ ៥៣៧ ៦៣៦ ៧៤៣
ទ្បាកប់ទ ញ្ ើមានកាលកំណតនិ់ងសនសំ ១.៨១១ ២.៣៨៦ ២.២៧៧ ២.២៣២ ១.៨៤៣ ១.៨៦៦ ២.០២១ ២.២៤០
ទ្បាកប់ទ ញ្ ើជារូបិយ្បណ័ណ ៤៥.៨៥៥ ៤៧.៩៥៧ ៤៩.០៣៤ ៤៩.៦៥៨ ៥១.១៧៩ ៥២.២៦៩ ៥៣.០៥២ ៥៤.៨៤៥

ទ្រព្យសកមមសរបុ = ទ្រព្យអកមមសរបុ ៩១.០៩៣ ៩៨.២៩៨ ៩៩.៧៣២ ១០០.៧០៩ ១០២.២១១ ១០៣.៨៨៦ ១០៥.៧០០ ១០៩.៩៣៧

ទ្រព្យសកមមបរមរសសរុធ -២,៣ -៣,៥ -៧,២ -១៦,៥ -២០,៤ -២២,០ ៧៧,២ -០,៤

ទ្រព្យសកម្មបរទរស -០,៥ ៤,៦ ០,៧ ៦,៣ ២,១ ៤,១ -៧,៩ ១១,៧

ទ្រព្យអកម្មបរទរស -១,០ ២,១ -១,៦ ០,០ -៣,១ -០,៨ ៤,៨ ៨,៦

ទ្រព្យសកមមកនងុទ្សុកសរុធ ២,៣ ០,៤ ០,៣ -០,៦ -០,៦ ០,៧ ៣,៤ ៣,៨

   ឥណទានកនងុទ្សុកសរុធ ២,០ ២,៤ ០,៩ ០,០ -០,១ ១,៧ ២,១ ៣,៦

ឥណទរយ្យសុរធចំទ ោះរាជរដ្ឋា ភបិាល ២,៦ -០,៣ ០,២ -១,៣ ៧៣,២ -៣២,៨ ១,៦ ២,៥

ឥណទានចំទ ោះសហទ្ាសរដ្ា ០,០ ០,០ ០,០ ១,៨ ០,០ -៣,៩ ៤,១ -៤,៧

ឥណទានចំទ ោះផែ្នកឯកជន ២,០ ២,៤ ០,៩ ០,០ ០,៨ ១,០ ២,១ ៣,៤

ឥណទរយ្យសុរធចំទ ោះធ ារជាតិននកម្ពុជា ០,០ ០,២ -០,១ ០,៧ -០,៥ ០,២ -០,៤ ០,៣

   ខ្ទងម់្សងៗសរុធ ១,៤ ៥,៨ ១,៩ ១,០ ០,៨ ៣,២ ០,១ ២,៨

រនុបទ្មុង ០,៧ ០,៨ ២,៨ ១,៤ ១,៧ ១,១ ៦,៩ ៣,១
ស្មច់ទ្បាកទ់ៅធ ារ ណិជជ -១៤,២ -២២,០ ១,០ ១១,១ ៦,២ ១៩,៨ -១៣,៩ -១១,៥
ទ្បាកប់ទ ញ្ ើទៅធ ារជាតិននកម្ពុជា ០,៨ ០,៩ ២,៣ ១,២ ១,៣ ១,០ ៧,៦ ៣,៩
ឥណទានទ្សងៗទៅធ ារជាតិននកម្ពុជា ១៨,៣ ៣៣,៥ ២៥,៥ -២,៣ ១០,៨ -១៣,៨ ៥,៣ -១៤,៩

ទ្ាកប់ម ញ្ ើ (ទ្រព្យអកមមកនងុទ្សុកសរុធ) ២,០ ១,០ ២,០ ១,៥ ១,៦ ២,០ ១,៩ ៣,៨
ទ្បាកប់ទ ញ្ ើចរនត -១៣,២ -៣,៧ ៧,៩ ២៨,២ -៣២,៧ -៣,០ ១៨,៥ ១៦,៨
ទ្បាកប់ទ ញ្ ើមានកាលកំណតនិ់ងសនសំ ៩,១ ២,៨ -៤,៦ -២,០ -១៧,៤ ១,៣ ៨,៣ ១០,៩
ទ្បាកប់ទ ញ្ ើជារូបិយ្បណ័ណ ២,០ ០,៩ ២,២ ១,៣ ៣,១ ២,១ ១,៥ ៣,៤

ទ្រព្យសកមមសរបុ = ទ្រព្យអកមមសរបុ ១,០ ១,៧ ១,៥ ១,០ ១,៥ ១,៦ ១,៧ ៤,០

* រិននន័យ្បា៉ា នស់្មម ន

២០១៦

(គតិ្ជាប លីានមរៀល)

បម្ទ្មបទ្មួលទ្បចមំ្ខ្ជាភាគរយ



ឧបសម្ព័ន្ធទី៨៖ ត្រាក់នរៀលនធៀបជាម្ួយរបូិយប័ណណ នផេងៗ 
 

 
 
 
 
 
 
 
 

 

ម្ថុិ ធនូ ម្ករា កុម្ភៈ ម្ ី ទម្ស្ម ឧសភា ម្ថុិ 

ទអសទដ្ផែអរ ៥.៧០១ ៥.៤១០ ៥.៤៦៥ ៥.៤១៦ ៥.៤៤៦ ៥.៥២៣ ៥.៦១៨ ៥.៦៨២ -០,៣%

អាសុី

ដុ្ល្លា រ-អូស្រ្ស្មត លី ៣.០៤៨ ២.៩២១ ៣.០៥១៣.០៧៣ ៣.០៦១ ៣.០១២ ៣.០៣៨ ៣.១៤៣ ៣,១%
ដុ្ល្លា រ-ហុងកុង ៥២៦ ៥២១ ៥២០ ៥១៦ ៥១៥ ៥១៨ ៥២២ ៥២៤ -០,៤%
ទយ្៉ាន-ជប៉ាុន ៣៩,៧៥ ៣៤,៦៧ ៣៥,៥១ ៣៥,៥០ ៣៥,៨២ ៣៦,២៣ ៣៦,៧១ ៣៦,៤៥ -៨,៣%
វ ៉ាុន-កូទរ ៉ា ៣,៥៤ ៣,៣៤ ៣,៤៥ ៣,៥៣ ៣,៥៨ ៣,៥៧ ៣,៦២ ៣,៥៧ ០,៨%
ដុ្ល្លា រ-ញ៉ាូ សីុផែែន ២.៩០៥ ២.៨១៣ ២.៩៤២ ២.៨៧៥ ២.៨០១ ២.៧៧៥ ២.៨៨៣ ២.៩៩០ ២,៩%
យ្៉ាន់ចិន ៦១៦ ៥៨០ ៥៨៧ ៥៨៣ ៥៨២ ៥៨៥ ៥៩៤ ៦០២ -២,៣%
ដុ្ល្លា រ-នតវ៉ា ន់ ១២៦ ១២៥ ១២៨ ១៣១ ១៣២ ១៣៤ ១៣៥ ១៣៤ ៦,៣%

អាសា ន
រ ៉ាូពី្-ឥណឌូ ទណសីុ ០,៣១១ ០,៣០០ ០,៣០២ ០,៣០០ ០,៣០១ ០,៣០៣ ០,៣០៥ ០,៣០៧ -១,៣%
រងីហគតី-មា៉ា ទែសីុ ១,០១៨ ៩០១ ៩១២ ៩០២ ៩០៦ ៩២៩ ៩៥១ ៩៥២ -៦,៥%
ទប៉ាសូ-ហវលីីពី្ន ៨៧,០៨ ៨១,១៩ ៨១,១២ ៧៩,៦៥ ៧៩,៨៥ ៨០,៥០ ៨១,៧៦ ៨០,៨៦ -៧,១%
ដុ្ល្លា រ-សំ្មងហ្គគ ព្រួ ៣.០៣៣ ២.៧៩២ ២.៨៤២ ២.៨៤៩ ២.៨៦៥ ២.៨៨៧ ២.៩៣៦ ២.៩៦៤ -២,៣%
បាត-នថ ១១៦ ១១២ ១១៥ ១១៥ ១១៦ ១១៧ ១១៩ ១២០ ៣,៤%
ដុ្ង-ទវៀតណាម្ ០,១៨៣ ០,១៧៨ ០,១៧៩ ០,១៧៦ ០,១៧៦ ០,១៧៧ ០,១៧៩ ០,១៨០ -១,៦%

អឺរ  បុ

អឺរ ៉ាូ ៤.៥៣៩ ៤.២៦៥ ៤.៣១៩ ៤.២៣៧ ៤.២៧៨ ៤.៣៨៤ ៤.៥៤៦ ៤.៦៧២ ២,៩%
ម្សង
ទោន-អង់ទ្ាស ៥.៤៨៩ ៤.៩៦០ ៥.០៤៣ ៤.៩៨១ ៤.៩៩៧ ៥.២០២ ៥.២១៣ ៥.៣១៥ -៣,២%

២០១៦ ២០១៧
របូិយប័ណណ bERmbRmYl° mifuna-

17  /mifuna-16



ឧបសម្ព័ន្ធទី៩៖ សន្ទសេន្៍នលៃទាំន្ិញនត្របើត្រាស ់ន្ិងនសវា 

 

សនទសសន៍ថ្ថៃរំនិញមទ្បើទ្ាស ់(CPI) និងសនទសសន៍ថ្ថៃតាមទ្កុមមុខ្រនំញិ

( តុល្ល-ធនូ​២០០៦=១០០​) មថិនុា ធ្នូ មករា កមុភៈ មនីា មមសា ឧសភា មថិនុា*

មខុ្រនំញិទ្គបម់ខុ្ ១៦៥,៣២ ១៦៨,០៣ ១៦៨,៥២ ១៦៨,៦៤ ១៦៨,៦៥ ១៦៩,៤០ ១៦៩,០៧ ១៧០,០៧

អាហ្គរ​និងទភសជជៈម្និផែម្នជាតិទ្សវងឹ ២០០,៧៥ ២០៤,៨៦ ២០៥,៣៩ ២០៥,៤៨ ២០៥,៣៨ ២០៦,៦៩ ២០៥,៣៣ ២០៧,១១

ទភសជជៈមានជាតិទ្សវងឹ​និងថ្ន ជំក់ ១៥៧,៥៣ ១៥៨,៤៣ ១៥៨,៨៤ ១៥៩,២៥ ១៦០,៩៤ ១៦០,៩៥ ១៥៩,០៧ ១៦២,២៣

សទម្ាៀកបំ ក​់និងផែសបកទជើង ១៤០,៣៦ ១៤៣,៣៣ ១៤៣,៦៨ ១៤៣,៨៥ ១៤៣,៩៣ ១៤៤,៦១ ១៤៤,៣០ ១៤៥,០៣

្ទោះសផែម្បង​​រឹក​អ្គិសនី​ឧសម័ន​និងឥនធនៈដ្នរទរៀត ១២៤,៩៦ ១២៤,៩៩ ១២៣,៩៣ ១២៣,៧០ ១២៣,៨៩ ១២៤,០១ ១២៣,៧៧ ១២៤,៣៣

ទទ្្ឿងសង្ហា រមិ្​សមាភ រៈទទ្បើទ្បាស់ទ្្ួស្មរនិងការផែថទាំ្ ទោះជាទ្បចំ ១៤៧,៨៤ ១៤៩,៩៨ ១៥០,១២ ១៤៩,៩៣ ១៤៩,៦២ ១៥១,១០ ១៥០,១០ ១៥២,៤៥

សុខាភបិាល ១៣១,៧៨ ១៣២,៥៦ ១៣២,៥០ ១៣២,៤៩ ១៣២,៨៩ ១៣២,៦២ ១៣២,៨៧ ១៣២,៨៩

ការដឹ្កជ ជ្ូ ន ១០៨,៧៨ ១១០,៦៦ ១១២,០១ ១១២,៧៣ ១១២,៨៧ ១១២,៩០ ១១២,៧៣ ១១៤,០៥

្ម្ ្ម្ន៍ ៦៧,៩៦ ៦៨,២៣ ៦៨,៤៩ ៦៨,៥០ ៦៨,៦៦ ៦៨,៣៩ ៦៧,៨០ ៦៨,៧៤

ការកម្ានត​និងវបបធម្៌ ១១៧,៩២ ១១៨,៦៣ ១១៩,៣៤ ១១៩,១៩ ១១៩,៩២ ១១៨,៩៣ ១១៨,៨៦ ១១៩,៥០

ការសិកា ១៦០,០៨ ១៦០,០៨ ១៦០,០៨ ១៦០,០៨ ១៦០,០៨ ១៦០,០៨ ១៦០,០៨ ១៦០,០៨

ទភាជនីយ្ដ្ឋា ន​ ២៣៦,១០ ២៤៣,៤៦ ២៤៧,២៥ ២៤៧,៨៣ ២៤៧,០៣ ២៤៨,៨៤ ២៥៥,៩១ ២៥២,០៣

រំនិញ​​និងទសវកម្មទ្សងៗ ១៤០,៤៣ ១៣៩,៦៤ ១៣៩,៨៨ ១៣៩,៧៣ ១៣៩,០០ ១៣៩,៦៨ ១៣៩,៤៦ ១៣៩,៦៨

បម្ទ្មបទ្មួលជាភាគរយទ្បចមំ្ខ្

មខុ្រនំញិទ្គបម់ខុ្ ០,៣៧ ០,៤២ ០,២៩ ០,០៧ ០,០០ ០,៤៤ -០,១៩ ០,២២

អាហ្គរ​និងទភសជជៈម្និផែម្នជាតិទ្សវងឹ ០,៧៩ ០,៣៤ ០,២៦ ០,០៤ -០,០៥ ០,៦៤ -០,៦៦ ០,១៦
ទភសជជៈមានជាតិទ្សវងឹ​និងថ្ន ជំក់ ០,៧៣ -០,០៩ ០,២៦ ០,២៦ ១,០៦ ០,០១ -១,១៧ ០,៥៥
សទម្ាៀកបំ ក​់និងផែសបកទជើង ០,១១ ០,៨៧ ០,២៥ ០,១២ ០,០៥ ០,៤៧ -០,២១ ០,២០
្ទោះសផែម្បង​​រឹក​អ្គិសនី​ឧសម័ន​និងឥនធនៈដ្នរទរៀត -០,០៣ ០,០០ -០,៨៥ -០,១៩ ០,១៥ ០,១០ -០,២០ ០,១២
ទទ្្ឿងសង្ហា រមិ្​សមាភ រៈទទ្បើទ្បាស់ទ្្ួស្មរនិងការផែថទាំ្ ទោះជាទ្បចំ ០,១៧ ០,១៨ ០,០៩ -០,១២ -០,២១ ០,៩៩ -០,៦៦ ០,៧០
សុខាភបិាល ០,៣៩ ០,១៦ -០,០៥ -០,០១ ០,៣០ -០,២០ ០,១៩ ០,០៥
ការដឹ្កជ ជ្ូ ន ០,៣៦ ១,២៣ ១,២២ ០,៦៤ ០,១៣ ០,០៣ -០,១៥ ០,៦២
្ម្ ្ម្ន៍ -១,២០ ០,០៨ ០,៣៩ ០,០១ ០,២៣ -០,៤០ -០,៨៥ ០,១១
ការកម្ានត​និងវបបធម្៌ ០,៧៦ -០,១៩ ០,៦០ -០,១៣ ០,៦២ -០,៨៣ -០,០៦ ០,២៤
ការសិកា ០,០០ ០,០០ ០,០០ ០,០០ ០,០០ ០,០០ ០,០០ ០,០០
ទភាជនីយ្ដ្ឋា ន​ -១,៦១ ១,៤៩ ១,៥៦ ០,២៤ -០,៣២ ០,៧៣ ២,៨៤ ០,២៥
រំនិញ​​និងទសវកម្មទ្សងៗ ០,៤៥ -០,៧០ ០,១៧ -០,១១ -០,៥២ ០,៤៩ -០,១៥ ០,២៤

បម្ទ្មបទ្មួលជាភាគរយមធ្ៀបនងឹម្ខ្ដចូគាន ថ្នឆ្ន មំនុ

មខុ្រនំញិទ្គបម់ខុ្ ៣,២៥ ៣,៨៧ ៤,៤២ ៤,០៤ ៤,២៤ ៣,២១ ២,៦៥ ២,៨៨
អាហ្គរ​និងទភសជជៈម្និផែម្នជាតិទ្សវងឹ ៦,៣៦ ៥,៩៥ ៦,៥៣ ៥,៦១ ៥,៥៥ ៣,៨១ ៣,០៩ ៣,១៧
ទភសជជៈមានជាតិទ្សវងឹ​និងថ្ន ជំក់ ១១,៥៥ ៤,៥៤ ៣,៣៣ ៣,៥២ ៣,៨៨ ៣,០៦ ១,៧២ ២,៩៩
សទម្ាៀកបំ ក​់និងផែសបកទជើង ៥,១៧ ៤,១៥ ៣,៥៧ ៣,៨២ ៣,៥៨ ២,៦៧ ២,៩៣ ៣,៣៣
្ទោះសផែម្បង​​រឹក​អ្គិសនី​ឧសម័ន​និងឥនធនៈដ្នរទរៀត -១,៣៣ ១,៧២ -០,០៧ ០,១១ ០,៧២ ០,៤២ -០,៩៩ -០,៥១
ទទ្្ឿងសង្ហា រមិ្​សមាភ រៈទទ្បើទ្បាស់ទ្្ួស្មរនិងការផែថទាំ្ ទោះជាទ្បចំ ៣,៥១ ៣,៣១ ៣,៦៩ ២,២៣ ០,៨៣ ២,៦១ ១,៧០ ៣,១២
សុខាភបិាល ៣,៥០ ១,៩៣ ២,១១ ២,០៤ ២,២៤ ១,២៣ ១,២២ ០,៨៤
ការដឹ្កជ ជ្ូ ន -៩,៦៤ -១,១៣ ២,៦៤ ៣,៧០ ៦,០៤ ៥,៨៩ ៤,០១ ៤,៨៤
្ម្ ្ម្ន៍ ០,៦៤ -០,២៩ ០,០៦ -០,១៦ -០,០៩ -០,៦៨ -១,៤៣ ១,១៤
ការកម្ានត​និងវបបធម្៌ ៣,៩៤ ១,៩២ ៣,០៩ ២,៤៤ ២,៥៨ ១,៦៣ ១,៥៦ ១,៣៤
ការសិកា ០,៦១ ០,០០ ០,០០ ០,០០ ០,០០ ០,០០ ០,០០ ០,០០
ទភាជនីយ្ដ្ឋា ន​ ៣,៨៣ ១,៧២ ៣,៣០ ៣,៥៥ ៣,៦៤ ៤,១៣ ៦,៦៤ ៦,៧៥
រំនិញ​​និងទសវកម្មទ្សងៗ ១,១៨ ១,៩៦ ២,៥៥ ២,៩៣ ១,៧៦ ០,៤៣ -០,២៤ -០,៥៣

សនទសសនថ៍្ថៃរនំញិមទ្បើទ្ាសគ់តិ្ជាមធ្យមរកំលិបមី្ខ្ ១៦៤,៧២ ១៦៧,៥៤ ១៦៧,៩៦ ១៦៨,៤០ ១៦៨,៦១ ១៦៨,៩០ ១៦៩,០៤ ១៦៩,៧៣

បផែទ្ម្បទ្មួ្លទ្បចផំែែជាភា្រយ្ ៣,០៥ ៣,៦១ ៣,៩៧ ៤,១១ ៤,២៣ ៣,៨៣ ៣,៣៦ ៣,០៤

សនទសសនថ៍្ថៃរនំញិមទ្បើទ្ាសគ់តិ្ជាមធ្យមរកំលិដបព់្រីម្ខ្ ១៦២,៤១ ១៦៥,០៦ ១៦៥,៦៦ ១៦៦,២០ ១៦៦,៧៧ ១៦៧,២១ ១៦៧,៥៨ ១៦៨,០៣

បផែទ្ម្បទ្មួ្លទ្បចផំែែជាភា្រយ្ ២,០៩ ៣,០២ ៣,១៤ ៣,២៨ ៣,៤៦ ៣,៥០ ៣,៤៦ ៣,៤៦

ទ្ប ភព្​ : វរិាស្មថ នជាតិសថិ តិ

* រិននន័យ្បា៉ា នស់្មម ន

២០១៦ ២០១៧



ឧបសម្ព័ន្ធទី១០៖ អត្រាបតូរត្រាក់នរៀលនធៀបន្រងដុលាៃ រអានម្រកិ ឆ្ន ាំ២០០៧-២០១៧ 
(អត្រាម្ធយម្ត្របចាំខែ) 

 

                 Market Exchange Rate                  Official Exchange Rate

Purchase Sale Midpoint Purchase Sale Midpiont M. to M.
From the End of    

last Year Through 

Indicated Month

2007
January 4,063 4,073 4,068 4,056 4,064 4,060 0.20 0.20
February 4,060 4,069 4,065 4,057 4,067 4,062 -0.07 0.12
March 4,055 4,064 4,060 4,052 4,060 4,056 -0.12 0.00
April 4,058 4,066 4,062 4,053 4,061 4,057 0.07 0.07
May 4,076 4,086 4,081 4,066 4,074 4,070 0.44 0.52
June 4,089 4,099 4,094 4,078 4,086 4,082 0.32 0.84
July 4,090 4,099 4,095 4,077 4,085 4,081 0.02 0.86
August 4,089 4,097 4,093 4,079 4,087 4,083 -0.02 0.84
September 4,082 4,091 4,087 4,078 4,086 4,082 -0.17 0.67
October 4,064 4,074 4,069 4,062 4,070 4,066 -0.44 0.22
November 4,019 4,026 4,023 4,017 4,025 4,021 -1.11 -0.89

December 4,001 4,009 4,005 3,999 4,007 4,003 -0.45 -1.33

Yearly average 4,062 4,071 4,067 4,056 4,064 4,060

2008
January 3,995 4,003 3,999 3,993 4,001 3,997 -0.15 -0.15
February 3,992 4,001 3,997 3,990 3,998 3,994 -0.08 -0.22
March 3,992 4,001 3,997 3,991 3,999 3,995 0.00 -0.22
April 3,997 4,007 4,002 3,996 4,004 4,000 0.13 -0.10
May 4,027 4,039 4,033 4,003 4,011 4,007 0.75 0.65
June 4,114 4,126 4,120 4,078 4,086 4,082 2.16 2.82
July 4,137 4,153 4,145 4,123 4,131 4,127 0.56 3.40
August 4,124 4,137 4,131 4,104 4,112 4,108 -0.31 3.07
September 4,124 4,135 4,130 4,114 4,122 4,118 0.00 3.07
October 4,128 4,141 4,135 4,114 4,122 4,118 0.10 3.17
November 4,089 4,103 4,096 4,091 4,099 4,095 -0.94 2.20

December 4,063 4,075 4,069 4,053 4,061 4,057 -0.64 1.55

Yearly average 4,065 4,077 4,071 4,054 4,062 4,058

2009
January 4,116 4,131 4,124 4,098 4,106 4,102 1.30 1.30
February 4,123 4,135 4,129 4,118 4,126 4,122 0.17 1.48
March 4,110 4,120 4,115 4,108 4,116 4,112 -0.32 1.16
April 4,104 4,117 4,111 4,098 4,106 4,102 -0.15 1.01
May 4,136 4,149 4,143 4,126 4,134 4,130 0.78 1.80
June 4,158 4,170 4,164 4,146 4,154 4,150 0.53 2.34
July 4,207 4,220 4,214 4,181 4,189 4,185 1.18 3.54
August 4,179 4,197 4,188 4,149 4,157 4,153 -0.67 2.86
September 4,181 4,191 4,186 4,156 4,164 4,160 0.05 2.90
October 4,191 4,201 4,196 4,167 4,175 4,171 0.24 3.15
November 4,177 4,185 4,181 4,165 4,173 4,169 -0.33 2.81
December 4,166 4,173 4,170 4,160 4,168 4,164 -0.26 2.54

Yearly average 4,154 4,166 4,160 4,139 4,147 4,143

2010

January 4,184 4,191 4,188 4,165 4,173 4,169 0.43 0.43
February 4,189 4,196 4,193 4,182 4,190 4,186 0.12 0.55
March 4,189 4,196 4,193 4,182 4,190 4,186 0.00 0.55
April 4,194 4,202 4,198 4,186 4,194 4,190 0.12 0.67
May 4,233 4,241 4,237 4,205 4,213 4,209 0.93 1.61
June 4,251 4,261 4,256 4,221 4,229 4,225 0.43 2.04
July 4,256 4,268 4,262 4,233 4,241 4,237 0.12 2.16
August 4,253 4,264 4,259 4,235 4,243 4,239 -0.07 2.09
September 4,246 4,256 4,251 4,229 4,237 4,233 -0.16 1.92
October 4,236 4,244 4,240 4,224 4,232 4,228 -0.24 1.68
November 4,088 4,100 4,094 4,096 4,104 4,100 -3.49 -1.87
December 4,056 4,063 4,060 4,061 4,067 4,064 -0.78 -2.64

Yearly average 4,198 4,207 4,202 4,185 4,193 4,189

2011

January 4,049 4,054 4,052 4,050 4,054 4,052 -0.17 -0.17

February 4,037 4,046 4,042 4,040 4,046 4,043 -0.30 -0.47

March 4,029 4,034 4,032 4,031 4,037 4,034 -0.20 -0.67

April 4,011 4,022 4,017 3,995 4,002 3,999 -0.45 -1.11

May 4,077 4,086 4,082 4,038 4,044 4,041 1.65 0.52

June 4,105 4,113 4,109 4,092 4,100 4,096 0.69 1.21

July 4,106 4,112 4,109 4,105 4,113 4,109 0.02 1.23

August 4,092 4,100 4,096 4,090 4,098 4,094 -0.34 0.89

September 4,082 4,092 4,087 4,079 4,087 4,083 -0.24 0.64

October 4,100 4,107 4,104 4,098 4,106 4,102 0.44 1.08

November 4,049 4,057 4,053 4,053 4,061 4,057 -1.24 -0.17

December 4,036 4,042 4,039 4,035 4,035 4,035 -0.32 -0.49

Yearly average 4,064 4,072 4,068 4,059 4,065 4,062

2012

January 4,063 4,073 4,068 4,056 0.67 0.67

February 4,031 4,039 4,035 4,034 -0.79 -0.12
March 4,002 4,008 4,005 4,000 -0.72 -0.84
April 4,013 4,023 4,018 4,004 0.27 -0.57
May 4,059 4,069 4,064 4,037 1.15 0.57
June 4,091 4,097 4,094 4,074 0.79 1.36
July 4,087 4,094 4,091 4,072 -0.10 1.26
August 4,060 4,069 4,065 4,053 -0.66 0.59
September 4,055 4,063 4,059 4,044 -0.12 0.47
October 4,030 4,038 4,034 4,028 -0.74 -0.15
November 3,997 4,005 4,001 3,999 -0.82 -0.97
December 3,991 3,997 3,994 3,995 -0.15 -1.11

Yearly average 4,040 4,048 4,044 4,033

Month

M O N T H L Y    A V E R A G E Percent change of the

           market buying rate



 
 
 
 
 

                 Market Exchange Rate                  Official Exchange Rate

Purchase Sale Midpoint Purchase Sale Midpiont M. to M.
From the End of    

last Year Through 

Indicated Month

2013

January 3,982 3,989 3,986 3,995 -0.23 -0.23

February 3,982 3,990 3,986 3,995 0.00 -0.23

March 3,981 3,989 3,985 3,995 -0.03 -0.25

April 4,008 4,020 4,014 4,000 0.68 0.43

May 4,077 4,086 4,082 4,034 1.72 2.15

June 4,084 4,091 4,088 4,063 0.17 2.33

July 4,086 4,094 4,090 4,062 0.05 2.38

August 4,093 4,101 4,097 4,062 0.17 2.56

September 4,082 4,089 4,086 4,062 -0.27 2.28

October 4,065 4,073 4,069 4,058 -0.42 1.85

November 3,999 4,010 4,005 4,006 -1.62 0.20

December 3,995 4,005 4,000 3,995 -0.10 0.10
Yearly average 4,036 4,045 4,040 4,027

2014

January 3,997 4,007 4,002 3,995 0.05 0.05

February 3,982 3,990 3,986 3,984 -0.38 -0.33

March 3,990 3,998 3,994 4,002 0.20 -0.13

April 4,000 4,011 4,006 4,015 0.25 0.12

May 4,028 4,036 4,032 4,025 0.70 0.82

June 4,046 4,054 4,050 4,039 0.45 1.27

July 4,050 4,058 4,054 4,045 0.10 1.37

August 4,060 4,068 4,064 4,058 0.25 1.62

September 4,075 4,084 4,080 4,076 0.37 2.00

October 4,080 4,087 4,084 4,081 0.12 2.12

November 4,060 4,070 4,065 4,068 -0.49 1.62

December 4,059 4,066 4,063 4,062 -0.02 1.60

Yearly average 4,036 4,044 4,040 4,038

2015
January 4,062 4,070 4,066 4,066 0.07 0.07
February 4,045 4,055 4,050 4,046 -0.42 -0.34
March 4,017 4,025 4,021 4,016 -0.69 -1.03
April 4,028 4,040 4,034 4,015 0.27 -0.76
May 4,074 4,083 4,079 4,064 1.14 0.37
June 4,087 4,095 4,091 4,088 0.32 0.69
July 4,097 4,105 4,101 4,099 0.24 0.94
August 4,101 4,111 4,106 4,094 0.10 1.03
September 4,093 4,101 4,097 4,083 -0.20 0.84
October 4,064 4,077 4,071 4,059 -0.71 0.12
November 4,040 4,050 4,045 4,044 -0.59 -0.47
December 4,048 4,056 4,052 4,049 0.20 -0.27

Yearly average 4,063 4,072 4,068 4,060

2016

January 4,042 4,050 4,046 4,044 -0.15 -0.15

February 4,021 4,030 4,025 4,023 -0.52 -0.67

March 4,000 4,008 4,004 4,001 -0.52 -1.19

April 4,026 4,038 4,032 4,016 0.65 -0.54

May 4,065 4,076 4,071 4,066 0.97 0.42

June 4,080 4,089 4,085 4,082 0.37 0.79

July 4,086 4,095 4,090 4,090 0.14 0.94

August 4,095 4,104 4,100 4,097 0.23 1.17

September 4,094 4,102 4,098 4,096 -0.04 1.13

October 4,073 4,083 4,078 4,066 -0.51 0.61

November 4,029 4,040 4,034 4,026 -1.08 -0.48

December 4,037 4,047 4,042 4,033 0.22 -0.26

Yearly average 4,054 4,063 4,059 4,053

2017

January 4,041 4,050 4,045 4,037 0.08 0.08

February 4,018 4,027 4,023 4,015 -0.55 -0.47

March 3,996 4,004 4,000 3,996 -0.56 -1.03

April 4,014 4,022 4,018 4,012 0.44 -0.59

May 4,047 4,056 4,051 4,049 0.83 0.24

Source : Exchange Dept.

Note: From January 2012 onward, there is only a single Official Exchange Rate 

Month

M O N T H L Y    A V E R A G E Percent change of the

           market buying rate



ឧបសម្ព័ន្ធទី១១៖ ស្ថា ន្ភាពវិន្ិនោគអន្តរជាត្ិ ឆ្ន ាំ២០១០-២០១៦ 
(គិត្ជាប ីលាន្នរៀល) 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 International Investment Position 2010 2011 2012 2013 2014 2015 Q1-16 Q2-16 Q3-16 Q4-16

 Foreign Financial Assets 38,954 45,477 56,779 61,928 70,314 74,861 72,671 74,545 76,674 69,486

    Direct investment abroad  1,418 1,546 1,689 1,889 2,118 2,302 2,326 2,372 2,421 2,465

    Portfolio investment abroad 1,603 1,640 1,782 1,880 2,024 2,111 0 0 0 0

    Other investment abroad 25,179 30,046 39,474 43,608 48,276 49,820 48,361 48,382 49,217 39,849

    Reserve assets* 10,754 12,245 13,835 14,552 17,895 20,628 21,984 23,791 25,036 27,172

 Foreign Financial Liabilities 43,651 52,761 68,324 81,197 95,059 107,535 109,083 116,626 119,508 120,448

    Direct investment in Cambodia 24,975 30,433 37,398 44,834 53,077 59,691 61,074 64,148 67,757 68,701

   Portfolio investment in Cambodia 0 0 n.a n.a n.a n.a n.a n.a n.a n.a

    Other investment in Cambodia 18,676 22,328 30,926 36,362 41,982 47,844 48,009 52,478 51,751 51,747

 Net International Investment Position -4,697 -7,284 -11,545 -19,269 -24,745 -32,674 -36,412 -42,081 -42,834 -50,962

* Included Monetary Gold and Special Drawing Rights

Exchange Rate (KHR/USD) 4,053 4,039 3,995 3,995 4,075 4,050 4,006 4,084 4,080 4,037

           ESO = Employee stock option 



ឧបសម្ព័ន្ធទី១២៖ ស្ថា ន្ភាពបាំណុលនត្រៅត្របនទស ឆ្ន ាំ២០១០-២០១៦ 
(គិត្ជាប ីលាន្នរៀល) 

 
 

Gross External Debt Positon 2010 2011 2012 2013 2014 2015 Q1-16 Q2-16 Q3-16 Q4-16

10,089 11,666 14,556 16,783 18,923 20,477 20,431 21,349 21,457 21,607

Loans 10,089 11,666 14,556 16,783 18,923 20,477 20,431 21,349 21,457 21,607

427 424 420 421 403 496 498 504 504 478

Other debt liabilities 427 424 420 421 403 496 498 504 504 478

1,792 2,298 6,038 6,806 7,758 11,427 12,201 12,440 12,375 13,649

Currency and deposits 1,536 2,006 3,367 3,846 4,430 5,345 5,381 6,708 6,868 6,974

Loans 256 292 2,671 2,960 3,328 6,082 6,820 5,732 5,507 6,675

Other financial corporations 969 1,014 2,169 2,689 3,423 3,483 3,645 4,705 4,508 3,979

Loans 969 1,014 2,169 2,689 3,423 3,483 3,645 4,705 4,508 3,979

13,277 15,403 23,184 26,698 30,508 35,883 36,775 38,997 38,844 39,713

*Taking Corporations, except the Central Bank

Exchange Rate (KHR/USD) 4,053 4,039 3,995 3,995 4,075 4,050 4,006 4,084 4,080 4,037

General Government

Central Bank

Deposit*

Gross External Debt Position


