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េសចកƉីែថƚងអំណរគណុ 

 េយងខƇុំេƻƗ ះ េេǺ ផនមǆƏ  និង ែសម សƳƎ  ƺនិសƞិតǃƒ ក់បរȦិƈ បƙតធǆƵរនិងហិរȥƈវតƏុ 
ƹƒ ំទី៤ ជំǆន់ទី១១ ៃនǒកលវទិǚល័យភូមិនƐនីតិǒȝសƎ និងវទិǚǒȝសƎេសដƊកិចƃ        កƒុងƹƒ ំ
សិកǜ ២០១៤-២០១៨ សូមសែមƉងនូវƳរដឹងគុណនិងសូមែថƚងអំណរគុណǌ៉ងƙƺលេƙǫ     

ចំេǉះ៖ 

 េǎកអƒកǋនគុណǄំងពីរគឺ េǎកឪពុក និង អƒកǋƉ យែដលǇនផƉល់កំេណ ត ƙពម
ǄំងǇនយកចិតƎទុកƽក់កƒុងƳរចិȥƃ ឹមបីǇច់ែថរកǜ អប់រទូំǆƗ នេƙបȣនƙបេǮតƙមង់
ទិស ƙបកបេƽយេសចកƉីȯសǎញ់េពញចិតƎ និង ƙពហƗវǓិរធម៌។ េǎកǄំងពីរǇន
េធƛƳរតសូ៊ƙគប់ǌ៉ង េដមƓីទំនុកបƙមȩងេយងខƇុំកƒុងƳរសិកǜǄំងែផƒកǒƗ រតី   និង       
សǋƖ រៈរហូតដល់ពូកេយងǇនបȥƃ ប់ǃƒ ក់បរȦិƈ បƙតេនះ។ 

 ឯកឧតƎមǒកលវទិǚធិƳរ ǒកលវទិǚធិƳររង ƙពឹទƊបុរស ƙពឹទƊបុរសរង េǎក 

េǎកȯសី ǒȝǒƉ ƸរƘ និង  បុគƀលិកǄំងអស់ៃនǒកលវទិǚល័យភូមិនƐនីតិǒȝសƎ 
និង   វទិǚǒȝសƎេសដƊកិចƃƙគប់របូ ែដលǇនខិតខំយកចិតƎទុកƽក់បƷƟ ត់បេƙងȣនអប់រ ំ
និងេផƐរ    ចំេនះដឹងេផƞងៗមកេǕយេយងខƇុំេដមƓីយកមកេƙបƙǇស់ǆេពលអǆគត។ 

 ƺពិេសស េយងខƇុំ សូមែថƚងអំណរគុណǌ៉ងƙƺលេƙǫចំេǉះេǎកƙគȪǒȝǒƉ ƸរƘ     
ƻង ហុ៊យ ែដលƺǒȝǒƉ ƸរƘែណǆំកƒុងƳរȯǒវƙƺវនិងƳរសរេសររǒរǁ
បȥƃ ប់Ƴរសិកǜេនះ។ េǎកǒȝǒƉ ƸរƘǇនខិតខំបƷƟ ត់បƷƟ ញ ផƉល់េǌគបល់លơៗ  
និងǇនយកេពលេវǎ ដ៏ǋនតៃមƚ េដមƓីែណǆំƙកȩមេយងខƇុំ េǕយខិតខំƙបឹងែƙបង
បំេពញកិចƃƳរមួយេនះេǕយបȥƃ ប់េǵេƽយǊពរលូន។ 

 េរȢមចƓង ែដលǇនបនƞល់ទុកនូវ ǒƒ ៃដលơៗ  សƙǋប់េធƛƺឯកǒរកƒុងƳរȯǒវƙƺវ   
បែនƏម។ មិតƎរមួǃƒ ក់Ǆំងអស់ែដលǇនែតងែតជួយេលកទឹកចិតƎ និងផƉល់នូវគំនិតលơៗ
ដល់ពួកេយងខƇុំ។ 

 ƺចុងបȥƃ ប់ េយងខƇុំសូមបួងសួង និងជូនពរដល់អƒកǋនគុណǄំងអស់េǕយជួប
ƙបទះែតសុភមងƀលនិងពុទƑពរǄំងបួនƙបƳរ គឺ Ǖយុ វណƍៈ សុខៈ និងពលៈកំុបីេឃƚȣង
ƶƚ តេឡយ។ 

 

 

 



 

 

ǕរមƖកǃ 

 វស័ិយមូលបƙត គឺƺវស័ិយមួយែដលថƗីសƙǋប់ƙបƺជនកមƕុƺ។ ǏǇនេដរតួǌ៉ងសំƴន់
កƒុងវស័ិយេសដƊកិចƃរបស់ƙបេទស េƽយ ǏǇនអនុȦƈ តេǕយ ƙកȩមហុ៊ន ǒជីវកមƗ      សហ
ƙƵស     ǒǅរណៈǕចƙបមូលទុនេƽយǈƐ ល់ពីǒǅរណជន មកេƙបƙǇស់េដមƓីពƙងីកǕជីវ
កមƗ។ មǚ៉ងេទȢតƙបƺជនែដលǋនƙǇក់សល់ពីƳរចំǁយ ǋនជេƙមសកƒុងƳរេធƛពហុវនិិ
េǌគរបស់ខƚួន ឬេធƛƳរសនƞំƺមួយមូលបƙតែដលǋនǓនិភ័យǄបកƒុងវស័ិយមូលបƙត។ 
េǄះបីƺ      វស័ិយមូលបƙតកំពុងែតសនƞឹមៗរកីចំេរ នេǵមុខក៏េƽយ ក៏បុ៉ែនƎចំេណះដឹងែផƒកវនិិ
េǌគេលវស័ិយមូលបƙតរបស់ƙបƺជនកមƕុƺេǷǋនកƙមិតេǷេឡយ។ 

 ដូចេនះ េហយេទបƙកȩមេយងខƇុំសេƙមចចិតƎេធƛƳរȯǒវƙƺវ និងេរȢបចំǒរǁបȥƃ ប់Ƴរ
សិកǜǃƒ ក់បរȦិƈ បƙតសƉីពី   “មូលƽƊ នƙគឹះៃនƳរវនិិេǌគេលមូលបƙតកមƗសិទƑិ” េនះេឡង។ ƙបǅន
បទមួយេនះចង់េǈƎ តសំƴន់ េǵេលកǂƎ សំƴន់ៗមួយចំនួនែដលវនិិេǌគិនមួយចំនួនƙតȪវដឹងមុន
សេƙមចចិតƎទិញមូលបƙតកមƗសិទƑិរបស់ƙកȩមហុ៊នǁមួយ។ េលសពីេនះេទȢតេǷកƒុងƙបǅនបទ
េនះǇនបƷƟ ញេǕយវនិិេǌគិនដឹងពីអតƏƙបេǌជន៏ៃនƳរវនិិេǌគមូលបƙត និងទិដƊǊពវស័ិយ
មូលបƙតេǷកមƕុƺ ƙពមǄំងអនុǒសន៍មួយចំនួនែដលƺគំនិតǈƐ ល់ខƚួនរបស់ពួកខƇុំ។ 

 ƙកȩមេយងខƇុំ សងƁឹមǃƙបǅនបទមួយេនះនឹងǕចƳƚ យƺជំនួយសƙǋប់Ƴរែណǆំ និង
ផƉល់ចំេណះដឹងអំពីƳរវនិិេǌគមូលបƙត េǵដល់វនិិេǌគិន ǒǅរណជន និងសិសƞនិសƞិត
ែដលǋនបំណងចង់ែសƛងយល់ពីƳរវនិិេǌគេលមូលបƙតកមƗសិទƊិេនះ។ ƙកȩមេយងខƇុំពិតƺ
សងƁឹមǃ ǒរǁបȥƃ ប់Ƴរសិកǜររបស់ƙកȩមេយងខƇុំមួយេនះ ǕចរមូចំែណកតូចមូយកƒុងƳរ
អភិវឌƌ       វស័ិយេសដƊកិចƃ ǂមរយៈƳរែចករែំលកចំេណះដឹងដល់បơូនៗសិសƞនិសƞិតជំǆន់
េƙƳយែដលǇនƸប់ǕរមƗណ៏កƒុងƳរវនិិេǌគកƒុងវស័ិយមូលបƙតេនះ។ 

 ƺƳរពិតǁស់ េǄះបីƺ កិចƃƳរេនះƙតȪវǇនេធƛេƽយƳរផƃិតផƃង់ǌ៉ងǁក៏េƽយ
កំហុសអកſǍវរិទុƊ Ǌពខƛះចេǆƚ ះǆǆែតងែតេកតǋនេƽយអេចតǆƺមិនƴន។ េហតុដូចេនះ
ƙកȩមេយងខƇុំសូមេសចកƉីសេǁƉ សƙបណី និងអធǚȯស័យƺមុនពីសំǁក់េǎកƙគȪ អƒកƙគȪ           
ǒȝǒƉ ƸរƘ គណៈកǋƗ Ƴរ  Ƴរǉរǒរǁ ƙពមǄំងមិតƎអƒកǕន Ǆំងǔយ    ចំេǉះកំហុស         
អេចតǆǄំងǔយ េƽយកƉីអនុេƙƵះ។  ƙកȩមេយងខƇុំ   នឹងទទួលយកនូវ       Ǎល់មតិរះិគន់កƒុង
ន័យǒƏ បǆǄំងǔយេƽយកƉីេǒមនសƞរកីǍយ។  
 



 

i 
 
 

ǋតិƳ 

បȥƅ ីរបូ ....................................................................................................................................... v 

បȥƅ ីឧបសមƕ័នƑ .......................................................................................................................... vii 

េសចកƎីេផƎម 

១. លំǆំបȦƟ  ............................................................................................................................ ១ 
២. ចំេǁទបȦƟ  ...................................................................................................................... ២ 

៣. េƵលបំណងៃនƳរȯǒវƙƺវ .............................................................................................. ២ 

៤. ទំហំ និង ែដនកំណត់ ............................................................................................................ ២ 

៥. វធីិǒȝសƎៃនƳរȯǒវƙƺវ ................................................................................................... ៣ 

៦. ǒរៈសំƴន់ៃនƳរសិកǜȯǒវƙƺវ ...................................................................................... ៣ 

៧. រចǆសមƕ័នƑៃនƳរȯǒវƙƺវ ................................................................................................. ៤ 

ជំពូកទី ១ 

រលំកឹƙទឹសƎ ី
១.១. Ƴរវនិិេǌគ ..................................................................................................................... ៥ 

១.១.១. ដូចេមƉចែដលេȄǃƳរវនិិេǌគ? ..................................................................... ៥ 

១.១.២ .ƙបេភទៃនƳរវនិិេǌគ ....................................................................................... ៥ 

១.១.៣. ƙបេភទៃនវនិិេǌគិន ......................................................................................... ៦ 
១.២. ƙបវតƎិទីផǜរមូលបƙត ......................................................................................................... ៦ 

១.៣. េតទីផǜរមូលបƙតƺអƛី..................................................................................................... ៧ 

           ១.៣.១. ទីផǜរដំបូង...................................................................................................... ៧ 

           ១.៣.២. ទីផǜរបǆƐ ប់ ..................................................................................................... ៨ 

១.៤. អƛីេǵƺមូលបƙត .............................................................................................................. ៩ 

           ១.៤.១. មូលបƙតរដƊ ....................................................................................................... ៩ 

           ១.៤.២. មូលបƙតមǓជន .............................................................................................. ៩ 

១.៥. អƛីេǵƺមូលបƙតមូលបƙតកមƗសិទƑិ .................................................................................. ១០ 

១.៥.១. Ǌគហុ៊នធមƗǂ ............................................................................................... ១១ 

១.៥.២. Ǌគហុ៊នបុរǋិ ................................................................................................ ១១ 



 

ii 
 
 

១.៦. អតƏƙបេǌជន៏ៃនទីផǜរមូលបƙត .................................................................................... ១១ 

១.៦.១. ចំេǉះេសដƊកិចƃ .............................................................................................. ១១ 

១.៦.២. ចំេǉះវនិិេǌគិន ........................................................................................... ១២ 

ជំពូកទី ២ 

ទីផǜរមូលបƙតេǷកមƕុƺ 

២.១. ƙបវតƎិសេងſបៃនផǜរមូលបƙតកមƕុƺ ................................................................................ ១៤ 

២.២.រចǆសមƕ័នƊរបស់ƙកȩមហុ៊នផǜរមូលបƙតកមƕុƺ ................................................................. ១៥ 

២.២.១. រចǆសមƕ័នƊƙកȩមƙបឹកǜភិǇល ......................................................................... ១៥ 

២.២.២. រចǆសមƕ័នƊƙគប់ƙគងរបស់ƙកȩមហុ៊នផǜរមូលបƙត ............................................ ១៦ 

២.៣ ចកſុវស័ិយ និងេបសកមƗ ................................................................................................. ១៧ 

២.៤. ទិដƊǊពទូេǵៃនƳរជួញដូរមូលបƙតកមƗសិទƑិ .................................................................. ១៨ 

២.៤.១. Ƴរេបកគណនី និង នីតិវធីិកƒុងƳរជួញដូរ ........................................................ ១៨ 

២.៤.២. ៃថƚ និង េǋ៉ងជួញដូរ ....................................................................................... ២០ 

២.៤.៣. ƙបេភទបȦƅ  .................................................................................................. ២១ 

២.៤.៤. វធីិǒȝសƎជួញដូរ ........................................................................................... ២៣ 

២.៤.៤.១. វធីិǒȝសƎេដញៃថƚ .......................................................................... ២៣ 

២.៤.៤.២. វធីិǒȝសƎជួញដូរǂមƳរចរƸ ........................................................ ២៤ 

២.៤.៥.ែដនកំណត់ៃថƚ  ឯកǂជួញដូរ និង ឯកǂគǋƚ តៃថƚ ............................................ ២៤ 

២.៥. សǋជិក និង អƒកចូលរមួេǷកƒុងផǜរមូលបƙតកមƕុƺ ....................................................... ២៥ 

ជំពូកទី ៣ 

មូលƽƊ នៃនƳរវិនិេǌគេលមូលបƙតកមƗសទិƑិ 
៣.១. ƳរវǊិគមូលƽƊ ន ........................................................................................................ ២៧ 

៣.១.១. ƳរវǊិគǒƏ នǊពǋ៉ƙកȪេសដƊកិចƃ .................................................................. ២៧ 

៣.១.១.១. េƵលគំនិត ................................................................................... ២៧ 

៣.១.១.២. នេǌǇយ ................................................................................... ២៧ 

៣.១.១.៣. អេថរǋ៉ƙកȪេសដƊកិចƃ(Macro Economy Variable) ............................. ២៨ 

៣.១.១.៤. ƙពឹតƎិƳរណ៏មិនǇនេƙពȣងទុក ......................................................... ២៨ 



 

iii 
 
 

៣.១.២. ƳរវǊិគេលវស័ិយៃនǊគហុ៊នជួញដូរ ............................................................ ២៩ 

៣.១.២.១ កǋƚ ំងជំរញុេǕយǋនƳរƙបកួតƙបែជង (Porter’s Five Force of      

Competitive Position) ..................................................................... ២៩ 

៣.១.២.២. ែខƞេƳងៃនកំេណ នǕជីវកមƗ (Industry Growth Curve) ................. ៣១ 

៣.១.៣. ƳរវǊិគេលƙកȩមហុ៊ន ................................................................................... ៣២ 

៣.១.៣.១. ƳរវǊិគគុណǊព(Qualitative Analysis) ...................................... ៣២ 

៣.១.៣.២. ƳរវǊិគរǇយƳរណ៍ហិរȥƈវតƏុ .................................................... ៣២ 

៣.១.៤ ƳរវǊិគេលអនុǇតǊគហុ៊ន ........................................................................ ៣៩ 

៣.១.៤.១. អនុǇតៃនៃថƚǊគហុ៊ន/ចំណូល ...................................................... ៣៩ 

៣.១.៤.២. អនុǇតៃនៃថƚ/ ចំណូល/ កំេណ ន ..................................................... ៤០ 

៣.១.៤.៣. អនុǇតៃនៃថƚǊគហុ៊ន និង Ƴរលក់ ............................................... ៤១ 

៣.១.៤.៤. ទិនƒផលǊគǎភ (Dividend Yield) ................................................ ៤២ 

៣.១.៤.៥. តៃមƚគណេនយƘកƒុងមួយឯកǂ ........................................................ ៤២ 

៣.១.៤.៦. ផលៃនមូលធន .............................................................................. ៤៣ 

៣.២. ƳរវǊិគǂមលកſណៈបេចƃកេទស................................................................................. ៤៤ 

៣.២.១. គំនូសƙƳហƛិក ............................................................................................... ៤៤ 

៣.២.១.១. ƙƳហƛិកបǆƐ ត់ ................................................................................ ៤៤ 

៣.២.១.២. ƙƳហƛិករǇរ .................................................................................. ៤៥ 

៣.២.១.៣. ƙƳហƛិកេទȢន ................................................................................. ៤៥ 

៣.២.២. ƳរវǊិគេលគƙមȪៃនƙƳហƛិកǊគហុ៊ន ............................................................ ៤៧ 

៣.២.២.១. លកſណៈកǙល និង ǒƗ  ................................................................ ៤៧ 

៣.២.២.២. លកſណៈកំពូលពីរ .......................................................................... ៤៨ 

៣.២.២.៣. លកſណៈǇតពីរ ............................................................................ ៤៩ 

៣.២.២.៤. លកſណៈកំពូលបី និងǇតបី ............................................................ ៥០ 

៣.២.២.៥. លកſណៈរមួតូច .............................................................................. ៥២ 

៣.២.២.៦. លកſណៈ Flag and Pennant ........................................................... ៥៤ 

៣.២.៣. សូចនករទីផǜរ ............................................................................................. ៥៥ 



 

iv 
 
 

៣.២.៣.១. មធƘមរកិំល (Moving Average) ...................................................... ៥៥ 

៣.២.៣.២. សូចនករ Moving Average Convergence-Divergence ................... ៥៩ 

៣.២.៣.៣. សូចនករ On Balance Volume (OBV) ........................................... ៦៥ 

៣.២.៣.៤. សូចនករ Relative Strength Index (RSI) ....................................... ៦៧ 

៣.២.៣.៥. សូចនករ Bollinger Bands ............................................................. ៦៨ 

៣.៣. ែសƛងយល់Ǔនិភ័យៃនƳរវនិិេǌគេលមូលបƙតកមƗសិទƑិ ............................................. ៧០ 

៣.៣.១. Ǔនិភ័យƺƙបព័នƑ ....................................................................................... ៧០ 

៣.៣.២. Ǔនិភ័យមិនƺƙបព័នƑ ................................................................................. ៧០ 

េសចកƎីសនƒិƽƊ ន និង ƳរផƎលអ់នុǒសន៏ 
១. េសចកƎីសនƒិƽƊ ន ............................................................................................................... ៧៣ 

២. ƳរផƎល់អនុǒសន៏ .......................................................................................................... ៧៤ 

ឯកǒរេǌង 

ឧបសមƕ័នƑ 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



 

v 
 
 

បȥƅ រីបូ 

របូǊពទី  ១ ៖ ǊពខុសƵƒ រǏងƳរវនិិេǌគេលមូលបƙតកមƗសិទƊិ និងមូលបƙតបំណុល ............ ១០ 

របូǊពទី ២ ៖ រចǆសមƕ័នƊៃនƙកȩមƙបឹកǜភិǇល ....................................................................... ១៦ 

របូǊពទី ៣ ៖ រចǆសមƕ័នƊƙគប់ƙគងរបស់ƙកȩមហុ៊នផǜរមូលបƙតកមƕុƺ .................................... ១៧ 

របូǊពទី ៤ ៖ នីតិវធីិៃនƳរជួញដូរមូលបƙតកមƗសិទƑិ ................................................................. ១៩ 

របូǊពទី ៥ ៖ េǋ៉ងជួញដូរមូលបƙតកមƗសិទƑិ ........................................................................... ២០ 
របូǊពទី ៦ ៖ ƳរេƙបȣបេធȢបរǏងបȦƅ ែដនកំណត់ និង បȦƅ ទីផǜរ ....................................... ២២ 

របូǊពទី ៧ ៖ កǂƎ Ǆំង៥ ែដលជំរញុេǕយǋនƳរƙបកួតƙបែជងកƒុងទីផǜរ ............................. ២៩ 

របូǊពទី ៨ ៖ ែខƞេƳងកំេណ ន .............................................................................................. ៣១ 

របូǊពទី ៩ ៖ រǇយƳរណ៍ƙǇក់ចំេនញរបស់ƙកȩមហុ៊នរƽƊ ករទឹកƙកȩងភƒំេពញេǷƙតីǋសទី ៤          
  ƹƒ ំ ២០១៧ ....................................................................................................... ៣៣ 

របូǊពទី ១០ ៖ ǂǍងតុលƘƳរណ៍របស់ƙកȩមហុ៊នរƽƊ ករទឹកសƛយ័តƙកȩងភƒំេពញេǷƙតីǋសទី៤               
  ƹƒ ំ ២០១៧ ....................................................................................................... ៣៥ 

របូǊពទី ១១ ៖ រǇយƳរណ៍លំហូរǒច់ƙǇក់ƙកȩមហុ៊ន រƽƊ ករទឹកƙកȩងភƒំេពញ ....................... ៣៧ 

របូǊពទី ១២  ៖ƙƳហƛិកបǆƐ ត់ៃនǊគហុ៊នរបស់ƙកȩមហុ៊ន Apple,Inc. ....................................... ៤៤ 

របូǊពទី ១៣ ៖ គƙមȪƙƳហƛិករǇរ ........................................................................................... ៤៥ 
របូǊពទី ១៤ ៖ ƙƳហƛិករǇរៃនǊគហុ៊នរបស់ƙកȩមហុ៊ន Google ............................................... ៤៥ 

របូǊពទី ១៥ ៖ គƙមȪƙƳហƛិកេទȢន .......................................................................................... ៤៦ 

របូǊពទី ១៦ ៖ ƙƳហƛិកេទȢនរបស់Ǌគហុ៊នƙកȩមហុ៊ន IBM ...................................................... ៤៦ 

របូǊពទី ១៧ ៖ គƙមȪកǙល និង ǒƗ  ៃនǊគហុ៊នរបស់ƙកȩមហុ៊ន CNET Networks, Inc. ............ ៤៧ 

របូǊពទី ១៨៖ លកſណៈកំពូលពីរៃនǊគហុ៊នរបស់ƙកȩមហុ៊ន Gillette Co. ................................. ៤៨ 

របូǊពទី ១៩ ៖ លកſណៈកំពូលពីរៃនǊគហុ៊នរបស់ƙកȩមហុ៊ន Ford .......................................... ៤៩ 

របូǊពទី ២០ ៖ លកſណៈǇតពីរៃនǊគហុ៊នរបស់ƙកȩមហុ៊ន United Technologies Corp. .......... ៥០ 

របូǊពទី ២១ ៖ លកſណៈកំពូលបីៃនǊគហុ៊នរបស់ƙកȩមហុ៊ន Champion Enterprise Inc. ........... ៥១ 

របូǊពទី ២២ ៖ លកſណៈǇតបីៃនǊគហុ៊នរបស់ƙកȩមហុ៊ន Anadarko Petroleum Corp. ........... ៥១ 

របូǊពទី ២៣ ៖ លំǆំរមួតូចកƒុងទិសេǮេកនេឡងៃនǊគហុ៊នរបស់ƙកȩមហុ៊ន Dell .................... ៥២ 

របូǊពទី ២៤ ៖ លំǆំរមួតូច(ទិសេǮǅƚ ក់ចុះ)ៃនǊគហុ៊នរបស់ƙកȩមហុ៊ន Rowan Companies .. ៥៣ 



 

vi 
 
 

របូǊពទី ២៥ ៖ លកſណៈ Flag ៃនǊគហុ៊នរបស់ƙកȩមហុ៊ន  Hewlett-Packard ........................... ៥៤ 

របូǊពទី ២៦ ៖ លកſណៈ Pennant ៃនǊគហុ៊នរបស់ƙកȩមហុ៊ន Dell .......................................... ៥៥ 

របូǊពទី ២៧ ៖ ƙƳហƛិក SMA និង EMA ៃនǊគហុ៊នរបស់ƙកȩមហុ៊ន Intel Corp. ...................... ៥៦ 

របូǊពទី ២៨ ៖ ƙƳហƛិក 50-day SMA និង 50-day EMA ៃនǊគហុ៊នរបស់ƙកȩមហុ៊ន IBM ........ ៥៧ 

របូǊពទី ២៩៖ Golden Cross និង Death Cross ៃនǊគហុ៊នរបស់ƙកȩមហុ៊ន Home Depot, Inc. ៥៨ 

របូǊពទី ៣០ ៖ Support និង Resistance របស់ 200-day SMA (Ǌគហុ៊នƙកȩមហុ៊ន NYSE) ...... ៥៩ 

របូǊពទី ៣១ ៖ ែខƞ MACD និង Signal Line របស់ƙកȩមហុ៊ន PowerShares QQQ Trust........... ៦០ 

របូǊពទី ៣២ ៖ លកſណៈវជិƅǋន និង អវជិƅǋនៃន MACD របស់ƙកȩមហុ៊ន Home Depot ........... ៦១ 

របូǊពទី ៣៣ ៖ ករណី Signal Line Crossovers របស់ƙកȩមហុ៊ន IBM ....................................... ៦២ 

របូǊពទី ៣៤ ៖ ករណី Centerline Crossovers របស់ƙកȩមហុ៊ន Cummins ............................... ៦៣ 

របូǊពទី ៣៥ ៖ Bullish Divergence ៃនǊគហុ៊នរបស់ƙកȩមហុ៊ន Google, Inc. ........................... ៦៤ 

របូǊពទី ៣៦ ៖ Bearish Divergence ៃនǊគហុ៊នរបស់ƙកȩមហុ៊ន Gamestop Corp. .................. ៦៥ 

របូǊពទី ៣៧ ៖ On Balance Volume ៃនǊគហុ៊នរបស់ƙកȩមហុ៊ន Wal-Mart Stores ................. ៦៦ 

របូǊពទី ៣៨ ៖ ករណី Overbought និង Oversold ៃនǊគហុ៊នរបស់ƙកȩមហុ៊ន McDonalds ...... ៦៨ 

របូǊពទី ៣៩ ៖ Upper Bands និង Lower Bands របស់Ǌគហុ៊នƙកȩមហុ៊ន Apple ..................... ៦៩ 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



 

vii 
 
 

បȥƅឧីបសមƕ័នƑ 
ឧបសមƕ័នƑទី ១ ៖ ចǙប់សƎីពី ƳរេǇះផǜយ និងƳរជួញដូរមូលបƙតមǓជន 

ឧបសមƕ័នƑទី ២ ៖ អនុƙកឹតƘថƗីសƎីពី ƳរេលកទឹកចិតƎពនƑƽរកƒុងវស័ិយមូលបƙត 

ឧបសមƕ័នƑទី ៣ ៖ ƙបƳសសƎីពី Ƴរƽក់ឲƘអនុវតƎវǅិនƙបតិបតƎិƳរទីផǜរមូលបƙតរបស់ƙកȩមហុ៊ន    
                        ផǜរមូលបƙតកមƕុƺ 

ឧបសមƕ័នƑទី ៤  ៖ ƙបƳសសƎីពីƳរƽក់ឲƘអនុវតƎវǅិនសǋជិកǊព 

ឧបសមƕ័នƑទី ៥ ៖ ƙបƳសសƎីពី ƳរƙបមូលពនƑƙបǃប់ƙǂ 

 

 

 

 



ǒកលវទិǚល័យភូមិនƐនីតិǒȝសƎ និងវទិǚǒȝសƎេសដƊកិចƃ  បរȦិƈ បƙតធǆƵរ និង ហិរȥƈវតƏុ 

និសƞិត៖ េǺ ផនមǆƏ  និង ែសម សƳƉ  1 ǒȝǒƎ ƸរƘែណǆំ៖ េǎក ƻង ហុ៊យ 

 
 

េសចកƎីេផƎម 

១. លǆំបំȦƟ   

 វស័ិយហិរȥƈវតƏុ ែដលǋនរមួǋនវស័ិយធǆƵរ វស័ិយǅǆǍ៉ប់រង និងវស័ិយមូលបƙត គឺ
ƺសរៃសƻមេសដƊកិចƃ ែដលេដរតួǆទីǌ៉ងសំƴន់កƒុងƳរǅǆនូវǊពរស់Ǎនរបស់េសដƊកិចƃ
កƒុងƙបេទសមួយ ǂមរយៈƳរផƉល់ƺយនƉƳរមួយសƙǋប់ƙបមូលƙបភពហិរȥƈវតƏុ រមួǄំង
ƙទង់ƙǄយធំ និងមធƘម ƙពមǄំងរយៈេពលខƚី មធƘម និងែវង េដមƓីេធƛហិរȥƈបƓǄន    គេƙǋង       

វនិិេǌគǆǆ និង េធƛេǕយǋនǊពសមƓូរែបបៃនƙបភពធនǅនែដលǋនកƒុងƳរអភិវឌƌវស័ិយ
េសដƊកិចƃǋន សនƐុះƳន់ែតƴƚ ំង។  

េƽយេមលេឃញពីǊពƸំǇច់ៃនតួǆទីវស័ិយហិរȥƈវតƏុេǷកƒុងេសដƊកិចƃ ǍជរƽƊ ភិǇល   
កមƕុƺេǈƉ តƳរយកចិតƎទុកƽក់ǌ៉ងƴƚ ំងកƒុងƳរអភិវឌƌវស័ិយេនះ េƽយǇនƽក់េចញនូវ     
“ចចកſុវស័ិយ  និងែផនƳរអភិវឌƌន៏ហិរȥƈវតƏុសƙǋប់ƹƒ  ំ២០០១-២០១០”  េហយǇនេធƛបចƃុបƓនƒǊព
េǵƺ ““យុទƑǒȝសƎអភិវឌƌន៏វស័ិយហិរȥƈវតƏុƹƒ  ំ២០០៦-២០១៥” េហយេទបនឹងƙតȪវǇនបនƎបចƃុបƓនƒ
Ǌពេǵƺ “យុទƑǒȝសƎអភិវឌƌន៏វស័ិយហិរȥƈវតƏុƹƒ  ំ ២០១០-២០២០”។ “យុទƊǒȝសƉចតុេƳណ
ដំǁក់Ƴលទី ២” របស់សេមƉចអគƀមǓេសǆបតីេតេƺ ហុ៊ន ែសន ǆយករដƊមȜនƉីៃនƙពះǍƺ
ǁចƙកកមƕុƺ ក៏ǇនេǈƉ តƳរយកចិតƎទុកƽក់េǵេលវស័ិយេនះផងែដរ។ ǂមរយៈែផនƳរ    
យុទƊǒȝសƉǄំងេនះគេƙǋងៃនƳរបេងžតទីផǜរមូលបƙតƙតȪវǇនបេងžតេឡងេǷៃថƂទី១៨ ែខេមǒ 

ƹƒ ំ ២០១២ េដមƓីǅǆǇននូវƙបសិទƊǊពកƒុងƳរƙទƙទង់ដល់Ƴរអភិវឌƌƙបព័នƑហិរȥƈវតƏុេǕយǇន
រងឹǋំ ។ ǆេពលបចƃុបƓនƒេនះ ǋនƙកȩមហុ៊នចុះបȥƅ ីេǇះផǜយលក់មូលបƙតកមƗសិទƑិចំនូន ៥ រមួ
ǋនកំពង់ែផសƛយ័តƙកȩងƙពះសីហនុ (ក.ស.ស)  ភƒំេពញេអសអីុហƞិត ភីអិលសីុ (ភីភីេអសភី) កំពង់
ែផសƛយ័តភƒំេពញ ƙកȩមហុ៊ន េȜហƀន ធƛីន អិុនេធេណសិនណល (េខមបូƿ) ភីអិលសីុ និងរƽƊ ករទឹក  

សƛយ័តƙកȩងភƒំេពញ។ 
ដូចǇនេរȢបǍប់វស័ិយមូលបƙតកំពុងែតអភិវឌƌខƚួនេǵមុខƺបនƎបǆƐ ប់ ក៏បុ៉ែនƎƳរចូលរមួ

ពីសំǁក់ƙបƺពលរដƊកមƕុƺេǷǋនកƙមិតេǷេឡយ។ កǂƎ មួយកƒុងបǁƎ កǂƎ Ǆំងǔយ គឺមក
ពី   កងƛះƳរយល់ដឹងឲƘទូលំទូǎយ ពីƳរវនិិេǌគេលវស័ិយេនះ។ េដមƓីេƽះȯǒយចំេǁទ
បȦƟ េនះ     គណៈកមƗƳរមូលបƙត និង ផǜរមូលបƙតកមƕុƺ ǇនសƛះែសƛងបេងžតƺវគƀបណƎុ ះ     

បǁƎ ល ពិព័រណ៍ផǜរǊគហុ៊នកមƕុƺ និង ƳរផƞពƑផǜយǆǆƺǒǅរណៈពីវស័ិយេនះ។ 

េហតុដូចǇនេរȢបǍប់េនះ េទបƙកȩមេយងខƇុំសេƙមចចិតƎេƙជសេរ សសិកǜពី ƙបǅនបទ 



ǒកលវទិǚល័យភូមិនƐនីតិǒȝសƎ និងវទិǚǒȝសƎេសដƊកិចƃ  បរȦិƈ បƙតធǆƵរ និង ហិរȥƈវតƏុ 

និសƞិត៖ េǺ ផនមǆƏ  និង ែសម សƳƉ  2 ǒȝǒƎ ƸរƘែណǆំ៖ េǎក ƻង ហុ៊យ 

 
 

“មមូលƽƊ នƙគឹះៃនƳរវនិិេǌគេលមូលបƙតកមƗសិទƑិ” េដមƓីចូលរមួេƽះȯǒយបȦƟ កងƛះƴតចំេណះ
ដឹងកƒុងវស័ិយដ៏ǋនǒរៈសំƴន់មួយេនះ។ 

២. ចំេǁទបȦƟ  
 ដូចǇនបកȯǒយƴងេល ផǜរមូលបƙតកមƕុƺកំពុងបនƎƳររកីចេƙមនេǵមុខƺលំƽប់ 
េƽយែឡកƳរយល់ដឹង េǵេលƳរវនិិេǌគេលវស័ិយមួយេនះេǷǋនកƙមិតេǷេឡយ។ 
 ƙបǅនបទេនះនឹងេធƛƳរេǈƎ តសំƴន់េǵេលǃ េតអƛីƺƳរវនិិេǌគេលមូលបƙតកមƗសិទƑិ? 
េតអƛីខƚះែដលវនិិេǌគិនគួរែសƛងយល់អំពីមូលƽƊ នƙគឹះៃនƳរវនិិេǌគ? េតǋនកǂƎ អƛីខƚះែដលǋន
ឥទƑិពលេǵេលបែƙមបƙមȫលតៃមƚៃនមូលបƙតកមƗសិទƑិ? េហយǃេតអƛីខƚះែដលǕចƺǓនិភ័យៃន   
ƳរវនិិេǌគេលមូលបƙតកមƗសិទƑិ?  
៣. េƵលបំណងៃនƳរƙǒវƙƺវ 

េƵលបំណងƺរមួៃនƳរសិកǜȯǒវƙƺវេនះ គឺេដមƓីចូលរមួƺចំែណកកƒុងƳរេលក      

តេមžន និង ពƙងឹងចំេណះដឹងǄក់ទងេǵនឹង មូលបƙតកមƗសិទƑិ ƙពមƳរវនិិេǌគេលឧបករណ៍
ហិរȥƈវតƏុេនះ ជូនេǵƙបƺពលរដƊកមƕុƺែដលǋនេƵលគំនិតចង់េធƛƳរជួញដូរមូលបƙតេនះ។ 

េƙǤពីេƵលបំណងរមួƴងេល ƙបǅនបទេនះក៏ǋនេƵលបំណងƺក់ǎក់ដូចƺ៖ 

 ែសƛងយល់ពីƙបេភទេផƞងៗៃនƳរវនិិេǌគ 

 ែសƛងយល់ពីទីផǜរមូលបƙត 

 ែសƛងយល់ពីនិយមន័យ និង ƙបេភទៃនមូលបƙត 

 ែសƛងយល់ពីƙបវតƎិសេងſបៃនផǜរមូលបƙតកមƕុƺ ចកſុវស័ិយ េបសកមƗ និង រចǆសមƕ័នƑƸត់
ǂំង 

 ែសƛងយល់ពីរេបȢបៃនƳរជួញដូរមូលបƙតកមƗសិទƑិ 
 ែសƛងយល់ពីƳរវǊិគǂមលកſណៈមូលƽƊ ន  
 ែសƛងយល់ពីƳរវǊិគǂមលកſណៈបេចƃកេទស 

 ែសƛងយល់ពីកǂƎ ែដលǕចǋនឥទƑិពលដល់បែƙមបƙមȫលតៃមƚǊគហុ៊ន និងƙបេភទៃនǓនិ
ភ័យេផƞងៗកƒុងƳរវនិិេǌគេលǊគហុ៊ន 

 

 

 



ǒកលវទិǚល័យភូមិនƐនីតិǒȝសƎ និងវទិǚǒȝសƎេសដƊកិចƃ  បរȦិƈ បƙតធǆƵរ និង ហិរȥƈវតƏុ 

និសƞិត៖ េǺ ផនមǆƏ  និង ែសម សƳƉ  3 ǒȝǒƎ ƸរƘែណǆំ៖ េǎក ƻង ហុ៊យ 

 
 

៤. ែដនកំណត់ និង វិǒលǊពៃនƳរƙǒវƙƺវ 

 កƒុងេƵលេǮេធƛឲƘƳរសិកǜȯǒវƙƺវមួយេនះ ǕចសេƙមចេǵǇន ƙបកបខƚឹមǒរេពញ
េលញ និង ចǙស់ǎស់ ƙបǅនបទេនះ នឹងេǈƎ តេលែត “មូលƽƊ នƙគឹះៃនƳរវនិិេǌគេលមូល    
បƙតកមƗសិទƑិ”  និងែផơកេលទិនƒន័យែដលƙបមូលǇនƙតឹមƹƒ ំ ២០១៨។ 

៥. វិធីǒȜសƎៃនƳរƙǒវƙƺវ 

 េដមƓីឲƘƳរសិកǜȯǒវƙƺវេនះǕចƙបƙពឹតƎេǵǇន េƽយេƺគជ័យ ƙកȩមេយងខƇុំǇនអនុ
វតƎវធីិǒȝសƎƙបមូលទិនƒន័យ ពីរ ǌ៉ងគឺ 

 ទិនƒន័យចមƓង (Primary Data)៖ ƙបភពទិនƒន័យចមƓងគឺƳរǒកសួរេƽយǈƐ ល់ƺមួយ
បុគƀលិករបស់ផǜរមូលបƙតកមƕុƺទទួលបនƐុកបណƎុ ះបǁƎ លពីƳរវនិិេǌគេល មូលបƙត  
កមƗសិទƑិអំពី មូលƽƊ នƙគឹះមួយចំនួនែដលវនិិេǌគិនេƙបƙǇស់។ 

 ទិនƒន័យបǆƐ ប់បនƞំ (Secondary Data)៖ ទិនƒន័យបǆƐ ប់បនƞំែដលƙបមូលមកគឺǋនƙបភព
េចញពី ចǙប់ អនុƙកឹត ƙបƳស បទបȥƈតƎិ ឯកǒរកƒុងបǁƍ ល័យ េគហទំព័ររបស់ផǜរ     
មូលបƙតកមƕុƺ និង ឯកǒរǆǆេǷǂមƙបព័នƑអិុនេធែណត រមួǋន Investopedia, The 

StockCharts ƺេដម។ 

៦. ǒរៈសƴំន់ៃនƳរƙǒវƙƺវ 

Ƴរសិកǜȯǒវƙƺវេលƙបǅនបទមួយេនះ គឺ Ǉនǉំǆំនូវǒរៈសំƴន់ ƺេƙចន ដូចƺ៖ 

 ចំេǉះអƒកȯǒវƙƺវǈƐ ល់៖  

- ǕចរលឹំកƙទឹសƉីែដលǇនេរȢនពីមុនមកេឡងវញិ។ 

- ǒƀ ល់នូវបទបƓȥƈតƎិរបស់ទីផǜរមូលបƙតមួយចំនួន ែដលǄក់ទងនឹងƙបǅនបទƴងេល 
- ǕចទទួលǇននូវចំេណះដឹងបែនƏមែដលǉក់ព័នƊនឹងវស័ិយមូលបƙត នឹងǇនទទួលបទ

ពិេǒធន៏ƺេƙចនកƒុងƳរƷរ។ 

 ចំេǉះផǜរមូលបƙតកមƕុƺ 

- ǕចទទួលǇននូវគំនិតថƗីៗ និង េមលេឃញ នូវចំនុចខƛះƴតេដមƓីយកេǵែកតƙមȪវពី             
អនុǒសន៍របស់អƒកសរេសរǒរǁ។ 

 ចំេǉះវនិិេǌគិន 

- ទទូលǇនចំេនះដឹងបែនƏមកƒុងƳរវនិិេǌគមូលបƙត េǕយទទួលǇនƳរេƺគជ័យ
Ƴន់ែតេƙចន។ 



ǒកលវទិǚល័យភូមិនƐនីតិǒȝសƎ និងវទិǚǒȝសƎេសដƊកិចƃ  បរȦិƈ បƙតធǆƵរ និង ហិរȥƈវតƏុ 

និសƞិត៖ េǺ ផនមǆƏ  និង ែសម សƳƉ  4 ǒȝǒƎ ƸរƘែណǆំ៖ េǎក ƻង ហុ៊យ 

 
 

 ចំេǉះេសដƊកិចƃ និង សងƀមƺតិ 

- េធƛេǕយវស័ិយមូលបƙតǋនƙបƺƙបិយǊពƴƚ ំងƺងមុន ƺេហតុេធƛេǕយេសដƊកិចƃ និង

សងƀមƺតិរកីចេƙមនƺងមុនផងែដរ។ 

 

 ចំេǉះមិតƎនិសƞិតជំǆន់េƙƳយ 

- ǒរǁេនះនឹងƳƚ យƺឯកǒរមួយែដលǋនƙបេǌជន៏ƺចំេណះដឹងសំǍប់មិតƎនិសƞតិ
ែដលចង់ដឹងនិង សិកǜអំពីវស័ិយមូលបƙតេនះ។ 

៧. រចǆសមƕ័នƑៃនƳរƙǒវƙƺវ 

 ƙបǅនបទសិកǜȯǒវƙƺវមួយេនះ ƙតȪវǇនេរȢបចំែបងែចកƺ ៣ ជំពូក គឺ 

េសចកƎីេផƎម 

ជំពូកទី ១ ៖ រលឹំកƙទឹសƎី 
ជំពូកទី ២ ៖ ƙកȩមហុ៊នផǜរមូលបƙតកមƕុƺ 

ជំពូកទី ៣ ៖ មូលƽƊ នƙគឹះៃនƳរវនិិេǌគេលមូលបƙតកមƗសិទƑិ 
េសចកƎីសនƒិƽƊ ន និង ƳរផƉល់អនុǒសន៍  

  



 

 

 

 

 

 

 

 

ជំពូកទី ១  

រលំកឹƙទឹសƉ ី



ǒកលវទិǚល័យភូមិនƐនីតិǒȝសƎ និងវទិǚǒȝសƎេសដƊកិចƃ  បរȦិƈ បƙតធǆƵរ និង ហិរȥƈវតƏុ 

និសƞិត៖ េǺ ផនមǆƏ  និង ែសម សƳƉ  5 ǒȝǒƎ ƸរƘែណǆំ៖ េǎក ƻង ហុ៊យ 

 
 

ជំពូកទី១  

រលំកឹƙទឹសƉ ី
១.១. Ƴរវិនិេǌគ 

       ១.១.១. ដូចេមƉចែដលេȄǃƳរវិនិេǌគ?1 

វនិិេǌគគឺƺƳរ (ƽក់ទុន) ផƉល់ƙបភពធនǅន ǆេពលបចƃុបƓនƒេƽយសងƁឹមǃនឹង

ទទួលǇនមកវញិនូវƙបភពធនǅនេកនេឡង រ ឺ េធƛេǕយដំេណ រƳររបស់ƙកȩមហុ៊នƳន់ែតƙបេសរ

េឡងǆេពលអǆគត។ 

ƳរវនិិេǌគគឺƺƳរេƙបƙǇស់ ឬ ƳរចំǆយមូលនិធិេƽយរពឹំងǃនឹងទទួលǇនចំណួល 

ឬƳរេកនេឡងƺទុន(Increase in Capital)អំពីវនិិេǌគេǆះǆេពលអǆគត។ 

អƒកវនិិេǌគែដលǇនវនិិេǌគេǵេលǊគហុ៊ន Stock របស់ƙកȩមហុ៊នǁមួយគឺǋនƳរ

រពឹំងទុកដូចៗƵƒ គឺចង់ǇនƙǇក់ចំេនញេƙចន(Ǌគǎភ) និងƳរេកនេឡង ឬចំេនញƺមូលធន 

(Capital Gain) េǵេលǊគហុ៊នែដលǇនវនិិេǌគេǆះ េǷេពលែដលេគƙតȪវƳរលក់Ǌគហុ៊ន

Ǆំងេǆះេចញេǵវញិ។ 

       ១.១.២. ƙបេភទៃនƳរវិនិេǌគ 

 ƳរវនិិេǌគƙតȪវǇនែបងែចកƺ២ƙបេភទដូចƴងេƙƳមគឺ៖2 

-- Ƴរវនិិេǌគពិត( Real Investment) : គឺƺƳរបǁƉ ក់ទុនេǵេលអចលǆƙទពƘ(Real Estate) 

ដូចƺសង់សǁƊ Ƶរ ផƐះសំǁក់ សƙǋប់ជួល រទិឺញដីផƐះសƙǋប់លក់េចញេǵវញិេដមƓីƙǇក់ចំ

េនញ។ 

- ƳរវនិិេǌគហិរȥƈវតƏុ (Financial Investment) : គឺƺƳរបǁƉ ក់ទុនវនិិេǌគេលឧបករណ៏ហិរȥƈ

វតƏុ  (Financial Instrument) ែដលǋនដូចƺ Ǌគហុ៊ន សȦƈ បណƍ័ ƙកȩមហុ៊ន សȦƈ បណƍ័                   

រƽƊ ភិǇល ។ល។ 

 

 

                                                            
1 ǒȝǒƉ ƸរƘ ƻង ហុ៊យ (២០១៥-២០១៦),មូលƽƊ នƙគឹះៃនវនិិេǌគ, ǒកលវទិǚល័យភូមិនƐនីតិǒȝសƉេសដƊកិចƃ និង
វទិǚǒȝសƉេសដƊកិចƃ,ទំព័រ ១ 
2 ǒȝǒƉ ƸរƘ ƻង ហុ៊យ (២០១៥-២០១៦),មូលƽƊ នƙគឹះៃនវនិិេǌគ, ǒកលវទិǚល័យភូមិនƐនីតិǒȝសƉេសដƊកិចƃ និង
វទិǚǒȝសƉេសដƊកិចƃ,ទំព៏រ ៣ 



ǒកលវទិǚល័យភូមិនƐនីតិǒȝសƎ និងវទិǚǒȝសƎេសដƊកិចƃ  បរȦិƈ បƙតធǆƵរ និង ហិរȥƈវតƏុ 

និសƞិត៖ េǺ ផនមǆƏ  និង ែសម សƳƉ  6 ǒȝǒƎ ƸរƘែណǆំ៖ េǎក ƻង ហុ៊យ 

 
 

          ១.១.៣ ƙបេភទៃនវិនិេǌគិន 

េǷកƒុងƙកបខណƋ័ ៃនកិចƃដំេណ រƳរវនិិេǌគមួយ េគែបងែចកƙបេភទអƒកចូលរមួវនិិេǌគ
ƺ២ƙកȩមធំៗគឺ អƒកវនិិេǌគǋនលកſណៈƺបុគƀល (Indiviual Investors)    និង អƒកវនិិេǌគǋន       
លកſណៈ ƺǒƏ ប័ន (Institutional Investors)។ 

 អƒកវនិិេǌគǋនលកſណៈƺបុគƀល (Indiviual Investors) គឺសំេǮេǵេលអƒកវនិិេǌគ  

ែដលƸត់ែចង និងƙគប់ƙគងមូលនិធិǈƐ ល់ខƚួន។  

 អƒកវនិិេǌគǋនលកſណៈƺǒƏ ប័ន (Institutional Investors) គឺƺƙបេភទ   ៃនអƒកវនិិ
េǌគ 

ƙបកបេƽយវƺិƅ ជីវៈែដលƙគប់ƙគង និងƸត់ែចងមូលនិធិសƙǋប់ǒƏ ប័នមួយ។ 

១.២ ƙបវតƎិទីផǜរមលូបƙត3 

 ទីផǜរមូលបƙតǋនƙបវតƎិǂំងពីយូរǌរǁស់មកេហយ។ ǏǇនេកតេចញពីសកមƗǊព
ៃនƳរេƽះដូរƺេលកដំបូងេលផលិតផលកសិកមƗ និងផលិតផលេផƞងៗេទȢត។ ǉណិជƅករេǷ   

ទីផǜរអឺរ ៉បុ េǷកƒុងមជƆឹមសម័យǋនƳរƷយȯសȫលកƒុងƳរេƙបƙǇស់ឥណǄនែដលǄមǄរ   
េǕយǋននូវឯកǒរពƙƷងេƽយǋនឯកǒរƵំƙទ ដូចƺ ប័ណƍ លិខិតǈƚ ស់បƎូរ។ ផǜរǊគហុ៊ន
ǇǍងំƙតȪវរកេឃញƳលពីសតវតƞទី១២ េǷេពលែដលƳរេធƛជំនួញǇនេកតេឡងƺរបូǊពƺ
លិខិតǈƚ ស់បƉូរǉណិជƅកមƗ។ េដមƓីƙគប់ƙគងនូវទីផǜរែដលេទបែតƸប់េផƉម េǎកហƛីលីបឌឺែហƛរ 
(Phillip The fair 1268 – 1314)ǇនបេងžតនូវជំǆញមួយៃនƳរǈƚ ស់បƉូរដូចƺអƒកǆំមុខេគៃន
ឈƗួញកǁƉ លហុ៊នǇǍងំេទប ឬƺǊƒ ក់Ʒរǈƚ ស់បƉូរ។ ƙបែហលƺេពលេǆះែដរ ǉណិជƅករǇន
Ƹប់េផƉម ƙបមូលផƉុំƵƒ េǷមុខផƐះៃនƙគȫǒរ Van der Buerse េដមƓីទំǆក់ទំនងកƒុងƳរេធƛជំនួញ
េƽយេគេȄǃ Bourse ែដលǋនន័យǃផǜរǊគហុ៊ន (Stock Exchange)។ ƳរƸប់េផƉមǒƏ ប័ន
ៃនផǜរហុ៊នក៏Ǉនេកតេឡងកƒុងអំឡុងសតវតƞទី១៦ និង១៧េǷកƒុងមជƆមណƋ លǉណិជƅកមƗដ៏ធំ
េផƞងេទȢតេǷទូǄំងពិភពេǎក ដូចƺ ǕំសƐ័រƽំ ចƙកភពអង់េគƚស ƽណឺǋ៉ក Ǖឡឺម៉ង់។ 

 ផǜរមូលបƙតេǷកƒុងសហរដƊǕេមរកិ ǇនƸប់េផƉមƺមួយនឹងƳរេធƛជំនួញែដលǋនƳរ
េឡងចុះƹប់រហ័សកƒុងƳរេចញេǇះផǜយថƗីៗរបស់រƽƊ ភិǇល។ េǷកƒុង១៧៩១ ផǜរǊគហុ៊ន
ដំបូងរបស់ǕេមរកិƙតȪវǇនបេងžតេឡងេǷ រដƊហƛីǔេដផǚ។ ផǜរǊគហុ៊នេǷកƒុងទីƙកȩងញូ៉វយ៉ក
ƙតȪវǇនបេងžតេឡងេǷកƒុងƹƒ ំ១៧៩២ េǷេពលែដលǉណិជƅករ និងឈƗួញកǁƉ លចំនួន ២៤ǆក់
ǇនសេƙមចចិតƎយកកៃƙមេជងǒរេǷេពលេដរតួǆទីƺǊƒ ក់Ʒរសƙǋប់មនុសƞេផƞងេទȢត 

                                                            
3 Ǔស់ Ǐសǆ (២០០៧),ផǜរǊគហុ៊នគឺƺអƛី?, ទំព័រទី៥-៩ 



ǒកលវទិǚល័យភូមិនƐនីតិǒȝសƎ និងវទិǚǒȝសƎេសដƊកិចƃ  បរȦិƈ បƙតធǆƵរ និង ហិរȥƈវតƏុ 

និសƞិត៖ េǺ ផនមǆƏ  និង ែសម សƳƉ  7 ǒȝǒƎ ƸរƘែណǆំ៖ េǎក ƻង ហុ៊យ 

 
 

េហយេដមƓីផƉល់ƳរេពញចិតƎេǵេǕយƵƒ េǵវញិេǵមក។ េƽយǇនេធƛជំនួញរបស់ពួកេគេǷ
េƙƳមេដមេឈមួយេǷផƚូវ វល៉ȝសƐីតេលខ ៦៨។ កƒុងƹƒ ំ១៨១៧ អƒកគួកេជរេǷទីƙកȩងញូ៉យ៉កǇន
សេƙមចចិតƎƸត់ែចងƺផƚូវƳរនូវƙកȩមƙបឹកǜផǜរǊគហុ៊ន។ ƹƒ ំ១៨៦៣ ផǜរǊគហុ៊នញូយ៉កǇន
អនុម័តនូវេƻƗ ះបចƃុបƓនƒរបស់     ខƚួន។ កƒុងអំឡុងេពលសȜƷƀ មសីុវលិ ផǜរǊគហុ៊នមួយចំនួនƙតȪវ
ǇនេគេរȢបចំេឡងេហយផǜរហុ៊នមួយចំនួនកƒុងចំេǁមេǆះ ែដលƸត់ទុកƺអƒកǆំមុខេគគឺ 

ផǜរǊគហុ៊ន Ǖ-េមរកិ (American Stock Exchange) េហយក៏ƺផǜរហុ៊នដ៏ធំបំផុតទីពីរៃនសហ
រដƊǕេមរកិ។ 

១.៣. េតទីផǜរមូលបƙតƺអƛី? 

 ទីផǜរមូលបƙតគឺƺកែនƚងសƙǋប់េធƛƳរជួញដូរមូលបƙត និង ឧបករណ៏ហិរȥƈវតƏុដៃទ      
េទȢត។ ǂមនិយមន័យចǙប់សƉីពីƳរេǇះផǜយ និងƳរជួញដូរមូលបƙតមǓជន “ សំេǮដល់     
ទីផǜរ ឬទីកែនƚងជួញដូរមូលបƙត ឬƙបព័នƑែដលផƉល់មេធǚǇយៃនƳរេធƛសំេណ រលក់ េផƐរ ឬ
សƛីƳរទិញ-លក់មូលបƙត”។ ឧបករណ៏ហិរȥƈវតƏុែដលែតងែតƙតȪវǇនជួញដូរេលទីផǜរេនះរមួǋន 

មូល   បƙតកមƗសិទƊិ មូលបƙតបំណុល និងឧបករណ៏និសƞនƐƺេដម។4 

          ១.៣.១. ទីផǜរដបំូង (Primary Market) 

 ទីផǜរដំបូង (Primary Market) គឺƺទីផǜរែដលេធƛƳរជួញដូរមូលបƙតែដលេទបនឹងេǇះ
ផǜយលក់ ឬេគǕចេȄǃƺទីផǜរេǇះផǜយមូលបƙត។ ƙបភពមូលធនសំƴន់របស់ទីផǜរេនះ 

គឺƺƙបភពƙǇក់សនƞំរបស់ǒǅរណៈជន ក៏ដូចƺអងƀƳរមិនែមនǒƏ ប័នហិរȥƈវតƏុមួយចំនួន
េទȢតែដរ។ ទីផǜរដំបូងអនុវតƎនូវមុខƷរសំƴន់បំផុតរបស់ទីផǜរមូលធនេǆះ គឺƺមុខƷរេសដƊ-
កិចƃǋនន័យǃយកមូលធនពីអƒកǋនមូលធនេលសេǵផƉល់េǕយអƒកែដលខƛះមូលធនឬ េគȢងគរ
មូលធនែដលទំេនរយកេǵវនិិេǌគ។ 

 ទីផǜរដំបូង គឺƺកែនƚងេǇះផǜយ ពីេƙǉះកែនƚងេនះƺកែនƚងទិញ លក់បǁƉ មូលបƙត
ែដលេទបេǇះផǜយេលកដំបូង រǏងអƒកេǇះផǜយ (អƒកលក់) និងអƒកវនិិេǌគ(អƒកទិញ)។ 

 តួǆទីចំបងរបស់ទីផǜរដំបូង គឺបេងžតទំនិញេǕយទីផǜរជួញដូរ និងេធƛេǕយេកនមូលធន
វនិិេǌគដល់វស័ិយេសដƊកិចƃ។ តួǆទីេǆះគឺ ៖5 

- ទី១ គឺƺដំេណ រƳរៃនមូលបƙត េដមƓីƙបមូលនូវមូលធនេពលƙតȪវƳរ។ 

                                                            
4 អឺុង អូ៊ (២០១២),គុណសមƓតƎិ និងគុណវបិតƎិរបស់ទីផǜរមួលបƙតដល់េសដƊកិចƃ,ភƒំេពញ 
5 ជីង លីជូ និងកុសល សមƓតƎិ (២០១១),ឧបករណ៏ហិរȥƈវតƏុ ែដលƙតȪវេƙបƙǇស់កƒុ ងទីផǜរមូលបƙតកមƕុƺ,សកសវទិǚល័
យភូមិនƐនីតិǒȝសƉ និងវទិǚǒȝសƎេសដƊកិចƃ, ទំព័រ ២២ 



ǒកលវទិǚល័យភូមិនƐនីតិǒȝសƎ និងវទិǚǒȝសƎេសដƊកិចƃ  បរȦិƈ បƙតធǆƵរ និង ហិរȥƈវតƏុ 

និសƞិត៖ េǺ ផនមǆƏ  និង ែសម សƳƉ  8 ǒȝǒƎ ƸរƘែណǆំ៖ េǎក ƻង ហុ៊យ 

 
 

- ទី២ គឺƺដំេណ រƳរហិរȥƈវតƏុេƽយǈƐ ល់ ែដលេផƐរƙǇក់េǵƺទំរង់មូលធនរយៈេពល
មធƘម និងរយៈេពលែវង។ 

ƙបតិបតƎិƳរៃនដំេណ រƳរលក់មូលបƙតកƒុងទីផǜរដំបូងែចកេចញƺពីរƙបេភទគឺ៖ 

 - Ƴរƽក់លក់ƺǒǅរណៈ (Public Offering) : Ƴរƽក់លក់មូលបƙតគឺេធƛេឡងǒǅរណៈ
ែដលតƙមȪវេǕយǋនƳរចុះបȥƅ ីេǷគណៈកមƗƳរមូលបƙត េដមƓីេធƛƳរផƞពƛផǜយព័ត៌ǋនមួយ
ចំនួនដូចƺរǇយƳរណ៏ហិរȥƈវតƏុ ƙបវតƎិƙកȩមហុ៊ន និងៃថƚមូលបƙតƺេដម។ 

- Ƴរƽក់លក់ƺលកſណៈឯកជន(Private Offering) : Ƴរƽក់លក់េធƛេឡងǂមរយៈƳរចរƸរ 
ƺមួយ អតិថិជនពិេសសេƽយមិនតƙមȪវេǕយǋនƳរចុះបȥƅ ីេǷគណៈកមƗƳរមូលបƙត និងមិន
ƸំǇច់េធƛƳរផƞពƛផǜយព័តǋនƺǒǅរណៈេǆះេទ។ 

១.៣.២. ទីផǜរបǆƐ ប់ (Secondary Market) 

 ទីផǜរបǆƐ ប់ គឺƺទីផǜរែដលេធƛƳរជួញដូរមូលបƙតǄំងǔយ ែដលǅƚ ប់ǇនេធƛƳរជួញ

ដូរមƉងរចួេហយេǷកƒុងទីផǜរដំបូង។ ទីផǜរេនះƺចំែណកមួយដ៏សំƴន់ៃនទីផǜរមូលបƙត េƽយ

Ǌƅ ប់ទំǆក់ទំនងǌ៉ងជិតសƒិតƺមួយនឹងទីផǜរដំបូង។ 

 ទីផǜរបǆƐ ប់អនុវតƎនូវបǁƉ មុខƷរដូចƺ៖ 

- បេងžតលកſណៈƷយȯសȫលេដមƓីលក់ឧបករណ៏ហិរȥƈវតƏុ កƒុងេƵលបំនងƙបមូលនូវǒច់

ƙǇក់ និងបេងžតនូវឧបករណ៏ហិរȥƈវតƏុ។ ǋនន័យǃ បេងžតនូវលកſណៈƷយȯសȫលកƒុងƳរេផƐរ

ǒច់ƙǇក់េǵƺឧបករណ៏ហិរȥƈវតƏុ និងេផƐរពីឧបករណ៏ហិរȥƈវតƏុេǵƺǒច់ƙǇក់ (សនƐនីយǊព

ǒច់ƙǇក់)។ 

- រកផលចំេនញពីƳរƳន់Ƴប់នូវមូលបƙត(ទទួលǇនǊគǎភ ឬƳរƙǇក់)។ 

- កំណត់តៃមƚមូលបƙតេǕយǇនសមȯសប េǷេលមូលƽƊ នេដញៃថƚេƽយេសរ ី(Ƴរƙបកួត 

ƙបែជងេƽយេសរ)ី។ 

េǷេលទីផǜរបǆƐ ប់េគǕចƙបតិបតƎិƳរǂមពីរវធីិគឺ៖ 

- Organized Exchange or Market : ƙបតិបតƎិƳរǂមមូលƽƊ នជួញដូរ គឺƺមជƆƽƊ នជួញដូរ 

ǋនទីǂំងƙតឹមƙតȪវ ǋនវǅិន និងបទបȥƈតƎិសƙǋប់ƙគប់ƙគង់ƙតឹមƙតȪវ។ 

- OTC (Over The Counter Market) : គឺǂមរយៈƳរទិញ លក់មូលបƙតែដលេធƛƳរជួញដូរ 



ǒកលវទិǚល័យភូមិនƐនីតិǒȝសƎ និងវទិǚǒȝសƎេសដƊកិចƃ  បរȦិƈ បƙតធǆƵរ និង ហិរȥƈវតƏុ 

និសƞិត៖ េǺ ផនមǆƏ  និង ែសម សƳƉ  9 ǒȝǒƎ ƸរƘែណǆំ៖ េǎក ƻង ហុ៊យ 

 
 

មូលបƙតេǷកែនƚងេផƞងƵƒ  និងកƒុងតៃមƚƙពមេƙពȣងƵƒ ។ ទីផǜរេនះមិនǋនវǅិន និងបទបȥƈតƎិ

ƙគប់ƙគងដូច Organized Exchange េទ។ 

១.៤. អƛីេǵƺមូលបƙត? 

 មូលបƙតគឺƺលិខិតǒƒ មែដលេចញេƽយƙកȩមហុ៊ន េហយ ែដលƺគំរប័ូណƍមួយលក់ƺ     

ǒǅរណៈេលƳរេƽះដូរ េǷេលទីផǜរមូលបƙត រǇឺនទទួលǇនǒƀ ល់កƒុងវស័ិយǁមួយែដល
កƒុងវស័ិយេǆះមូលបƙតƙតȪវǇនេǇះផǜយ រƙឺតȪវǇនលក់ƺរបិូយវតƏុសƙǋប់េធƛƳរវនិិេǌគ។6  

មូលបƙតƙតȪវǇនេគែបងែចកƺ២ƙបេភទធំៗគឺ ៖ 

           ១.៤.១. មូលបƙតរដƊ 
មូលបƙតរដƊគឺƺបណƍ រ ឺសȦƈ បណƍ និងឧបករណ៏ហិរȥƈវតƏុេផƞងៗេទȢតែដលបȦƅ ក់ពីƳរ

ទទួលǒƀ ល់បំណុលពីƳរេǇះផǜយកƒុងǆមរƽƊ ភិǇល។ 7  កƒុងន័យេនះមូលបƙតរដƊសំេǮែតេǷ
េលមូលបƙតបំណុលែតបុ៉េǁƍ ះ។ រដƊេǇះផǜយឧបករណ៏ហិរȥƈវតƏុេដមƓីេគȢងគរមូលធន យកមក
េƙបƙǇស់េǵេលវស័ិយǁមួយកƒុងសងƀមែដល េǷǋនƳរខƛះƴតថវƳិរ ដូចƺǒងសង់ផƚូវ
ថƒល់ ǒǎេរȢន មនƐីរេពទƘƺេដម។ 

           ១.៤.២. មូលបƙតមǓជន 

 មូលបƙតមǓជន សំេǮដល់មូលបƙតែដលេǇះផǜយេƽយƙកȩមហុ៊នទទួលខុសƙតȪវǋន
កƙមិត រ ឺ នីតិបុគƀលƙបតិȯសȩតេផƞងេទȢតែដលƙតȪវǇនអនុȦƈ តេǕយេǇះផǜយលក់មូលបƙតƺ   

ǒǅរណៈេǷកƒុងƙបេទសកមƕុƺ8។ មូលបƙតមǓជនǋនដូចƺ៖ 

 មមូលបƙតកមƗសិទƊ គឺƺមូលបƙតែដលǇនេǇះផǜយេƽយƙកȩមហុ៊នǒǅរណៈ េដមƓី  
េគȢងគរមូលនិធិពីǒǅរណៈជន។ Ǐរមួបȥƃូ លǄំងǊគហុ៊នរបស់ƙកȩមហុ៊ន ែដលតំǁង
ឲƘǊពƺǋƃ ស់របស់វនិិេǌគិនេǷកƒុងƙកȩមហុ៊នេǆះ។ Ǌពƺǋƃ ស់ៃនƙទពƘកមƗសិទƑិ នឹង
ផƉល់សិទƑិដល់Ǌគហុ៊និកនូវចំែណកៃនƙǇក់ចំេណញរបស់ƙកȩមហុ៊នǂមរយៈǊគǎភ។ 
Ǌគហុ៊និកគឺƺǋƃ ស់ៃនǕជីវកមƗ ƙពមǄំងចូលរមួទទួល នូវƳរែចករែំលកǊពេƺគជ័យ 
ឬបǍជ័យៃនǕជីវកមƗរបស់ƙកȩមហុ៊ន។ 

                                                            
6 ǋƙǂ ១៦១ េលខ ៩ ចំនុច ខ ៃនចǙប់សƉីពីសហƙƵសǉណិជƅកមƗ។ 
7 Ƽន វណƍៈ, ហិរȥƈបƓǄនរបស់ƙកȩមហុ៊នǉណិជƅកមƗǂមរយៈទីផǜរមូលបƙត,(ភƒំេពញ,២០០៧) ទំព័រ ៦៩។ 
8 ចǙប់សƉីពីƳរេǇះផǜយ និងជួញដូរមូលបƙតមǓជន, (២០០៧), ឧបសមƕនƑ័ចǙប់សƉីពីƳរេǇះផǜយនិងជួញដូរមូល
បƙតមǓជន សǄƐ នុƙកមសƙǋប់េƙបƙǇស់កƒុងចǙប់េនះ 



ǒកលវទិǚល័យភូមិនƐនីតិǒȝសƎ និងវទិǚǒȝសƎេសដƊកិចƃ  បរȦិƈ បƙតធǆƵរ និង ហិរȥƈវតƏុ 

និសƞិត៖ េǺ ផនមǆƏ  និង ែសម សƳƉ  10 ǒȝǒƎ ƸរƘែណǆំ៖ េǎក ƻង ហុ៊យ 

 
 

 មមូលបƙតបំណុល គឺƺƙបេភទមូលបƙតបំណុល ែដលតំǁងឱƘកិចƃសនǚខƃីƙǇក់រǏង
បុគƀលេǇះផǜយមូលបƙតបំណុល (រមូǋនǒជីវកមƗ សហƙƵសរដƊ ឬǍជរƽƊ ភិǇល) 
និងវនិិេǌគិន (ǋƃ ស់មូលបƙតបំណុល)។ ǂមរយៈកិចƃសនǚេនះ បុគƀលេǇះផǜយមូល  
បƙតបំណុលǋនƳតពƛកិចƃបង់ឱƘវនិិេǌគិននូវទឹកƙǇក់ƺក់ǎក់មួយƺេទȢងǄត់ែដល
េȄǃ “គូបុ៉ង” ឬ “ƳរƙǇក់” (េលកែលងសƙǋប់សȦƈ បណƍƵƗ នƳរƙǇក់) ƙពមǄំងបង់
ƙǇក់េដមេǷេពលែដលសȦƈ បណƍេǆះដល់Ƴលកំណត់សង ែដលេȄǃ “ឥណƙបទិ-

Ǆន”។ ជំនួសឱƘƳរខƃីƙǇក់ពីធǆƵរ ƙកȩមហុ៊នឬអងƀǊពមួយǕចេǇះផǜយសȦƈ បណƍ
េǵឲƘវនិិេǌគិនេƽយǈƐ ល់ េǷេពលែដលƙកȩមហុ៊នេǆះƙតȪវƳរǒច់ƙǇក់េដមƓីផƎល់
ហិរȥƈបƓǄនដល់គេƙǋងថƗីៗ,បនƎƙបតិបតƉិƳរƙកȩមហុ៊នរេឺដមƓីទូǄត់បំណុល។ 

របូǊពទី ១ ៖ ǊពខុសƵƒ រǏងƳរវនិិេǌគេលមូលបƙតកមƗសិទƑិ និងមូលបƙតបំណុល 

 
ƙបភព ៖ េគហទំព័រ ផ.ម.ក(២០១៨), (www.csx.com.kh) 

១.៥. អƛីេǵƺមូលបƙតកមƗសទិƑិ? 

 មូលបƙតកមƗសិទƑិ គឺផលិតផលƙទពƘកមƗសិទƑិ ƺមូលបƙតែដលǇនេǇះផǜយេƽយƙកȩម
ហុ៊នǒǅរណៈ េដមƓីេគȢងគរមូលនិធិពីǒǅរណៈជន។ Ǐរមួបȥƃូ លǄំងǊគហុ៊នរបស់ƙកȩម
ហុ៊ន ែដលតំǁងឲƘǊពƺǋƃ ស់របស់វនិិេǌគិនេǷកƒុងƙកȩមហុ៊នេǆះ។ Ǌពƺǋƃ ស់ៃនƙទពƘ
កមƗសិទƑិ នឹងផƎល់សិទƑិដល់Ǌគហុ៊និកនូវចំែណកៃនƙǇក់ចំេណញរបស់ƙកȩមហុ៊នǂមរយៈǊគ  

ǎភ។   Ǌគហុ៊និកគឺƺǋƃ ស់ៃនǕជីវកមƗ ƙពមǄំងចូលរមួទទួល នូវƳរែចករែំលកǊពេƺគជ័យ 
ឬបǍជ័យៃនǕជីវកមƗរបស់ƙកȩមហុ៊ន។ លទƑផលដំេណ រƳរǕជីវកមƗរបស់ƙកȩមហុ៊នចុះបȥƅ ី ƺ   

ធមƗǂǕចǏយតៃមƚǇន ǂមរយៈǊគǎភែដលǊគហុ៊និកǇនទទួល និងǂមរយៈៃថƚǊគហុ៊ន



ǒកលវទិǚល័យភូមិនƐនីតិǒȝសƎ និងវទិǚǒȝសƎេសដƊកិចƃ  បរȦិƈ បƙតធǆƵរ និង ហិរȥƈវតƏុ 

និសƞិត៖ េǺ ផនមǆƏ  និង ែសម សƳƉ  11 ǒȝǒƎ ƸរƘែណǆំ៖ េǎក ƻង ហុ៊យ 

 
 

ែដលǇនƽក់ៃថƚេǷេលទីផǜរ។ ǋនមូលបƙត២ƙបេភទែដលǕចƽក់ជួញដូរេǷេលផǜរមូល     

បƙតកមƕុƺ (ផ.ម.ក.)៖  

១.៥.១. Ǌគហ៊ុនធមƗǂ 

Ǌគហុ៊នធមƗǂគឺƺǊគហុ៊នែដលǋនƳរេលកទឹកចិតƎេƽយǈƐ ល់ដល់អƒកƳន់Ƴប់Ǌគ
ហុ៊នǂមរយៈ ǊគǎភែដលទទួលǇនពីƙǇក់ចំេណញរបស់ƙកȩមហុ៊ន Ƴរចំេណញេលមូលធន 
និងសិទƑិកƒុងƳរទិញǊគហុ៊នថƗីរបស់ƙកȩមហុ៊ន េǷេពលែដលƙកȩមហុ៊នសេƙមចកƒុងƳរបេងžនេដម
ទុនចុះបȥƅ ីរបស់ខƚួន។  
១.៥.២. Ǌគហ៊ុនបុរǋិ 

Ǌគហុ៊នបុរǋិក៏ƺែផƒកមួយៃនƙទពƘកមƗសិទƑិផងែដរ។ ǊពខុសƵƒ រǏងǊគហុ៊នបុរǋិ និង
Ǌគហុ៊នធមƗǂគឺ អƒកƳន់Ƴប់Ǌគហុ៊នបុរǋិនឹងǋនសិទƑិទទួលǇនមូលនិធិ ឬƙǇក់ចំេណញ
របស់ƙកȩមហុ៊នមុនǊគហុ៊នធមƗǂ។ 

១.៦. អតƏƙបេǌជន៏ៃនទីផǜរមូលបƙត 

        ១.៦.១. ចំេǉះេសដƊកិចƃ9 
 ទីផǜរមូលបƙត (Securities Market) គឺƺកǂƎ មូលƽƊ នមួយǌ៉ងសំƴន់សƙǋប់េសដƊកិចƃ
ƺតិ ែដលេគ ែតនិǌយǃទីផǜរមូលបƙតគឺƺនិមិតƎរបូៃនេសដƊកិចƃƺតិមួយǄំងមូល។ ƺƳរពិត
ǁស់ Ǎល់បែƙមបƙមȫលៃន បរបិទƺតិ និង អនƎរƺតិ (េសដƊកិចƃ-សងƀម និងនេǌǇយ) Ǐនឹងេធƛ   
េǕយǋនផលប៉ះǉល់េǵដល់ទីផǜរមូលបƙតǊƚ ម េƽយƙƵន់ែតេមលេǵេលសនƐសƞន៍ហុ៊ន េគ
នឹងេឃញពីឥទƑិពលរបស់ទីផǜរមូលបƙតេលេសដƊកិចƃǌ៉ងǁ ពីេƙǉះសនƐសƞន៍ហុ៊នរបស់ផǜរ 
មូលបƙត ǏǇនឆƚុះបȦƃ ំងពីǒƏ នǊពេសដƊកិចƃƺតិ។  

  ƴងេƙƳមេនះគឺƺអតƏƙបេǌជន៍ៃនទីផǜរមូលបƙតចំេǉះេសដƊកិចƃƺតិ៖ 

- ទីផǜរមូលបƙតជួយជំរញុឱƘមǓជនបេងžននូវƳរសនƞំ និងេកȢរគរមូលធនែដលេǷេសស
សល់មិនǋនតƙមȪវƳរេƙបƙǇស់យកេǵវនិិេǌគកƒុងេសដƊកិចƃ។ 

- ទីផǜរមូលបƙតគឺƺមេធǚǇយមួយƙបែមƙបមូលេកȢរគរនូវƙបភពមូលធនែដលេǷទំេនរតូចៗ
មិនǄន់ǋនតƙមȪវƳរេƙបƙǇស់ពូនផƎុំƺមូលធនធំមួយ   េដមƓីវនិិេǌគកƒុងវស័ិយេសដƊកិចƃ      
របូវនƎ។ 

                                                            
9 េគហរទំព័រគណៈកǋƗ មូលបƙតកមƕុƺ(២០១៨),សំនួរ-ចេមƚយ 



ǒកលវទិǚល័យភូមិនƐនីតិǒȝសƎ និងវទិǚǒȝសƎេសដƊកិចƃ  បរȦិƈ បƙតធǆƵរ និង ហិរȥƈវតƏុ 

និសƞិត៖ េǺ ផនមǆƏ  និង ែសម សƳƉ  12 ǒȝǒƎ ƸរƘែណǆំ៖ េǎក ƻង ហុ៊យ 

 
 

- ទីផǜរមូលបƙតគឺƺឧបករណ៍មួយជួយសƙមȫលដល់ǍជរƽƊ ភិǇល កƒុងƳរអនុវតƎនូវកមƗវធីិ
អភិវឌƌន៍េសដƊកិចƃ សងƀម។ 

- ទីផǜរមូលបƙតគឺƺឧបករណ៍មួយេដមƓីǄក់ǄញនិងȯសȪបយកនូវមូលធនពីបរេទស។ 

- ទីផǜរមូលបƙតជួយជំរញុឱƘបǁƎ ƙកȩមហុ៊នǆǆ ƙបកបǕជីវកមƗេƽយƙបសិទƑិǊព និងǋន
តǋƚ Ǌព។ 

- ទីផǜរមូលបƙតជួញជំរញុឱƘƙបភពមូលធនកƒុងȯសȩកǋនចǍចរឬចលǆរស់រេវ ក។ 

- ទីផǜរមូលបƙតជួយបេងžតនូវទǋƚ ប់ៃនƳរវនិិេǌគ។ល៕ 

 ១.៦.២. ចំេǉះវិនិេǌគិន10 

ទីផǜរមូលបƙតកមƕុƺ គឺƺែផƒកមួយដ៏សំƴន់សƙǋប់ƙកȩមហុ៊នេǇះផǜយ និង  វនិិេǌគិន   
ǆǆដូចƴងេƙƳម៖ 

((ក) ឱƳសវនិិេǌគ និងƙǇក់ចំេណញ 

ជំនួសឱƘ ឬ បែនƏមេលƳរេបកǕជីវកមƗេƽយខƚួនឯង ƳរƳន់Ƴប់Ǌគហុ៊នផƎល់ឱƘវនិិ-

េǌគិន នូវឱƳសកƒុងƳរចូលរមួចំែណកកƒុងǕជីវកមƗមួយែដលមិនតƙមȪវឱƘǋនជំǆញនិងបទ
ពិេǒធន៍ǉក់ព័នƑ ឬƳរǂមƽនƙតȫតពិនិតƘƺប់ƺƙបƸំេឡយ។ ទនƐឹមនឹងេនះ ƙǇក់ចំេណញពី
Ƴរជួញដូរ និងǊគǎភទទួលǇនពីƳរƳន់Ƴប់Ǌគហុ៊នǕចǋនចំនួនេƙចនេលសផល        

វនិិេǌគដៃទេទȢត។ 

 (ខ)លទƑǊពកƒុងƳរវនិិេǌគ 

េƽយវនិិេǌគិនតូចៗផǜរǊគហុ៊នអនុȦƈ តឱƘវនិិេǌគិនែដលǋនƙǇក់តិចតួច Ǖច
Ƴƚ យƺǋƃ ស់(មួយែផƒក)ៃន ƙកȩមហុ៊នធំៗ និងទទួលǇនផលចំេណញដូចវនិិេǌគិនƺអƒកǋននិង
ƺǒƏ ប័នផងែដរ េǵǂមសមǋƙតǊគហុ៊នែដលពួកេគƳន់Ƴប់។    

  (គ) ƳរេលកទឹកចិតƎែផƒកពនƑ 
 ចំេǉះអƒកវនិិេǌគមូលបƙតែដលទទួលសិទƑិƳន់Ƴប់Ǌគហុ៊នǂមរយៈƳរជួញដូរមូលបƙត

កƒុងទីផǜរដំបូង ឫ បǆƐ ប់ ƙតȪវǇនទទួលƳរេលកែលងចំេǉះពនƑƙបǃប់ƙǂ។11 

 មិនǋនពនƑេលចំេណញមូលធន (capital gain) 

 មិនǋនពនƑេលǊគǎភសƙǋប់និេវសនជនកមƕុƺ ចំែណកអនិេវសនជន ពនƑេលǊគǎភ
ƙតȪវបនƏយមកƙតឹម៧% (ពីអƙǂេដម ១៤%។ អƒកវនិិេǌគǒǅរណៈƙតȪវǇនƳរƳត់បនƏយ

                                                            
10 េគហទំព័រƙកȩមហុ៊នផǜរហុ៊នកមƕុƺ(២០១៨),សំនួរ-ចេមƚយ 
11 ƙបƳរ ៥ (៧) ៃន ƙបƳសេលខ ២៧៣ សហវƙប.ក សƎីពីƳរƙបមូលពនƑƙបǃប់ƙǂ  



ǒកលវទិǚល័យភូមិនƐនីតិǒȝសƎ និងវទិǚǒȝសƎេសដƊកិចƃ  បរȦិƈ បƙតធǆƵរ និង ហិរȥƈវតƏុ 

និសƞិត៖ េǺ ផនមǆƏ  និង ែសម សƳƉ  13 ǒȝǒƎ ƸរƘែណǆំ៖ េǎក ƻង ហុ៊យ 

 
 

ពនƑƳត់ទុក ៥០(Ǔសិប)Ǌគរយ េលƳរƙǇក់ និង/ឬ Ǌគǎភ ែដលǇនមកពីƳរƳន់
Ƴប់ និង/ឬƳរទិញ-លក់មូលបƙតរដƊ មូលបƙតកមƗសិទƊ និងមូលបƙតបំណុលសƙǋប់រយៈ
េពល ៣(បី) ƹƒ ំ គិតƸប់ពីៃថƂែដលអនុƙកឹតƘេនះចូលƺធរǋន។12 

((ឃ) ពិពិធកមƗៃនសំណំុវនិិេǌគនិងចំណូលបែនƏម  

េƙǤពីƙបភពចំណូលចមƓងដូចƺƙǇក់ែខឬƙǇក់ចំេណញពីǕជីវកមƗ និងƙǇក់ចំណូល
បែនƏមេផƞងេទȢតកƒុងទƙមង់ƺƳរƙǇក់ែដលǇនពីƳរƽក់ƙǇក់សនƞំǋនƳលកំណត់ ចំណួលពី
Ƴរជួល ឬចំេណញពីអចលនƙទពƘ េǎកអƒកǕចវនិិេǌគកƒុងផǜរǊគហុ៊នេដមƓីេធƛពិពិធកមƗ
សំណំុវនិិេǌគ និងេដមƓីទទួលǇនចំណូលបែនƏម។ បែនƏមពីេលេនះ ៃថƚេសǏសƙǋប់Ƴរជួញដូរ
មូលបƙតǋនកƙមិតǄប េƽយសƏិតកƒុងរងƛង់ ០,៥% ៃនតៃមƚជួញដូរែតបុ៉េǁƍ ះ

                                                            
12 អនុƙកឹតƘសƉីពី ƳរេលកទឹកចិតƎពនƑƽរកƒុងវស័ិយមូលបƙត 



 

 

 

 

 

 

 

 

 

ជំពូកទី ២ 

ƙកȩមហ៊ុនផǜរមូលបƙត     

កមƕុƺ 
 

 

 

 

 



ǒកលវទិǚល័យភូមិនƐនីតិǒȝសƎ និងវទិǚǒȝសƎេសដƊកិចƃ បរȦិƈ បƙត ធǆƵរ និង ហិរȥƈវតƏុ 

និសƞិត៖ េǺ ផនមǆƏ  និង ែសម សƳƉ  14 ǒȝǒƎ ƸរƘែណǆំ៖ េǎក ƻង ហុ៊យ 

 

ជំពូកទី ២ 

ƙកȩមហ៊ុនផǜរមូលបƙតកមƕុƺ 

២.១. ƙបវតƎិសេងſបៃនផǜរមូលបƙតកមƕុƺ 

 ផǜរមូលបƙតកមƕុƺ Ǉនចុះបȥƅ ីȯសបចǙប់េǷƙកសួងǉណិជƅកមƗ ǆៃថƂទី ២៣ ែខ កុមƖះ 
ƹƒ ំ ២០១០ ែដលǋនេƻƗ ះេពញ គឺ ƙកȩមហុ៊នផǜរមូលបƙតកមƕុƺ (ផ.ម.ក) ែដលǋន
ǕសយƽƊ ន ǕƵរ ផ.ម.ក វថីិ ƙពះមǓកƞƙតីǌនី កុសុមៈ (ផƚូវ ១០៦) សƷž ត់ វតƎភƒំ ខណƋ  ដូន
េពញ Ǎជǅនីភƒំេពញ ƙពះǍƺǁចƙកកមƕុƺ។ ផ.ម.ក ǋនǆយកƽƊ នសរបុចំនួន៦ និងបុគƀលិក
សរបុ៣៦ǆក់។13 

េដមƓីសេƙមចǇននូវƳរអភិវឌƌƙបេទសកមƕុƺេƽយឈរេលេƵលេǮ កƒុងƳរជំរញុ

កំេណ នេសដƊកិចƃ ǂមរយៈលំហូរមូលធន Ƴរវនិិេǌគ និង ƳរវǊិជន៍ ƺថƗីនូវមូលធនǂម      

យនƉƳរទីផǜរមូលធន េǷែខ វចិƄិƳ ƹƒ ំ ២០០៦ ƙកសួងេសដƊកិចƃ និងហិរȥƈវតƏុៃនƙពះǍƺǁ

ចƙកកមƕុƺ និងƙកȩមហុ៊នផǜរមូលបƙតកូេរǇ៉នចុះ ហតƏេលƴេលអនុសƞរណៈេǌគយល់ សƉីអំពី 

"ƳƳរអភិវឌƌផǜរមូលបƙតេǷƙពះǍƺǁចƙកកមƕុƺ"។ េƽយែផơកេលអនុសƞរណៈេǌគយល់

េនះ សេមƉចអគƀេសǆបតីេតេƺ ហុ៊ន ែសន ǆយករដƊមȜនƎីៃនƙពះǍƺǁចƙកកមƕុƺ ǇនƙបƳស

េបកេǕយដំេណ រƳរគេƙǋងបេងžតទីផǜរមូលបƙតេǷƙបេទសកមƕុƺ េǷែខកȦƈ  ƹƒ ំ ២០០៧។ 

េǷƹƒ ំ ២០០៨  អនុសƞរណៈេǌគយល់មួយេទȢតសƉីអំពី "ƳរបេងžតផǜរមូលបƙតេǷƙពះǍƺǁ

ចƙកកមƕុƺ"  ƙតȪវǇនចុះហតƏេលƴេƽយƙកសួងេសដƊកិចƃ និងហិរȥƈវតƏុៃនƙពះǍƺǁចƙកកមƕុƺ 

និងƙកȩមហុ៊នផǜរ មូលបƙតកូេរ។៉ េǷែខ មីǆ ƹƒ ំ ២០០៩ ǍជរƽƊ ភិǇលកមƕុƺ ែដលតំǁង

េƽយƙកសួងេសដƊកិចƃ និងហិរȥƈវតƏុ និងƙកȩមហុ៊នផǜរមូលបƙតកូេរ ៉ Ǉនចុះកិចƃƙពមេƙពȣង ƙកȩម

ហុ៊នចំរះុ (Joint Venture) េដមƓី បេងžតផǜរមូលបƙត ( "ƙកȩមហុ៊នផǜរមូលបƙតកមƕុƺ" ) ȯសបǂម 

ចǙប់សƉីអំពី  សហƙƵស     ǒǅរណៈ។ ƙកȩមហុ៊នផǜរមូលបƙតកមƕុƺǇនចុះកƒុងបȥƅ ីǉណិជƅ

កមƗេǷៃថƂទី ២៣ ែខកុមƖៈ ƹƒ ំ ២០១០។ȯសបǂមកិចƃƙពមេƙពȣង ƙកȩមហុ៊នចំរះុ (Joint Venture) 

ƙកសួងេសដƊកិចƃ និងហិរȥƈវតƏុ Ƴន់Ƴប់Ǌគហុ៊នចំនួន ៥៥% ៃនǊគហុ៊នសរបុរបស់ƙកȩមហុ៊នផǜរ

មូលបƙតកមƕុƺ េហយ ƙកȩមហុ៊នផǜរមូលបƙតកូេរƳ៉ន់Ƴប់Ǌគហុ៊នចំនួន ៤៥% ៃនǊគហុ៊នសរបុ

របស់ƙកȩមហុ៊នផǜរមូលបƙតកមƕុƺ។ ƙកȩមហុ៊នផǜរមូលបƙតកមƕុƺǇនទទួលǕƺƇ បណƍƺ 

                                                            
13 ផǜរមូលបƙតកមƕុƺ(ផ.ម.ក),សេងſបអំពីƙកȩមហុ៊ន 



ǒកលវទិǚល័យភូមិនƐនីតិǒȝសƎ និងវទិǚǒȝសƎេសដƊកិចƃ បរȦិƈ បƙត ធǆƵរ និង ហិរȥƈវតƏុ 

និសƞិត៖ េǺ ផនមǆƏ  និង ែសម សƳƉ  15 ǒȝǒƎ ƸរƘែណǆំ៖ េǎក ƻង ហុ៊យ 

 

ƙបតិបតƎិករទីផǜរមូលបƙត ƙបតិបតƎិករƙបព័នƑǈត់Ǆត់ និងទូǄត់មូលបƙត ƙពមǄំងƙបតិបតƎិករ

រកǜទុកមូលបƙត ពីគណៈកមƗƳរមូលបƙតកមƕុƺ (គ.ម.ក.) ȯសបǂមចǙប់សƉីអំពីƳរេǇះផǜយ 

និងƳរជួញដូរមូលបƙតមǓជន។ 

សេងſបខƚីៗអំពីƙបវតƎិផǜរមូលបƙតកមƕុƺ៖ 

 ១៨ េមǒ ២០១២     ៖ ពិធីƙបƳសេបកƳរជួញដូរមូលបƙតេǷកƒុងƙកȩមហុ៊ន 

    ផǜរមូលបƙតកមƕុƺ 

 ២៨ កុមƖះ ២០១១ ៖ ƳរទទួលǇនƳរអនុȦƈ តេធƛƺ ƙបតិបតƎិករទីផǜរ  

    ƙបតិបតƎិករƙបព័នƑ ǈត់Ǆត់ និង ទូǄត់មូលបƙត និង      

 ƙបតិបតƎិកររកǜទុកមូលបƙត ពី គ.ម.ក 

 ២៣ កុមƖះ ២០១០ ៖ ចុះបȥƅ ីǉណិជƅកមƗ 

 ២៣ មីǆ ២០០៩ ៖ កិចƃƙពមេƙពȣង "ƙកȩមហុ៊នចំរះុ"រǏងǍជរƽƊ ភិǇលកមƕុƺ 

 តំǁង េƽយƙកសួងេសដƊកិចƃ និងហិរȥƈវតƏុ និង  

 ƙកȩមហុ៊នផǜរមូលបƙតកូេរ។៉ 

 ២១ មកǍ ២០០៨ ៖ អនុសƞរណៈេǌគយល់អំពីƳរបេងžតផǜរមូលបƙតេǷ 

    ƙពះǍƺǁចƙកកមƕុƺ 

 ០៦ កȦƈ  ២០០៧  ៖ Ƴរƽក់េǕយដំេណ រƳរគេƙǋងបេងžតផǜរមូល  

    បƙតេǷកមƕុƺ 

 ២០ វចិƄិƳ ២០០៦  ៖ អនុសƞរណៈេǌគយល់អំពីƳរអភិវឌƌផǜរមូលបƙត 

   េǷƙពះǍƺǁចƙកកមƕុƺ 

២.២.រចǆសមƕ័នƊរបសƙ់កȩមហ៊ុនផǜរមូលបƙតកមƕុƺ14 

 ២.២.១. រចǆសមƕ័នƊƙកȩមƙបឹកǜភǇិល 

   ƙកȩមƙបឹកǜភិǇលៃនផ.ម.ក. រមួǋនសǋជិកចំនួន ៧របួ េƽយǍប់បȥƃូ លǄំងƙបǅន

ƙកȩមƙបឹកǜភិǇល អនុƙបǅនƙកȩមƙបឹកǜភិǇល(ែដលƺអគƀǆយករងផងែដរ) និងអគƀǆយក។

ƙបǅនƙកȩមƙបឹកǜភិǇល និងអគƀǆយកƺតំǁងរបស់ǍជរƽƊ ភិǇលកមƕុƺ។ចំែណកឯអនុ

ƙបǅនƙកȩមƙបឹកǜភិǇល គឺƺតំǁងរបស់ƙកȩមហុ៊នផǜរមូលបƙតកូេរ។៉ 

                                                            
14 ផǜរមូលបƙតកមƕុƺ (ផ.ម.ក),រចǆសមƕ័នƑƙគប់ƙគង 



ǒកលវទិǚល័យភូមិនƐនីតិǒȝសƎ និងវទិǚǒȝសƎេសដƊកិចƃ បរȦិƈ បƙត ធǆƵរ និង ហិរȥƈវតƏុ 

និសƞិត៖ េǺ ផនមǆƏ  និង ែសម សƳƉ  16 ǒȝǒƎ ƸរƘែណǆំ៖ េǎក ƻង ហុ៊យ 

 

សǋជិកចំនួន ៤ របូេផƞងេទȢតគឺƺអភិǇលមិនអចិៃȜនƎយ៍ េƽយកƒុងេǆះ២របូ    ƙតȪវǇន 

ែតងǂំងេƽយƙកសួងេសដƊកិចƃ និងហិរȥƈវតƏុ និង២របូេទȢត       ƙតȪវǇន ែតងǂំងេƽយƙកȩមហុ៊ន 

ផǜរមូលបƙតកូេរ។៉ 

របូǊពទី ២ ៖ រចǆសមƕ័នƊៃនƙកȩមƙបឹកǜភិǇល 

 
ƙបភព ៖ េគហទំព័រ ផ.ម.ក (www.csx.com.kh) 

 សǋជិកៃនƙកȩមƙបឹកǜភិǇលǋនដូចƺ៖ 

  ឯឯ.ឧ. បណƋិ ត Ǔ៊ន ǒហីុប ƺƙបǅនƙកȩមƙបឹកǜភិǇលអគƀេលƴធិƳររងៃនƙកសួង
េសដƊកិចƃ និងហិរȥƈវតƏុ 

 Mr. Lee Ihn Soo ƺអនុƙបǅនƙកȩមƙបឹកǜភិǇលអគƀǆយករងៃនƙកȩមហុ៊នផǜរមូល  

បƙតកមƕុƺ(តំǁងែតងǂំងៃនƙកȩមហុ៊នផǜរមូលបƙតកូេរ)៉ 
 េǎក ហុង សុហួរ ƺសǋជិកអគƀǆយកៃនƙកȩមហុ៊នផǜរមូលបƙតកមƕុƺ 

 េǎក រត័ƒ ǒវធុ ƺសǋជិកអគƀǆយករងៃនធǆƵរƺតិៃនកមƕុƺ 

 េǎក ហីុម Ǔ៊ន ƺសǋជិក ƙបǅនǆយកƽƊ នចុះបȥƅ ីǉណិជƅកមƗៃន ƙកសួង       
ǉណិជƅកមƗ 

 Mr. KI-JOON YOON ƺសǋជិកអគƀǆយករងƺន់ខƕស់ៃនǆយកƽƊ ន Global 

Business Management ៃនƙកȩមហុ៊នផǜរមូលបƙតកូេរ ៉
 Mr. HWI-SHIG CHO សǋជិក 

២.២.២. រចǆសមƕ័នƊƙគប់ƙគងរបសƙ់កȩមហ៊ុនផǜរមូលបƙត 

 ƙកȩមហុ៊នផǜរមូលបƙតកមƕុƺǇនេធƛƳរ និងែបងែចកƳរទទួលខុសƙតȪវេǵǂមែផƒក      

តួǆទី និងជំǆញេរȢងៗខƚួនកƒុងƳរបងžរǊពƷយȯសȫល និង ƙបសិទƊិǊពƳរƷរƳន់ែតខƕស់។ 

េƽយǇនែបងែចកេǵƺ០៦ ǆយកƽƊ នេទȢតែដលǋនដូចƺ៖ 



ǒកលវទិǚល័យភូមិនƐនីតិǒȝសƎ និងវទិǚǒȝសƎេសដƊកិចƃ បរȦិƈ បƙត ធǆƵរ និង ហិរȥƈវតƏុ 

និសƞិត៖ េǺ ផនមǆƏ  និង ែសម សƳƉ  17 ǒȝǒƎ ƸរƘែណǆំ៖ េǎក ƻង ហុ៊យ 

 

១. ǆយកƽƊ ន ƙបតិបតƎƳរទីផǜរមូលបƙត 

២. ǆយកƽƊ ន ព័ត៌ǋនវទិǚ 

៣. ǆយកƽƊ ន ǈត់Ǆត់ និងទូǄត់មូលបƙត 

៤. ǆយកƽƊ ន រកǜទុកមូលបƙត 

៥. ǆយកƽƊ ន ចុះបȥƅ ី និងƳរផƉល់ព័ត៌ǋន 

៦. ǆយកƽƊ ន រដƊǇល និងហិរȥƈវតƏុ 
របូǊពទី ៣ ៖ រចǆសមƕ័នƊƙគប់ƙគងរបស់ƙកȩមហុ៊នផǜរមូលបƙតកមƕុƺ

 
        ƙបភព ៖ េគហទំព័រ ផ.ម.ក (២០១៨), (www.csx.com.kh) 

២.៣. ចកſវុិសយ័ និងេបសកមƗ15 

 ចកſុវស័ិយរបស់ƙកȩមហុ៊នផǜរមូលបƙតកមƕុƺគឺ “េដមƓីកǒងនូវ មǓវថីិ ហិរȥƈវតƏុសƙǋប់
កមƕុƺ”។ 
 ចំែនកឯ េបសកមƗរបស់ƙកȩមហុ៊នផǜរមូលបƙតកមƕុƺǋនដូចƴងេƙƳម៖ 

 េដមƓីសƙមȫលកƒុងƳរេកȢរគរមូលធនរបស់ƙកȩមហុ៊នេǷកមƕុƺ 

 េដមƓីបេងžតនូវបរǌិƳសជួញដូរមូលបƙតែដលអំេǁយផលដល់វនិិេǌគិន Ǆំង
កƒុងȯសȩក និងេƙǤƙបេទស 

 េដមƓីបេងžតនូវផលិតផល និង េសǏកមƗដ៏ទំេនបƺេƙចនƙបេភទ សƙǋប់អƒកចូលរមួ          

ទីផǜរǄំងអស់ 

                                                            
15 ផǜរមូលបƙតកមƕុƺ (ផ.ម.ក),ចកſុ វស័ិយ និងេបសកមƗ 



ǒកលវទិǚល័យភូមិនƐនីតិǒȝសƎ និងវទិǚǒȝសƎេសដƊកិចƃ បរȦិƈ បƙត ធǆƵរ និង ហិរȥƈវតƏុ 

និសƞិត៖ េǺ ផនមǆƏ  និង ែសម សƳƉ  18 ǒȝǒƎ ƸរƘែណǆំ៖ េǎក ƻង ហុ៊យ 

 

 េដមƓីƽក់ឲƘដំេណ រƳរនូវ សហƙƵសǒǅរណៈមួយ ែដលǋនសƛ័យចិរǊពេƙƳម    
មគƀុេទស៍ដឹកǆំរបស់ǍជរƽƊ ភិǇល 

២.៤. ទិដƊǊពទូេǵៃនƳរជួញដូរមូលបƙតកមƗសទិƑិ16 

២.៤.១. Ƴរេបកគណនី និង នីតិវិធកីƒងុƳរជួញដូរ 
កក. នីតិវធីិកƒុងƳរេបកគណនី 

 េƙជសេរ សƙកȩមហុ៊នមូលបƙត 

 វនិិេǌគិនƙតȪវេƙជសេរ សƙកȩមហុ៊នមូលបƙតមួយកƒុងចំេǁមƙកȩមហុ៊នមូលបƙតǄំង ១០

ែដលƺសǋជិករបស់ ផ.ម.ក. េហយƙកȩមហុ៊នមូលបƙតេǆះនឹងជួយវនិិេǌគិនកƒុងƳរេបក

គណនីជួញដូរ។ 

 េបកគណនីជួញដូរេǷƙកȩមហុ៊នមូលបƙតែដលǇនេƙជសេរ ស 

 ឯកǒរតƙមȪវេដមƓីេបកគណនីជួញដូរ រមួǋន៖ 

- អតƎសȦƈ ណប័ណƍសȦƅ តិែខƗរ ឬលិខិតឆƚងែដន (សƙǋប់ជនបរេទស) Ǌƅ ប់

ƺមួយរបូថត៤×៦មួយសនƚឹក 

- េលខអតƎសȦƈ ណវនិិេǌគិន (ƙកȩមហុ៊នមូលបƙតǕចជួយេធƛƳរេសƒសំុពីគណៈ     

កមƗƳរមូលបƙតកមƕុƺ) 

បែនƏមពីេនះ ǌ៉ងេǓចǁស់មួយៃថƂបǆƐ ប់ពីេបកគណនីជួញដូររចួ េទបវនិិេǌគិនǕច

ƽក់បȦƅ េǵកƒុងƙបព័នƑជួញដូររបស់ ផ.ម.ក. Ǉន។ 

 ខ. Ƴរƽក់បȦƅ  និងនីតិវធីិកƒុងƳរជួញដូរ 

វនិិេǌគិនǕចƽក់បȦƅ Ǉន លុះƙǂែតǋនǒច់ƙǇក់ǌ៉ងេǓចមួយរយǊគរយ 

(សƙǋប់បȦƅ ទិញ) ) ែដលរមួបȥƃូ លǄំងៃថƚេសǏឈƗួញេជងǒរមូលបƙត ឬបរǋិណមូលបƙត

ǌ៉ងេǓចមួយរយǊគរយ (សƙǋប់បȦƅ លក់)។ េពលបȦƅ ƙតȪវǇនបȥƅូ នេចញ ǒច់ƙǇក់និង

មូលបƙតǄំងេនះនឹងƙតȪវǇនបងžកទុកេƽយសǋជិក កƒុងេƵលបំណងេដមƓីទូǄត់ ឬបងžកទុក

រហូតដល់េពលបȦƅ េǆះអស់សុពលǊព។ 

                                                            
16 ផǜរមូលបƙតកមƕុƺ (ផ.ម.ក),ទិដƊǊពទូេǵៃនƳរជួញដូរ 



ǒកលវទិǚល័យភូមិនƐនីតិǒȝសƎ និងវទិǚǒȝសƎេសដƊកិចƃ បរȦិƈ បƙត ធǆƵរ និង ហិរȥƈវតƏុ 

និសƞិត៖ េǺ ផនមǆƏ  និង ែសម សƳƉ  19 ǒȝǒƎ ƸរƘែណǆំ៖ េǎក ƻង ហុ៊យ 

 

របូǊពទី ៤ ៖ នីតិវធីិៃនƳរជួញដូរមូលបƙតកមƗសិទƑិ 

ƙបភព ៖ េគហទំព័រ ផ.ម.ក (២០១៨), (www.csx.com.kh) 

(១) វនិិេǌគិនេបកគណនីជួញដូរ (គណនីមូលបƙត និងគណនីǒច់ƙǇក់) េǷƙកȩមហុ៊ន

មូលបƙតេǷៃថƂ T-1។ ƙកȩមហុ៊នមូលបƙត នឹងេធƛƳរេសƒសំុេលខអតƎសȦƈ ណវនិិេǌគិនជូន      

អតិថិជនរបស់ខƚួនពីគណៈកមƗƳរមូលបƙតកមƕុƺ។ 

(២) វនិិេǌគិនផƎល់េសចកƎីបƷƀ ប់ឲƘƽក់បȦƅ ទិញ ឬលក់េǷៃថƂ T+0 េǵƳន់ƙកȩមហុ៊ន

មូល បƙតƺǎយលកſណ៍អកƞរ ƺǉកƘសមƉី (ƙតȪវǇនថតទុកេƽយអƒកតំǁងេǷកƒុងទីផǜរ) ឬ

មេធǚǇយេអឡិចƙតȪនិចǆǆ។ 

(៣) េƙƳយពីƙតȫតពិនិតƘមូលបƙត និងǒច់ƙǇក់េǷកƒុងគណនីរបស់វនិិេǌគិន (ǒច់

ƙǇក់ ឬបរǋិណមូលបƙតមួយរយǊគរយែដលǉក់ព័នƑនឹងបȦƅ េǆះ) អƒកតំǁងេǷកƒុងទីផǜរ

ƽក់បȦƅ ǂមƳរបƷƀ ប់មកកƒុងƙបព័នƑជួញដូររបស់ ផ.ម.ក. េǷៃថƂ T+0។ ǒច់ƙǇក់ ឬមូលបƙត

នឹងƙតȪវǇនបងžកទុកសƙǋប់ទូǄត់េǷៃថƂ T+2។ 

(៤) ƳរបȦƅ ǄំងǔយƙតȪវǇនផƀូរផƀងេǷកƒុងƙបព័នƑជួញដូររបស់ ផ.ម.ក. េǵǂមេƵល

Ƴរណ៏េដញៃថƚែដលǇនកំណត់ទុកƺមុន។ 

(៥) ផ.ម.ក. ជូនដំណឹងអំពីលទƑផលៃនƳរជួញដូរេǵƳន់ƙកȩមហុ៊នមូលបƙត េǷៃថƂ T+0។ 



ǒកលវទិǚល័យភូមិនƐនីតិǒȝសƎ និងវទិǚǒȝសƎេសដƊកិចƃ បរȦិƈ បƙត ធǆƵរ និង ហិរȥƈវតƏុ 

និសƞិត៖ េǺ ផនមǆƏ  និង ែសម សƳƉ  20 ǒȝǒƎ ƸរƘែណǆំ៖ េǎក ƻង ហុ៊យ 

 

(៦)ƙកȩមហុ៊នមូលបƙតបȦƅ ក់លទƑផលៃនƳរជួញដូរែដលǉក់ព័នƑƺមួយអតិថិជននីមួយៗ
របស់ខƚួនេǷៃថƂT+0។ 

(៧) កƒុងករណីǋនកំហុសឆƀងែដលបងžេឡងេƽយƙកȩមហុ៊នមូលបƙត ƙកȩមហុ៊នមូលបƙត
េǆះƙតȪវƽក់ǉកƘេសƒសំុមកƳន់ ផ.ម.ក. េដមƓីែកតƙមȪវេǕយǇនមុនេពលៃថƂƙតង់ៃនៃថƂ T+1។ 
បǆƐ ប់ពីកំហុសឆƀងƙតȪវǇនែកតƙមȪវេហយ ដំេណ រƳរកƒុងចំនុចទី៥និងទី៦នឹងƙតȪវអនុវតƎមƎងេទȢត។ 

(៨) វនិិេǌគិនបង់ƙǇក់ ឬបȥƃូ នមូលបƙតǂមរយៈƙកȩមហុ៊នមូលបƙតេǷៃថƂ T+2។ 

(៩) ƙកȩមហុ៊នមូលបƙតទូǄត់ƳរជួញដូរកƒុងǆមƺវនិិេǌគិនេǷ ផ.ម.ក. ។ 

២.៤.២. ៃថƚ និង េǋ៉ងជញួដូរ 
កក. ៃថƂជួញដូរ  

ៃថƂជួញដូរƸប់េផƎមពីៃថƂច័នƐ ដល់ៃថƂសុƙក េលកែលង ៃថƂឈប់សƙǋកƺǒǅរណៈ។ 

ខ. េǋ៉ងជួញដូរ 
េǋ៉ងជួញដូរƙតȪវǇនកំណត់ǂមវធីិǒȝសƎជួញដូរដូចƴងេƙƳម៖ 

 វធីិǒȝសƎេដញៃថƚ 
េǋ៉ងជួញដូរƸប់េផƎមពីេǋ៉ង៨:០០ƙពឹក ដល់េǋ៉ង១១:៣០ƙពឹក ែដលែបងែចកេǵǂមវគƀ

ដូចƴងេƙƳម៖ 

របូǊពទី ៥ ៖ េǋ៉ងជួញដូរមូលបƙតកមƗសិទƑិ 

ƙបភព ៖ េគហទំព័រ ផ.ម.ក (២០១៨), (www.csx.com.kh) 

ចំǁំ៖ ƙបសិនេបƵƗ នƳរផƀូផƀងបȦƅ េǷេǋ៉ង៩:០០ǆទីƙពឹកេទ េǆះវគƀេបកនឹងƙតȪវ
ពនǚររហូតដល់ǋនƳរផƀូផƀងេǷកƒុងៃថƂដែដល។ 

 



ǒកលវទិǚល័យភូមិនƐនីតិǒȝសƎ និងវទិǚǒȝសƎេសដƊកិចƃ បរȦិƈ បƙត ធǆƵរ និង ហិរȥƈវតƏុ 

និសƞិត៖ េǺ ផនមǆƏ  និង ែសម សƳƉ  21 ǒȝǒƎ ƸរƘែណǆំ៖ េǎក ƻង ហុ៊យ 

 

 វវធីិǒȝសƎជួញដូរǂមƳរចរƸ 

ចំេǉះវធីិǒȝសƎជួញដូរǂមƳរចរƸ េǋ៉ងជួញដូរគឺƸប់ពីេǋ៉ង ៩:០០ ǆទីƙពឹក ដល់
េǋ៉ង ១១:៣០ ǆទីƙពឹក។ 

២.៤.៣. ƙបេភទបȦƅ  
បȦƅ ចំនួន៣ƙបេភទសំƴន់ៗែដលƙតȪវƽក់ឱƘដំេណ រƳរេǷ ផ.ម.ក. ǋនដូចƴងេƙƳម៖ 

 បȦƅ ែដនកំណត់ (Limit Order)៖ ƺបȦƅ ែដលៃថƚបȦƅ ទិញគឺƺៃថƚែដលǓ៊នទិញខƕស់បំផុត 
េហយៃថƚបȦƅ លក់គឺƺៃថƚែដលǓ៊នលក់Ǆបបំផុត។ ឧǄហរណ៍៖ បȦƅ ែដនកំណត់ទិញ
ែដលǋនៃថƚ៤.០០០េរȢល ǕចជួញដូរǇនេǷៃថƚ៤.០០០េរȢល ឬǄបƺងេនះ ចំែណកបȦƅ
ែដនកំណត់លក់ែដលǋនៃថƚ៤.០០០េរȢល ǕចជួញដូរǇនេǷៃថƚ ៤.០០០េរȢល ឬខƕស់ƺង
េនះ។ 

 បȦƅ ទីផǜរ (Market Order)៖  ƺបȦƅ េដមƓីទិញឬលក់មូលបƙតកមƗសិទƑិមួយǊƚ មៗ េǷៃថƚលơ
បំផុតែដលǋនកƒុងទីផǜរ។ បȦƅ ទីផǜរមិនƙតȪវǇនអនុȦƈ តសƙǋប់ƙបតិបតƎិƳរផƉល់សនƐ-  
នីយǊពមូលបƙត និងƳរជួញដូរេលកដំបូងៃនមូលបƙតចុះបȥƅ ីលក់េលកដំបូងេឡយ។ បȦƅ
ទីផǜរǕចǊƅ ប់លកſខណƋ ២គឺ លកſខណƋ ជួញដូរǄំងȯសȩង ឬលុបេƸល និងលកſខណƋ ជួញដូរ 
េហយលុបេƸល។ លកſខណƋ ǄំងពីរេនះǕចេƙបƙǇស់ǇនែតកƒុងវធីិǒȝសƎេដញៃថƚេƽយ
យកៃថƚេƙចន និងេǷេពលែដលǋនបȦƅ ផƐុយƵƒ េǷែផƒកǋſ ងេទȢត។ 

o លកſខណƋ ជួញដូរǄំងȯសȩង ឬលុបេƸល (Fill or Kill)៖ ƺលកſខណƋ ែដលកំណត់ǃ

បȦƅ នឹងƙតȪវលុបេƸលǊƚ មៗ ƙបសិនេបបរǋិណៃនបȦƅ េǆះមិនƙតȪវǇនផƀូផƀង

Ǆំងȯសȩង     Ǌƚ មៗ។ ឧǄហរណ៍៖ បȦƅ ទិញǊគហុ៊ន ក ៃនបȦƅ ទីផǜរǂម

លកſខណƋ ជួញដូរǄំងȯសȩង ឬលុបេƸល ែដលǋនបរǋិណចំនួន២០០ ǕចផƀូផƀងǇន

លុះƙǂែតបរǋិណៃនបȦƅ លក់ǋſ ងេទȢតǋនចំនួនេƙចនƺង ឬេសƗ២០០ ។ 

o លកſខណƋ ជួញដូរ េហយលុបេƸល (Fill and Kill)៖ ƺលកſខណƋ ែដលកំណត់ǃបȦƅ នឺ

ងƙតȪវលុបេƸលǊƚ មៗ ƙបសិនេបបរǋិណៃនបȦƅ េǆះមិនƙតȪវǇនផƀូផƀងǄំងȯសȩង ឬ

មួយែផƒកǊƚ មៗ។ កƒុងករណីែដលបរǋិណៃនបȦƅ េǆះƙតȪវǇនផƀូផƀងមួយែផƒក បȦƅ

ែដលǋនបរǋិណេǷសល់េǆះ នឹងƙតȪវលុបេƸលǊƚ ម ។ឧǄហរណ៍៖ បȦƅ ទិញǊគ

ហុ៊ន ខ ៃនបȦƅ ទីផǜរǂមលកſខណƋ ជួញដូរ េហយលុបេƸល ែដលǋនបរǋិណចំនួន

២០០ ƙតȪវǇនផƀូផƀងƺមួយបȦƅ លក់ៃន ƙគប់បរǋិណមូលបƙត(ឧǄហរណ៍   ចំនួន



ǒកលវទិǚល័យភូមិនƐនីតិǒȝសƎ និងវទិǚǒȝសƎេសដƊកិចƃ បរȦិƈ បƙត ធǆƵរ និង ហិរȥƈវតƏុ 

និសƞិត៖ េǺ ផនមǆƏ  និង ែសម សƳƉ  22 ǒȝǒƎ ƸរƘែណǆំ៖ េǎក ƻង ហុ៊យ 

 

៥០)។ បរǋិណǊគហុ៊នែដលេǷសល់បǆƐ ប់ពីƳរផƀូផƀងចំនួន ១៥០ នឹង ƙតȪវលុប

េƸលǊƚ មេƽយសƛ័យƙបវតƎិ។ 

របូǊពទី ៦ ៖ ƳរេƙបȣបេធȢបរǏងបȦƅ ែដនកំណត់ និង បȦƅ ទីផǜរ 

ƙបភព ៖ េគហទំព័រ ផ.ម.ក (២០១៨), (www.csx.com.kh) 



ǒកលវទិǚល័យភូមិនƐនីតិǒȝសƎ និងវទិǚǒȝសƎេសដƊកិចƃ បរȦិƈ បƙត ធǆƵរ និង ហិរȥƈវតƏុ 

និសƞិត៖ េǺ ផនមǆƏ  និង ែសម សƳƉ  23 ǒȝǒƎ ƸរƘែណǆំ៖ េǎក ƻង ហុ៊យ 

 

 បបȦƅ ǂមƳរចរƸ៖ ƺបȦƅ េដមƓីទិញឬលក់មូលបƙត ǂមវធីិǒȝសƎជួញដូរǂមƳរចរƸ។ 
បȦƅ ƙបេភទេនះǅǆដល់Ƴរជួញដូររបស់វនិិេǌគិនេǷកƒុងែតមួយƙបតិបតƎិƳរធំ បុ៉េǁƍ ះ 
និងផƉល់ǊពសǋƂ ត់ដល់បȦƅ និងƳរជួញដូររបស់វនិិេǌគិនកƒុងអំឡុងេǋ៉ងជួញដូរ។ 

ចំǁំ៖ ƳរែកតƙមȪវឬƳរលុបបȦƅ ǕចេធƛេǵǇន ដǍបǁបȦƅ េǆះមិនǄន់ƙតȪវǇនអនុវតƎ
Ƴរជួញដូរ។ េពលេវǎបȦƅ ក់ពីƳរទទួលបȦƅ េǷកƒុងƙបព័នƑជួញដូររបស់ ផ.ម.ក. ƙតȪវǇន
កំណត់ǒƺថƗី េǷេពលែដលǋនƳរែកែƙបៃថƚ ឬƳរបេងžនបរǋិណៃនបȦƅ ។ 

២.៤.៤. វិធǒីȜសƎជួញដូរ 
Ǎល់ƳរជួញដូរƙតȪវេធƛេឡងǂមវធីិǒȝសƎេដញៃថƚ (ATM) ឬវធីិǒȝសƎជួញដូរǂមƳរ

ចរƸ (NTM)។ 

  ២.៤.៤.១. វិធីǒȜសƎេដញៃថƚ 

ក. េƵលƳរណ៍េដញៃថƚ 

Ǎល់ƳរជួញដូរƙតȪវǇនអនុវតƎǂមវធីិǒȝសƎេដញៃថƚេƽយយកៃថƚែតមួយ ឬ វធីិǒȝសƎ 
េដញៃថƚេƽយយកៃថƚេƙចនេǌងេǵǂមǕទិǊពៃថƚនិងǕទិǊពេពលេវǎដូចǋនƴងេƙƳម៖ 

ǕទិǊពៃថƚ៖ បȦƅ លក់ែដលǋនៃថƚǄបƺងǋនǕទិǊពេលបȦƅ លក់ែដលǋនៃថƚខƕស់
ƺង និង បȦƅ ទិញែដលǋនៃថƚខƕស់ƺងǋនǕទិǊពេលបȦƅ ទិញែដលǋនៃថƚǄបƺង។ 

ǕទិǊពេពលេវǎ៖កƒុងករណីបȦƅ ǋនៃថƚដូចƵƒ  បȦƅ ែដលទទួលǇនមុនǋនǕទិǊព
េលបȦƅ ែដលទទួលǇនេƙƳយ។ 

 ឧǄហរណ៍៖ 

 



ǒកលវទិǚល័យភូមិនƐនីតិǒȝសƎ និងវទិǚǒȝសƎេសដƊកិចƃ បរȦិƈ បƙត ធǆƵរ និង ហិរȥƈវតƏុ 

និសƞិត៖ េǺ ផនមǆƏ  និង ែសម សƳƉ  24 ǒȝǒƎ ƸរƘែណǆំ៖ េǎក ƻង ហុ៊យ 

 

* ដូចែដលǇនបƷƟ ញេǷកƒុងǂǍងƴងេល បȦƅ ទិញ  និងបȦƅ លក់  ƙតȪវអនុវតƎƳរជួញដូរ
មុន េǌងេǵǂមǕទិǊពៃថƚ។ 

* កƒុងចំេǁមបȦƅ ែដលǋនៃថƚដូចƵƒ  បȦƅ   ែដលទទួលǇនមុន នឹងƙតȪវអនុវតƎƳរជួញដូរមុន
បȦƅ  ។ 

  ខខ. វធីិǒȝសƎេដញៃថƚេƽយយកៃថƚែតមួយ 

ƳរជួញដូរǂមវធីិǒȝសƉេដញៃថƚេƽយយកៃថƚែតមួយ ƙតȪវអនុវតƎ ǂមៃថƚកំណត់មួយ 

ែដលេȄǃ ៃថƚជួញដូរ។ 

គ. វធីិǒȝសƎេដញៃថƚេƽយយកៃថƚេƙចន 

ǂមវធីិǒȝសƎេដញៃថƚេƽយយកៃថƚេƙចន បȦƅ មួយǕចជួញដូរǇនេǷៃថƚេƙចនខុសពី

Ƶƒ ។ េǷេពលបȦƅ ទិញែដលǋនៃថƚខƕស់ƺងេគផƀូផƀងƺមួយបȦƅ លក់ែដលǋនៃថƚǄបƺងេគ 

ៃថƚជួញដូរគឺƺៃថƚៃនបȦƅ ែដលទទួលǇនមុន។ 

  ២.៤.៤.២. វិធីǒȜសƎជញួដូរǂមƳរចរƸ 

វធីិǒȝសƎជួញដូរǂមƳរចរƸ ƺវធីិǒȝសƎផƀូផƀងបȦƅ ǂមƳរចរƸទិញនិងលក់មួយគូ 

បǆƐ ប់ពីអƒកទិញនិងអƒកលក់ǇនចរƸ និងƙពមេƙពȣងេលលកſខណƋ ǄំងǔយៃនƳរជួញដូរ។ 

េដមƓីផƀូផƀងបȦƅ ទិញនិងលក់ǂមƳរចរƸមួយគូǇន ƸំǇច់ƙតȪវǋនព័ត៌ǋនលមơិតដូចƵƒ

Ǆំងȯសȩងចំនួន៤គឺ េƻƗ ះមូលបƙត ៃថƚ បរǋិណ និងេលខកូដជួញដូរǂមƳរចរƸ។ 

 លកſណៈសំƴន់ៗៃនវធីិǒȝសƎជួញដូរǂមƳរចរƸរ៖ 

- បȦƅ អបƓបរǋ៖ បȦƅ ǂមƳរចរƸƙតȪវǋនបរǋិណǌ៉ងេǓច ៥០.០០០Ǌគហុ៊ន ឬ

តៃមƚជួញដូរ ២០០.០០០.០០០េរȢល (យកមួយǁែដលតូចƺង)។ 

- ឯកǂគǋƚ តៃថƚ៖ ១េរȢល។ 

- ែដនកំណតៃថƚƙបƸំៃថƂ៖ មិនអនុវតƎចំេǉះƳរជួញដូរǂមវធីិǒȝសƎជួញដូរǂមƳរចរƸ។ 

- ƳរលុបេƸលបȦƅ ៖ ដǍបǁបȦƅ មិនǄន់អនុវតƎƳរជួញដូរ េǆះបȦƅ ǂមƳរចរƸ

ǕចលុបǇន ែតពំុǕចែកែƙបǇនេឡយ។ 

២.៤.៥. ែដនកំណត់ៃថƚ  ឯកǂជញួដូរ និង ឯកǂគǋƚ តៃថƚ 

ែដនកំណត់ៃថƚƙបƸំៃថƂƙតȪវេសƗនឹង បូក រ ឺដក ១០% ៃនៃថƚមូលƽƊ ន។ េǷកƒុងករណី ៃថƚមូល

ƽƊ នǄបƺង១០០េរȢល េǆះែដនកំណត់ៃថƚƙបƸំៃថƂគឺេសƗនឹង១០េរȢល។ 

ឯកǂបȦƅ ៃនមូលបƙតកមƗសិទƑិេǷផ.ម.ក. គឺ ០១ (មួយ)ឯកǂមូលបƙតកមƗសិទƑិ។ 



ǒកលវទិǚល័យភូមិនƐនីតិǒȝសƎ និងវទិǚǒȝសƎេសដƊកិចƃ បរȦិƈ បƙត ធǆƵរ និង ហិរȥƈវតƏុ 

និសƞិត៖ េǺ ផនមǆƏ  និង ែសម សƳƉ  25 ǒȝǒƎ ƸរƘែណǆំ៖ េǎក ƻង ហុ៊យ 

 

ៃថƚǊគហុ៊នេǷផ.ម.ក. Ǖȯស័យេលឯកǂគǋƚ តៃថƚែដលǇនកំណត់ដូចƴងេƙƳម៖ 

* ទឹកƙǇក់Ǆំងអស់គិតƺេរȢល 

២.៥. សǋជិក និង អƒកចូលរមួេǷកƒងុផǜរមូលបƙតកមƕុƺ17 

េǌងǂមƙបƳសចុះ ៃថƂទី០៣ ែខមិǆ ƹƒ ំ២០១១ សƎីពីƳរƽក់ឲƘអនុវតƎនូវវǅិនសǋជិក

Ǌពរបស់ƙកȩមហុ៊នផǜរមូលបƙតកមƕុƺ Ǉនកំណត់និយមន័យ សសǋជិក គឺសំេǮដល់ƙកȩមហុ៊ន    

មូលបƙត ែដលទទួលǇនǕƺƇ បណƍពីគណៈកមƗƳរមូលបƙតកមƕុƺ េហយƺសǋជិករបស់
ƙបតិបតƎិករ ទីផǜរមូលបƙត ƙបតិបតƎិករƙបព័នƑǈត់Ǆត់ និងទូǄត់មូលបƙត និង ƙបតិបតƎិកររកǜទុក
មូលបƙត និង ǋនសិទƑិេƙបƙǇស់Ǆំងȯសȩងនូវƙបព័នƑជួញដូរមូលបƙត ƙបព័នƑǈត់Ǆត់និងទូǄត់
មូលបƙត និងេសǏរកǜទុកមូលបƙតរបស់ផǜរមូលបƙតកមƕុƺ។ សǋជិករបស់ផ.ម.ករមួǋន៖ 

ƙកȩមហុ៊នǅǆទិញមូលលបƙត 

១. ភƒំេពញ សីុឃƘូរធីឹ ភីអិលសីុ 

២. អ េអច បី៊ ឥណƋូ ៃឆǁ សីុឃƘូរធីឹ ម.ក 

៣. Ƴǁ សីុឃƘូរធីឹ អិលធីឌី 

៤. កមƕុ សីុឃƘួរធីឹ ភីអិសីុ 

៥. ǌន់ǂ សីុឃƘូរធីឹ (េខមបូƿ) ភីអិលសីុ 

៦. េអសបី៊Ǖយ រ ៉ǌ៉ូល់ សីុឃƘួរធីឹ 

                                                            
17 ផǜរមូលបƙតកមƕុƺ (ផ.ម.ក),សǋជិក និងអƒកចូលរមួ 



ǒកលវទិǚល័យភូមិនƐនីតិǒȝសƎ និងវទិǚǒȝសƎេសដƊកិចƃ បរȦិƈ បƙត ធǆƵរ និង ហិរȥƈវតƏុ 

និសƞិត៖ េǺ ផនមǆƏ  និង ែសម សƳƉ  26 ǒȝǒƎ ƸរƘែណǆំ៖ េǎក ƻង ហុ៊យ 

 

ƙƙកȩមហុ៊នǉណិជƅកមƗមូលបƙត  ១.េǓƀ លេដន ហƛ័រឈូន(េខមបូƿ) សីុឃƘួរធីឹ ភីអិលសីុ 

ƙƙកȩមហុ៊នឈឈƗញួេជងǒរមូលបƙត  

១.េខមបូƿ-េវȢតǁម សីុឃƘួរធីឹ ភីអិលសីុ 

២. េអសីុលីƽ សីុឃƘួរធីឹ ភីអិលសីុ 

៣. េខប សីុឃƘួរធីឹ លីមីតធីត 

អƒកចូលរមួ សំេǮដល់Ǌƒ ក់ƷរទូǄត់ǒច់ƙǇក់ǉក់ព័នƑនឹងមូលបƙត Ǌƒ ក់Ʒរបȥƅ ីƳរ     
មូលបƙត Ǌƒ ក់Ʒរចុះបȥƅ ីលក់មូលបƙតƺេដម ែដលǋនសិទƑិេƙបƙǇស់ែតមួយែផƒកនូវƙបព័នƑ ឫ      
េសǏកមƗរបស់ផǜរមូលបƙត។ គិតƙតឹមេពលបចƃុបƓនƒ អƒកចូលរមួរបស់ផ.ម.ករមួǋន 

Ǌƒ ក់ƷរទូǄត់ǒច់ƙǇក់ǉក់ព័នƑនឹងមូលបƙត 

១. ធǆƵរ េអសីុលីƽ ភីអិលសីុ 

២. ធǆƵរវនិិេǌគ និងអភិវឌƌន៍កមƕុƺ ភីអិលសីុ 

៣. ធǆƵរƳǁឌីǌ៉ 

Ǌƒ ក់Ʒរបȥƅ ិƳមូលបƙត និង Ǌƒ ក់Ʒរចុះបȥƅ ីេផƐរមូលបƙត 

១. ធǆƵរ េអសីុលីƽ ភីអិលសីុ 

២. ƙǂយខ័រ សីុឃƘួរធីឹ សឺវសី ភីអិលសីុ 

៣. ភƒំេពញ សីុឃƘួរធីឹ ភីអិលសីុ 



 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

ជំពូកទី ៣  

មូលƽƊ នៃនƳរវិនិេǌគ 

េលមូលបƙតកមƗសទិƑិ 
 

 



ǒកលវទិǚល័យភូមិនƐនីតិǒȝសƎ និងវទិǚǒȝសƎេសដƊកិចƃ បរȦិƈ បƙតធǆƵរ និងហិរȥƈវតƏុ 

និសƞិត៖ េǺ ផនមǆƏ  និង ែសម សƳƉ  27 ǒȝǒƎ ƸរƘែណǆំ៖ េǎក ƻង ហុ៊យ 

 

ជំពូកទី ៣  

មូលƽƊ នៃនƳរវិនិេǌគេលមលូបƙតកមƗសទិƑិ 
៣.១. ƳរវិǊគមូលƽƊ ន (Fundametal Analysis) 

ƳរវǊិគមូលƽƊ ន គឺƺមេធǚǇយមួយកƒុងƳរវǊិគ និង Ǐយតៃមƚេលមូលបƙត េƽយ

ែផơកេǵេលកǂƎ ែដលជះឥទƊិពលេǵេលƙកȩមហុ៊នែដលេǇះផǜយមូលបƙតេǆះ និង Ƴរែƙបƙបȫល
េǷេពលអǆគតរបស់ƙកȩមហុ៊ន។ 

ƳរវǊិគមូលƽƊ ន គឺƺមេធǚǇយមួយដ៏លơ សំǍប់ǏយតៃមƚេលមូលបƙតេƽយƳរេƙប
ƙǇស់នូវƳរវǊិគអំពីǒƏ នǊពǋ៉ƙកȪេសដƊកិចƃ ƳរវǊិគេǵេលវស័ិយ និង ƳរវǊិគេលƙកȩមហុ៊ន
េƽយǈƐ ល់។ 

 អƒកវនិិេǌគេƙបƙǇស់ƳរវǊិគមូលƽƊ នេនះ េដមƓីǏយតៃមƚេǵេលǊគហុ៊នែដលេគចង់    

វនិិេǌគ។ េƵលបំណងៃនƳរវǊិគេនះគឺេដមƓីកំណត់តៃមƚƺក់ǎក់មួយ េǵេƙបȣបេធȢបƺមួយ     
តំៃលរបស់Ǌគហុ៊នេǆះǆេពលបចƃុបƓនƒ ǃគួរវនិិេǌគǊគហុ៊នេǆះែដររេឺទ។ 

េǷចំនុចƴងេƙƳមេនះនឹងេលកយកនូវƳរវǊិគǄំងបី េǷកƒុងƳរវǊិគមូលƽƊ នមកបក
ȯǒយ េដមƓីƺពត៌ǋនសំǍប់ដល់អƒកវនិិេǌគយកមកពិƸរǁមុននឹងវនិិេǌគǊគហុ៊នǁ   

មួយ ។  

៣.១.១. ƳរវិǊគǒƏ នǊពǋ៉ƙកȪេសដƊកិចƃ  
 ៣.១.១.១. េƵលគនំិត 

 ǋ៉ƙកȪេសដƊកិចƃ គឺƺកǂƎ មួយដ៏សំƴន់សំǍប់វǊិគǒƏ នǊពរបស់ƙកȩមហុ៊ន។ េǷកƒុងǋ៉ƙកȪ
េសដƊកិចƃ េគƙតȪវƙតȫតពិនិតƘេǷចំនុចƺេƙចនដូចƺ ǒƏ នǊពេសដƊកិចƃរបស់ពិភពេǎក ǒƏ ន
ǊពេសដƊកិចƃេǷកƒុងȯសȩក េƵលនេǌǇយ និងƙពឹតƎិƳរណ៍ែដលមិនǇនរពឹំងទុកƺមុន ដូចƺ
េƙƵះធមƗƺតិ សេȜƷƀ ម -ល- ។ កǂƎ Ǆំងអស់េនះេǷកƒុងǋ៉ƙកȪេសដƊកិចƃ ƺកǂƎ ែដលǕចជះ    

ឥទƑិពលដល់ǌ៉ងƴƚ ំង តៃមƚៃនǊគហុ៊នរបស់ƙកȩមហុ៊នែដលេគចង់វនិិេǌគ។   

 ៣.១.១.២ នេǌǇយ 

 នេǌǇយគឺƺ កǂƎ  ែដលជិះឥទƑិពលǌ៉ងƴƚ ំងដល់ǒƏ នǊពេសដƊកិចƃរបស់ƙបេទស ƺ
ពិេសសចំេǉះƙបេទសែដលអេសƏរǊពនេǌǇយ។ 

 មុនេពលសំេរចចិតƎវនិិេǌគេលǊគហុ៊នǁមួយ អƒកវនិិេǌគគួរែតសិកǜអំពីǒƏ នǊព
នេǌǇយរបស់ƙបេទសេǆះផងែដរ េƙǉះǃ ƳលǁែដលƙបេទសេǆះមិនǋនេសƏរǊព



ǒកលវទិǚល័យភូមិនƐនីតិǒȝសƎ និងវទិǚǒȝសƎេសដƊកិចƃ បរȦិƈ បƙតធǆƵរ និងហិរȥƈវតƏុ 

និសƞិត៖ េǺ ផនមǆƏ  និង ែសម សƳƉ  28 ǒȝǒƎ ƸរƘែណǆំ៖ េǎក ƻង ហុ៊យ 

 

នេǌǇយេǆះេទ ǏǕចេធƛេǕយǋនƳរǈƚ ស់បƉូរǊƚ មៗនូវ ƙបពនƊ័ហិរȥƈវតƏុ អƙǂƳរƙǇក់ និង 

អƙǂបƉូរƙǇក់ ƺេហតុេធƛេǕយអƒកវនិិេǌគជួបនឺងǓនិភ័យƺមិនƴន។ 

 ៣.១.១.៣ អរេថǋ៉ƙកȪេសដƊកចិƃ (MMacro Economy Variable) 

 េដមƓីសេƙមចចិតƎទិញǊគហុ៊នេǕយǇនƙតឹមƙតȪវ អƒកវនិិេǌគក៏គួរែតសិកǜអំពីǅតុមីƙកȪ
េសដƊកិចƃែដលǕចែƙបƙបȫលផងែដរ ែដលǅតុǄំងេǆះǋនដូចƺ ផលិតផលកƒុងȯសȩកសរបុ
(GDP) អƙǂបƎូរƙǇក់(Exchange rate) អƙǂƳរƙǇក់(Interest rate)  អតិផរǁ(Inflation) អƙǂ
និកមƗǊព (Unemployment)-ល-។ 

 ǂǍងƴងេƙƳមេនះនឹងបƷƟ ញអំពីƳរែƙបƙបȫលៃនǅតុមីƙកȪេសដƊកិចƃែដលǕចែƙបƙបȫល 

េហយេធƛេǕយǋនƳរឥទƑិពលប៉ះǉល់ដល់េǵេលផǜរហុ៊ន ៖ 

 

៣.១.១.៤. ƙពឹតƎិƳរណ៏មនិǇនេƙពȢងទកុ 

 ƵƗ នអƒកǁែដលǕចƙគប់ƙគងនូវƙពឹតƎƳរណ៍ែដលេកតេឡងមិនǇនេƙពȣងទុកǇន េǆះ

េទ េƽយƙពឹតƎិƳរណ៏េǆះǋនដូចƺ ៖ សȜƷƀ ម  េភវរកមƗ  េƙƵះធមƗƺតិ -ល- ។  េហយƙពឹតƎ

Ƴរណ៍Ǆំងេǆះពិតƺǋនផលប៉ះǉល់ǌ៉ងអវជិƅǋនចំេǉះទីផǜរ។ េǷេពលែដលǋនƙពឹតƎិƳរ

ណ៏ǄំងេǆះេកតេឡងអƒកវនិិេǌគƙតȪវសេƙមចចិតƎǊƚ មៗ ǃគួរែតលក់Ǌគហុ៊នេǆះេƸល ឬ ក៏

េǷបនƎរង់ƸំេƽយសងƁឹមǃទីផǜរǊគហុ៊នេǆះនឹងេƙƳកេឡងវញិ។ បុ៉ែនƎជេƙមសែដលរង់Ƹំ   

ទីផǜរǊគហុ៊នេƙƳកេឡងវញិ ពិតƺកǂƎ ែដលǋនǓនិភ័យខƕស់េƙǉះǃេគមិនǕចដឹងǃ េត  

ទីផǜរǊគហុ៊នǕចេកតេឡងេǷេពលǁ ឬ េƙƳកេឡងវញិ រ ឺអត់េǆះេទ។ឧǄហរណ៏ǃ៖ƙកȩម

ហុ៊នមួយកំពុងដំេណ រƳរǕជីវកមƗƙបកបេƽយǊពរលូន េហយតៃមƚǊគហុ៊នƙកȩមហុ៊នេǆះកƒុង   

ǅតុែដលǕចែƙបƙបȫល  ផលប៉ះǉល់េǵេលផǜរǊគហុ៊ន  

ƳលǁអƙǂផលិតផលកƒុងȯសȩកǋនƳរេកន
េឡង 

ƳលǁអƙǂបƉូរƙǇក់ǋនƳរេកនេឡង 

ƳលǁអƙǂអតិផរǁǋនƳរេកនេឡង 

ƳលǁអƙǂនិកមƗǊពǋនƳរេកនេឡង 

ƳលǁអƙǂƳរƙǇក់ǋនƳរេកនេឡង 

វជិƅǋន 

វជិƅǋន 

អវជិƅǋន 

អវជិƅǋន 

អវជិƅǋន 



ǒកលវទិǚល័យភូមិនƐនីតិǒȝសƎ និងវទិǚǒȝសƎេសដƊកិចƃ បរȦិƈ បƙតធǆƵរ និងហិរȥƈវតƏុ 

និសƞិត៖ េǺ ផនមǆƏ  និង ែសម សƳƉ  29 ǒȝǒƎ ƸរƘែណǆំ៖ េǎក ƻង ហុ៊យ 

 

ទីផǜរǋនƳរេកនេឡងȯǒប់ែតǋនេƙƵះធមƗƺតិ(េƙƵះទឹកជំនន់)េកតេឡង ƺេហតុែដលេធƛ

េǕយǋនƳរបƷơ ក់នូវដំេណ រƳរǕជីវកមƗ ǏេធƛេǕយតៃមƚǊគហុ៊នរបស់ƙកȩមហុ៊នេǆះǅƚ ក់ៃថƚ

ផងែដរ។ 

៣.១.២. ƳរវិǊគេលវិសយ័ៃនǊគហ៊ុនជួញដូរ 
ƳរវǊិគេលវស័ិយǕជីវកមƗƺƳរវǊិគមួយដ៏សំƴន់ ែដលអƒកវនិិេǌគគួរែតយកចិតƎទុក

ƽក់អេងžតផងែដរ។ ƳរវǊិគេលវស័ិយǕជីវកមƗ គឺƺƙបេភទមួយៃនƳរȯǒវƙƺវេដមƓីវនិិេǌគ
ែដលេǈƉ តេǵេលǒƏ នǊពរបស់វស័ិយៃនǕជីវកមƗ។ េƵលបំនងៃនƳរȯǒវƙƺវេនះគឺចង់
ពǚករ-ណ៏ៃនƙǇក់ចំេនញ និង កំេណ នៃនǕជីវកមƗរបស់ƙកȩមហុ៊នǆេពលអǆគត។ Ǐក៏ƺ ឧបករ
ណ៏មួយែដលេធƛេǕយƙកȩមហុ៊នយល់ដឹងអំពីǒƏ នǊពរបស់ខƚួនេបេƙបȣបេធȢបេǵនឹង ǒƏ នǊព
ƙកȩមហុ៊នេផƞងេទȢតែដលផលិតនូវផលិតផល  ឱƳស ែដលǕជីវកមƗរបស់ƙកȩមហុ៊នƙតȪវƙបឈម
ǆេពល           អǆគត។  

៣.១.២.១. កǋƚ ងំជំរញុេǕយǋនƳរƙបកតួƙបែជង (PPorter’s Five Force of 

Competitive Position)  

  Porter’s Five Force គឺƺឧបករណ៏ែដលǒមȥƈែតǋនǒរៈសំƴន់សំǍប់ƳរដឹងអំពីƳរ
ƙបកួតƙបែជងរបស់ǕជីវកមƗƙកȩមហុ៊នេហយនឹងែសƛងរកនូវវធីិǒȝសƉលơៗ  េដមƓីជំនះនូវƳរƙបកួត
ƙបែជងេនះេដមƓីែសƛងរកនូវƙǇក់ចំេនញ។ 

របូǊពទី ៧ ៖ កǂƎ Ǆំង៥ ែដលជំរញុេǕយǋនƳរƙបកួតƙបែជងកƒុងទីផǜរ

 
ƙបភព៖  Investopedia.Com – Porter’s Five Forces 



ǒកលវទិǚល័យភូមិនƐនីតិǒȝសƎ និងវទិǚǒȝសƎេសដƊកិចƃ បរȦិƈ បƙតធǆƵរ និងហិរȥƈវតƏុ 

និសƞិត៖ េǺ ផនមǆƏ  និង ែសម សƳƉ  30 ǒȝǒƎ ƸរƘែណǆំ៖ េǎក ƻង ហុ៊យ 

 

  

ǂមរបូǊពƴងេល េយងǕចបកȯǒយǇនǃ៖ 

 ƳលǁេǷកƒុងǕជីវកមƗǋនគូƙបកួតƙបែជងតិចតួច េǆះǏǋនǊពƷយȯសȫល  េǕយ      

ផលិតផល រ ឺ េសǏកមƗរបស់ƙកȩមហុ៊នេយងǏយលុកកƒុងទីផǜរ េហយែសƛងរកនូវƙǇក់ចំេនញǇន
េƙចន  ។ 

១១. ឥទƑិពលៃនអƒកផƀត់ផƀង (Supplier Power) : Ƴលǁƙកȩមហុ៊នǋនអƒកផƀត់ផƀង់តិចតួច 
េǆះអƒកផƀត់ផƀង់ƙǇកដƺǋនឥទƑិពលǌ៉ងƴƚ ំងមកេលƙកȩមហុ៊នេǆះƺមិនƴន។ េƙǉះែតƙកȩម
ហុ៊នƵƗ ន   ជំេរ សេƙចនសƙǋប់េǕយេធƛƳរេƙជសេរ សេឡយ េǄះបីƺទំនិញែដលអƒកផƀត់កំណត់
តៃមƚៃថƚƺងៃថƚទីផǜរក៏េƽយ។ ǋនន័យǃ មុននឹងចង់វនិិេǌគេលƙកȩមហុ៊នǁមួយ អƒក         
វនិិេǌគគួរែតពិនិតƘេǵេលឥទƑិពលៃនអƒកផƀត់ផƀងរបស់ƙកȩមហុ៊នេǆះែដរ េបƙកȩមហុ៊នេǆះƙតȪវ
ǇនទទួលរងឥទƑិពលពីអƒកផƀត់ផƀង់ƴƚ ំងេពក ǏǕចƙបឈមមុខនឹងǓនិភ័យេƙចនដូចƺ Ƴរ      
តេមƚងៃថƚពីអƒកផƀត់ផƀង់ និងƳរកងƛះƴតៃនទំនិញ េសǏកមƗេǷេពលែដលអƒកផƀត់ផƀង់របស់ƙកȩមហុ៊ន
េǆះមិនǕចផƀត់ផƀង់េǕយǇនតេǵេទȢត។ 

២. ឥទƑិពលៃនអតិថិជន (Buyer Power) : ƙកȩមហុ៊នƙតȪវពិនិតƘǃ េតអƒកទិញǕចǋនឥទƑិ-
ពលេធƛ   េǕយៃថƚៃនផលិតផលរបស់ƙកȩមហុ៊នǅƚ ក់ៃថƚែដររេឺទ? Ƴលǁេពលƙកȩមហុ៊នǋន 

អតិថិជនតិចេពកេǆះ អតិថិជនƙǇកដƺǋនឥទƑិពលǌ៉ងƴƚ ំងចំេǉះƙកȩមហុ៊ន ǋនន័យǃ
អតិថិជនǕចេធƛ  េǕយៃថƚទំនិញǅƚ ក់ៃថƚេǵǂមចិតƎរបស់អតិថិជន។ ែតេបƙកȩមហុ៊នǋនអតិថិជន
េƙចនវញិ អតិថិជនមួយចំនួនតូចេǆះមិនសូវǋនឥទƑិពលចំេǉះៃថƚៃនទំនិញរបស់ƙកȩមហុ៊ន      

េឡយ។ ចំេǉះអƒកវនិិេǌគវញិគួរែតវនិិេǌគេǵេលƙកȩមហុ៊នǁែដលǋនអតិថិជនេƙចនេទប
ƙបេសរ។ 

៣. ƳរគំǍមកំែហងៃនទំនិញជំនួស (Threat of Substitution) : េǷចំនុចេនះេគចង់បƷƟ ញ
ǃ េតអតិថិជនរបស់ƙកȩមហុ៊នេយងǋនǊពƷយȯសȫលកƒុងƳររកនួវទំនិញអƛីេផƞង េដមƓីមក
ជំនួសនូវទំនិញរបស់ƙកȩមហុ៊នេយងែដររេឺទ? ƳលǁអតិថិជនƳន់ែតǋនǊពƷយȯសȫលកƒុង
ƳររកទំនិញេផƞងេទȢតមកជំនួសេǆះ ǏƳន់ែតេធƛេǕយទំនិញរបស់ƙកȩមហុ៊នេយងǋនតៃមƚǄប 

និង រកƙǇក់   ចំនញǇនតិច។ ដូចេនះអƒកវនិិេǌគគួរែតវនិិេǌគេលƙកȩមហុ៊នǁែដលǋន
ផលិតផលែដលពិǇករកផលិតផលេផƞងមកជំនួស។ 



ǒកលវទិǚល័យភូមិនƐនីតិǒȝសƎ និងវទិǚǒȝសƎេសដƊកិចƃ បរȦិƈ បƙតធǆƵរ និងហិរȥƈវតƏុ 

និសƞិត៖ េǺ ផនមǆƏ  និង ែសម សƳƉ  31 ǒȝǒƎ ƸរƘែណǆំ៖ េǎក ƻង ហុ៊យ 

 

៤៤.. ƳរគំǍមកំែហងៃនលំហូរចូលនូវផលិតផលថƗី (Threat of New Entry) : Ƴលǁែដល
ៃដគូរƙបកួតƙបែជងេឃញផលិតផលរបស់ƙកȩមហុ៊នេយងលក់ƽច់នឹងរកƙǇក់ចំេនញǇនេƙចន 

េǆះពួកេគƙǇកដƺចង់លក់ផលិតផលេǆះែដរ។ ƳលǁǋនǊពƷយȯសȫលកƒុងƳរចូលកƒុង
ទីផǜររបស់អƒកƙបកួតƙបែជងថƗីេǆះƙǇក់ចំេនញក៏ƙតȪវƳត់បនƏយផងែដរ។  

៥. Competitive Rivalry : បƷƟ ញពីចំនួននិងឥទƑិពលៃនែដគូរƙបកួតƙបែជង ǃƙកȩមហុ៊ន
េយងǋនៃដគូរƙបកួតƙបែជងបុ៉ǆƗ នេǷកƒុងǕជីវកមƗ។ េតគុណǊពផលិតផលរបស់ពួកេគǌ៉ង
ǁែដរេបេƙបȣបេធȢបƺមួយផលិតផលរបស់ƙកȩមហុ៊នេយង។ េǷេពលែដលǋនៃដគូរƙបកួត
ƙបែជងƳន់ែតេƙចនƳររកនូវƙǇក់ចំេនញក៏Ƴន់ែតពិǇក។ 

៣.១.២.២. ែខƞេƳងៃនកេំណ នǕជវីកមƗ (Industry Growth Curve) 

 មុនេពលសេƙមចចិតƎទិញǊគហុ៊នរបស់ƙកȩមហុ៊នǁមួយ អƒកវនិិេǌគគួរែតអេងžតេមល
ែខƞេƳងៃនកំេណ នៃនǕជីវកមƗរបស់ƙកȩមហុ៊នេǆះផងែដរ ǃេតƙកȩមហុ៊នេǆះកំពុងសƏិតេǷចំនុច
ǁៃនែខƞេƳង។ 

របូǊពទី ៨ ៖ ែខƞេƳងកំេណ ន 

ƙបភព ៖ Investopedia.Com - Industry Growth Curve 

ដូចេǷរបូƴងេល ៖ ែខƞេƳងៃនកំេណ នǕជីវកមƗǋន៤ចំនុច គឺ Introduction  Growth  

Maturnity and Decline។ 

េǷកƒុងដំǁក់ƳលƸប់េផƉម (Introduction Stage) ƙកȩមហុ៊នƙតȪវចំǆយេដមទុនƺេƙចន
េដមƓីេធƛƳរȯǒវƙƺវ និងផƞពƛផǜយផលិតផលថƗី។ េǷកƒុងដំǁក់ƳលេនះេគមិនǕចដឹងមុនǃ 

េតផលិតផលេǆះនឹងទទួលǇនេƺគជ័យ របឺǍជ័យេឡយ ដូចេនះេǷកƒុងដំǁក់Ƴលេនះ អƒក
វនិិេǌគǕចនឹងƙបឈមមុខនឹងអƙǂǓនិភ័យខƕស់។ 



ǒកលវទិǚល័យភូមិនƐនីតិǒȝសƎ និងវទិǚǒȝសƎេសដƊកិចƃ បរȦិƈ បƙតធǆƵរ និងហិរȥƈវតƏុ 

និសƞិត៖ េǺ ផនមǆƏ  និង ែសម សƳƉ  32 ǒȝǒƎ ƸរƘែណǆំ៖ េǎក ƻង ហុ៊យ 

 

េǷកƒុងដំǁក់Ƴលកំេណ ន (Growth Stage) ƙកȩមហុ៊នǋនផលិតផលǏយលុកកƒុង       

ទីផǜរេហយƙǇក់ចំេនញក៏េƙចន ដូចេនះអƒកវនិិេǌគគួរែតវនិិេǌគេលƙកȩមហុ៊នǁែដលសƏិត
េǷដំǁក់Ƴលេនះ។ 

េǷកƒុង ដំǁក់Ƴលនឹងនរ (Maturity Stage) ƙកȩមហុ៊នសƏិតេǷកƒុងលកſណៈេថរ ǋនន័យ
ǃមិនសូវǋនកំេណ នƳរលក់េឡយ។ េǷកƒុងដំǁក់Ƴលេនះ ƙកȩមហុ៊នក៏ƙតȪវចំǆយលុយេល
ƳរផƞពƛផǜយǉណិជƅកមƗេƙចនផងែដរេដមƓីƙបកួតƙបែជងនឹង ទំនិញរបស់គូរƙបកួតƙបែជង។  

េǷកƒុង ដំǁក់Ƴលǅƚ ក់ចុះ (Decline Stage) ƙបសិនេបទំនិញរបស់ƙកȩមហុ៊នមិនǕច
ƙបកួតƙបែជងនិង ទំនិញថƗីៗǇនេǆះេទ អƙǂƳរលក់នឹងថយចុះƺលំƽប់ ដូចេនះអƒកវនិិេǌគ
មិនគួរ     វនិិេǌគេǵេលƙកȩមហុ៊នែដលសƏិតេǷកƒុងដំǁក់Ƴលេនះេឡយ។ 

៣.១.៣. ƳរវិǊគេលƙកȩមហ៊ុន 

 អƒកវនិិេǌគគួរែតយកចិតƎទុកƽក់េǵេលƳរវǊិគពីរៃនƳរវនិិេǌគ ƙកȩមហុ៊នគឺ Ƴរ
វǊិគគុណǊព(Qualitative Analysis) និង ƳរវǊិគបរǋិណ(Quanitative Analysis)។ េǷចំនុច
ƴងេƙƳមេនះ នឹងេធƛƳរបកȯǒយអំពីƳរវǊិគǄំងពីរេនះ។ 

            ៣.១.៣.១. ƳរវិǊគគណុǊព(Qualitative Analysis)  

 មុនេពលសេƙមចចិតƎទិញǊគហុ៊នអƒកវនិិេǌគ ក៏គួរែតេធƛƳរវǊិគេǵេលƳរវǊិគេǵ
េលƳរវǊិគគុណǊព( Quanlitative Analysis) របស់ƙកȩមហុ៊នផងែដរ។ 

 ƳរវǊិគេǵេលគុណǊពǊគេƙចនេគមិនយកƺតួរេលខមកេƙបƙǇស់េǆះេទ េƽយ
ǊគេƙចនƺវǊិគេលគុណǊពៃនƳរƙគប់ƙគង   េករ Ǝិេ័ƻƗ ះរបស់ƙកȩមហុ៊ន Ƴរទំǆក់ទំនងរបស់
ƙកȩមហុ៊នេǆះƺមួយអƒកƴងេƙǤលơែដររេឺទ។ 

            ៣.១.៣.២. ƳរវǊិគបរǋិណ 

េƽយែឡកƳរវǊិគបរǋិណ( Quantative Analysis)  គឺដូចƵƒ នឹងƳរវǊិគរǇយƳរណ៍
ហិរȥƈវតƏុែដរ។ េƽយƳរវǊិគេǆះេǈƎ តេលចំនុចសំƴន់ៃនរǇយƳរណ៍ហិរȥƈវតƏុ  ៣ គឺ៖ រǇយ
Ƴរណ៍ƙǇក់ចំេនញ(Income statement) ǂǍងតុលƘƳរណ៍(Balance Sheet) និងរǇយƳរណ៍        

លំហូរǒច់ƙǇក់(Cash Flow statement)។ 

ក. រǇយƳរណ៏ƙǇក់ចំេនញ (Income Statement) 

 អƒកវនិិេǌគក៏គួរែតែសƛងយល់ពីរǇយƳរណ៏ƙǇក់ចំេនញរបស់ƙកȩមហុ៊នផងែដរ េដមƓី                 
េǕយƳរវនិិេǌគƳន់ែតទទួលǇនǊពេƺគជ័យ។ រǇយƳរណ៏ƙǇក់ចំេនញǇនបƷƟ ញពី
ព័ត៌ǋនសំƴន់ៗដូចƺ ចំណូលពីƳរលក់ និងចំǁយƙបតិបតƎិƳរណ៍េផƞងេǷកƒុងអំឡុងេពល



ǒកលវទិǚល័យភូមិនƐនីតិǒȝសƎ និងវទិǚǒȝសƎេសដƊកិចƃ បរȦិƈ បƙតធǆƵរ និងហិរȥƈវតƏុ 

និសƞិត៖ េǺ ផនមǆƏ  និង ែសម សƳƉ  33 ǒȝǒƎ ƸរƘែណǆំ៖ េǎក ƻង ហុ៊យ 

 

ǁមួយƺក់ǎក់ េហយសំƴន់បំផុតǏបƷƟ ញពីƙǇក់ចំេណញ ǃេតេǷƹƒ ំនីមួយៗƙកȩមហុ៊ន
េǆះទទួលǇនƙǇក់ចំេណញ រ ឺក៏ƴត។ 

របូǊពទី ៩ ៖ រǇយƳរណ៏ƙǇក់ចំេនញរបស់រƽƊ ករទឹកƙកȩងភƒំេពញេǷƙតីǋសទី ៤ ƹƒ ំ ២០១៧ 

ƙបភព៖ រǇយƳរណ៏ƙកȩមហុ៊នរƽƊ ករទឹកƙកȩងភƒំេពញ 

 



ǒកលវទិǚល័យភូមិនƐនីតិǒȝសƎ និងវទិǚǒȝសƎេសដƊកិចƃ បរȦិƈ បƙតធǆƵរ និងហិរȥƈវតƏុ 

និសƞិត៖ េǺ ផនមǆƏ  និង ែសម សƳƉ  34 ǒȝǒƎ ƸរƘែណǆំ៖ េǎក ƻង ហុ៊យ 

 

 ខខ.  ǂǍងតុលƘƳរណ៍ (Balance Sheet) 

 ǂǍងតុលƘƳរណ៍ǇនបƷƟ ញនូវǒƏ នǊពហិរȥƈវតƏុរបស់ƙកȩមហុ៊នេǷកƒុងអំឡុង េពល

មួយƺក់ǎក់។អƒកវនិិេǌគក៏គួរែតសិកǜេǕយǇនចǙស់ពីǂǍងតុលƘƳរណ៏របស់ƙកȩមហុ៊ន

នីមួយ ៗផងែដរ មុននឹងសំេរចចិតƎវនិិេǌគ។ 

 ǅតុǄំង៣របស់ǂǍងតុលƘƳរណ៏ǇនបƷƟ ញអƒកវនិិេǌគនូវ ƙទពƘសកមƗ (Asset) 

បំណុល (Liability) និង មូលធនǋƃ ស់ (Equity) របស់ƙកȩមហុ៊ន។ ǂǍងតុលƘƳរណ៏គឺƺរǇយ-

Ƴរណ៍ǌ៉ងǒមȥƈ បុ៉ែនƎǏǇនផƉល់ពត័ǋនƺេƙចនេǵដល់អƒកវនិិេǌគ។ ǏǇនបƷƟ ញេǕយ

អƒកវនិិេǌគដឹងǃកƒុងƙទពƘសកមƗ (Asset) របស់ƙកȩមហុ៊នǄំងអស់ ǋនបុ៉ǆƗ នǊគរយǇនមកពី

Ƴរជំǉក់េគ និង បុ៉ǆƗ នǊគរយƺមូលធន ែដលǇនមកពីƳរវនិិេǌគរបស់ǋƃ ស់Ǌគហុ៊ន។ 

េដមƓីេធƛឲƘƳរសេƙមចចិតƎេǕយƳន់ែតǋនƙបសិទƊិǊព អƒកវនិិេǌគគួរែតយកǂǍង

តុលƘƳរណ៏របស់ƙកȩមហុ៊នមួយេǵេƙបȣបេធȢបេǵនឹងƙកȩមហុ៊នេផƞងេទȢត ែដលេǷកƒុងវស័ិយែត

មួយ រ ឺក៏ǕចយកǂǍងតុលƘƳរណ៏ពីƹƒ ំមួយេǵេƙបȣបេធȢបនឺងƹƒ ំមួយេទȢត។ 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



ǒកលវទិǚល័យភូមិនƐនីតិǒȝសƎ និងវទិǚǒȝសƎេសដƊកិចƃ បរȦិƈ បƙតធǆƵរ និងហិរȥƈវតƏុ 

និសƞិត៖ េǺ ផនមǆƏ  និង ែសម សƳƉ  35 ǒȝǒƎ ƸរƘែណǆំ៖ េǎក ƻង ហុ៊យ 

 

របូǊពទី ១០ ៖ ǂǍងតុលƘƳរណ៍របស់រƽƊ ករទឹកសƛយ័តƙកȩងភƒំេពញេǷƙតីǋសទី៤ ƹƒ ំ២០១៧ 

 



ǒកលវទិǚល័យភូមិនƐនីតិǒȝសƎ និងវទិǚǒȝសƎេសដƊកិចƃ បរȦិƈ បƙតធǆƵរ និងហិរȥƈវតƏុ 

និសƞិត៖ េǺ ផនមǆƏ  និង ែសម សƳƉ  36 ǒȝǒƎ ƸរƘែណǆំ៖ េǎក ƻង ហុ៊យ 

 

 

ƙបភព៖ រǇយƳរណ៍ƙកȩមហុ៊នរƽƊ ករទឹកƙកȩងភƒំេពញ 

    គគ. រǇយƳរណ៍លំហូរǒច់ƙǇក់ (Cash Flow Statement) 

 រǇយƳរណ៍លំហូរǒច់ƙǇក់ក៏ƺរǇយƳរណ៍មួយែដលអƒកវនិិេǌគគួរែតយកចិតƎទុក
ƽក់ផងែដរ។ រǇយƳរណ៍លំហូរǒច់ƙǇក់ គឺƺរǇយƳរណ៍ហិរȥƈវតƏុមួយែដលបƷƟ ញពី
ƙបភពៃនǒច់ƙǇក់របស់ƙកȩមហុ៊នេហយនឹងរេបȢបៃនƳរេƙបƙǇស់ǒច់ƙǇក់របស់ƙកȩមហុ៊ន េǷ
កƒុងអំឡុងេពលƺក់ǎក់មួយ។ េƽយរǇយƳរណ៍ǄំងេǆះមិនǇនǍប់បȥƃូ លនូវ Non-Cash 

ដូចƺ Ƴររលំស់ (Depreciation) េǆះេទ។  

 រǇយƳរណ៍លំហូរǒច់ƙǇក់ǇនបƷƟ ញនូវƳរƙគប់ƙគងលំហូរចូល និង េចញៃនǒច់
ƙǇក់របស់ƙកȩមហុ៊ន។ ǏǇនបƷƟ ញពីសមតƏǊពកƒុងƳរសងបំណុលេǵǋƃ ស់បំណុលវញិ និងƳរ
រកីចេƙមនៃនែផƒកហិរȥƈវតƏុរបស់ƙកȩមហុ៊ន។ 

 រǇយƳរណ៍លំហូរǒច់ƙǇក់ƙតȪវǇនែបងែចកƺ៣គឺ៖ 

 លំហូរǒច់ƙǇក់ពីƙបតិបតƎិƳរណ៍ : ƺលំហូរǒច់ƙǇក់ƙបƸំៃថƂកƒុងេពលƙបតិបតƎិƳរណ៍
ǕជីវកមƗ។ 



ǒកលវទិǚល័យភូមិនƐនីតិǒȝសƎ និងវទិǚǒȝសƎេសដƊកិចƃ បរȦិƈ បƙតធǆƵរ និងហិរȥƈវតƏុ 

និសƞិត៖ េǺ ផនមǆƏ  និង ែសម សƳƉ  37 ǒȝǒƎ ƸរƘែណǆំ៖ េǎក ƻង ហុ៊យ 

 

 លំហូរǒច់ƙǇក់ពីƳរវនិិេǌគ      : ƺលំហូរǒច់ƙǇក់ែដលǇនពីƳរវនិិេǌគរយះ
េពលែវងេǵេលƙទពƘសមƓតƎិ ដូចƺ ដីធƚី ផƐះសែមƓង និង Ƴរវនិិេǌគេǵេលឧបករណ៍
ហិរȥƈវតƏុ ដូចƺ Ǌគហុ៊ន ប័ណƍបំណុល -ល- ។  

 លំហូរǒច់ƙǇក់ពីសកមƗǊពហិរȥƈវតƏុ : គឺƺƳរនូវǏស់ែវងនូវសកមƗǊពƙទពƘសកមƗ និង 

បំណុល របស់ƙកȩមហុ៊ន ដូចƺសកមƗǊពេǇះផǜយមូលបƙត រ ឺ ក៏Ƴរទិញមូលបƙត       
ƙតឡប់មកវញិ។ 

របូǊពទី ១១ ៖ រǇយƳរណ៍លំហូរǒច់ƙǇក់ƙកȩមហុ៊នរƽƊ ករទឹកƙកȩងភƒំេពញ 



ǒកលវទិǚល័យភូមិនƐនីតិǒȝសƎ និងវទិǚǒȝសƎេសដƊកិចƃ បរȦិƈ បƙតធǆƵរ និងហិរȥƈវតƏុ 

និសƞិត៖ េǺ ផនមǆƏ  និង ែសម សƳƉ  38 ǒȝǒƎ ƸរƘែណǆំ៖ េǎក ƻង ហុ៊យ 

 

 

 
ƙបភព៖ រǇយƳរណ៍ƙកȩមហុ៊នរƽƊ ករទឹកƙកȩងភƒំេពញ 



ǒកលវទិǚល័យភូមិនƐនីតិǒȝសƎ និងវទិǚǒȝសƎេសដƊកិចƃ បរȦិƈ បƙតធǆƵរ និងហិរȥƈវតƏុ 

និសƞិត៖ េǺ ផនមǆƏ  និង ែសម សƳƉ  39 ǒȝǒƎ ƸរƘែណǆំ៖ េǎក ƻង ហុ៊យ 

 

អƒកវនិិេǌគគួរែតវនិិេǌគេលƙកȩមហុ៊នǁែដលកƒុង រǇយƳរណ៍លំហូរǒច់ƙǇក់
បƷƟ ញǃវជិƅǋន រ ឺ េƙបȣបេធȢបនឹងƙកȩមហុ៊នដៃទេទȢត េហយគួរវនិិេǌគេǵេលƙកȩមហុ៊នែដល
ǋនលំហូរǒច់ƙǇក់សុទƊធំƺងេគ។ 

៣.១.៤. ƳរវិǊគេលអនុǇតǊគហ៊ុន (Stock Ratio Analysis) 

 ƳរវǊិគេលអនុǇតƺឧបករណ៍មួយែដលេពញនិយមƺងេគកƒុង ƳរវǊិគរǇយƳរណ៍
ហិរȥƈវតƏុ។ ƳរវǊិគេលអនុǇតគឺǇនបƷƟ ញអំពីទំǆក់ទំនងǌ៉ងសំƴន់ និង ƺមូលƽƊ នកƒុង
ƳរេƙបȣបេធȢបលកſខណƋ មួយែដលពិǇកកƒុងƳរពិនិតƘេលǅតុនីមួយៗ ែដលǋនសǋǋƙត 

េកត  េឡង។ 

 េដមƓីបǁƉ ក់ទុនេលǊគហុ៊នេǕយƳន់ែតេƺគជ័យ និងទទួលǇនƙǇក់ចំេណញេƙចន 

អƒកវនិិេǌគគួរែតសិកǜេលអនុǇតǊគហុ៊នរបស់ƙកȩមហុ៊ននីមួយៗេǕយƳន់ែតចǙស់។ 

 ដូចេនះេហយ េទបេយងǇនេលកយកនូវអនុǇតមួយចំនួនេដមƓីមកបកȯǒយដូចƴង
េƙƳមេនះ ៖ 

  ៣.១.៤.១. អនុǇតៃនៃថƚǊគហ៊ុន/ចណូំល (Price/Earning Ratio) 

 អនុǇតៃនៃថƚǊគហុ៊ន/ចំណូល(P/E Ratio) គឺƺអនុǇតែដលǏស់ែវងេƽយេធȢបនូវតៃមƚ
Ǌគហុ៊នបចƃុបƓនƒកƒុងមួយឯកǂ និង ƙǇក់ចំណូលកƒុងមួយឯកǂ។ 

 េដមƓីេធƛƳរេƙជសេរ សǊគហុ៊នែដលលơសំǍប់េធƛƳរវនិិេǌគ អƒកវនិិេǌគƙតȪវេធƛƳរ
េƙបȣបេធȢបƙកȩមហុ៊នមួយេǵនឹងƙកȩមហុ៊នមួយេទȢតែដលសƏិតេǷកƒុងវស័ិយែតមួយ។ 

ចំេǉះអនុǇត P/E Ratio េǆះែដរǏǋនរបូមនƉដូចƴងេƙƳម៖ 

P/E ratio = Price per Share/ Earning Per share 

 េដមƓីេǕយƳន់ែតចǙស់កƒុងƳរកƒុងƳរេƙជសេរ សǊគហុ៊នមួយǁេដមƓីយកមកវនិិ
េǌគេƽយែផơកេǵេល P/E ratio េយងǇនយកឧǄហរណ៍មួយមកបƷƟ ញដូចƴងេƙƳម ៖ 

Ǌគហុ៊ន “ក” ǋនតៃមƚបចƃុបƓនƒេសƗនឹង៤០ដុǎƚ រ/ឯកǂ េហយǏǋនEPS េសƗរនឹង២
ដុǎƚ រដូចេនះ P/E ratio = 40ដុǎƚ រ/2 = 20, េហយǊគហុ៊ន “ខ” ǋនតំៃលបចƃុបƓនƒេសƗនឹង២០
ដុǎƚ រកƒុងមួយឯកǂ Ǐǋន EPS = ១ដុǎƚ រ ដូចេនះ P/E Ratio= 20ដុǎƚ រ/1= 20 

Ǌគហុ៊នǄំង២េនះǋន P/E Ratio ដូចƵƒ គឺអƒកវនិិេǌគƙតȪវចំǆយ២០ដុǎƚ រ េដមƓីទទួល
ǇនƙǇក់ចំនូល 1ដុǎƚ រ។ េនះǋនន័យǃǊគហុ៊ន “ក” អƒកវនិិេǌគទទួលǇនែត 1ដុǎƚ រ េǷ
េពលែដលǊគហុ៊ន១ឯកǂ ǋនតៃមƚ 40ដុǎƚ រ ដូចƵƒ នឹងǊគហុ៊ន “ខ” ែដលទទួលǇន1ដុǎƚ រ



ǒកលវទិǚល័យភូមិនƐនីតិǒȝសƎ និងវទិǚǒȝសƎេសដƊកិចƃ បរȦិƈ បƙតធǆƵរ និងហិរȥƈវតƏុ 

និសƞិត៖ េǺ ផនមǆƏ  និង ែសម សƳƉ  40 ǒȝǒƎ ƸរƘែណǆំ៖ េǎក ƻង ហុ៊យ 

 

ដូចƵƒ ែតǊគហុ៊ន១ ឯកǂ ǋនតៃមƚែត 20ដុǎƚ រែតបុ៉េǁƍ ះ។ េǄះបីƺតៃមƚǊគហុ៊ន  “ខ” េǃក
ƺងǊគហុ៊ន  “ក” ក៏បុ៉ែនƎេគមិនǕចǃǊគហុ៊ន “ខ” គួរេǕយវនិិេǌគƺងេǆះេទ េƙǉះេគƙតȪវ
ពិƸរǁេលចំនុចមួយចំនួនដូចƴងេƙƳម ៖ 

- Ǌគហុ៊ន “ក” ƙតȪវǇនេគរពឹំងǃនឹងបេងžននូវចំនូលនឹងƙǇក់ចំេនញេលȟនƺង Ǌគហុ៊ន 

“ខ” េǷេពលអǆគត េហយǊគហុ៊ន “ក”ƙតȪវǇនេគƙǇកដចិតƎǃនឹងទទួលǇន 1ដុǎƚ រ ដូចេគ
រពឹំងទុកេƙចនƺងǊគហុ៊ន “ខ”។  

- ƺធមƗǂេបេគយកƙកȩមហុ៊ន២ ែដលរកសីុកƒុងវស័ិយែតមួយយកមកេƙបȣបេធȢបƵƒ  ƙកȩម
ហុ៊នែដលǋនេសƏរǊព ƺƙកȩមហុ៊នែដលបេងžតេឡងយូរមកេហយ នឹងǋនកំេណ នេកនƺ    
លកſណៈមធƘមេƙចនែតǋន P/E ratio Ǆបƺងƙកȩមហុ៊នែដលេទបបេងžតេឡង េហយǋនសនƐុះ
ៃនƳរេកនេឡងខƕស់។ បុ៉ែនƉេបអƒកវនិិេǌគយកǊគហុ៊នរបស់ƙកȩមហុ៊នǄំងពីរមកពិƸរǁ ƙកȩម
ហុ៊នែដលេទបបេងžតេឡងƷយƙបឈមǓនិភ័យƺង។ 

 អƒកវនិិេǌគǕចេƙបȣបេធȢប P/E ratio របស់ƙកȩមហុ៊នែដលƙបǓក់ƙបែហលƵƒ េហយ
សƏិតេǷកƒុងវស័ិយែតមួយ េដមƓីេǕយដឹងǃ េតǊគហុ៊នែដលអƒកវនិិេǌគចង់ទិញកƒុងតៃមƚǄប
ƙជȩល ឫ ខƕស់ƙជȩល។ 

៣.១.៤.២. អនុǇតៃនៃថƚ/ ចំណូល/ កំេណ ន ( Price/Earning/ Growth Ratio-PEG) 

 អនុǇតេនះគឺƺអនុǇតមួយែដលេƙបេដមƓីយកមកេធƛƳរǇ៉ន់ǒƗ ន ពីƳររកីចេƙមន ៃន
ƙកȩមហុ៊នកƒុងអំឡុងេពលមួយ េǵƙǇំƹƒ ំƴងមុខ។ អƒកវនិិេǌគយកអនុǇតេនះមកេƙបƙǇស់
េដមƓីេǕយដឹងǃ េតពូកេគគួរែតវនិិេǌគេលƙកȩមហុ៊នេនះែដររេឺទ។ 

ររបូមនƎ  PEG= P/E Ratio  Annual EPS Growth  

 អƒកវនិិេǌគǊគេƙចនគិតǃ P/E Ratio គឺƺវធីិǒȝសƎដ៏លơសំǍប់វǊិគៃថƚǊគហុ៊ន ក៏
បុ៉ែនƎេǷេពលខƚះ P/E Ratio មិនǇនƙǇប់នូវេរȟងǍ៉វǄំងអស់របស់ƙកȩមហុ៊នេǕយអƒកវនិិេǌគ
Ǉនដឹងេទ។ ចំែនកឯ PEG Ratio គឺƺƳរេƙប P/E Ratio េធȢបនឹងអƙǂកំេណ នៃនចំនូលរបស់
ƙកȩមហុ៊ន។ ដូចេនះǏǇនបƷƟ ញនូវព័ត៌ǋនǇនចǙស់ǎស់ƺង P/E Ratio។ 

ឧǄហរណ៍ ៖ Ǌគហុ៊នƙកȩមហុ៊ន XYZ ǋន ៃថƚកƒុងមួយឯកǂ 10ដុǎƚ រ , EPS=2ដុǎƚ រ, 
Annual EPS Growth= 5%, Ǌគហុ៊នƙកȩមហុ៊ន ABC ǋន ៃថƚកƒុងមួយឯកǂ 20ដុǎƚ រ , EPS=2

ដុǎƚ រ, Annual EPS Growth= 20%។ 

ដូចេនះ Ǌគហុ៊នƙកȩមហុ៊ន XYZ ǋនP/E Ratio = 10ដុǎƚ រ/ 2ដុǎƚ រ = 5 



ǒកលវទិǚល័យភូមិនƐនីតិǒȝសƎ និងវទិǚǒȝសƎេសដƊកិចƃ បរȦិƈ បƙតធǆƵរ និងហិរȥƈវតƏុ 

និសƞិត៖ េǺ ផនមǆƏ  និង ែសម សƳƉ  41 ǒȝǒƎ ƸរƘែណǆំ៖ េǎក ƻង ហុ៊យ 

 

 PEG Ratio =  5/5 = 1 

           Ǌគហុ៊នƙកȩមហុ៊ន ABC ǋន P/E Ratio= 20ដុǎƚ រ/2 = 10 

 PEG Rato = 10/20 = 0.5 

េបǂមឧǄហរណ៍ƴងេល េហយ អƒកវនិិេǌគយកែត P/E Ratio មកេƙបƙǇស់   អƒក       
វនិិេǌគƙǇកដƺគិតǃ Ǌគហុ៊នƙកȩមហុ៊ន XYZ គឺƺǊគហុ៊នដ៏លơសំǍប់វនិិេǌគេƙǉះǏǋន 

P/E Ratio Ǆបƺង Ǌគហុ៊ន ABC ដល់េǵ 50% ។ 

ក៏បុ៉ែនƎេǷេពលែដលអƒកវនិិេǌគគិតǃƙកȩមហុ៊ន ABC នឹងǋនចំណូលរពឹំងទុកេកនេឡង 

េលȟនƺង ៤ដងៃនƙកȩមហុ៊នXYZ េǆះអƒកវនិិេǌគƙǇកដƺបƉូរចិតƎមកវនិិេǌគǊគហុ៊នរបស់
ƙកȩមហុ៊នABC វញិƺមិនƴន។ 

គនƚឹះែណǆំមួយចំនួនសƙǋប់អƒកវនិិេǌគ 

- Ƴលǁ PEG Ratio តូចƺង០.៥ េǆះǋនន័យǃǊគហុ៊នេǆះƙតȪវǇនេគេǕយៃថƚǄប
ƙជȩល ។ 

- Ƴលǁ PEG Ratio ធំƺង ១ េǆះǋនន័យǃǊគហុ៊នេǆះƙតȪវǇនេគេǕយៃថƚខƕស់    

ƙជȩល ។ 

- Ƴលǁ PEG Ratio Ƹប់ពី ០.៥ ដល់ ១ េǆះǏƺតៃមƚសមȯសបសƙǋប់វនិិេǌគ។ 

  ៣.១.៤.៣ អនុǇតៃនៃថƚǊគហ៊ុន នងិ Ƴរលក់ ( Price to Sale Ratio-P/S) 

 អƒកវនិិេǌគែតងែតរកុរកនូវមេធǚǇយកƒុងƳរេƙបȣបេធȢបនូវតៃមƚǊគហុ៊ន  េដមƓីរក
េឃញនូវǊគហុ៊នែដលលơបំផុតសƙǋប់វនិិេǌគ។ អនុǇតៃនៃថƚǊគហុ៊ន នឹង Ƴរលក់( Price to 

Sale Ratio-P/S) គឺƺអនុǇតមួយែដលǒមȥƈេƽយយកតៃមƚǊគហុ៊នកƒុងមួយឯកǂកƒុងេពល
បចƃុបƓនƒ ែចកនឹងចំណូលពីƳរលក់កƒុងមួយឯកǂ រ ឺ ƙតȪវយកតៃមƚៃន Market Capitalisation ែចក
នឹងចំណូលពីƳរលក់សរបុ។ 

 អនុǇតៃនៃថƚǊគហុ៊ន និង Ƴរលក់ǋនរបូមនƉដូចƴងេƙƳម៖ 

 

          P/S Ratio =  =  

 

 អƒកវនិិេǌគគួរែតយក  P/S   Ratio របស់ƙកȩមហុ៊នពីរែដលǋនǒƏ នǊពƙបǓក់
ƙបែហលƵƒ យកមកេƙបȣបេធȢប។ Ƴលǁƙកȩមហុ៊នǁែដលបƷƟ ញǃǋន P/S  Ratio Ǆប គឺ



ǒកលវទិǚល័យភូមិនƐនីតិǒȝសƎ និងវទិǚǒȝសƎេសដƊកិចƃ បរȦិƈ បƙតធǆƵរ និងហិរȥƈវតƏុ 

និសƞិត៖ េǺ ផនមǆƏ  និង ែសម សƳƉ  42 ǒȝǒƎ ƸរƘែណǆំ៖ េǎក ƻង ហុ៊យ 

 

ƺƙកȩមហុ៊នែដលលơសƙǋប់េធƛƳរវនិិេǌគ។ េហយƙកȩមហុ៊នែដលǋន P/S  Ratioខƕស់ Ǖច
ƽស់េតȟនǃមិនគួរវនិិេǌគេឡយ។ 

   ៣.១.៤.៤. ទនិƒផលǊគǎភ (Dividend Yield) 

 ទិនƒផលǊគǎភគឺƺ អនុǇតហិរȥƈវតƏុមួយែដលǏស់ែវងនូវតៃមƚៃនǊគǎភែដលែបង
ែចកេǵេǕយǋƃ ស់Ǌគហុ៊ន (Common Stock Holder) េƽយេធȢបនឹងតៃមƚǊគហុ៊នកƒុងមួយ          

ឯកǂ។ 

 ទិនƒផលǊគǎភ គឺƙតȪវǇនយកេǵេƙបេƽយអƒកវនិិេǌគេដមƓីបƷƟ ញេǕយដឹងǃ 

ƙǇក់ែដលពួកេគវនិិេǌគេǵេលǊគហុ៊នƙតȪវǇនបំែលងƺទƙមង់ចរនƎǒច់ƙǇក់ (Cash Flow) 

េǵƺǊគǎភ រ ឺក៏ទុកេដមƓីបេងžនតៃមƚៃនƙទពƘសកមƗ។ 

 អƒកវនិិេǌគេធƛƳរវនិិេǌគលុយរបស់ពួកេគេǵេលǊគហុ៊នគឺរពឹំងចង់ទទួលǇនǊគ
ǎភ និង ៃថƚេកនរបស់Ǌគហុ៊ន (Stock Appreciation)។ អƒកវនិិេǌគǕចេƙបទិនƒផលǊគǎភ 

(Dividend Yield) េដមƓីជួយវǊិគពីƙǇក់ចំេនញែដលទទួលǇនពីរƳរវនិិេǌគេលសƎុករបស់ពួក
េគ។ 

 ទិនƒផលǊគǎភǋនរបូមនƎដូចƴងេƙƳម៖ 

Divident Yield =  

 ទិនƒផលǊគǎភǕចេធƛេǕយអƒកវនិិេǌគដឹងǃេតកƒុង១ដុǎƚ រែដលពួកេគវនិិេǌគេល
Ǌគហុ៊នទទួលǇនǊគǎភបុ៉ǆƗ ន។ អƒកវនិិេǌគគួរែតវនិិេǌគេលƙកȩមហុ៊នែដលផƉល់ទិនƒផល
Ǌគǎភខƕស់ǋនន័យǃអƒកវនិិេǌគនឹង ទទួលǇន    នូវƙǇក់ចំេនញខƕស់ែដលǇនមកពីƳរ   
វនិិេǌគរបស់ពួកេគ។ 

៣.១.៤.៥. តៃមƚគណេនយƘកƒងុមយួឯកǂ ( Book Value) 

 អនុǇតតៃមƚគណេនយƘរបស់ƙកȩមហុ៊ន គឺƺអនុǇតមួយែដលបƷƟ ញǃ េតេពលបចƃុបƓនƒ

តៃមƚƙទពƘសកមƗរបស់ƙកȩមហុ៊នែដលេគចង់វនិិេǌគǋនតៃមƚបុ៉ǆƗ ន េបេƙបȣបេធȢបƺមួយនឹងតៃមƚ

Ǌគហុ៊នǆេពលបចƃុបƓនƒ េតǏសមȯសបសƙǋប់េធƛƳរវនិិេǌគែដររេឺទ។ 

 តៃមƚគណេនយƘ គឺǇនបƷƟ ញេǕយេឃញនូវƙទពƘសមƓតƎិសរបុរបស់ƙកȩមហុ៊ន េƽយ

យកƙទពƘសកមƗǄំងអស់របស់ƙកȩមហុ៊ន(Total Assets) ដកេចញនូវƙទពƘអរបីូ (Intangible Asset) 

និង បំណុល (Liabilities) របស់ƙកȩមហុ៊នេចញ។ 



ǒកលវទិǚល័យភូមិនƐនីតិǒȝសƎ និងវទិǚǒȝសƎេសដƊកិចƃ បរȦិƈ បƙតធǆƵរ និងហិរȥƈវតƏុ 

និសƞិត៖ េǺ ផនមǆƏ  និង ែសម សƳƉ  43 ǒȝǒƎ ƸរƘែណǆំ៖ េǎក ƻង ហុ៊យ 

 

 អƒកវនិិេǌគǕចយកតៃមƚគណេនយƘ មកេƙបƙǇស់េដមƓីេǕយដឹងǃ េតƙកȩមហុ៊នេǆះ
ǋនƙទពƘសមƓតƎិបុ៉ǆƗ នេƙƳយពីសងបំណុលេǕយេគរចួǍល់េហយ។ េដមƓីេǕយƳន់ែតចǙស់
ǃ អƒកវនិិេǌគនឹងទទួលǇនƙតឡប់មកវញិបុ៉ǆƗ ន ƙបសិនេបƙកȩមហុ៊នែដលពួកេគវនិិេǌគេǆះ
កƞ័យធន េគǕចេƙបƙǇស់នូវ អនុǇត Price-to-book ratio (P/B ratio) េƽយអនុǇតេǆះǇនេធƛ
ƳរេƙបȣបេធȢបរǏងតៃមƚេǷកƒុងទីផǜរ និង តៃមƚគណេនយƘរបស់Ǌគហុ៊ន។ 

េេƽយអនុǇត P/B Ratio =  

ែត Book Value per share =  

 េƽយǒរែត Book Value តំǁងេǕយតៃមƚពិត (Net Worth) របស់ƙកȩមហុ៊ន ដូចេនះ
េហយǏគឺƺឧបករណ៍មួយែដលǋនƙបេǌជន៏សƙǋប់អƒកវនិិេǌគកƒុងƳរកំណត់េǕយ ដឹងǃ
េតƙកȩម-ហុ៊នេǆះកំពុងែត លក់Ǆបƙជȩល  រ ឺ ខƕស់ƙជȩល េហយǏបƷƟ ញេǕយអƒកវនិិេǌគដឹងǃ 

េតគួរលក់ រ ឺ ទិញǊគហុ៊នេǆះ។ ឧǄហរណ៏ អƒកវនិិេǌគǊគេƙចនចង់វនិិេǌគេលǊគហុ៊ន
ែដលេǷេសƗ រ ឺ តិចƺង Book Value (ǋនន័យǃ P/B ratio តូចƺង រេឺសƗ ១) ែដលǋនន័យǃ
ƙកȩមហុ៊នេǆះកំពុងលក់Ǌគហុ៊នកƒុងតៃមƚǄបƺងតៃមƚពិតរបស់ƙកȩមហុ៊ន។ 

៣.១.៤.៦. ផលៃនមលូធន ( Return on Equity – ROE) 

 ផលៃនមូលធន គឺƺអនុǇតមួយែដលេƙបƙǇស់េដមƓីបƷƟ ញǃ េតƙកȩមហុ៊នǕចរកƙǇក់     

ចំេនញǇនបុ៉ǆƗ នេƽយេƙបƙǇស់មូលធនកƒុងមួយដុǎƚ រ។ 

 ផលៃនមូលធន ǕចបƷƟ ញេǕយេយងដឹងǃ េតǋƃ ស់Ǌគហុ៊ន(Common Stock holder) 

នឹងទទួលǇនƙǇក់ចំេនញបុ៉ǆƗ នេបេƙបȣបេធȢបនឹងǊគហុ៊នែដលពួកេគកំពុងƳន់Ƴប់។ 

 ផលៃនមូលធន ƙតȪវǇនគណǆេƽយេƙបរបូមនƎដូចƴងេƙƳម៖ 

ផលៃនមូលធន =  

 

ឧǄហរណ៏ǃ ៖ ƙកȩមហុ៊នABC េǷƹƒ ំមុនǋនƙǇក់ចំេនញសុទƑ (Net Income) ១០ǎន
ដុǎƚ រ េហយǋន Share holder Equity េសƗរនឹង ២០ǎនដុǎƚ រ ដូចេនះេយងǕចគណǆផល
ៃនមូលធនǇនដូចƴងេƙƳម៖ 

 ផលៃនមូលធន= ១០ǎនដុǎƚ រ
២០ǎនដុǎƚ រ =  ០.៥ រ ឺ៥០% 

េនះǋនន័យǃƙកȩមហុ៊ន ABC ទទួលǇនƙǇក់ចំេនញ០.៥ ដុǎƚ រេƽយេƙបƙǇស់Ǎល់១
ដុǎƚ រៃនមូលធន។ 



ǒកលវទិǚល័យភូមិនƐនីតិǒȝសƎ និងវទិǚǒȝសƎេសដƊកិចƃ បរȦិƈ បƙតធǆƵរ និងហិរȥƈវតƏុ 

និសƞិត៖ េǺ ផនមǆƏ  និង ែសម សƳƉ  44 ǒȝǒƎ ƸរƘែណǆំ៖ េǎក ƻង ហុ៊យ 

 

 អƒកវនិិេǌគគួរេƙជសេរ សវនិិេǌគេលƙកȩមហុ៊នǁែដលǋនផលៃនមូលធន ខƕស់ƺង
ƙកȩមហុ៊នែដលǋនផលៃនមូលធនǄប េបƙកȩមហុ៊នǄំងពីរេǆះǋនǒƏ នǊពƙបǓក់ƙបែហល  

Ƶƒ ។ 

៣.២. ƳរវិǊគǂមលកſណៈបេចƃកេទស (Technical Analysis) 

៣.២.១. គំនសូƙƳហƛកិ (Charts) 

  ៣.២.១.១. ƙƳហƛកិបǆƐ ត់ (Line Chart) 

ƙƳហƛិកបǆƐ ត់ផƎល់លកſណៈƷយȯសȫលកƒុងƳរកត់សǋƀ ល់ចំេǉះចលǆៃនៃថƚ េបេធȢប

នឹងƙបេភទƙƳហƛិកេផƞងេទȢត។ ƙƳហƛិកេនះ ƙតȪវǇនបេងžតេឡងǂមរយៈƳរǊƅ ប់នូវǍល់ ចំនុច

ៃថƚបិទ ទីផǜរ (Closing Price) ƺអនុគមន៍នឹងេពលេវǎ។ េដមƓីយល់Ƴន់ែតចǙស់ សូមសិកǜ

ឧǄហរណ៍ƺក់ែសƎងៃនƙƳហƛិក បǆƐ ត់របស់Ǌគហុ៊នƙកȩមហុ៊ន Apple ƴងេƙƳម។  

ែផơកǂមរបូǊព ១១ េគǕចដកȯសង់នូវព័ត៌ǋនដូចƺ េǷៃថƂទី ៣០ ែខ មីǆ ƹƒ ំ ២០១៨  

Ǌគហុ៊នរបស់ƙកȩមហុ៊ន Apple ǋនកƙមិតៃថƚេបក (Open) $ 162.13 កƙមិតៃថƚបិទ (Close) 

$161.84 តៃមƚជួញដូរ $165.26 កƙមិតៃថƚខƕស់បំផុតកƒុងៃថƂ (High) $167.26 កƙមិតៃថƚǄបបំផុតកƒុង

ៃថƂ (Low) $161.84 និង ទំហំជួញដូរ (Volume) 42,427,424 ឯកǂ។ 

របូǊពទី ១២ ៖ ƙƳហƛិកបǆƐ ត់ៃនǊគហុ៊នរបស់ƙកȩមហុ៊ន Apple,Inc. 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

ƙបភព៖ StockCharts.Com - Line Chart, Apple,Inc. (APPL) 



ǒកលវទិǚល័យភូមិនƐនីតិǒȝសƎ និងវទិǚǒȝសƎេសដƊកិចƃ បរȦិƈ បƙតធǆƵរ និងហិរȥƈវតƏុ 

និសƞិត៖ េǺ ផនមǆƏ  និង ែសម សƳƉ  45 ǒȝǒƎ ƸរƘែណǆំ៖ េǎក ƻង ហុ៊យ 

 

៣.២.១.២. ƙƳហƛកិរǇរ (Bar Chart) 

ƙƳហƛិករǇរ ǇនបȦƅ ក់ឲƘេឃញចǙស់ពី កƙមិតៃថƚខƕស់បំផុត និងៃថƚǄបបំផុត ក៏ដូចƺ
កƙមិតៃថƚេបក និងៃថƚបិទទីផǜរ ៃនǊគហុ៊នមួយេǷេលរǇរែតមួយ។ 

របូǊពទី ១៣ ៖ គƙមȪƙƳហƛិករǇរ 
 

 

 

 

 

 

 

ƙបភព៖ Investopedia.Com - Bar Chart 

ƴងេƙƳមƺƙƳហƛិករǇររបស់Ǌគហុ៊នƙកȩមហុ៊ន Google េƽយេǷៃថƂទី ៣០ ែខេមǒ 
ƹƒ ំ២០១៨ ៃថƚេបកទីផǜររបស់Ǌគហុ៊នគឺ $1,034.42 ៃថƚបិទទីផǜរគឺ $1,018.58 ៃថƚខƕស់បំផុតគឺ 
$1,038.37 ៃថƚǄបបំផុតគឺ $1,018.30 ƺមួយបរǋិណǊគហុ៊នជួញដូរកƒុងៃថƂគឺ 1,724,632       

ឯកǂ។ 

របូǊពទី ១៤ ៖ ƙƳហƛិករǇរៃនǊគហុ៊នរបស់ƙកȩមហុ៊ន Google 

ƙបភព៖ StockCharts.Com - Bar Chart, Alphabet,Inc. (GOOGL) 



ǒកលវទិǚល័យភូមិនƐនីតិǒȝសƎ និងវទិǚǒȝសƎេសដƊកិចƃ បរȦិƈ បƙតធǆƵរ និងហិរȥƈវតƏុ 

និសƞិត៖ េǺ ផនមǆƏ  និង ែសម សƳƉ  46 ǒȝǒƎ ƸរƘែណǆំ៖ េǎក ƻង ហុ៊យ 

 

  ៣.២.១.៣. ƙƳហƛកិេទȢន (Candlestick Chart) 

ƙƳហƛិកេទȢនƺƳរបȥƃូ លƵƒ រǏងƙƳហƛិកបǆƐ ត់ និង រǇរ េƽយរǇរនីមួយៗតំǁងឱƘ

បំែណកព័ត៌ǋនសំƴន់ៗចំនួន បួន រមួǋន កƙមិតៃថƚខƕស់ កƙមិតៃថƚǄប  កƙមិតៃថƚេបក និងកƙមិត

ៃថƚបិទ។ ƺទូេǵƙƳហƛិកេទȢនǋនទƙមង់ ២ ǌ៉ង៖ 

 Bullish Candle  : េǷេពលកƙមិតៃថƚបិទខƕស់ƺងកƙមិតៃថƚេបក(ƺធមƗǂពណ៌ៃបតង ឬ ស) 

 Bearish Candle  : េǷេពលកƙមិតៃថƚបិទ Ǆបƺង កƙមិតៃថƚេបក(ƺធមƗǂ  ពណ៌    ƙកហម  

  ឬេǥƗ ) 

របូǊពទី ១៥ ៖ ƙƳហƛិកេទȢន 

 

 

 

 

 

 

ƙបភព៖ Investopedia.Com - Candlestick Chart 

សូមពិនិតƘេមលរបូǊព េដមƓីយល់Ƴន់ែតចǙស់ពីទƙមង់ƙƳហƛិកេទȢន។ 
របូǊពទី ១៦ ៖ ƙƳហƛិកេទȢនរបស់Ǌគហុ៊នƙកȩមហុ៊ន IBM 

ƙបភព៖ StockCharts.Com - Candlestick Chart, IBM 



ǒកលវទិǚល័យភូមិនƐនីតិǒȝសƎ និងវទិǚǒȝសƎេសដƊកិចƃ បរȦិƈ បƙតធǆƵរ និងហិរȥƈវតƏុ 

និសƞិត៖ េǺ ផនមǆƏ  និង ែសម សƳƉ  47 ǒȝǒƎ ƸរƘែណǆំ៖ េǎក ƻង ហុ៊យ 

 

៣.២.២. ƳរវិǊគេលគƙមȪៃនƙƳហƛកិǊគហ៊ុន (Pattern Analysis) 

  ៣.២.២.១. លកſណៈកǙល នងិ ǒƗ  (Head and Shoulders) 

គƙមȪកǙលនិងǒƗ រពិពណ៌ǆ អំពីƳរបេងžតគំនូសǂងƺក់ǎក់ ែដលពǚករណ៍ពីƳរ        
ែƙបƙបȫលៃននិǆƒ Ƴរេកនេឡង និងǅƚ ក់ចុះៃនៃថƚ។ លំǆំកǙលនិងǒƗ ƙតȪវǇនេគេជȟǃ ƺគំរៃូន
Ƴរǈƚ ស់បƎូរទិសេǮគួរឱƘេជȟƺក់បំផុត។ ǏគឺƺែផƒកមួយៃនគƙមȪកំពូលƺេƙចនែដលបƷƟ ញសȦƈ
ែដលǋនǊពខុសƵƒ ៃនកƙមិតǊពƙតឹមƙតȪវែដលǃនិǆƒ Ƴរេកនេឡងកំពុងជិតចប់។ 

របូǊពទី ១៧ ៖ គƙមȪកǙល និង ǒƗ  ៃនǊគហុ៊នរបស់ƙកȩមហុ៊ន CNET Networks, Inc. 

ƙបភព៖ StockCharts.Com - Chart School, Head and Shoulders Top (Reversal) 

គំរេូនះǋនសǋសǊគបី៖ 
 ǒƗ េឆƛង (Left shoulder) ៖ បǆƐ ប់ពីǋននិǆƒ Ƴរេកនេឡងយូរមកតៃមƚេកនេឡងដល់កƙមិត

កំពូលេហយេƙƳយមកǋនƳរǅƚ ក់ចុះ 

 កǙល (Head) ៖ តៃមƚេកនេឡងƺថƗីមƎងេទȢតេដមƓីបេងžតកំពូលថƗីខƕស់ƺងមុនេលសពីកំពូល
ដំបូងនិងថយចុះ មƎងេទȢត 

 ǒƗ ǒƎ ំ (Right shoulder) ៖ តៃមƚេកនេឡងƺេលកទីបីបុ៉ែនƎǋនែតកƙមិតេសƗ ឫ ƙបǓក់
ƙបែហលនឹងកំពូលទី១ បុ៉េǁƍ ះមុនេពលǅƚ ក់ចុះមƎងេទȢត។ 



ǒកលវទិǚល័យភូមិនƐនីតិǒȝសƎ និងវទិǚǒȝសƎេសដƊកិចƃ បរȦិƈ បƙតធǆƵរ និងហិរȥƈវតƏុ 

និសƞិត៖ េǺ ផនមǆƏ  និង ែសម សƳƉ  48 ǒȝǒƎ ƸរƘែណǆំ៖ េǎក ƻង ហុ៊យ 

 

កំពូលទី ១ និងទី ៣គឺƺǒƗ េហយកំពូលទីពីរបេងžតកǙល។ បǆƐ ត់ែដលតǊƅ ប់កំពូលទី
មួយនិងទីពីរƙតȪវǇនេȄǃបǆƐ ត់ក។  

បǆƐ ត់ Neckline ក៏េដរតួƺបǆƐ ត់ Support ផងែដរ។ វនិិេǌគិនមិនគួរេធƛƳរសនƗតǃ        

លកſណៈកǙលនិងǒƗ ƙតȪវǇនបȥƃ ប់េពញេលញនេទ លុះƙǂែតƙƳហƛិកៃថƚឆƚងƳត់ǒƗ ƴងǒƎ ំ 
និង Ƴត់បǆƐ ត់ Neckline កƒុងទិសេǮǅƚ ក់ចុះ។ 

  ៣.២.២.២. លកſណៈកំពលូពីរ (Double Top) 

លកſណៈៃនកំពូលពីរƙតȪវǇនបេងžតេឡងពីចំណុចកំពូលពីរ ែដលសិƏតេǷទីǂំងៃថƚេសƗƵƒ
ឫƙបǓក់ƙបែហលƵƒ ។ លកſណៈេកនេឡង Ǆំងពីរេនះេកតǋន ក៏េƽយǒរែដរ Ǐមិន
ǕចឆƚងផុតពីបǆƐ ត់ Resistance Ǉនេឡយ។ 

របូǊពទី ១៨ ៖ លកſណៈកំពូលពីរៃនǊគហុ៊នរបស់ƙកȩមហុ៊ន Gillette Co. 

ƙបភព៖ StockCharts.Com - Chart School, Double Top Reversal 

 ខណៈេពលែដលលកſណៈកំពូលពីរដង Ǔក់បីដូចƺƷយǒមȥƈ វនិិេǌគិនគួរែតǋន
Ƴរƙបȩងƙបយ័តƒផងែដរ។ តួǌ៉ង កំពូលǄំងពីរ គួរែតƶƚ តƹƂ យពីƵƒ ǌ៉ងេǓចǁស់មួយែខ។ 
ƙបសិនេបកំពូលǄំងពីរ េǷជិតƵƒ េពក ǏពំុǇនបƷƟ ញនូវរបូǊពេពញេលញៃនកǋƚ ំង ផƀត់ផƀង់ 



ǒកលវទិǚល័យភូមិនƐនីតិǒȝសƎ និងវទិǚǒȝសƎេសដƊកិចƃ បរȦិƈ បƙតធǆƵរ និងហិរȥƈវតƏុ 

និសƞិត៖ េǺ ផនមǆƏ  និង ែសម សƳƉ  49 ǒȝǒƎ ƸរƘែណǆំ៖ េǎក ƻង ហុ៊យ 

 

និង តƙមȪវƳរេǆះេឡយ។ បែនƏមពីេនះ វនិិេǌគិនគួរសេងžតផងែដរǃ កƙមិតǅƚ ក់ចុះៃនៃថƚរǏង
កំពូលǄំងពីរ ǌ៉ងេǓចǁស់ក៏ 10% ែដរ ។ Ƴរǅƚ ក់ចុះតិចƺង 10% ƙបែហលƺមិនǇន
បƷƟ ញពីƳរេកនេឡងៃនសǋƕ ធលក់េǆះេទ។ បǆƐ ប់ពីេនះ  េគក៏គួរពិនិតƘពីទំហំជួញដូរ េដមƓី
ǒƐ បសƐង់ពីតƙមȪវƳរៃនǊគហុ៊នែដរ។ 

របូǊពទី ១៩ ៖ លកſណៈកំពូលពីរៃនǊគហុ៊នរបស់ƙកȩមហុ៊ន Ford 

ƙបភព៖ StockCharts.Com - Chart School, Double Top Reversal 
៣.២.២.៣. លកſណៈǇតពីរ (Double Bottom) 

លកſណៈៃនកំពូលពីរƙតȪវǇនបេងžតេឡងពីចំណុចǄបពីរ ែដលសិƏតេǷទីǂំងៃថƚេសƗƵƒ ឫ

ƙបǓក់ƙបែហលƵƒ ។ លកſណៈǅƚ ក់ចុះǄំងពីរេនះេកតǋន ក៏េƽយǒរែដល ǏមិនǕចឆƚងផុត

ពីបǆƐ ត់ Support Ǉនេឡយ។ 



ǒកលវទិǚល័យភូមិនƐនីតិǒȝសƎ និងវទិǚǒȝសƎេសដƊកិចƃ បរȦិƈ បƙតធǆƵរ និងហិរȥƈវតƏុ 

និសƞិត៖ េǺ ផនមǆƏ  និង ែសម សƳƉ  50 ǒȝǒƎ ƸរƘែណǆំ៖ េǎក ƻង ហុ៊យ 

 

របូǊពទី ២០ ៖ លកſណៈǇតពីរៃនǊគហុ៊នរបស់ƙកȩមហុ៊ន United Technologies Corp. 

ƙបភព៖ StockCharts.Com - Chart School, Double Bottom Reversal 
  ៣.២.២.៤. លកſណៈកំពលូបី និងǇតបី (Triple Top and Trip Bottom) 

 លកſណៈកំពូលបីេកតេឡង េǷេពលតៃមƚǊគហុ៊នេកនេឡងដល់ចំនុចខƕស់បំផុតចំនួន ៣ 

េលក ែដលǋនកមƕស់ƙបǓក់ƙបែហល ឫ េសƗƵƒ ។បǆƐ ប់ពីៃថƚǇនេកនដល់កំពូលនីមួយៗ ៃថƚƙតȪវ

ǇនសនƒិƽƊ នǃនឹងǅƚ ក់ចុះរហូតដល់ប៉ះ ឫ េកȢកបǆƐ ត់ Support។ 

ǋនយុទƑǒȝសƎជួញដូរខុសៗƵƒ ƺេƙចនែដលអƒកវនិិេǌគǕចពិƸរǁេƙបƙǇស់ េដមƓី

ǄញយកអតƏƙបេǌជន៍ៃនតƙមង់ែបបេនះ។ ចំនុចែដលគួរេǕយកត់សǋƀ ល់ ƺƳរពិតǁស់

កំពូលទីមួយនិងទីពីរគឺƺចំណុចលơឥតេƴƃ ះេដមƓីƽក់ƳរបȦƅ លក់។ បǆƐ ប់ពីƳរេកនេឡងេទƛ

ដងƙតȪវǇនបȦƅ ក់េហយƙបសិនេបតៃមƚេឡងៃថƚមƎងេទȢតƺមួយបរǋិណǄប ǏគឺƺឱƳសសម

ȯសបកƒុងƳរ   លក់។  



ǒកលវទិǚល័យភូមិនƐនីតិǒȝសƎ និងវទិǚǒȝសƎេសដƊកិចƃ បរȦិƈ បƙតធǆƵរ និងហិរȥƈវតƏុ 

និសƞិត៖ េǺ ផនមǆƏ  និង ែសម សƳƉ  51 ǒȝǒƎ ƸរƘែណǆំ៖ េǎក ƻង ហុ៊យ 

 

របូǊពទី ២១ ៖ លកſណៈកំពូលបីៃនǊគហុ៊នរបស់ƙកȩមហុ៊ន Champion Enterprise Inc. 

ƙបភព៖ StockCharts.Com - Chart School, Triple Top Reversal 
លកſណៈǇតបីេកតេឡងេǷេពលតៃមƚǊគហុ៊នǅƚ ក់ចុះដល់ចំនុចǄបបំផុតចំនួន ៣ 

េលក ែដលǋនកមƕស់ƙបǓក់ƙបែហល ឫ េសƗƵƒ ។បǆƐ ប់ពីៃថƚǇនǅƚ ក់ដល់Ǉតនីមួយៗ ៃថƚƙតȪវ
ǇនសនƒិƽƊ នǃនឹងេកនរហូតដល់ប៉ះ ឫ េកȢកបǆƐ ត់ Resistance។ 

របូǊពទី ២២ ៖ លកſណៈǇតបីៃនǊគហុ៊នរបស់ƙកȩមហុ៊ន Anadarko Petroleum Corp. 

 
ƙបភព៖ StockCharts.com-Chart School, Triple Bottom Reversal 



ǒកលវទិǚល័យភូមិនƐនីតិǒȝសƎ និងវទិǚǒȝសƎេសដƊកិចƃ បរȦិƈ បƙតធǆƵរ និងហិរȥƈវតƏុ 

និសƞិត៖ េǺ ផនមǆƏ  និង ែសម សƳƉ  52 ǒȝǒƎ ƸរƘែណǆំ៖ េǎក ƻង ហុ៊យ 

 

  ៣.២.២.៥. លកſណៈរមួតូច (Wedge Pattern) 

លំǆំរមួតូចកƒុងទិសេǮេកនេឡង (Rising Wedge Pattern) ƙតȪវǇនកំណត់េƽយលំǆំ
គំនូសǂងែដលƙតȪវǇនបេងžតេǷេពលែដលǄំងតៃមƚǊគហុ៊នខƕស់(High Price) និងតៃមƚǄប 

(Low Price) ǋនកំេណ នƺបនƎបǆƐ ប់។ េǷេពលែដលលំǆំេនះƙតȪវǇនរកេឃញǃសƏិតកƒុងទិស
េǮេកនេឡង(Uptrend) ǏƙតȪវǇនេគសេងžតǃនឹងǋនលំǆំបȜȦƅ ស (Reverse Pattern) េកត
េឡង េƙǉះƳរខិតជិតƵƒ រǏង ៃថƚខƕស់ និង ៃថƚǄប បƷƟ ញǃទិសេǮេកនេឡងកំពុងថយចុះ។ 

បǆƐ ត់ Lower Highs និង Higher Lows ǋនចលǆពីេឆƛងេǵǒƎ ំ។ ថƛីេបបǆƐ ត់Ǆំងពីរ
ចងơុលកƒុងទិសេǮដូចƵƒ ក៏េƽយក៏ែខƞបǆƐ ត់ Higher Lows ខិតេឡងេǵេកȢកនឹង បǆƐ ត់ Lower 

Highs ។ តៃមƚƺធមƗǂǋនƳរែƙបƙបȫលǅƚ ក់ចុះ េǷេពលបǆƐ ត់ǄំងពីរƳន់ែតេកȢកƵƒ ដល់ចំនុច 
Breakout។ 

របូǊពទី ២៣ ៖ លំǆំរមួតូចកƒុងទិសេǮេកនេឡងៃនǊគហុ៊នរបស់ƙកȩមហុ៊ន Dell 

 ƙបភព៖ StockCharts.Com - Chart School, Rising Wedge (reversal) 



ǒកលវទិǚល័យភូមិនƐនីតិǒȝសƎ និងវទិǚǒȝសƎេសដƊកិចƃ បរȦិƈ បƙតធǆƵរ និងហិរȥƈវតƏុ 

និសƞិត៖ េǺ ផនមǆƏ  និង ែសម សƳƉ  53 ǒȝǒƎ ƸរƘែណǆំ៖ េǎក ƻង ហុ៊យ 

 

លំǆំរមួតូចកƒុងទិសេǮǅƚ ក់ចុះ  (Falling Wedge Pattern) គឺƙតȪវǇនកំណត់េƽយលំǆំ
គំនូសǂងែដលបេងžតេǷេពលេǷេពលែដលǄំងតៃមƚǊគហុ៊នខƕស់ (High Price) និងតៃមƚǄប 
(Low Price) ǋនƳរǅƚ ក់ចុះƺបនƎបǆƐ ប់។ េǷេពលែដលលំǆំេនះƙតȪវǇនរកេឃញេǷកƒុង
និǆƒ Ƴរǅƚ ក់ចុះេǆះǏƙតȪវǇនេគƸត់ទុកǃƺគំរវូជិƅǋនេƙǉះƳរǅƚ ក់ចុះជិតនឹងដល់ចំនុច    

បȥƃ ប់។ 

បǆƐ ត់ Lower Highs និង Higher Lows Ǆំងពីរǅƚ ក់ចុះពីេឆƛងេǵǒƎ ំ។ ែផƒកƴងេលចុះេǵ
មំុȯǒលƺងបǆƐ ត់Ǆបƺង។ តៃមƚƺធមƗǂǋនƳរែƙបƙបȫលេកនេឡង េǷេពលបǆƐ ត់Ǆំងពីរ
Ƴន់ែតេកȢកƵƒ ដល់ចំនុច Breakout ។ 

របូǊពទី ២៤ ៖ លំǆំរមួតូច (ទិសេǮǅƚ ក់ចុះ) ៃនǊគហុ៊នរបស់ Rowan Companies, Inc. 

ƙបភព៖ StockCharts.Com - Chart School, Falling Wedge (reversal) 



ǒកលវទិǚល័យភូមិនƐនីតិǒȝសƎ និងវទិǚǒȝសƎេសដƊកិចƃ បរȦិƈ បƙតធǆƵរ និងហិរȥƈវតƏុ 

និសƞិត៖ េǺ ផនមǆƏ  និង ែសម សƳƉ  54 ǒȝǒƎ ƸរƘែណǆំ៖ េǎក ƻង ហុ៊យ 

 

៣.២.២.៦. លកſណៈទងƺ់តិ ឬ ǒƚ បƙǉ (Flag and Pennant) 

ទំរង់ទង់ƺតិឬǒƚ បƙǉបេងžតǇនេǷេពលƳរេកនេឡងតៃមƚǌ៉ងƴƚ ំង បǆƐ ប់មកǈƚ ស់ទី
ǅƚ ក់ចុះបនƎិច។ ចលǆǅƚ ក់ចុះបនƎិចេនះƺធមƗǂបេងžតǇនƺទំរង់ចតុេƳណ (ទង់ƺតិ) ឬƙតី
េƳណតូចមួយ (Pennant)។Ƴរេកនេឡងៃថƚេដមមុនេពលេចញ ƺទƙមង់ទង់ƙតȪវǇនេគេȄǃ
បេƷƀ លទង់។ 

រយៈេពលៃថƚǅƚ ក់ចុះេនះƺធមƗǂ ែតងែតƺសȦƈ ǃនឹងǋនƳរេកនេឡងៃនៃថƚǆេពល      

បǆƐ ប់។ េនះគឺƺកែនƚងែដលឱƳសទិញដូរមក។ េǷេពលែដលបេƷƀ លទង់និងទង់ƺតិេលចƺ
របូǍង អƒកជួញដូរសមƚឹងេមលតៃមƚេដមƓីែសƛងរករបត់ៃនៃថƚេǷƴងេលទង់ េហយេនះƺសȦƈ      
ទិញ។ លំǆំƴងេលគឺǋនលកſណៈសុទិដƊិនិយម(Bulish) េƽយǒរែតលំǆំǇនƸប់េផƎមƺមួយ
នឹងƳរƙបមូលផƎុំǌ៉ងƴƚ ំង ។ 

របូǊពទី ២៥ ៖ លកſណៈទង់ƺតិ Flag ៃនǊគហុ៊នរបស់ƙកȩមហុ៊ន  Hewlett-Packard 

ƙបភព៖ StockCharts.Com - Chart School, Flag, Pennant (Continuation) 



ǒកលវទិǚល័យភូមិនƐនីតិǒȝសƎ និងវទិǚǒȝសƎេសដƊកិចƃ បរȦិƈ បƙតធǆƵរ និងហិរȥƈវតƏុ 

និសƞិត៖ េǺ ផនមǆƏ  និង ែសម សƳƉ  55 ǒȝǒƎ ƸរƘែណǆំ៖ េǎក ƻង ហុ៊យ 

 

េǷទីេនះក៏ǋនសនƐុះǅƚ ក់ចុះ (Bearish) ផងែដរែដលតៃមƚǅƚ ក់ចុះǌ៉ងƴƚ ំងបǆƐ ប់មក
បេងžតទង់ƺតិ។ ƺមួយនឹងគំរេូនះសូមេមលតៃមƚេដមƓីបំែបកេǷƴងេƙƳមទង់ƺតិ ។ 

អƒកជួញដូរសមƚឹងេមលនិǆƒ ƳរតៃមƚេដមƓីែសƛងរករបត់ៃនៃថƚេǷƴងេƙƳមទង់ ែដលƺ
សȦƈ ៃនƳរលក់។ 

របូǊពទី ២៦ ៖ លកſណៈ Pennant ៃនǊគហុ៊នរបស់ƙកȩមហុ៊ន Dell 

ƙបភព៖ StockCharts.com-Chart School, Flag, Pennant (Continuation) 

៣.២.៣. សចូនករទីផǜរ (Market Indicator) 

  ៣.២.៣.១. មធƘមរកំលិ (Moving Average) 

មធƘមរកិំល Moving Average ƺតៃមƚមធƘមៃនǊគហុ៊នមួយ កƒុងរយៈេពលកំណត់ǁ   

មួយ។ MA េធƛƳរសិកǜទិសេǮបចƃុបƓនƒ េƽយែផơកǂមទិនƒន័យពីអតីតƳល។ តៃមƚមធƘមǄំង
េនះƙតȪវǇនគូសេǷេលƙƳហƛិក េហយƳƚ យƺបǆƐ ត់ែដលរកិំលេǵមុខƺេរȢងǍល់ៃថƂែដលជួញ
ដូរ ។ 
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Moving Average ពីរƙបេភទ ែដលƙតȪវǇនេគនិយមេƙបƙǇស់គឺ Simple Moving Average 
(SMA) និង Exponential Moving Average (EMA) ។ សូមពិនិតƘរបូǊព េដមƓីែសƛងយល់ពី SMA 

និង EMA។ 

របូǊពទី ២៧ ៖ ƙƳហƛិក SMA និង EMA ៃនǊគហុ៊នរបស់ƙកȩមហុ៊ន Intel Corp. 

ƙបភព៖ StockCharts.Com - Chart School, Moving Averages - Simple and Exponential 

SMA ƙតȪវǇនគណǆ េƽយរកតៃមƚមធƘមៃនǊគហុ៊នមួយ េǷកƒុងរយៈេពលƺក់ǎក់
មួយ ែដលតៃមƚៃនǊគហុ៊ន ែដលយកមកគណǆគឺƺ តៃមƚបិទទីផǜរ (Closing price) ។     

ឧǄហរណ៍ SMA សƙǋប់រយៈេពល 5 ៃថƂគឺƺតំៃលមធƘមៃនៃថƚបិទទីផǜរចំនួន 5 ៃថƂ។ SMA គឺ 
ƺមធƘមែដលǕចǈƚ ស់ទី ǋនន័យǃ ទិនƒន័យƸស់ƙតȪវǇនទǋƚ ក់េƸលេƽយជំនួសមកវញិ
េƽយទិនƒន័យថƗី។ ƴងេƙƳមេនះគឺƺឧǄហរណ៍មួយៃនƳរគណǆ SMA កƒុងរយៈេពល 5 ៃថƂ ៖ 

កƙមិតៃថƚបិទƙបƸំៃថƂ៖ 11, 12, 13, 14, 15, 16, 17 

 

 

 

First day of 5-day SMA គណǆរយៈេពលƙǇំៃថƂដំបូង (11 ដល់ 15) ។ Second day of   
5-day SMA ទǋƚ ក់ចំណុចទិនƒន័យដំបូង (11) និងបែនƏមចំណុចទិនƒន័យថƗី (16) ។ 
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 Third day of    5-day SMA បនƎទǋƚ ក់ចំណុចទិនƒន័យដំបូង (12) និងƳរបែនƏមចំណុច
ទិនƒន័យថƗី (17) ។ 

EMA ǋនលកſណៈȯសេដȢងƵƒ េǵនឹង SMA េលកែលងែតǋនទមƂន់ (Weights) បែនƏម
េទȢតƙតȪវǇនផƎល់ឱƘេǵទិនƒន័យចុងេƙƳយបំផុត (ទិនƒន័យថƗីៗ) ។ ចំេǉះ EMA េគសេងžតេឃញ
ǃ ǋនƙបតិកមƗេឆƚយតបេលȟនេǵនឹងបចƃុបƓនƒǊពៃនតៃមƚǊគហុ៊នេǷេលទីផǜរ។ គួរកត់
សǋƀ ល់ផងែដរǃ វនិិេǌគិនគួរេƙបƙǇស់ទិនƒន័យតៃមƚǊគហុ៊នឲƘេƙចនƺង 10 ៃថƂ េដមƓីទទួល
លទƑផលƳន់ែតចǙស់ǎស់ពី EMA។ 

េដមƓីគណǆ EMA  ƺដំបូងេគƙតȪវគណǆ SMA សƙǋប់ƺមូលƽƊ នតៃមƚសƙǋប់ EMA

។ EMA ƸំǇច់ƙតȪវƸប់េផƎមពីចំណុចǁមួយ ដូេចƒះ SMA ƙតȪវǇនេƙបƺ តៃមƚ EMA ៃនអំឡុង
េពលពីមុន (Previous Period's EMA ) ។ ជំǓនទីពីរ េគƙតȪវគណǆរកតៃមƚទមƂន់េមគុណ 
(Weighting multiplier)។ ជំǓនទីបី េគគណǆរក EMA សƙǋប់ៃថƂនីមួយៗរǏងតៃមƚ EMA ដំបូង 

(Initial EMA Value) និងៃថƂេនះ េƽយេƙបតៃមƚេមគុណ (Multiplier) និងតៃមƚ EMA ៃនអំឡុងេពលពី
មុន (Previous Period's EMA ) ។ របូមនƎƴងេƙƳមគឺសƙǋប់គណǆរក EMA រយៈេពល 10 ៃថƂ។ 

 

 

 

របូǊពទី ២៨ ៖ ƙƳហƛិក 50-day SMA និង 50-day EMA ៃនǊគហុ៊នរបស់ƙកȩមហុ៊ន IBM 
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អƒកវនិិេǌគិនក៏ǕចេƙបƙǇស់ MA កំណត់ និង បȦƅ ក់ពីនិǆƒ Ƴរ ដូចƺ កƒុងករណី 
Double Crossovers ែដល ƙបេភទ MA Ǆំងពីរ (SMA និង EMA) ƙតȪវǇនេƙបរមួƵƒ េដមƓី បេងžតƺ
សȦƈ Ƴត់Ƶƒ  (Crossover Signal)។ Bullish Crossover េកតេឡង េǷេពលែដល MA រយៈេពល
ខƚី Ƴត់ƺមួយ MA រយៈេពលែវង កƒុងទិសេǮវជិƅǋន។ ចំណុចƳត់Ƶƒ េនះ េȄǃ Golden Cross 

ែដលឲƘសȦƈ ǃ តៃមƚǊគហុ៊ននឹងបនƎេកនេឡង។ Bearish Crossover េកតេឡងេǷេពលែដល 

MA រយៈេពលខƚី Ƴត់ƺមួយ MA រយៈេពលែវង កƒុងទិសេǮអវជិƅǋន។ ចំណុចƳត់Ƶƒ េនះƙតȪវ
Ǉនេគǒƀ ល់ǃƺ Death Cross ែដលǋនន័យǃតៃមƚǊគហុ៊ននឹងǅƚ ក់ចុះ ។ លកſណៈ Golden 

Cross និង Death Cross ƙតȪវǇនបƷƟ ញដូចƴងេƙƳម៖ 

របូǊពទី ២៩ ៖ Golden Cross និង Death Cross ៃនǊគហុ៊នរបស់ƙកȩមហុ៊ន Home Depot, Inc. 
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MA ក៏ǕចេដរតួƺបǆƐ ត់ Support និងបǆƐ ត់ Resistance ផងែដរ។ MA ƙតȪវǇនេƙប
ƙǇស់ƺបǆƐ ត់ Support េǷេពលែដលǏƳរǉរៃថƚមិនេǕយៃថƚǅƚ ក់ចុះǄបƺងេនះ ផƐុយមកវញិ 
ǏƳƚ យƺបǆƐ ត់  Resistance េǷេពលទប់ៃថƚមិនឲƘេកនេឡងហួសពីបǆƐ ត់។ 

ƙƳហƛិកƴងេƙƳមបƷƟ ញពី SMA សƙǋប់ ពីǉក់កǁƎ លƹƒ ំ 2004 រហូតដល់ចុងƹƒ ំ 
2008 ។ រយៈេពល 200 ៃថƂǇនបេងžតƺបǆƐ ត់ Support ƺេƙចនដង។ េǷេពលែដលនិǆƒ Ƴរ

Death Cross 

Death Cross 

Golden Cross 

Golden Cross 
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ǋនƳរǈƚ ស់   បƎូរេǷƙតង់កំពូល 2 (Double top) 200-day SMAǇនƳƚ យƺបǆƐ ត់ Resistance

េǷƙតង់តៃមƚ9,500 ។ 

របូǊពទី ៣០ ៖ លកſណៈ Support និង Resistance របស់ 200-day SMA (ƙកȩមហុ៊ន NYSE) 
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៣.២.៣.២.  សចូនករ Moving Average Convergence-Divergence 

សូចនករ MACD គឺƺឧបករណ៍វǊិគមួយែដលសិកǜអំពីកǋƚ ំងៃនƳរែƙបƙបȫល ទិសេǮ 

សនƐុះ  និង រយៈេពលៃននិǆƒ Ƴររបស់តៃមƚǊគហុ៊នមួយ។ MACD ƙតȪវǇនេគគណǆǂមរយៈ

ផលដករǏង12-day Exponential Moving Average  និង 6-day Exponential Moving Average  ។ 

រឯី          9-day Exponential Moving Average ƙតȪវǇនកំណត់ƺ "បǆƐ ត់សȦƈ " (Signal Line) 

េហយƙតȪវǇនគូសរមួƵƒ ƺមួយបǆƐ ត់ MACD ពីរេផƞងេទȢតƴងេល េដមƓីផƎល់សȦƈ សƙǋប់Ƴរ

ទិញនិងលក់Ǌគហុ៊ន។  
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របូǊពទី ៣១ ៖ ែខƞ MACD និង Signal Line របស់ƙកȩមហុ៊ន PowerShares QQQ Trust 

ƙបភព៖ StockCharts.com-Chart School, Moving Average Convergence-Divergence (MACD) 

របូមនƎគណǆគឺ 

-   

-  

-  

អីុសƎូƙƳមគឺ វជិƅǋនេǷេពលបǆƐ ត់ MACD សƏិតេǷពីេល Signal Line និង អវជិƅǋនេǷ
េពលបǆƐ ត់ MACD សƏិតេǷƴងេƙƳម Signal Line។ 

ែខƞបǆƐ ត់ MACD ǕចǋនចលǆេǷƴងេល ឫ ƴងេƙƳម បǆƐ ត់សូនƘ ែដលƙតȪវǇន
េគǒƀ ល់ផងែដរǃƺបǆƐ ត់កǁƎ ល (Centerline)។ សȦƈ ឆƚងƳត់ (Crossover Signal) Ǆំងេនះ
បƷƟ ញǃ 12-day EMA ǇនឆƚងƳត់ 26-day EMA ។ ចំេǉះលកſណៈ MACD វជិƅǋនǋនន័យǃ 
12-day EMA គឺសƏិតេǷƴងេល 26-day EMA។ តៃមƚវជិƅǋនǋនƳរេកនេឡងខណៈែដល 12-
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day EMA Ƴន់ែតƷកេចញ (Diverge) ពីƴងេល 26-day EMA ែដលេនះǋនន័យǃសនƐុះវជិƅǋន 

(Upside Momentum) គឺ កំពុងែតេកនេឡង។ តៃមƚ MACD អវជិƅǋនបƷƟ ញǃ 12-day EMA សƏិត
េǷេƙƳម 26-day EMA។ ផƐុយមកវញិ តៃមƚអវជិƅǋនេកនេឡងេǷេពលែដល 12-day EMA 
Ƴន់ែតƷកេចញ (Diverge) ពីƴងេƙƳម 26-day EMA។ េនះǋនន័យǃសនƐុះǅƚ ក់ចុះ 

(Downside Momentum) គឺកំពុងែតេកនេឡង។ 

របូǊពទី ៣២ ៖ លកſណៈវជិƅǋន និង អវជិƅǋនៃន MACD របស់ƙកȩមហុ៊ន Home Depot 
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កƒុងឧǄហរណ៍របូǊព ៣១ តំបន់ពណ៌េលȟងបƷƟ ញǃបǆƐ ត់ MACD េǷកƒុងែដន
អវជិƅǋនេǷេពលែដល 12-day EMA េǷƴងេƙƳម 26-day EMA ។ ƳរឆƚងដំបូងǇនេកតេឡង
េǷចុងែខកȦƈ  (ƙពȫញពណ៌េǥƗ ) េហយែខƞ MACD បនƎចលǆកƒុងែដនអវជិƅǋន ȯសបេពលែដល 
12-day EMA Ƴន់ែតƷកƹƂ យ (Diverge)ពី 26-day EMA។ ចំែណកឯ តំបន់ពណ៌ទឹកƙកȪចបƷƟ ញ
អំពីតៃមƚវជិƅǋនៃន MACD េǷេពលែដល 12-days EMA សƏិតេǷƴងេល 26-day EMA។ ចូរកត់
សǋƀ ល់ǃែខƞបǆƐ ត់ MACD បនƎសƏិតេǷេƙƳម តៃមƚ 1 កƒុងកំឡុងេពលេនះ (បǆƐ ត់ពណ៌ƙកហម) 



ǒកលវទិǚល័យភូមិនƐនីតិǒȝសƎ និងវទិǚǒȝសƎេសដƊកិចƃ បរȦិƈ បƙតធǆƵរ និងហិរȥƈវតƏុ 

និសƞិត៖ េǺ ផនមǆƏ  និង ែសម សƳƉ  62 ǒȝǒƎ ƸរƘែណǆំ៖ េǎក ƻង ហុ៊យ 

 

។ េនះǋនន័យǃចǋƂ យរǏង 12-day EMA និង 26-day EMA គឺតិចƺង 1 ឯកǂ ែដលមិនែមន
ƺǊពខុសƵƒ ធំដំុេǆះេឡយ។ 

ƳƳរឆƚងƳត់បǆƐ ត់សȦƈ  (Signal Line Crossovers) 

Signal Line Crossovers គឺ ƺសȦƈ ទូេǵបំផុតៃន MACD។ 9-day EMA ƙតȪវǇនេដរតូƺ
បǆƐ ត់សȦƈ  (Signal Line) ែដល ǏផƎល់ǊពƷយȯសȫលកƒុងƳរសិកǜពីចលǆរបស់ MACD ។ 
ចំណុច Bullish Crossover េកតǋនេឡងេǷេពល MACD េងបេឡង េហយឆƚងƳត់បǆƐ ត់សȦƈ  
ែដលេនះƺសȦƈ សƙǋប់វនិិេǌគិន គួរែតទិញ េƙǉះតៃមƚǊគហុ៊នកំពុងបនƎេកនេឡង។ រឯី 
ចំណុច Bearish Crossover េកតǋនេǷេពលែដល MACD ǅƚ ក់ចុះ និង ឆƚងƳត់េǷƴងេƙƳម
បǆƐ ត់សȦƈ  ែដលƺសȦƈ វនិិេǌគិន គួរលក់Ǌគហុ៊នរបស់ខƚួន ខណៈេពលតៃមƚǊគហុ៊ននឹង
បនƎǅƚ ក់ចុះ។  

គំនូសǂងƴងេƙƳមបƷƟ ញពី តៃមƚǊគហុ៊នរបស់ƙកȩមហុ៊ន IBM ែដលǋនបƷƟ ញេƽយ
ែខƞ 12-day  EMA (ពណ៌ៃបតង) និង 26-day EMA (ពណ៌ƙកហម)។ កƒុងេǆះផងែដរ ករណី 
Signal Line Crossovers ǋនចំនួន ៨ ដង េǷកƒុងរយៈេពល ៦ែខ រមួǋន ៤ ដង េឡង និង ៤ ដង 
ចុះ។ តំបន់ពណ៌េលȟង ƺរយៈេពលែដលែខƞបǆƐ ត់ MACD ǇនេកនេឡងេǷƴងេលចំណុច
េលខ 2 ។ កƒុងេǆះក៏ǋនករណី Bearish Signal Crossovers ចំនួន ២ េលក េǷែខេមǒ និង 

ឧសǊ បុ៉ែនƎ តៃមƚǊគហុ៊ន IBM េǷែតបនƎǋននិǆƒ Ƴរេកនេឡងខƕស់។  
របូǊពទី ៣៣ ៖ ករណី Signal Line Crossovers របស់ƙកȩមហុ៊ន IBM 
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Centerline Crossovers 



ǒកលវទិǚល័យភូមិនƐនីតិǒȝសƎ និងវទិǚǒȝសƎេសដƊកិចƃ បរȦិƈ បƙតធǆƵរ និងហិរȥƈវតƏុ 

និសƞិត៖ េǺ ផនមǆƏ  និង ែសម សƳƉ  63 ǒȝǒƎ ƸរƘែណǆំ៖ េǎក ƻង ហុ៊យ 

 

ករណីេផƞងមួយេទȢត ែដលេគសេងžតេឃញេកតេឡងញឹកƼប់ផងែដរ គឺសȦƈ  

Centerline Crossovers។ ចំណុច Bullish Centerline Crossover េកតេឡងេǷេពល MACD ǈƚ ស់

ទីƴងេលបǆƐ ត់សូនƘ (Zero Line) េដមƓីេលចេចញសនƐុះវជិƅǋន។ ƙពឹតƎឹƳរណ៍េនះេលចេចញ េǷ

េពលែដល 12-day EMA ǈƚ ស់ទី ƴងេល 26-day EMA។ ចំណុច Bearish Centerline Crossover 

េកតǋនេឡងេǷេពល MACD ǈƚ ស់ទីេǷƴងេƙƳមបǆƐ ត់សូនƘេដមƓីេលចេចញសនƐុះអវជិƅǋ

ន។ េហតុƳរណ៍េនះេកតេឡងេǷេពលែដល 12-day EMA Ǉនǈƚ ស់បƎូរេǷƴងេƙƳម 26-day 

EMA។ 

ƴងេƙƳមេនះគឺƺǂǍងរបស់ ƙកȩមហុ៊ន Cummins Inc. (CMI) ែដលǋនករណី 

Centerline Crossovers ចំនួន ៧ ដង សƙǋប់រយៈេពល ៥ ែខ។  

របូǊពទី ៣៤ ៖ ករណី Centerline Crossovers របស់ƙកȩមហុ៊ន Cummins 
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កករណី Divergence  



ǒកលវទិǚល័យភូមិនƐនីតិǒȝសƎ និងវទិǚǒȝសƎេសដƊកិចƃ បរȦិƈ បƙតធǆƵរ និងហិរȥƈវតƏុ 

និសƞិត៖ េǺ ផនមǆƏ  និង ែសម សƳƉ  64 ǒȝǒƎ ƸរƘែណǆំ៖ េǎក ƻង ហុ៊យ 

 

ករណី Divergence ƙតȪវǇនែបងែចកƺពីរគឺ Bullish Divergence និង Bearish 

Divergence។ Bullish Divergence េកតេឡង េǷេពលែដលតៃមƚǊគហុ៊ន ǅƚ ក់ចុះƳន់ែតǄប

ƺងមុន (Lower Low) េហយ MACD ǋនកƙមិតǅƚ ក់ចុះƳន់ែតǄបƺងមុន (Higher Low) ǋន

ន័យǃ េǄះបីǊគហុ៊នǋនទិសេǮǅƚ ក់ចុះ ែតǋនសនƐុះǅƚ ក់ចុះេខǜយƺងមុន។  

របូǊពទី ៣៥ ៖ Bullish Divergence ៃនǊគហុ៊នរបស់ƙកȩមហុ៊ន Google, Inc. 
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Bearish Divergence េកតǋនេǷេពលតៃមƚǊគហុ៊នƳន់ែតេកនេឡងខƕស់ (Higher high) 

េហយ MACD ǋនកំេណ នƳន់ែតǄបƺងមុន (Lower high) ែដលǋនន័យǃ េǄះបីǊគហុ៊ន
ǋនទិសេǮេកនេឡង ែតǋនសនƐុះេកនេឡងេខǜយƺងមុន។  
 



ǒកលវទិǚល័យភូមិនƐនីតិǒȝសƎ និងវទិǚǒȝសƎេសដƊកិចƃ បរȦិƈ បƙតធǆƵរ និងហិរȥƈវតƏុ 

និសƞិត៖ េǺ ផនមǆƏ  និង ែសម សƳƉ  65 ǒȝǒƎ ƸរƘែណǆំ៖ េǎក ƻង ហុ៊យ 

 

របូǊពទី ៣៦ ៖ Bearish Divergence ៃនǊគហុ៊នរបស់ƙកȩមហុ៊ន Gamestop Corp. 
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  ៣.២.៣.៣.សចូនករ OOn Balance Volume (OBV) 

OBV ƺវǅិនǏស់ែវងរǏងសǋƕ ធៃនƳរទិញ (Buying Pressure) និងសǋƕ ធៃនƳរលក់ 

(Selling Pressure) របស់Ǌគហុ៊នមួយែដលǏǇនបូកបែនƏមនូវបរǋិណៃនៃថƂែដលƳរជួញដូរ
េកនេឡង (Up day) និងƳត់បនƏយបរǋិណៃនៃថƂែដលƳរជួញដូរǅƚ ក់ចុះ (Down day)។ 

រេបȢបគណǆ OBV ƙតȪវǇនបƷƟ ញដូចƴងេƙƳម៖ 

- ƙបសិនេប កƙមិតៃថƚបិទផǜរបចƃុបƓនƒខƕស់ƺងកƙមិតៃថƚបិទផǜរមƞិលមិញ 

 
- ƙបសិនេប កƙមិតៃថƚបិទផǜរបចƃុបƓនƒǄបƺងកƙមិតៃថƚបិទផǜរមƞិលមិញ 

 
- ƙបសិនេប កƙមិតៃថƚបិទផǜរបចƃុបƓនƒេសƗនឹងកƙមិតៃថƚបិទផǜរមƞិលមិញ 

 



ǒកលវទិǚល័យភូមិនƐនីតិǒȝសƎ និងវទិǚǒȝសƎេសដƊកិចƃ បរȦិƈ បƙតធǆƵរ និងហិរȥƈវតƏុ 

និសƞិត៖ េǺ ផនមǆƏ  និង ែសម សƳƉ  66 ǒȝǒƎ ƸរƘែណǆំ៖ េǎក ƻង ហុ៊យ 

 

របូǊពទី ៣៧ ៖ On Balance Volume ៃនǊគហុ៊នរបស់ƙកȩមហុ៊ន Wal-Mart Stores 
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េǎក Joe Granville ǒƏ បនិកៃន OBV ǇនអះǕងǃ បរǋិណជួញដូរƺកǂƎ សំƴន់ǆំ
មុខ េǵេលបែƙមបƙមȫលតៃមƚៃនǊគហុ៊នមួយ។ េǎកǇនបȦƅ ក់ǃ OBV េកនេឡង េǷេពល
បរǋិណៃនៃថƂជួញដូរេកន (Up day) ǋនកƙមិតខƕស់ƺងបរǋិណៃនៃថƂជួញដូរǅƚ ក់ចុះ (Down 

day)។ ƙបសិនេប OBV េកនេឡង ǏឆƚុះបȦƃ ំងពីសǋƕ ធវជិƅǋនេǵេលបរǋិណជួញដូរ ែដលតƙមȪវ
ƳរសƐុះេឡង នឹង ǆំឱƘǋនៃថƚបនƎេកន។ ផƐុយេǵវញិƙបសិនេប OBV ǅƚ ក់ចុះ ǏǇនបƷƟ ញពី
សǋƕ ធអវជិƅǋនេǵេលបរǋិណជួញដូរ ែដលƳរផƀត់ផƀង់េកនខƕស់ƺងតƙមȪវƳរ នឹង ǆំឲƘតៃមƚៃន
Ǌគហុ៊នបនƎǅƚ ក់ចុះǄប។  



ǒកលវទិǚល័យភូមិនƐនីតិǒȝសƎ និងវទិǚǒȝសƎេសដƊកិចƃ បរȦិƈ បƙតធǆƵរ និងហិរȥƈវតƏុ 

និសƞិត៖ េǺ ផនមǆƏ  និង ែសម សƳƉ  67 ǒȝǒƎ ƸរƘែណǆំ៖ េǎក ƻង ហុ៊យ 

 

េǎក Granville ក៏Ǉនកត់សǋƀ ល់េǷកƒុងƳរȯǒវƙƺវរបស់Ƶត់ǃ OBV នឹងǈƚ ស់បƎូរƺ

ញឹកƼប់មុនេពលៃនបែƙមបƙមȫលតៃមƚ។ េគរពឹំងǃតៃមƚនឹងេឡងខƕស់ƙបសិនេប OBV កំពុងេកន

េឡង េǄះតៃមƚǊគហុ៊នǅƚ ក់ៃថƚ េƽយǒរƳរǅƚ ក់ចុះេនះƙƵន់ែតបេǁƎ ះǕសនƒបុ៉េǁƍ ះ 

េហយ េគក៏រពឹំងǃតៃមƚនឹងǅƚ ក់ចុះǄប េបសិនƺ OBV កំពុងǅƚ ក់ចុះ េǄះបីតៃមƚǊគហុ៊នកំពុង

េកន។ 

៣.២.៣.៤. សចូនករ RRelative Strength Index (RSI) 

 Relative Strength Indicator (RSI) គឺƺសូចនករដ៏េពញនិយមមួយែដលǋនតួǆទីǏស់

នូវ េលƓȠន (Speed) និងƳរǈƚ ស់បƎូរ (Change) ៃនចលǆតៃមƚ។ ែខƞ RSI ƙតȪវǇនǏស់ពីចេǆƚ ះ 0 

េǵ 100 ។ ƺទូេǵែខƞ RSI ƙតȪវǇនេគសនƗតǃករណីតៃមƚǊគហុ៊នƙតȪវǇនឲƘតៃមƚខƕស់េពក 

(Overbought) សƏិតេǷƴងេល 70 និងករណីតៃមƚǊគហុ៊នƙតȪវǇនឲƘតៃមƚǄបេពក (Oversold) 

សƏិតេǷេƙƳម 30។ សȦƈ ǕចƙតȪវǇនបេងžតេƽយែសƛងរកǊពខុសƵƒ និងតំៃលǅƚ ក់ចុះ។ ែខƞ 

RSI ក៏ǕចƙតȪវǇនេƙបេដមƓីកំណត់និǆƒ Ƴរទូេǵផងែដរ។ 

 RSI ƙតȪវǇនគណǆǂមរយៈរបូមនƎដូចƴងេƙƳម៖ 

 

 

 

ែដល  

 

ករណី Overbought-Oversold 

េǎក J. Welles Wilder ǒƏ បនិកៃនRSI ǇនសនƗតǃ តៃមƚǊគហុ៊នƙតȪវǇនឲƘតៃមƚខƕស់

េពក (Overbought) េǷេពលែដលែខƞ RSI សƏិតេǷƴងេល 70 និងករណីតៃមƚǊគហុ៊នƙតȪវǇន

ឲƘតៃមƚǄបេពក (Oversold) េǷេពលែដលែខƞ RSI សƏិតេǷេƙƳម 30 ។ របូǊព ៣៧ បƷƟ ញពី 

Ǌគហុ៊នរបស់ƙកȩមហុ៊ន McDonalds ƺមួយ ែខƞ RSI រយៈេពល 14 ៃថƂ។  

 

 



ǒកលវទិǚល័យភូមិនƐនីតិǒȝសƎ និងវទិǚǒȝសƎេសដƊកិចƃ បរȦិƈ បƙតធǆƵរ និងហិរȥƈវតƏុ 

និសƞិត៖ េǺ ផនមǆƏ  និង ែសម សƳƉ  68 ǒȝǒƎ ƸរƘែណǆំ៖ េǎក ƻង ហុ៊យ 

 

របូǊពទី ៣៨ ៖ ករណី Overbought និង Oversold ៃនǊគហុ៊នƙកȩមហុ៊ន McDonalds 

ƙបភព៖ StockCharts.Com - Chart School, Relative Strength Index (RSI) 

  ៣.២.៣.៥. សចូនករ Bollinger Bands  

សូចនករ Bollinger Bands គឺƺឧបករណ៍វǊិគǊគហុ៊នមួយǂមលកſណៈបេចƃកេទស
ែដលǋនតួǆទីសំƴន់កƒុងƳរសិកǜǃេតǊគហុ៊នមួយƙតȪវǇនេគឲƘតៃមƚǄបេពក 
(Overbought) ឫ   តៃមƚខƕស់េពក (Oversold) េǷេលទីផǜរជួញដូរ។ Bollinger Bands ǋនទƙមង់
ȯសេដȢងេǵនឹងមធƘមរកិំល (Moving Average) កƒុងន័យǃ ǏǇនកំណត់យកែខƞបǆƐ ត់មធƘម
រកិំលƺែខƞបǆƐ ត់េƵល (Baseline)កƒុងƳរេƙបȣបេធȢបបែƙមបƙមȫលៃថƚ។  

Bollinger Bands ផƞំេƽយរǇរចំនួនបីរមួǋន Upper Band Middle Band Lower Band។ 
វធីិគណǆរបស់Ǐ ƙតȪវǇនបƷƟ ញដូចƴងេƙƳម៖ 

 
 
 

ែដល SMA ƺផលបូកៃនៃថƚបិទទីផǜរែចកនឹងចំនួនៃថƂជួញដូរេǆះ។  



ǒកលវទិǚល័យភូមិនƐនីតិǒȝសƎ និងវទិǚǒȝសƎេសដƊកិចƃ បរȦិƈ បƙតធǆƵរ និងហិរȥƈវតƏុ 

និសƞិត៖ េǺ ផនមǆƏ  និង ែសម សƳƉ  69 ǒȝǒƎ ƸរƘែណǆំ៖ េǎក ƻង ហុ៊យ 

 

ែផƒកកǁƎ លគឺƺបǆƐ ត់ Simple Moving Average (SMA) ែដលƺធមƗǂƙតȪវǇនកំណត់
កƒុង     ចេǆƚ ះរយៈេពល 20 ៃថƂៃនអំឡុងេពលជួញដូរ ែផƒកƴងេលេȄǃ Upper Bands និង ែផƒក
ƴងេƙƳមេȄǃ Lower Bands។ គួរបȦƅ ក់ផងែដរ Ƴរគណǆ Bollinger Bands Ǖចែសƛងរក
ǂមរយ:ƙបព័នƑ Software គួបផƞំនឹងលកſណៈសƗុគǒƗ ញៃនរបូមនƎ េǆះƳរសិកǜេនះសូមមិនបក
ȯǒយឲƘលមơិតេǆះេទ។ 

េǷកƒុងឧǄហរណ៍ៃន ƳរអនុវតƎសូចǆករ Bollinger Bands តៃមƚǊគហុ៊នƙតȪវǇនរកិំល
េǷកƒុងចេǆƚ ះ Upper Bands និង Lower Bands ។ េដមƓីƷយȯសȫលកƒុងƳរសិកǜ សូម ពិនិតƘ
េមល Bollinger Bands ƙតȪវǇនបƷƟ ញេǷកƒុងរបូǊព ៣៩។  

របូǊពទី ៣៩ ៖ Upper Bands និង Lower Bands របស់Ǌគហុ៊នƙកȩមហុ៊ន Apple

ƙបភព៖ StockCharts.com - Apple (AAPL) with Bollinger Bands (20,2) 

េƽយǒរែតគǋƚ តសƎង់ƽរ (Standard Deviation) គឺƺរƷƛ ស់ៃនƳរែƙបƙបȫលតៃមƚǊគ
ហុ៊ន េǆះេǷេពលែដលទីផǜរែƙបƙបȫលƳន់ែតƴƚ ំងេឡង (more volatile) គǋƚ តរǏង Upper 

Bands និង Lower Bands Ƴន់ែតរកីធំ និងេǷេពលែដលទីផǜរពំុសូវែƙបƙបȫលƴƚ ំង (less volatile) 

គǋƚ តរǏង Upper Bands និង Lower Bands ក៏រមួតូច។ 

Upper Band 

Lower Band 

20-Day SMA 

Stock Price 



ǒកលវទិǚល័យភូមិនƐនីតិǒȝសƎ និងវទិǚǒȝសƎេសដƊកិចƃ បរȦិƈ បƙតធǆƵរ និងហិរȥƈវតƏុ 

និសƞិត៖ េǺ ផនមǆƏ  និង ែសម សƳƉ  70 ǒȝǒƎ ƸរƘែណǆំ៖ េǎក ƻង ហុ៊យ 

 

គួរកត់សǋƀ ល់ផងែដរǃ េǷេពលតៃមƚǊគហុ៊នǈƚ ស់ទីេǷែកƓរ ឫ ប៉ះ Upper Band េǆះ
ǏƺសȦƈ បȦƅ ក់ǃǊគហុ៊នƙតȪវǇនេគកំណត់តៃមƚខƕស់េពក (Overbought) ែដលេនះƺឱƳស
សƙǋប់លក់Ǌគហុ៊ន។ ផƐុយមកវញិ េǷេពលែដលតៃមƚǊគហុ៊នǈƚ ស់ទីេǷែកƓរ ឫ ប៉ះ Lower 

Band ផƎល់សȦƈ ǃǊគហុ៊នƙតȪវǇនេគកំណត់តៃមƚǄបេពក (Oversold) ែដលេនះƺឱƳសទិ
ញ។ បែនƏមƺងេនះេǵេទȢត វនិិេǌគិនក៏គួរកត់សǋƀ ល់ែដរǃ ƙបសិនេបតៃមƚǊគហុ៊នរកǜƳរ
ែƙបƙបȫលេǷចេǆƚ ះ Upper Band និង 20-day SMA េǆះǋនន័យǃកǋƚ ំងៃនតƙមȪវƳរនឹងនូវបនƎ
Ǌពវជិƅǋនែដរ។ ក៏បុ៉ែនƎ ƙបសិនេប តៃមƚǊគហុ៊នǇនឆƚងƳត់ 20-day SMA េǆះ និǆƒ Ƴរ
អវជិƅǋនៃនៃថƚនឹងេកតេឡង។ 

ចំែណករេបȢបកំណត់េមគុណគǋƚ តសƎង់ƽរ(Standard Deviation Multiplier) Ǖចែƙប
ƙបȫលេǵǂម     លកſណៈពិេសសៃនមូលបƙតនីមួយៗ។ េǎក Bollinger ƺǒƏ បនិកៃនសូចǆ
ករេនះǇន ែណǆំឱƘេធƛƳរែកសƙមȫលបនƎិចបនƎួចេǵេលតៃមƚេលខៃនេមគុណគǋƚ តសƎង់ƽរ។ 
Ƴរǈƚ ស់បƎូរចំនួន   រយៈេពលសƙǋប់គណǆ Moving Average ក៏ǋនផលប៉ះǉល់ដល់ទិនƒន័យ
ែដលƙតȪវǇនេƙបេដមƓីគណǆគǋƚ តសƎង់ƽ (Standard Deviation)ផងែដរ។ ដូេចƒះƳរែកសƙមȫល
បនƎិចបនƎួចƺជេƙមសដ៏Ʒយសƙǋប់កំណត់េមគុណគǋƚ តសƎង់ƽរ (Standard Deviation 

Multiplier)។ េǎក Bollinger  ǇនគូសបȦƅ ក់ǃ ƺមួយƳរសិកǜរក 20-day SMAនិងគǋƚ ត  
សƎង់ƽ 20 ៃថƂ េមគុណគǋƚ តសƎង់ƽរគួរកំណត់ឲƘតៃមƚ 2 ។ េǎកក៏ǇនបែនƏមǃ េមគុណគǋƚ ត
សƎង់ƽរគួរេកនដល់ 2.1 សƙǋប់ដំǁក់Ƴលសិកǜ 50-day SMA េហយបនƏយេមគុណគǋƚ ត 
សƎង់ƽរមកƙតឹម1.9 សƙǋប់រយៈេពល សិកǜ 10-day SMA។ 

៣.៣. ែសƛងយលǓ់និភ័យៃនƳរវិនិេǌគេលមូលបƙតកមƗសទិƑិ 
៣.៣.១. Ǔនិភ័យƺƙបព័នƑ (Systematic Risk) 

Ǔនិភ័យƺƙបព័នƑ (Systematic Risk) គឺƺǓនិភ័យបǁƎ លមកពីកǂƎ ែដលប៉ះǉល់
ដល់មូលបƙតǄំងអស់។ Ǔនិភ័យƺƙបព័នƑǋនដូចƺ Ƴរែƙបƙបȫលអƙǂអតិផរǁ េភរវកមƗ 
ដំណឹងអំពីសȜƷƀ ម ƳរǇត់បង់ជីវតិៃនេមដឹកǆំែដលǋនអំǁចៃនƙបេទសƺតិ អƙǂនិកមƗǊព 
េƙƵះ         ធមƗƺតិƺេដម។     

៣.៣. ២. Ǔនិភ័យមិនƺƙបព័នƑ (Unsystematic Risk) 

Ǔនិភ័យមិនƺƙបព័នƑគឺƺǓនិភ័យេកតǋនƺក់ǎក់ចំេǉះែតƙកȩមហុ៊ន ឬ ឧសǜហ-

កមƗមួយបុ៉េǁƍ ះ។ Ǔនិភ័យǄំងេǆះរមួǋន ៖ 



ǒកលវទិǚល័យភូមិនƐនីតិǒȝសƎ និងវទិǚǒȝសƎេសដƊកិចƃ បរȦិƈ បƙតធǆƵរ និងហិរȥƈវតƏុ 

និសƞិត៖ េǺ ផនមǆƏ  និង ែសម សƳƉ  71 ǒȝǒƎ ƸរƘែណǆំ៖ េǎក ƻង ហុ៊យ 

 

 Ǔនិភ័យǕជីវកមƗ គឺ ƺǊពមិនចǙស់ǎស់ែដលǄក់ទងនឹងƳរលក់ និងƳររកƙǇក់
ចំេណញរបស់ƙកȩមហុ៊នកƒុងរយៈេពលមួយ។  

 Ǔនិភ័យហិរȥƈវតƏុ គឺ សំេǮǃ ƙកȩមហុ៊នពំុǋនសមតƏǊពបំេពញƳតពƛកិចƃហិរȥƈវតƏុរបស់
ខƚួនចំេǉះǋƃ ស់បំណុលរបស់ខƚួន។ 

  Ǔនិភ័យƙបតិបតƉិƳរ គឺ ƺǓនិភ័យៃនƳរǇត់បង់ែដលបǁƎ លមកពីƳរបǍជ័យកƒុង
ដំេណ រƳរៃផƐកƒុង Ƴរƙគប់ƙគងធនǅនមនុសƞ និង ƙបព័នƑƙបតិបតƎិƳរផងែដរ។  

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

េដមƓីƳត់បនƏយេǷǓនិភ័យƴងេល េគǕចអនុវតƎវធីិǒȝសƎមួយចំនួនដូចƴងេƙƳម៖ 

 ƳរេធƛពិពិធកមƗ ƺមេធǚǇយមួយែដលអƒកវនិិេǌគទិញǊគហុ៊ន េƙចនƙបេភទេផƞងៗƵƒ  
េដមƓីƳត់បនƏយនូវƳរƴតបង់ េបសិនƺេគវនិិេǌគែតេលǊគហុ៊នមួយƙបេភទ។ 

 Ƴរវនិិេǌគǒច់ƙǇក់េថរ (Dollar-Cost Average) ƺវធីិមួយែដលវនិិេǌគិនែបងែចកនូវ
បរǋិណǒច់ƙǇក់មួយƺក់ǎក់ េហយវនិិេǌគេǵេលǊគហុ៊នមួយកƒុងរយៈេពលមួយ
េទȢងǄត់ (ƙបƸំែខ ƙបƸំƙតីǋស ឫ ƙបƸំƹƒ ំ)។ ដូេចƒះវនិិេǌគិនទទួលǇនǊគហុ៊នƳន់ែត
េƙចនេǷេពលែដលៃថƚǊគហុ៊នǋនកƙមិតǄប និទទួលǇនǊគហុ៊នតិចƺងមុនេǷេពល
ែដលៃថƚǊគហុ៊នេកនេឡង។ េƽយសនƗតǃ តៃមƚǊគហុ៊នǋនƳរែƙបƙបȫលកƒុងអំឡុងេពល
វនិិេǌគ      លទƑផលចុងេƙƳយគឺƺƳរចំǁយសរបុកƒុងមួយហុ៊នƺមធƘមសƙǋប់រយៈ

Number of Asset 

Risk 



ǒកលវទិǚល័យភូមិនƐនីតិǒȝសƎ និងវទិǚǒȝសƎេសដƊកិចƃ បរȦិƈ បƙតធǆƵរ និងហិរȥƈវតƏុ 

និសƞិត៖ េǺ ផនមǆƏ  និង ែសម សƳƉ  72 ǒȝǒƎ ƸរƘែណǆំ៖ េǎក ƻង ហុ៊យ 

 

េពលេផƞងƵƒ ǋនតៃមƚǄបƺង េបេƙបȣបេធȢបេǵនឹងចំǁយសរបុƺƺមធƘម េបេគទិញ
ែតមƎង។ 

 ƳរវនិិេǌគបនƎ ǋនន័យǃចំណូលែដលǇនពីǊគហុ៊ន នឹងƙតȪវǇនេƙបƙǇស់េឡងវញិ
ǂម   រយៈƳរវនិិេǌគេលǊគហុ៊នដែដល ឫ េផƞងេទȢត េដមƓីƳត់បនƏយǓនិភ័យ។ 

សរបុេសចកƎីមក Ǔនិភ័យគឺƺែផƒកមួយៃនƳរវនិិេǌគ។ ចំេǉះǓនិភ័យƺƙបព័នƑ ពិត
ƺលំǇកកƒុងƳរƳត់បនƏយ ចំែណកឯǓនិភ័យមិនƺƙបព័នƑ េគǕចអនុវតƎវធីិǒȝសƎ ដូចƺƳរ
េធƛពហុវនិិេǌគ Ƴរវនិិេǌគǒច់ƙǇក់េថរ និង ƳរវនិិេǌគបនƎ។ េƙǤវធីិǒȝសƎƴងេល       
វនិិេǌគិន ក៏ǕចអនុវតƎវធីិǒȝសƎដៃទេទȢត ដូចƺ ƳរេរȢបចំែផនƳរវនិិេǌគƺេដម។            

ƳរវនិិេǌគែដលǋនǓនិភ័យខƕស់ ƺទូេǵតƙមȪវឱƘវនិិេǌគិន ǋនលទƑǊពƳន់Ƴប់សƙǋប់ 

រយៈេពលែវង(5-10 ƹƒ ំ) ។ សំƴន់ƺងេនះេǵេទȢតវនិិេǌគិនគួរែតǋនƳរយល់ដឹងǃƳរទទួល
យកកƙមិតខƕស់ៃនǓនិភ័យមិនែតងែតǋនផលƙតលប់ខƕស់េǆះេទ។ 



 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

េសចកƎីសនƒិƽƊ ន 

និង 

ƳរផƎលអ់នុǒសន៏ 

 

 

 

 

 



ǒកលវទិǚល័យភូមិនƐនីតិǒȝសƎ និងវទិǚǒȝសƎេសដƊកិចƃ បរȦិƈ បƙតធǆƵរ និងហិរȥƈវតƏុ 

និសƞិត៖ េǺ ផនមǆƏ  និង ែសម សƳƉ  73 ǒȝǒƎ ƸរƘែណǆំ៖ េǎក ƻង ហុ៊យ 

 

េសចកƎសីនƒិƽƊ ន នងិ ƳរផƎលអ់នុǒសន៏ 

១. េសចកƎីសនƒិƽƊ ន 

 បǆƐ ប់ពីǇនឆƚងƳត់Ƴរសិកǜȯǒវƙƺវពីƙបǅនបទ មូលƽƊ នƙគឹះៃនƳរវនិិេǌគេល

មូលបƙតកមƗសិទƑិរចួមក េយងǋនជំេនȟǃ ǏǇនǉំǆំមកនូវចំេណះដឹង និង គនƚឹះដ៏ǋនǒរៈ

សំƴន់ េǷកƒុងƳរវនិិេǌគេលវស័ិយមូលបƙតកƒុងƙពះǍƺǁចƙកកមƕុƺǈƐ ល់។ ƙបǅនបទេនះ

ǇនរមួចំែណកសƙǋលនូវǊពលំǇកកƒុងƳរវនិិេǌគ របស់វនិិេǌគិន។ ƺក់ែសƎង ƺƳរƸប់

េផƎម េǷកƒុងជំពូកទី ១ ǇនបកȯǒយេǷ និយមន័យៃនƳរវនិិេǌគ មូលបƙត និង ទីផǜរមូល

បƙត ƙពមǄំង ƙបេភទៃនƳរវនិិេǌគ ƙបេភទៃនមូលបƙត ƙបេភទៃនទីផǜរមូលបƙត                

អតƏƙបេǌជន៍ៃនƳរវនិិេǌគកƒុងវស័ិយេនះƺេដម។ 

 ƺបនƎមកេទȢត េǷកƒុងជំពូកទី ២ គឺǇនេរȢបǍប់ពីទិដƊǊពទូេǵៃន ƙកȩមហុ៊នផǜរមូលបƙត

កមƕុƺ ƙពមǄំង ចកſុវស័ិយ េបសកមƗ និង សǋសǊពៃនǃƒ ក់ដឹកǆំƺន់ខƕស់ៃនǒƏ ប័ន។ ƙពម

ƺមួយƵƒ េនះ េយងក៏Ǉនេលកេឡងនូវ លកſខណƋ េផƞងៗែដលវនិិេǌគិនƙតȪវែសƛងយល់មុននឹង

េធƛƳរជួញដូរ។ ƳរសិកǜǄំងេនះ គឺអនុȦƈ តឲƘវនិិេǌគǕចអនុវតƎƳរជួញដូរƙបកបេƽយǊព

Ʒយȯសȫល និងƙបសិទƑិǊពបែនƏមមួយកƙមិតេទȢត។ 

 េǷកƒុងជំពូកទី ៣ ǇនចូលមកបកȯǒយពីមូលƽƊ នƙគឹះៃនƳរវនិិេǌគេលមូលបƙតកមƗ

សិទƑិេƽយែបងែចក  ƺពីរែផƒកធំៗគឺ ƳរវǊិគǂមលកſណៈមូលƽƊ ន និង ƳរវǊិគǂម លកſណៈ    

បេចƃកេទស។  កƒុងែផƒកƳរវǊិគǂមលកſណៈមូលƽƊ ន ǋនƳរែណǆំពីƳរវǊិគǒƏ នǊពǋ៉ƙកȪ

េសដƊកិចƃ ƳរវǊិគេលវស័ិយǕជីវកមƗ ƳរវǊិគេលƙកȩមហុ៊ន និង ƳរវǊិគេលអនុǇទǊគហុ៊ន។     

ចំនុចǄំងេនះ ƺជំនួយដល់ƳរសេƙមចចិតƎរបស់វនិិេǌគិនកƒុងƳរេƙជសេរ សƙកȩមហុ៊នែដលǋន

សƳƎ នុពល។ Ʒកមក ƳរវǊិគǂមលកſណៈបេចƃកេទសǇនេǈƎ តេលបែƙមបƙមȫលៃនតៃមƚǊគ

ហុ៊ន និង ឱƳសវនិិេǌគ ǂមរយៈƳរសិកǜƳន់ែតសីុជេƙមេលគំនូសǂងƙƳហƛិក គƙមȪƙƳហƛិក 

និង វǊិគសូចǆករទីផǜរ។ ែផƒកǄំងេនះ ǇនផƎល់នូវមូលƽƊ នǌ៉ងសំƴន់សƙǋប់វនិិេǌគិន

ពƙងឹងនូវƳរសំេរចចិតƎរបស់ខƚួនឲƘǋនƙបសិទƑិǊព និង Ǌពស័កƎិសិទƑិ។ កƒុងែផƒកបȥƃ ប់ ក៏ǋនƳរ

បƷƟ ញនូវǓនិភ័យៃនƳរវនិិេǌគមួយចំនួនែដលǕចេកតេឡងកƒុងវស័ិយមូលបƙត េƽយǊƅ ប់

មកƺមួយផងែដរ េǷវធីិǒȝសƎខƚះៗវនិិេǌគិនǕចេƙបƙǇស់ កƒុងេƵលេǮƳត់បនƏយǓនិភ័យ

Ǆំងេǆះ។ Ƴរយល់ដឹងǄំងេនះ នឹងឲƘវនិិេǌគិនǋនƳរេƙតȣមខƚួនƙបកបេƽយទំនុកចិតƎខƕស់។ 



ǒកលវទិǚល័យភូមិនƐនីតិǒȝសƎ និងវទិǚǒȝសƎេសដƊកិចƃ បរȦិƈ បƙតធǆƵរ និងហិរȥƈវតƏុ 

និសƞិត៖ េǺ ផនមǆƏ  និង ែសម សƳƉ  74 ǒȝǒƎ ƸរƘែណǆំ៖ េǎក ƻង ហុ៊យ 

 

២. ƳរផƎលអ់នុǒសន៏ 

េƽយƳរវនិិេǌគេលទីផǜរមូលបƙត ែតងែតǋនǅតុផƞំរǏង ផលƙតឡប់ និង Ǔនិភ័យ

ែដលǕចផƎល់វǇិកសƙǋប់វនិិេǌគិនេធƛƳរសេƙមចចិតƎ ƙកȩមេយងខƇុំ សូមផƎល់ƺអនុǒសន៏
មួយចំនួនដូចƴងេƙƳម៖ 

 ែសƛងយល់សីុជេƙǼអំពីƙកȩមហុ៊នេǇះផǜយេƽយែផơកេលព័ត៌ǋនសំƴន់ៗ ដូចƺ រǇយ
Ƴរណ៍ហិរȥƈវតƏុ ព័ត៌ǋនដំេណ រƳរƙកȩមហុ៊ន និង ព័ត៌ǋនបចƃុបƓនƒǊពǆǆ ែដលជះ
ǕចឥទƑិពលេលƳរសេƙមចចិតƎរបស់ǃƒ ក់ដឹកǆំƙកȩមហុ៊ន។ 

 អនុវតƎƳរវǊិគǄំងǂមលកſណៈមូលƽƊ ន និងǂមលកſណៈបេចƃកេទស។ ƳរវǊិគ          

លកſណៈមូលƽƊ នអនុȦƈ តឲƘវនិិេǌគិន ទទួលនូវចំេណះដឹងកƒុងƳរេƙជសេរ សƙកȩមហុ៊ន
ǋនសƳƎ នុពល និង ផƎល់ផលƙតឡប់ǆេពលអǆគត។ ចំែណកឯ ƳរវǊិគលកſណៈ
បេចƃកេទស ផƎល់នូវƳរែសƛងយល់បែនƏមអំពីƳរែƙបƙបȫលៃនតៃមƚǊគហុ៊ន ក៏ដូចƺ ឱƳស
វនិិេǌគ ǂមរយៈƳរƙបមូលព័ត៌ǋនៃនƳរជួញដូរ ដូចƺ បែƙមបƙមȫលៃថƚ និង បរǋិណ
ជួញដូរƺេដម។ 

 វនិិេǌគិនគួរែបងែចកមូលធនរបស់ខƚួនវនិិេǌគេលǊគហុ៊នៃនƙកȩមហុ៊នកƒុងវស័ិយេផƞ
ងៗƵƒ  នឹងគួរេជȢសǏងវនិិេǌគកƒុងេពលែតមួយ េដមƓីបនƏយនូវកƙមិតǓនិភ័យ។ 

 ចូលរមួសិកǜវគƀបណƎុ ះបǁƎ លសƎីអំពីចំេណះដឹងទីផǜរមូលបƙតកមƕុƺ និងƳរវនិិេǌគ
េលវស័ិយេនះែដលេរȢបចំេƽយគណៈកមƗƳរមូលបƙតកមƕុƺ និង ƙកȩមហុ៊នផǜរមូលបƙត
កមƕុƺ ឲƘǇនញឹកƼប់ េដមƓីឲƘƳƎ ប់ǇននូវƳរវវិឌƌថƗីៗៃនទីផǜរ។ 

 េរȢបចំ នឹងƽក់ឲƘអនុវតƎនូវែផនƳរយុទƑǒȝសƎȯសមǂមេƵលបំណង បទពិេǒធន៍ និង 
មូលធនែដលខƚួនǋន។ ែផនƳរវនិិេǌគǕចǋនរយៈេពលខƚី ឫ រយៈេពលែវង។ 

 ែសƛងយល់ឲƘចǙស់ǎស់អំពីលកſខណƋ  និង ទិដƊǊពៃនƳរជួញដូរ ដូចƺលកſខណƋ តƙមȪវ
មុនƳរវនិិេǌគ េពលេវǎជួញដូរ ƙកȩមហុ៊នែដលេǇះផǜយƺេដម។ 

 វនិិេǌគិនគួរǋនǊពបត់ែបនេǵǂមƳលៈេទសៈៃនទីផǜរ និងេរȢនសូƙតពីកំហុសឆƀង
របស់ខƚួនែដលǋនពីកនƚងមក។ Ƴរែកលមơកំហុសពីមុន នឹងេធƛឲƘƳរវនិិេǌគេǷេពល
េƙƳយƳន់ែតǋនអƙǂេƺគជ័យƙបេសរេឡង។ 
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