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ស្ច្កដីថ្លែងអំណ្រគុណ្ 
 ែ្ញ ាំបាទឡ ម្ ោះ ឡាយ ឧតដម ានិសសែិថ្នន កប់រ្ញិ្ញា បស្រែជាំនាញឡសដឋកិច្ចអភវិឌ្ឍន ៍ឆ្ន ាំទី៤ ជាំនានទី់០៤ 
ស្រកុម D4C1 ឆ្ន ាំសិកា ២០១៩-២០២០  ថ្នាលកវទិាល័យភូមនិទនីែិាស្ត្សា និងវទិាាស្ត្សាឡសដឋកិច្ច។ 

្ូមសោរព និ្ងថ្លែងអំណ្រគុណ្ោ ៉ាងជ្រជាលសជ្រៅចំ្ស ោះ៖ 
១. ឡោកឪពញក ឡាយ គឹមសាន្ និងអនកម្ដា យ សជ្រ្ង មំុ ខដលបានផ្ាល់កាំឡែើ ែ និងែិែែាំស្របឹងខស្របង
ចិ្ញ្ច ឹមបីបាច្ខ់ងរ្កា រ្មួទាំងផ្គែផ់្គងក់ារ្សិកាតាាំងពីថ្នន កប់ឋមសិការ្ហូែបានថ្នន កម់ហាវទិាល័យ។ 

២. ឯកឧែាមាកលវទិាធិការ្ ាកលវទិាធិការ្រ្ង ស្រពឹទធបញរ្ស ស្រពឹទធបញរ្សរ្ង ាស្ត្ាា ចារ្យ និងមស្ត្នាីរាជការ្ថ្ន
ាកលវទិាល័យភូមនិទនីែិាស្ត្សា និងវទិាាស្ត្សាឡសដឋកិច្ច ខដលបានែិែែាំស្របឹងខស្របងបឡស្រងៀន និងខែនាាំដល់
រ្បូែ្ញ ាំបាទ។ 

៣. ឡោកាស្ត្ាា ចារ្យខែនាាំ បណ្ឌិត ឌុយ ចាន់្ឌីណា ខដលបានច្ាំណាយឡពលឡវោដម៏្ដនែថ្មៃ ឡដើមប ី
ពិនិែយ ផ្ាល់ឡោបល់ និងខកែស្រមូវច្ាំែញ ច្ែវោះខាែ តាាំងពីច្ាំែញ ច្ឡសច្កាីឡផ្ាើម ដល់ឡសច្កាីបញ្ច ប។់ 

៤. រាមច្បង អនកសិកាស្រាវស្រាវទាំងអស់ខដលបានបនសល់ទញកនូវឯការ្ស្រាវស្រាវ និងអែថបទវចិារ្ែកថ្នា
ឡស្រច្ើនឡទៀែខដលបានផ្ាល់ាទញនគាំនិែឲ្យែ្ញ ាំ ឡៅកនញងការ្សិកា និងស្រាវស្រាវឡនោះ។  

៥. មែិាភកាិ និងមែិារ្មួថ្នន ក ់ខដលខែងខែផ្ាល់ាគាំនិែ និងឡ ា្ ោះផ្ាងឡ់ោបល់គ្នន កនៃងមក។ 
 ាច្ញងឡស្រកាយ ែ្ញ ាំបាទសូមឡគ្នរ្ពជូនពរ្ដល់ឡោកឪពញក និងអនកម្ដា យ ឯកឧែាមាកលវទិាធិការ្ 

ាកលវទិាធិការ្រ្ង ាស្ត្ាា ចារ្យបឡស្រងៀន និងខែនាាំ រាមច្បង និងមិែាភកាិទាំងអស់ ឲ្យជួបខែសាំណាងលអ 
សញែសញភមងគល និងជួបខែពញទធិពរ្៤ស្របការ្គឺ អាយញ វែណ ៈ សញែៈ ពលៈ កញាំបីឃ្លៃ ងឃ្លៃ ែឡ ើយ៕



 

 

អារមភកថា 
 បនាទ ប់ពីច្ាំណាយឡពល៤ឆ្ន ាំសិកាថ្នន ក់បរ្ញិ្ញា បស្រែជាំនាញឡសដឋកិច្ចអភិវឌ្ឍន៍ឡៅាកលវទិាល័យ
ភូមនិទនីែិាស្ត្សា និងវទិាាស្ត្សាឡសដឋកិច្ចមក ែ្ញ ាំពិែាទទួលបាននូវច្ាំឡែោះដឹងោ៉ា ងឡស្រច្ើនពីាស្ត្ាា ចារ្យខដល

បានបង្ហា ែប់ឡស្រងៀនខផ្នកឡសដឋកិច្ច និងនឡោបាយ។ ឡៅកនញងឡពលសិកា អវីខដលឡធវើឲ្យែ្ញ ាំម្ដនការ្ចាប់អារ្មមែ៍
ាងឡគ ឡនាោះគឺការ្ស្របស្រពឹែាឡៅថ្ននឡោបាយារ្ឡពើពនធ និងាពិឡសសគឺឡគ្នលនឡោបាយរ្ូបិយវែថញ  រ្បស់
ធនាគ្នរ្ាែិថ្នកមពញា ខដលាច្ាំែញ ច្សាំខានឡ់ៅកនញងការ្ជួយ ឡសដឋកិច្ចាែិឲ្យម្ដនការ្រ្កីច្ឡស្រមើន។ អាស្រស័យ

ឡហែញឡនោះ ឡទើបែ្ញ ាំសឡស្រមច្ចិ្ែាាកលបងសិកាស្រាវស្រាវឡលើស្របធានបទឡនោះ “ឥទធិពលថ្នឡគ្នលនឡោបាយរ្បិូយ
វែថញ ឡលើ ឡសដឋកិច្ចកមពញា” ឡោយពិនិែយឡមើលទិដឋិភាពស្រទឹសាី  និងការ្អនញវែាាកខ់សាង។ 

 ាការ្ពិែ ស្របឡទសកមពញាាស្របឡទសខដលឡទើបខែឡងើបឡច្ញពីភនកឡ់ភៃ ើងសស្ត្ង្ហគ មខដលឡសទើ រ្ខែបានបាំ ៃ្ ញ
អវីៗស្រគបោ់៉ា ងអស់ឡៅឡហើយឡៅកនញងស្របឡទសមួយឡនោះ។ ឡោយខ កឡសដឋកិច្ចកមពញា ឡទើបខែទទួលបាននូវការ្រ្កី

ច្ឡស្រមើនគួរ្ឲ្យកែស់ម្ដគ ល់ឡៅកនញងរ្យៈកាល១ទសវែសរ្ច៍្ញងឡស្រកាយឡនោះប៉ាញឡណាណ ោះ ខដលអវីៗឡៅមនិទនម់្ដនភាពរ្ងឹ
ម្ដាំឡៅឡ ើយ។ ច្ាំឡែរ្ែឡៅ ម្ដនខែការ្ែិែែាំស្របឹងខស្របង ាមគគីគ្នន  ការ្បឡងកើនធនធានមនញសស និងបឡងកើនឯក

រាជយភាពថ្នឡគ្នលនឡោបាយនានា ាពិឡសសឡគ្នលនឡោបាយរ្បិូយវែថញ ខដលឡស្រច្ើនខែពឹងខផ្អកឡលើឡសដឋកិច្ច
បរ្ឡទស ឡទើបាផ្ៃូវខដលអាច្ឲ្យកមពញាទទួលបាននូវការ្រ្កីច្ឡស្រមើនដឡ៏ពញឡលញមួយ។  

 ែ្ញ ាំសងឃមឹថ្ន ឯការ្ស្រាវស្រាវមួយឡនោះ នឹងកាៃ យាឯការ្ខដលផ្ាល់ផ្លស្របឡោជនដ៍ល់មែិានិសសែិ 
និងអនកសិកាស្រាវស្រាវឡស្រកាយៗកនញងការ្សិកាបនាឡទៀែ។  

 ឡបើឡទោះបីាែ្ញ ាំ ែិែែាំពិនិែយពិច្័យលអិ ែលអន់ោ៉ា ងណាក៏ឡោយ ក៏ស្របខហលាឯការ្ឡនោះឡៅម្ដន
ច្ាំែញ ច្ែវោះខាែ ឬែញសអកខរាវរិ្ញទធ និងមនិច្ាស់អែថនយ័ស្រែងណ់ាមួយាពញាំខាន។ អាស្រស័យឡហែញឡនោះ សូមអនក
អាន អនកសិកា ឡមតាា អាធាស្រស័យដល់ែ្ញ ាំបាទផ្ង។ ែ្ញ ាំបាទសូមទទួលរាល់ការ្រ្ោិះគនក់នញងនយ័ាថ បនាទាំងអស់ 

ឡដើមបឲី្យឯការ្ស្រាវស្រាវឡនោះកានខ់ែម្ដនភាពច្ាស់ការ្៕ 
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១. លំនំបញ្ហ៉ា 
ស្របឡទសកមពញាស្រែូវបានឡគចាែ់ទញកថ្ន ាស្របឡទសមួយខដលម្ដនការ្អភិវឌ្ឍឡលឿនមួយឡៅកនញងពិភព

ឡោក ាមួយនឹងឡលបឿនឡសដឋកិច្ចកនញងរ្ងវង់អស្រតាស្របម្ដែា៧%កនញងមួយឆ្ន ាំ។ ឡោងតាមការ្ច្ញោះផ្ាយរ្បស់

ធនាគ្នរ្  អភវិឌ្ឍនអ៍ាសញី  (ADB) បានបង្ហា ញថ្ន ឡៅកនញងឆ្ន ាំ២០១៨ កាំឡែើ នឡសដឋកិច្ចកមពញាម្ដនអស្រតា៧.៥% 
និងតាមការ្ពាករ្ែ៍ឡសដឋកិច្ចកមពញាឡៅឆ្ន ាំ២០១៩ម្ដនអស្រតាស្របខហល៧%។ ឡបើនិោយពីកតាា ខដលឡធវើឲ្យ

ឡសដឋកិច្ចកមពញា ស្រែូវបានឡគវាយែថ្មៃថ្ន ម្ដនលកខែៈរ្ងឹម្ដាំ និងទទួលបានការ្រ្កីច្ឡស្រមើនោ៉ា ងឆ្ប់រ្ហ័សឡនោះ 
គឺម្ដនការ្ចូ្លរ្មួពីកតាា ាឡស្រច្ើន ដូច្ា ការ្នាាំឡច្ញរ្បស់កមពញាឡៅកានស់ហភាពអឺរ្ ៉ាញប និងស្របឡទសនានា ម្ដន

ភាពនឹងនរ្ ការ្កឡស្រមើកឡ ើងថ្នសហស្រគ្នសធញនែូច្ និងមធយម ការ្វនិិឡោគ ទ្ ល់ពីបរ្ឡទស ការ្សឡស្រមច្បាននូវ
ឡគ្នលឡៅឡទសច្រ្ែ៍បរ្ឡទស ការ្រ្កីច្ឡស្រមើនខផ្នកសាំែង ់រ្មួទាំងការ្រ្កាឡសថរ្ភាពថ្ងៃ និងអស្រតាបាូរ្ស្របាកា់ឡដើម1

។ កតាា ទាំងអស់ឡនោះ ស្រែូវបានគ្នាំស្រទោ៉ា ងឡពញទាំហឹង ពីឡគ្នលនឡោបាយច្ាំនួនពីរ្៖ ទី១ គឺឡគ្នលនឡោបាយ
រ្ូបិយវែថញ រ្បស់ធនាគ្នរ្ាែិ និងទី២ គឺឡគ្នលនឡោបាយារ្ឡពើពនធរ្បស់រ្ោឋ ភិបាលកមពញា ខដលម្ដនភាព

ច្ាស់ោស់ និងទនភ់ៃន។់ សស្រម្ដបឡ់គ្នលនឡោបាយរ្ូបិយវែថញ រ្បស់ធនាគ្នរ្ាែិឡៅកមពញា ស្រែូវបានពឹងខផ្អក
ឡស្រច្ើនឡៅឡលើឧបករ្ែ៍ច្ាំនួន៣៖ ទីមួយ គឺការ្អនារាគមនឡ៍ៅឡលើអស្រតាបាូរ្ស្របាក ់ទីពីរ្ ការ្ស្រគបស់្រគងបរ្មិ្ដែរ្បិូយ

វែថញរ្មួកនញងទីផ្ារ្តាមរ្យៈទញនបស្រមុងកាែពវកិច្ច និងទីបី តាមរ្យៈស្របែិបែាិការ្ទីផ្ារ្ច្ាំហរ្ខដលម្ដនកស្រមែិែិច្ែួច្
ឡៅឡ ើយ។  

ោ៉ា ងណាមិញ ឡៅកនញងឆ្ន ាំ២០១៨ការ្ផ្គែ់ផ្គង់រ្ូបិយវែថញ ទូឡៅ(M2)ម្ដនកាំឡែើ ន២៤.២% ែពស់ាង

កាំឡែើ នឆ្ន ាំមញនបនាិច្(២៣.៨%) និងកាំឡែើ នមធយមស្របចាាំឆ្ន ាំកនញងរ្យៈឡពល៥ឆ្ន ាំច្ញងឡស្រកាយឡនោះ(២២%)។ 
កាំឡែើ នរ្ូបិយវែថញ ទូឡៅ ឡនោះបនាម្ដនកស្រមិែសមស្រសបនឹងការ្រ្កីច្ឡស្រមើនថ្នសកមមភាពឡសដឋកិច្ច និងមិនបាន

បណាា លឲ្យម្ដនសម្ដព ធឡលើ អស្រតាអែិផ្រ្ណា និងអស្រតាបាូរ្ស្របាកឡ់ ើយ។ អស្រតាបាូរ្ស្របាកឡ់រ្ៀលឡធៀបដញោៃ រ្អាឡមរ្កិ
រ្កាបាននូវអស្រតាកនញងរ្ងវង៤់,០៥០ឡរ្ៀលកនញងមួយដញោៃ រ្អាឡមរ្កិ ខដលបណាា លមកពីបរ្កិារ្ែ៍ខដលរ្ូបិយបែណ

                                                           
1 Ly, Sodeth; Sanchez Martin, Miguel Eduardo; Phim, Runsinarith; Ky, Linna; Tong, Kimsun; Provo, Anne Marie; 
Nagpal, Somil; Vashakmadze, Ekaterine T: Cambodia Economic Update: Recent Economic Developments and 
Outlook (WB, English) 2019 [http://documents.worldbank.org/curated/en/843251556908260855/Cambodia-
Economic-Update-Recent-Economic-Developments-and-Outlook] (អានថ្ងៃទី១ ខែធនូ ឆ្ន ាំ២០១៩) 
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រ្បស់ស្របឡទសមួយច្ាំនួនកាំពញងទទួលរ្ងសម្ដព ធពីការ្ដាំឡ ើងអស្រតាការ្ស្របាកឡ់គ្នលរ្បស់ធនាគ្នរ្កណាា លអាឡមរ្កិ 
និងឡោយារ្ការ្ផ្គែ់ផ្គងស្របាកឡ់រ្ៀលរ្បស់ធនាគ្នរ្ាែិថ្នកមពញាម្ដនកស្រមិែស្រសបនឹងការ្ឡកើនឡ ើងែស្រមូវការ្

ស្របាកឡ់រ្ៀល តាមរ្យៈការ្ទិញកសិផ្ល និងការ្បងព់នធ2។ 
ឡទោះបីាោ៉ា ងណាកឡ៏ោយ ការ្ោកឡ់ច្ញនូវនឡោបាយរ្បិូយវែថញ និងារ្ឡពើពនធរ្បស់រ្ោឋ ភបិាលកមពញ

ា គឺាមូលឡហែញច្មបងឡៅកនញងការ្កាងកាំឡែើ នឡសដឋកិច្ចោ៉ា ងឆ្បរ់្ហ័សឡនោះ។ ធនាគ្នរ្ាែិថ្នកមពញាគឺា
ខផ្នកមួយោ៉ា ងសាំខានឡ់ៅកនញងការ្តាកខ់ែង និងអនញវែាឡគ្នលនឡោបាយរ្បិូយវែថញខដលសាំឡៅរ្កាសថិ រ្ភាពថ្ងៃ និង

កស្រមិែថ្នអស្រតាអែិផ្រ្ណា ខដលស្រែូវឡធវើោ៉ា ងណាឲ្យសថិ ែឡៅកនញងកស្រមែិទបកនញងអស្រតាមធយមស្របចាាំឆ្ន ាំែិច្ាង  
៥%។ ប៉ាញខនាការ្អនញវែាឡគ្នលនឡោបាយរ្បិូយវែថញឡៅកមពញាគឺឡៅម្ដនកស្រមែិឡៅឡ ើយ3 ឡោយារ្ខែបរ្កិារ្ែ៍

ឡសដឋកិច្ចកមពញាសថិ ែឡៅកនញងកស្រមិែដញោៃ រ្ូបនីយកមម4ែពស់ឡៅឡ ើយខដរ្។ ឡដើមបអីាច្ឲ្យស្របសិទធភាពឡគ្នល
នឡោបាយរ្បិូយវែថញរ្បស់ធនាគ្នរ្ាែិថ្នកមពញាកានខ់ែម្ដនភាពលអស្របឡសើរ្ លញោះស្រតាខែកស្រមែិថ្នដញោៃ រ្បូនីយកមម

ឡៅកនញងឡសដឋកិច្ចកមពញាម្ដនកស្រមែិកានខ់ែទបឡៅៗ ឡហើយការ្ឡស្របើស្របាស់ស្របាកឡ់រ្ៀលខដលារ្បិូយវែថញាែិកានខ់ែ
ទូលាំទូោយាងមញន ាពិឡសសឡៅកនញងស្របែិបែាិការ្ឡោោះដូរ្ែូច្ៗ។ 

២. ចំ្សណាទ្យបញ្ហ៉ា 

ឡោយឡមើលឡ ើញពីារ្ៈសាំខានថ់្នឡគ្នលនឡោបាយរ្បិូយវែថញរ្បស់ធនាគ្នរ្ាែិថ្នកមពញា ច្ាំឡពាោះការ្
កាងកាំឡែើ នឡសដឋកិច្ចាែិ ដូឡច្នោះវាចាាំបាច្ណ់ាស់ឡៅកនញងការ្សិកាពីឥទធិពលថ្នឡគ្នលនឡោបាយរ្ូបិយវែថញ
ឡៅឡលើឡសដឋកិច្ចកមពញា រ្មួទាំងការ្ឡស្របើស្របាស់នូវឧបករ្ែ៍រ្បិូយវែថញរ្បស់ធនាគ្នរ្ាែិបានជោះឥទធិពលកស្រមែិណា

ឡៅឡលើការ្កាងកាំឡែើ នឡសដឋកិច្ចកមពញានាឡពលកនៃងមក។ 
ច្ាំឡពាោះការ្សិកាពី “ឥទ្យធិពលនន្សោលន្សោបាយរូបិយវតថុសៅសលើស្ដ្ឋកិច្ចកមពុជា” 

ឡនោះ ឡយើងនឹងឡធវើការ្បកស្រាយនូវសាំនួរ្សាំខាន់ៗ ដូច្ខាងឡស្រកាម៖ 
១. ឡែើឡគ្នលនឡោបាយរ្បិូយវែថញម្ដនារ្ៈសាំខានដូ់ច្ឡមាច្ច្ាំឡពាោះឡសដឋកិច្ចកមពញា? 

២. ឡែើការ្ផ្គែផ់្គងរ់្បិូយវែថញឡៅកនញងទីផ្ារ្ម្ដនឥទធិពល និងទាំនាកទ់ាំនងខបបណាច្ាំឡពាោះឡសដឋកិច្ចកមពញា? 

                                                           
2 រ្បាយការ្ែ៍ស្របចាាំឆ្ន ាំ២០១៨ រ្បស់ធនាគ្នរ្ាែិថ្នកមពញា (អានថ្ងៃទី៣ ខែឧសភា ឆ្ន ាំ២០២០) 
3 ទិដឋភាពទូឡៅឡគ្នលនឡោបាយរ្បិូយវែថញរ្បស់ធនាគ្នរ្ាែិថ្នកមពញា (អានថ្ងៃទី៣ ខែឧសភា ឆ្ន ាំ២០២០) 
4 ឡោក Kurt Schuler(Senior Economist to the Chairman, Joint Economic Committee Staff Report Office of the 
Chairman, Connie Mack) បានឲ្យនិយមន័យដញោៃ រ្បូនីយកមមថ្ន ាបាែញភូែខដលស្របាពលរ្ដឋថ្នស្របឡទសមយួបានសឡស្រមច្ចិ្ែា
ឡស្រជើសឡរ្ ើសឡស្របើស្របាស់រ្ូបិយបែ័ណ បរ្ឡទស ទូោ៉ា ងដូច្ាស្របាកដ់ញោៃ រ្អាឡមរ្កិ ឬរ្បិូយបែ័ណ ឡផ្សងឡទៀែ ជាំនសួ ឬទនទឹមនឹងការ្ឡស្របើស្របាស់
រ្បិូយវែថញាែិថ្នស្របឡទសឡនាោះ។(អានថ្ងៃទី៣ ខែឧសភា ឆ្ន ាំ២០២០) 
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៣. ឡែើអស្រតាបាូរ្ស្របាកម់្ដនារ្ៈសាំខានខ់បបណា ឡៅកនញងការ្អនញវែាឡគ្នលនឡោបាយរ្បិូយវែថញរ្បស់ធនាគ្នរ្ាែិ
ថ្នកមពញាឡលើឡសដឋកិច្ចកមពញា? 

៣. សោលបំណ្ងនន្ការជ្រសាវជ្រជាវ 
ការ្ស្រាវស្រាវឡនោះឡ ា្ ែឡលើឡគ្នលបាំែង៣ោ៉ា ងធាំៗដូច្ខាងឡស្រកាម៖ 

១. សិកាពីឥទធិពល និងារ្ៈសាំខានថ់្នឡគ្នលនឡោបាយរ្បិូយវែថញឡលើ ឡសដឋកិច្ចកមពញានាឡពលកនៃងមក 

២. សិកាពីាថ នភាពឡសដឋកិច្ចកមពញា 
៣. ឡដើមបពីនយល់ពីឥទធិពលរ្បស់អឡងរ្ច្ាំនួន២ខដលម្ដនដូច្ា ការ្ផ្គែផ់្គងរ់្បិូយវែថញ និងអស្រតាបាូរ្ស្របាក ់ ខដលា

ឧបករ្ែ៍នឡោបាយរ្បិូយវែថញដស៏ាំខានរ់្បស់ធនាគ្នរ្ាែិថ្នកមពញា។ 

៤. ទំ្យហំ្ និ្ងថ្ដ្ន្កំណ្ត់នន្ការជ្រសាវជ្រជាវ 
 ច្ាំឡពាោះខដនកាំែែថ់្នការ្ស្រាវស្រាវឡលើារ្ណាបញ្ច ប់ការ្សិកាឡនោះ គឺស្រែូវបានពិនិែយឡមើលទិនននយ័

ស្រែឹមខែរ្យៈឡពល១០ឆ្ន ាំ ខដលឡ ា្ ែសាំខាន់ឡលើការ្ខស្របស្របួលថ្នGDP ឡពាលគឺចាប់ពីឆ្ន ាំ២០០៩ ដល់ឆ្ន ាំ
២០១៨។ ច្ាំឡពាោះវាិលភាពថ្នការ្ស្រាវស្រាវឡនោះវញិគឺឡ ា្ ែសាំខានខ់ែឡលើច្លករ្ខដលម្ដនឥទធិពលឡលើកាំឡែើ ន

ឡសដឋកិច្ចកមពញាច្ាំនួនពីរ្ខែប៉ាញឡណាណ ោះគឺ បរ្មិ្ដែផ្គែផ់្គងរ់្បិូយវែថញ(M2) និងអស្រតាបាូរ្ស្របាក(់EXC) ខដលនឹងវភិាគ
ស្រែឹមខែទាំនាកទ់ាំនង និងភាពសាំខានរ់្បស់វាឡៅកនញងការ្កាងឡសដឋកិច្ចាែិកមពញាខែប៉ាញឡណាណ ោះ។ 

៥. សារៈ្ំខាន់្នន្ការ្ិកាជ្រសាវជ្រជាវ 
 អែថបទស្រាវស្រាវឡនោះ នឹងផ្ាល់ាស្របឡោជន៍ដល់សិសសនិសសែិកនញងការ្សិកាខសវងយល់បខនថម និង
កានខ់ែសញីជឡស្រៅខងមឡទៀែ ឡៅកនញងមញែវាិជ ឡសដឋកិច្ចហិរ្ញ្ា វែថញ ាពិឡសសសិកាកានខ់ែលមអែិអាំពីឡគ្នលនឡោ

បាយរ្បិូយវែថញរ្បស់ធនាគ្នរ្ាែិថ្នកមពញាទាំងស្រទឹសាី  និងការ្អនញវែថ ទ្ ល់។ ឡៅកនញងការ្សិកាឡនោះ នឹងម្ដនការ្
ពនយល់លមអែិអាំពីឥទធិពលថ្នឧបករ្ែ៍ឡគ្នលនឡោបាយរ្បិូយវែថញ ឡៅឡលើកាំឡែើ នឡសដឋកិច្ចកមពញានារ្យៈកាល

១ទសវែសរ្ច៍្ញងឡស្រកាយឡនោះ រ្ួមទាំងការ្ផ្ាល់ាអនញាសន៍មួយច្ាំនួនបខនថមឡទៀែដល់រ្ោឋ ភបិាល និងធនាគ្នរ្
ាែិថ្នកមពញា ឡដើមបឡីធវើឲ្យស្របសិទធភាពឡគ្នលនឡោបាយរ្ូបិយវែថញកាន់ខែម្ដនស្របសិទធភាព កនញងឡគ្នលបាំែង

ជាំរ្ញញកាំឡែើ នឡសដឋកិច្ចកមពញា។  



 
 
ាកលវទិាល័យភូមិនទនីែិាស្ត្សា និងវទិាាស្ត្សាឡសដឋកិច្ច  បរ្ញិ្ញា បស្រែឡសដឋកិច្ចអភិវឌ្ឍន ៍

និសសែិ៖ ឡាយ ឧែាម  4 ាស្ត្ាា ចារ្យខែនាាំ៖ បែឌិ ែ ឌ្ញយ ចាន់ឌ្ីណា 
 
       

៦. វិធីសាស្ត្រនន្ការ្ិកាជ្រសាវជ្រជាវ 

ក. ជ្របភពទិ្យន្នន័្យ 

 ឯការ្ស្រាវស្រាវឡនោះគឺស្រែូវបានច្ងស្រកងឡ ើងឡោយឡស្របើទិនននយ័កស្រមិែ២(Secondary Data) ខដល
ស្រែូវបានដកស្រសងឡ់ច្ញពីស្របភពឡគហទាំពរ័្ផ្ៃូវការ្រ្បស់ធនាគ្នរ្ាែិថ្នកមពញា ស្រកសួងឡសដឋកិច្ច និងហិរ្ញ្ា វែថញ ស្រកុម

ស្របឹកាអភវិឌ្ឍនក៍មពញា ធនាគ្នរ្ពិភពឡោក និងអភវិឌ្ឍនអ៍ាសញី  បូករ្មួទាំងឯការ្ស្រាវស្រាវខដលបនសល់ទញក
ឡោយអនកសិកាជាំនានម់ញនផ្ងខដរ្។  

ខ. ការវិភាគទិ្យន្នន័្យ 

 សស្រម្ដបក់ារ្វភិាគទិនននយ័ឡៅកនញងការ្ឯការ្ស្រាវស្រាវឡនោះ គឺស្រែូវបានឡធវើការ្វភិាគឡោយឡស្របើវធីិាស្ត្សា
បរ្មិ្ដែវស័ិយ ឡពាលគឺឡោយឡស្របើស្របាស់វធីិាស្ត្សា Multiple Regression Model ឡៅកនញងកមមវធីិ SPSS ា

ជាំនួយឡៅកនញងការ្វភិាគទិននន័យ។ ច្ាំឡពាោះ ទិននន័យរ្បស់ផ្លិែផ្លកនញងស្រសុកសរ្ញប(GDP) គឺស្រែូវបានស្របមូល
ចាបពី់ឆ្ន ាំ២០០៩ ដល់ឆ្ន ាំ២០១៨ រ្មួទាំងឡធវើការ្បកស្រាយទិនននយ័ បរ្មិ្ដែផ្គែផ់្គងរ់្បិូយវែថញ(M2) និងអស្រតាបាូរ្

ស្របាក(់EXC) ខដលកាំែែយ់កពីឆ្ន ាំ២០០៩ ដល់ឆ្ន ាំ២០១៨ដូច្គ្នន  ខដលម្ដនឥទធិពលឡៅឡលើកាំឡែើ នឡសដឋកិច្ច
កមពញា ខដលទិនននយ័ទាំងអស់ឡនោះស្រែូវបានដកស្រសងឡ់ច្ញពីទិនននយ័រ្បស់ធនាគ្នរ្ពិភពឡោក។  

៧. រច្ន្មព័ន្ធនន្ការជ្រសាវជ្រជាវ 

 ការ្សិកាស្រាវស្រាវឡនោះ ស្រែូវបានខបងខច្កា៤ជាំពូកឡផ្សងៗពីគ្នន ៖ 
 ជាំពូកទី១ រ្ ាំលឹកស្រទឹសាី  (ស្រទឹសាី នឡោបាយរ្ូបិយវែថញ )៖ ឡៅកនញងជាំពូកឡនោះ នឹងឡធវើការ្បង្ហា ញពីស្រទឹសាី

នឡោបាយរ្ូបិយវែថញ  ខដលរ្ួមម្ដននិយមន័យ ឧបករ្ែ៍ឡគ្នលនឡោបាយសាំខាន់ៗ រ្ួមទាំងឡធវើការ្
ពនយល់ពីអឡងរ្សាំខាន់ៗ ខដលពាកព់ន័ធនឹងការ្វភិាគ និងកប៏ានឡលើកឡ ើងពីករ្ែីសិកាមួយច្ាំនួនផ្ង
ខដរ្។ 

 ជាំពូកទី២ ាថ នភាពឡសដឋកិច្ចកមពញា៖ ឡៅជាំពូកឡនោះ បានបង្ហា ញពីការ្វែិានង៍មីៗនាាំាថ នភាពឡសដឋកិច្ច
កមពញា រ្មួទាំងបានបង្ហា ញពីផ្លិែផ្លកនញងស្រសុកសរ្ញប និងសស្រម្ដបម់នញសសម្ដន កឡ់ៅកនញងរ្យៈឡពល១០

ឆ្ន ាំច្ញងឡស្រកាយឡនោះ។ ក៏ម្ដនបង្ហា ញផ្ងខដរ្ពី ការ្វនិិឡោគ ការ្ច្ាំណាយាធារ្ែៈ និងពាែិជជកមម   
អនារ្ាែិរ្បស់កមពញានា១ទសវែសរ្ច៍្ញងឡស្រកាយឡនោះ។  

 ជាំពូកទី៣ ាថ នភាពឡគ្នលនឡោបាយរ្ូបិយវែថញ ឡៅកមពញា៖ ឡៅជាំពូកឡនោះ នឹងឡធវើការ្បកស្រាយពី
បច្ចញបបននភាពឡគ្នលនឡោបាយរ្ូបិយវែថញរ្បស់ធនាគ្នរ្ាែិថ្នកមពញាឡៅកនញងឆ្ន ាំ២០១៨ និងបង្ហា ញពី



 
 
ាកលវទិាល័យភូមិនទនីែិាស្ត្សា និងវទិាាស្ត្សាឡសដឋកិច្ច  បរ្ញិ្ញា បស្រែឡសដឋកិច្ចអភិវឌ្ឍន ៍

និសសែិ៖ ឡាយ ឧែាម  5 ាស្ត្ាា ចារ្យខែនាាំ៖ បែឌិ ែ ឌ្ញយ ចាន់ឌ្ីណា 
 
       

ការ្អនញវែាឡគ្នលនឡោបាយឡនោះ ឡោយឡស្របើឧបករ្ែ៍ឡគ្នលនឡោបាយរ្ូបិយវែថញសាំខាន់ៗ  រ្មួទាំងឥទធិ
ពលរ្បស់វាឡៅឡលើការ្កាងកាំឡែើ នឡសដឋកិច្ចកមពញា។  

 ជាំពូកទី៤ ការ្សិកាឡលើការ្វភិាគ និងបកស្រាយលទធផ្ល៖ ឡៅជាំពូកឡនោះ នឹងឡធវើការ្វភិាគ និងបក
ស្រាយឡលើទិនននយ័ខដលពាកព់ន័ធនឹងការ្កាងកាំឡែើ នឡសដឋកិច្ចកមពញា តាមរ្យៈការ្អនញវែាឧបករ្ែ៍

ឡគ្នលនឡោបាយរ្ូបិយវែថញ រ្បស់ធនាគ្នរ្ាែិថ្នកមពញានាឡពលកនៃងមក។ រ្ួមទាំង ការ្សិកាពីឡម
គញែថ្នអឡងរ្នីមួយៗ និងបកស្រាយលទធផ្លផ្ងខដរ្។  

 ឡសច្កាីសននិោឋ ន និងអនញាសន៖៍ ឡៅច្ាំែញ ច្ឡនោះាច្ាំែញ ច្ច្ញងឡស្រកាយថ្នការ្សិកា ខដលនឹងឡធវើការ្
សរ្ញបលទធផ្ល និងឡធវើឡសច្កាីសននិោឋ ន រ្មួទាំងផ្ាល់អនញាសនមួ៍យច្ាំនួនឡៅឡលើច្ាំែញ ច្ែវោះខាែ។ 

 ឯការ្ឡោង 
 ឧបសមព័នធ 



 

 

 

 
 
 

 
 

 
 

 

 

ជំពូកទី្យ១ 
រំលឹកជ្រទ្យឹ្ដ ី



 
 
ាកលវទិាល័យភូមិនទនីែិាស្ត្សា និងវទិាាស្ត្សាឡសដឋកិច្ច  បរ្ញិ្ញា បស្រែឡសដឋកិច្ចអភិវឌ្ឍន ៍

និសសែិ៖ ឡាយ ឧែាម  6 ាស្ត្ាា ចារ្យខែនាាំ៖ បែឌិ ែ ឌ្ញយ ចាន់ឌ្ីណា 
 
 

ជ្រទ្យឹ ដ្ីន្សោបាយរូបិយវតថុ 
 

 

១.១. និ្យមន័្យ 

១.១.១. សោលន្សោបាយរូបិយវតថុ 

 ឡគ្នលនឡោបាយរ្ូបិយវែថញ  គឺសាំ ឡៅដល់ដាំឡែើ រ្ការ្ខដលអាា្ធរ្រ្ូបិយវែថញ ឡៅកនញងស្របឡទសមួយ ខដល

ម្ដនដូច្ាធនាគ្នរ្កណាា លថ្នស្របឡទសឡនាោះ ឬស្រកុមស្របឹការ្ូបិយវែថញ ឡស្របើស្របាស់ឧបករ្ែ៍រ្ូបិយវែថញ  ឡដើមបឡីធវើការ្
ស្រគបស់្រគងការ្ផ្គែផ់្គងរ់្បិូយវែថញ កនញងឡគ្នលបាំែងរ្កាអស្រតាអែិផ្រ្ណា ឬអស្រតាការ្ស្របាក ់កនញងទិសឡៅរ្កាសថិ រ្ភាព

ថ្ងៃ បឡងកើែការ្ង្ហរ្ និងជាំរ្ញញកាំឡែើ នឡសដឋកិច្ច5។ 
 ឡសដឋវទូិាឡស្រច្ើនបានសនមែថ់្ន ឡៅកនញងរ្យៈឡពលខវង ធាែញឡច្ញ(Output) គឺម្ដននិនាន ការ្ឡងរ្ ដូច្ឡនោះ

ការ្ខស្របស្របួលថ្នការ្ផ្គែ់ផ្គងរ់្ូបិយវែថញឡៅកនញងឡសដឋកិច្ចគឺបានស្រែឹមខែឡធវើឲ្យកស្រមែិថ្ងៃម្ដនការ្ខស្របស្របួលប៉ាញឡណាណ ោះ ឬ
ម្ដននយ័ថ្នការ្ផ្គែផ់្គងរ់្បិូយវែថញាអនកកាំែែក់ស្រមែិថ្ងៃឡៅកនញងឡសដឋកិច្ច។ ប៉ាញខនាឡៅកនញងរ្យៈឡពលែៃី ឡោយារ្

ខែកស្រមែិថ្ងៃ និងថ្ងៃពលកមម គឺមនិម្ដនការ្ខកែស្រមូវភាៃ មៗឡនាោះឡទ ឡហែញដូឡច្នោះឡទើប ការ្ផ្គែផ់្គងរ់្បិូយវែថញអាច្ម្ដន
ឥទធិពលឡៅឡលើធាែញឡច្ញ(Output)6។ ឡៅកនញងស្របព័នធបូរាែនិយម បរ្មិ្ដែរ្ូបិយវែថញកាំែែក់ស្រមែិថ្ងៃ ខដល

ម្ដនឥទធិពលឡលើច្ាំែូលពិែ ឡនាោះម្ដននយ័ថ្នបរ្មិ្ដែរ្ូបិយវែថញកាំែែច់្ាំែូលតាមថ្ងៃទីផ្ារ្។ កនញងនយ័ឡនោះ 
ឡគ្នលនឡោបាយរ្បិូយវែថញម្ដនារ្ៈសាំខានណ់ាស់សស្រម្ដបឡ់សដឋវទូិបូរាែនិយម។ សថិ រ្ភាពរ្បិូយវែថញ ាការ្ខក
ែស្រមូវសស្រម្ដប់សថិ រ្ភាពថ្ងៃ។ សស្រម្ដប់ឡសដឋវទូិបូរាែនិយម ឡគ្នលនឡោបាយរ្ូបិយវែថញ  គឺម្ដនារ្ៈសាំខាន់

សស្រម្ដបខ់ែការ្រ្ការ្សថិ រ្ភាពថ្ងៃ និងការ្ឡជៀសវាងឥទធិពលអាស្រកកថ់្នអែិផ្រ្ណា7។ 

១.១.២. ឧបករណ្៍សោលន្សោបាយរូបិយវតថុ  

 ឧបករ្ែ៍ឡគ្នលនឡោបាយរ្បិូយវែថញ គឺាឧបករ្ែ៍មួយច្ាំនួនខដលធនាគ្នរ្កណាា លឡស្របើស្របាស់ឡដើមប ី
ខកែស្រមូវទីផ្ារ្រ្បិូយវែថញ និងលកខែែឌ ឥែទន ឡដើមបសីឡស្រមច្ឡគ្នលបាំែងរ្បស់ឡគ្នលនឡោបាយរ្ូបិយវែថញ ។ 
ឧបករ្ែ៍ឡគ្នលនឡោបាយរ្បិូយវែថញស្រែូវបានឡគខបងខច្កា២ស្របឡភទ គឺឡគ្នលនឡោបាយរ្បិូយវែថញឡោយ ទ្ ល់ 

និងឡគ្នលនឡោបាយរ្បិូយវែថញឡោយស្របឡោល។ 
                                                           
5 ឡគ្នលនឡោបាយរ្ូបិយវែថញ, ធនាគ្នរ្ាែិថ្នកមពញា 
6 Koshy Mathai (September 2009) What Is Monetary Policy? Finance & Development (IMF) ទាំពរ័្៤៦-៤៧ 
7 បែឌិ ែ ហង ់ជនួណារ្ ៉ាញន(២០០៩) ម្ដ៉ា ស្រកូឡសដឋកិច្ច, ទាំព័រ្១១៧-១១៨ 



 
 
ាកលវទិាល័យភូមិនទនីែិាស្ត្សា និងវទិាាស្ត្សាឡសដឋកិច្ច  បរ្ញិ្ញា បស្រែឡសដឋកិច្ចអភិវឌ្ឍន ៍

និសសែិ៖ ឡាយ ឧែាម  7 ាស្ត្ាា ចារ្យខែនាាំ៖ បែឌិ ែ ឌ្ញយ ចាន់ឌ្ីណា 
 
 

១.១.២.១. ឧបករណ្៍សោលន្សោបាយរូបិយវតថសុដ្យជ្របសោល 

 ឧបករ្ែ៍ឡគ្នលនឡោបាយរ្បិូយវែថញឡោយស្របឡោលម្ដន៣ស្របឡភទ គឺស្របែិបែាិការ្ទីផ្ារ្ឡបើកច្ាំហរ្ ទញន
បស្រមុងកាែពវកិច្ច និងកមចរី្បស់ធនាគ្នរ្កណាា ល។ 

ក. ទ្យនុ្បជ្រមងុកាតពវកចិ្ច 

 ទញនបស្រមុងកាែពវកិច្ច ាបរ្មិ្ដែស្របាក់បឡញ្ា ើ ខដលកាំែែ់ឡោយច្ាប់ថ្នរ្ដឋនីមួយៗ ខដលធនាគ្នរ្

ពាែិជជស្រែូវរ្កាទញកឡៅកនញងធនាគ្នរ្កណាា ល ាទស្រមងា់ច្ស់្របាក ់ ឬាបឡញ្ា ើ។ ឡគឡស្របើទញនបស្រមុងកាែពវកិច្ចា
មឡធាបាយ ឡដើមបបីឡងកើនបរ្មិ្ដែរ្បិូយវែថញ ឬបនថយបរ្មិ្ដែរ្បិូយវែថញខដលម្ដនឡៅកនញងទីផ្ារ្។ កស្រមែិទញនបស្រមុង

កាែពវកិច្ច ម្ដនឥទធិពលឡលើាថ នភាពហិរ្ញ្ា វែថញ និងទីផ្ារ្រ្បិូយវែថញ។ ស្របសិនឡបើ ម្ដនការ្កាែប់នថយទញនបស្រមុង
កាែពវកិច្ចរ្បស់ធនាគ្នរ្ពាែិជជ ឡនាោះអាច្ឲ្យធនាគ្នរ្ពាែិជជម្ដនលទធភាពផ្ាល់កមចកីានខ់ែឡស្រច្ើនខងមឡទៀែឡៅ

ឲ្យអែិងិជន ឬផ្ទញយមកវញិ។ ដូឡច្នោះ បរ្មិ្ដែកមចឡីស្រច្ើនាងមញន នឹងបឡងកើែបរ្មិ្ដែរ្ូបិយវែថញឡស្រច្ើនាងមញនឡៅ
កនញងឡសដឋកិច្ច ខដលស្រែូវបានឡគឡជឿាកថ់្ននឹងរ្ញញសកមមភាពឡសដឋកិច្ចឲ្យឡកើនឡ ើង។ 

ខ. កមចីអបបហារ(Discount lending) 

 បញ្ញជ កមចអីបបហារ្ រ្បស់ធនាគ្នរ្កណាា លបានឡដើរ្ែួនាទីោ៉ា ងសាំខាន ់ ឡៅកនញងការ្បនធូរ្បនថយសម្ដព ធ

ទញនបស្រមុងកាែពវកិច្ច ខដលស្រគឹោះាថ នទទួលស្របាក់បឡញ្ា ើ  ខែងខែស្របឈមមញែាឡរ្ៀងរាល់ថ្ងៃ។ ឡៅកនញងដាំណាក់
កាលដាំបូងថ្នការ្អភវិឌ្ឍស្របពន័ធធនាគ្នរ្ ធនាគ្នរ្ពាែិជជែចីស្របាកពី់ធនាគ្នរ្កណាា លឡោយយកមូលបស្រែ និង

ឯការ្ស្រទពយសកមមឡផ្សងៗឡទៀែ ឡដើមបោីកធ់ានាបញ្ញច ាំកនញងឡគ្នលបាំែងទទួលបាននូវកមចអីបបហារ្។ ាទូឡៅ 
បរ្មិ្ដែទឹកស្របាក់ខដលស្រែូវឲ្យែចីគឺឡសមើ នឹង ែថ្មៃច្រ្កឹ(Face Value) ថ្នស្រទពយសកមម ដកនឹងែថ្មៃអបបហារ្

(Discount)។ ឡលើសពីឡនោះ ធនាគ្នរ្ពាែិជជ អាច្ទិញយកមូលបស្រែ ឬស្រទពយសកមមរ្បស់ែៃួនមកវញិ ឡស្រកាយពី
បានលកវ់ាឡដើមបយីកស្របាកប់ងវិលរ្យៈឡពលែៃី តាមយៈកិច្ចស្រពមឡស្រពៀងទិញយកមកវញិ។ 

 ឡោយខ ក អស្រតាអបបហារ្(Discount Rate) គឺាអស្រតាការ្ស្របាកខ់ដលធនាគ្នរ្ពាែិជជស្រែូវបងឡ់លើកមច ី
ខដលែៃួនបានែចីពីយនាការ្កមចអីបបហារ្រ្បស់ធនាគ្នរ្កណាា ល គឺបញ្ញជ អបបហារ្។ ាទូឡៅ អស្រតាអបបហារ្ មនិ
ម្ដនការ្ខស្របស្របួលញឹកញាបឡ់នាោះឡទ។ ការ្ខស្របស្របួលថ្នអស្រតាអបបហារ្ នឹងឡធវើឲ្យម្ដនការ្ ៃ្ ស់បាូរ្លកខែ័ែឌ ឥែ

ទន។ ាកខ់សាង ការ្បឡងកើនអស្រតាអបបហារ្រ្បស់ធនាគ្នរ្កណាា ល នឹងឡធវើឲ្យាថ បន័បឡញ្ា ើ ស្រែូវច្ាំណាយថ្ងៃឡដើម
ឡស្រច្ើន ឡលើកមចខីដលែចីពីធនាគ្នរ្កណាា ល។ ការ្ឡកើនឡ ើងថ្នថ្ងៃឡដើមសស្រម្ដប់កមច ីឥែទនពីធនាគ្នរ្កណាា ល 

នឹងរ្កីរាលោលដល់ស្រគបស់្របឡភទអស្រតាការ្ស្របាកទ់ាំងអស់កនញងវស័ិយធនាគ្នរ្។ ឡោយារ្ខែថ្ងៃឡដើមកមចមី្ដនការ្



 
 
ាកលវទិាល័យភូមិនទនីែិាស្ត្សា និងវទិាាស្ត្សាឡសដឋកិច្ច  បរ្ញិ្ញា បស្រែឡសដឋកិច្ចអភិវឌ្ឍន ៍

និសសែិ៖ ឡាយ ឧែាម  8 ាស្ត្ាា ចារ្យខែនាាំ៖ បែឌិ ែ ឌ្ញយ ចាន់ឌ្ីណា 
 
 

ឡកើនឡ ើងខាៃ ាំងខបបឡនោះ ឡទើបឡធវើឲ្យធនាគ្នរ្ពាែិជជ ឬាថ បន័បឡញ្ា ើ  ម្ដនការ្គិែគូរ្ពីការ្កាែប់នថយការ្ផ្ាល់កមចី 
និងកស្រមែិការ្ផ្ាល់កមចឡីៅឲ្យអនកែចីខដលម្ដនហានិភយ័ែពស់ ឬការ្ស្របាកក់មចមី្ដនការ្ឡកើនឡ ើង។ 

គ. ជ្របតិបតដកិារទ្យី្ ារសបើកច្ំហ្រ 

 ស្របែិបែាិការ្ទីផ្ារ្ឡបើកច្ាំហរ្ គឺាឧបករ្ែ៍ខដលអាា្ធរ្រ្បិូយវែថញឡៅកនញងស្របឡទសអភិវឌ្ឍន ៍ ឡស្របើឡស្រច្ើន
ញឹកញាបា់ងឡគបាំផ្ញែ ឡហើយកា៏ឧបករ្ែ៍ឡគ្នលនឡោបាយរ្បស់ធនាគ្នរ្កណាា លខដលម្ដនារ្ៈសាំខាន់ 

និងម្ដនស្របឡោជន៍បាំផ្ញែឡៅកនញងការ្ស្រគប់ស្រគងអស្រតាការ្ស្របាក់។ ស្របែិបែាិការ្ឡបើកជាំហរ្រ្ួមម្ដន ការ្ទិញដូរ្
ឧបករ្ែ៍រ្ូបិយវែថញ ឡោយធនាគ្នរ្កណាា លឡៅឡលើទីផ្ារ្ដាំបូង ឬទីផ្ារ្បនាទ ប់។ ឧបករ្ែ៍ទាំងឡនាោះរ្មួម្ដន     
បែណ រ្ែនាគ្នរ្ បែណ ធនាគ្នរ្កណាា ល ឬផ្លបស្រែពាែិជជកមម8 ាឡដើម។ 

 ឡៅឡពលខដលធនាគ្នរ្កណាា លទិញមូលបស្រែរ្ដឋពីធនាគ្នរ្ពាែិជជ ឡនាោះទញនបស្រមុងរ្បស់ធនាគ្នរ្
ពាែិជជខដលែាំកល់ទញកឡៅកនញងធនាគ្នរ្កណាា លនឹងឡកើនឡ ើង ខដលាឡហែញនាាំឲ្យធនាគ្នរ្ពាែិជជម្ដនលទធ

ភាពផ្ាល់កមចដីល់អែិងិជនបានកាន់ខែឡស្រច្ើន។ ដូឡច្នោះ ឡគអាច្និោយបានថ្ន ការ្ទិញមូលបស្រែរ្ដឋបឡងកើនទញន
បស្រមុង ឡហើយបនធូរ្ឥែទន។ ផ្ទញយឡៅវញិ ការ្លកមូ់លបស្រែរ្ដឋនឹងបនថយទញនបស្រមុង និងរ្ែឹបនាឹងឥែទន។ 

ស្របែិបែាិការ្ទីផ្ារ្ច្ាំហរ្ម្ដនឥទធិពលោ៉ា ងខាៃ ាំងឡលើអស្រតាការ្ស្របាក ់ ខែវាអាស្រស័យឡៅឡលើបរ្មិ្ដែទិញ និងលក់
នូវមូលបស្រែរ្បស់រ្ដឋ។ ការ្ទិញមូលបស្រែរ្បស់ធនាគ្នរ្កណាា ល នឹងបឡងកើនែស្រមូវការ្មូលបស្រែ ាលទធផ្លនឹង

នាាំឲ្យែថ្មៃថ្នមូលបស្រែឡកើនឡ ើង ច្ាំខែកឯអស្រតាការ្ស្របាកវ់ញិនឹងធាៃ កច់្ញោះ។ 
១.១.២.២. ឧបករណ្៍សោលន្សោបាយរូបិយវតថសុដ្យផ្ទ៉ាល ់

 ឧបករ្ែ៍ ទ្ ល់ឡស្របើឡដើមបកីាំែែ ់ ឬកស្រមែិទាំងអស្រតាការ្ស្របាក ់ និងបរ្មិ្ដែកមច ី ឡោយឡស្របើបទបញ្ា ែាិ។ 
ឧបករ្ែ៍ ទ្ ល់ខដលឡស្របើស្របាស់ាញឹកញាបគឺ់ ការ្ស្រគបស់្រគងអស្រតាការ្ស្របាក ់ការ្កាំែែពិ់ោនឥែទន និងការ្

កាំែែទិ់សឡៅស្របាកក់មច។ី ាទូឡៅ រ្ោឋ ភបិាលចូ្លឡស្រច្ើនឡស្របើវធីិឡនោះឡដើមបបីងាូរ្ឥែទនចូ្លឡៅកនញងទីផ្ារ្ឡដើមប ី
សឡស្រមច្ឡគ្នលឡៅាកោ់ស់ណាមួយ។ កនញងស្របឡទសខដលម្ដនស្របព័នធហិរ្ញ្ា វែថញ ឡៅទន់ឡែាយ និងគ្នម នការ្

ស្របកួែស្របខជង ឡនាោះការ្ស្រគបស់្រគង ទ្ ល់ាជឡស្រមើសខែមួយគែ។់  

                                                           
8 ផ្លបស្រែពាែិជជកមម(Commercial Paper) គឺាស្របឡភទបែណ បាំែញ លរ្យៈឡពលែៃីខដលឡច្ញផ្ាយលកឡ់ោយស្រកុមហ ញនម្ដនឡករ្ ាិ៍
ឡ ម្ ោះណាមយួ ឡដើមបទីទលួបានាច្ស់្របាកស់ស្រម្ដបឡ់ធវើហិរ្ញ្ា បបទនឡលើសននិធិ និងគែនីអនកផ្គែ់ផ្គង។់ ាទូឡៅ អាច្ម្ដនរ្យៈឡពល
ប៉ាញនាម នថ្ងៃ ឬ២ ឡៅ៣សបាា ហ៍ ឬក៦៏ខែ ឬោ៉ា ងែិច្១ឆ្ន ាំ។ 



 
 
ាកលវទិាល័យភូមិនទនីែិាស្ត្សា និងវទិាាស្ត្សាឡសដឋកិច្ច  បរ្ញិ្ញា បស្រែឡសដឋកិច្ចអភិវឌ្ឍន ៍

និសសែិ៖ ឡាយ ឧែាម  9 ាស្ត្ាា ចារ្យខែនាាំ៖ បែឌិ ែ ឌ្ញយ ចាន់ឌ្ីណា 
 
 

 កប៏៉ាញខនាការ្ឡស្របើស្របាស់ឧបករ្ែ៍ឡគ្នលនឡោបាយរ្ូបិយវែថញឡោយ ទ្ ល់ ឡធវើឲ្យម្ដនការ្ខបងខច្កធនធាន
គ្នម នស្របសិទធិភាព និងគ្នម នសមធម៌ តាមរ្យៈការ្ឡកងបនៃាំ ការ្កាំហិែការ្ស្របកួែស្របខជង និងរារា ាំងមិនឲ្យម្ដន

ធនាគ្នរ្ងមីៗាឡដើម។  
 ការ្កាំែែពិ់ោនឥែទន (Credit Ceiling) គឺសាំឡៅដល់ការ្កស្រមែិភាគរ្យអែិបរ្ម្ដខដលធនាគ្នរ្

ពាែិជជ ទទួលបានការ្អនញញ្ញា ែាមញន ឲ្យបឡងកើនសននិធិស្រទពយសកមមតាមស្របឡភទនីមួយៗ ឡៅកនញងរ្យៈ
ឡពលណាមួយ។ 

 ការ្កាំែែទិ់សឡៅឥែទន( Directed Lending) ស្រែូវបានអនញវែាឡៅឡពលខដលធនធានហិរ្ញ្ា វែថញ
ស្រែូវបានខបងខច្កតាមការ្បង្ហគ ប់រ្បស់អាា្ធរ្ ឡដើមបសឡស្រមច្ទិសឡៅឡគ្នលនឡោបាយាាងតាម

ឡគ្នលការ្ែ៍ពាែិជជកមម។ វស័ិយធនាគ្នរ្ស្រែូវបានខែនាាំឲ្យផ្ាល់ហិរ្ញ្ា បបទនដល់វស័ិយ សហ
ស្រគ្នស ឬគឡស្រម្ដងតាមទិសឡៅរ្បស់រ្ោឋ ភបិាល។ 

 ការ្ស្រែួែពិនិែយអស្រតាការ្ស្របាក(់ Interest Rate Control) ាឧបករ្ែ៍ឡគ្នលនឡោបាយរ្បិូយវែថញខដល
អាា្ធរ្ស្រែួែពិនិែយថ្ងៃឡៅកនញងទីផ្ារ្មួលោឋ នរ្ូបិយវែថញ ឡោយមិនស្រែួែពិនិែយឡលើបរ្មិ្ដែឡ ើយ។ 
ធនាគ្នរ្កណាា លអាច្ម្ដនឥទធិពលឡោយ ទ្ ល់ឡៅឡលើអស្រតាការ្ស្របាកមួ់យច្ាំនួនែូច្ប៉ាញឡណាណ ោះ ឡពាលគឺអ

ស្រតាខដលធនាគ្នរ្កណាា លផ្ាល់មូលនិធិបខនថមឡៅធនាគ្នរ្ពាែិជជ។ 

១.១.៣. ការ គ្ត់ គ្ង់រូបិយវតថុ (Broad Money) 

 ការ្ផ្គែផ់្គងរ់្បិូយវែថញ(M2) គឺាការ្រ្មួបញ្ជូ លថ្នរ្បិូយវែថញខដលកានក់ាបឡ់ោយាធារ្ែជន និងស្របាក់

បឡញ្ា ើ ខដលាធារ្ែជនោកឡ់ផ្្ើឡៅធនាគ្នរ្ពាែិជជ9។  
ច្ាំឡពាោះការ្វាស់ខវងបរ្មិ្ដែរ្បិូយវែថញ ស្រែូវបានឡធវើឡ ើងតាមសាងោ់រ្ថ្នការ្កាំែែរ់្បស់អាា្ធរ្រ្ូបិយវែថញ

ថ្នស្របឡទសនីមួយៗ។ ប៉ាញខនាាទូឡៅ បរ្មិ្ដែផ្គែផ់្គងរ់្បិូយវែថញ(M2) គឺាផ្លបូកថ្នរ្បិូយវែថM1 និងរ្បិូយវែថញឡផ្ស
ងៗឡទៀែ។ 

 រ្ូបិយវែថញM1 = រ្ូបិយវែថញ ខដលកាំពញងច្រាច្រ្ែ៍ និងកាន់កាប់ឡោយាធារ្ែជន បូកាមួយនឹង
ស្របែិបែាិការ្ស្របាក់បឡញ្ា ើ ខដលម្ដនឡៅកនញងស្រគឹោះាថ នទទួលស្របាក់បឡញ្ា ើ  (transaction deposits at 

depository institutions) បូកនឹងមូលបបទនបស្រែឡផ្សងៗ (Other Checkable Deposits) ។ 

                                                           
9 រ្បិូយវែថញរ្មួាអវី? ធនាគ្នរ្ាែិថ្នកមពញា, [https://www.nbc.org.kh/about_the_bank/banking_terms.php] (អានថ្ងៃទី៣ ខែឡម
ា ឆ្ន ាំ២០២០) 



 
 
ាកលវទិាល័យភូមិនទនីែិាស្ត្សា និងវទិាាស្ត្សាឡសដឋកិច្ច  បរ្ញិ្ញា បស្រែឡសដឋកិច្ចអភិវឌ្ឍន ៍

និសសែិ៖ ឡាយ ឧែាម  10 ាស្ត្ាា ចារ្យខែនាាំ៖ បែឌិ ែ ឌ្ញយ ចាន់ឌ្ីណា 
 
 

 រ្បិូយវែថញទូឡៅ10M2 = រ្បិូយវែថញM1(រ្បិូយវែថញកនញងច្រាច្រ្ែ៍ និងស្របាកប់ឡញ្ា ើច្រ្នាាឡរ្ៀល) + រ្បិូយវែថញឡផ្ស
ងៗ(Quasi Money ខដលរ្ូមម្ដនស្របាក់បឡញ្ា ើម្ដនកាលកាំែែ់ និងសនស ាំាឡរ្ៀល និងស្របាក់បឡញ្ា ើា

រ្ូបិយបែណ ស្រគប់ស្របឡភទរ្បស់និវាសជន ខដលាទូឡៅអាច្បាំខបៃងឡៅាាច្់ស្របាក់យឺែាងរ្ូបិយ
វែថញM1កនញងការ្ឡស្របើស្របាស់សស្រម្ដបទូ់ទែ)់។ 

អស់រ្យៈកាលដយូ៏រ្ខដល ការ្ផ្គែផ់្គងរ់្បិូយវែថញស្រែូវបានឡគសឡងកែឡ ើញថ្ន ម្ដនទាំនាកទ់ាំនងោ៉ា ងសអិែរ្មួែ
ាមួយនឹងអឡងរ្ឡផ្សងៗឡៅកនញងឡសដឋកិច្ច ដូច្ា ផ្លិែផ្លកនញងស្រសុកសរ្ញប(GDP) ឡហើយនឹងកស្រមែិថ្ងៃាឡដើម។ 

ច្ាំឡពាោះការ្សននិោឋ នឡនោះ ឡសដឋវទូិដល៏បឡី ម្ ោះ គឺឡោក Milton Friedman ធាៃ បប់ានឡធវើការ្ពនយល់ពីឥទធិពលថ្ន
ការ្ផ្គែផ់្គងរ់្បិូយវែថញឡៅកនញងទីផ្ារ្ខដលឡធវើឲ្យម្ដនការ្កាំែែនូ់វកស្រមែិថ្ងៃ និងអែិផ្រ្ណាឡៅកនញងរ្យៈឡពលខវង។ 

ធនាគ្នរ្កណាា លអាឡមរ្កិ ឡធវើការ្ស្រគប់ស្រគងការ្ផ្គែ់ផ្គង់រ្ូបិយវែថញ  និងកស្រមិែថ្ងៃឡោយស្របយ័ែនស្របខយងតាមរ្យៈ
ឡគ្នលនឡោបាយរ្បិូយវែថញ។ 

១.១.៤. អជ្រតាបដូរជ្របាក់ 

អស្រតាបាូរ្ស្របាក ់គឺាែថ្មៃរ្បិូយវែថញរ្បស់ស្របឡទសមួយឡធៀបនឹងរ្បិូយបែណ រ្បស់ស្របឡទសដថ្ទឡទៀែ។ អស្រតា

បាូរ្ស្របាកស់្រែូវបានឡគខច្កឡច្ញាពីរ្ស្របឡភទគឺ៖ អស្រតាបាូរ្ស្របាកត់ាមថ្ងៃទីផ្ារ្ និងអស្រតាបាូរ្ស្របាកពិ់ែ។ ាទូឡៅ អ
ស្រតាបាូរ្ស្របាកខ់ែងខែស្រែូវបានបង្ហា ញកនញងទស្រមងថ់្នែថ្មៃរ្បិូយបែណ បរ្ឡទស ខដលអាច្ទិញនូវ១ឯកតាថ្នរ្បិូយបែណ

កនញងស្រសុក11។  
អស្រតាបាូ រ្ស្របាកត់ាមថ្ងៃទីផ្ារ្ គឺាថ្ងៃឡស្របៀបឡធៀបថ្នរ្បិូយវែថញរ្បស់ស្របឡទសពីរ្។ ឧទហរ្ែ៍៖ អស្រតាបាូរ្

ស្របាក ់ឡរ្ៀល-ដញោៃ រ្ ឡសមើ នឹង៤,០០០ឡរ្ៀលកនញង១ដញោៃ រ្អាឡមរ្កិ។  
ច្ាំខែកអស្រតាបាូ រ្ស្របាក់ពិែវញិ គឺាថ្ងៃឡស្របៀបឡធៀបថ្នទាំនិញឡៅកនញងស្របឡទសពីរ្។ អស្រតាបាូ រ្ស្របាក់ពិែគឺ

បង្ហា ញឲ្យឡ ើញពីអស្រតាខដលឡយើងអាច្ឡោោះដូរ្ទាំនិញរ្បស់ស្របឡទសមួយ ាមួយទាំនិញថ្នស្របឡទសមួយឡទៀែ។ 
ឡគអាច្គែនាអស្រតាបាូរ្ស្របាកពិ់ែតាមរ្បូមនា៖ 

                                                           
10 ធនាគ្នរ្កណាា លសហរ្ដឋអាឡមរ្កិ បានកាំែែ់បរ្មិ្ដែរ្បិូយវែថញM2 = M1 បូកនឹង ស្របាកប់ឡញ្ា ើសនស ាំ (Saving deposits) ខដលម្ដន
ដូច្ាស្របាកប់ឡញ្ា ើម្ដនការ្កាំែែខ់ដលម្ដនែថ្មៃច្រ្កឹែូច្ (small-denomination time deposits, ឡៅសហរ្ដឋអាឡមរ្កិឡគកាំែែច់្ាំនួន
ែិច្ាង១០០,០០០ដញោៃ រ្អាឡមរ្កិ), និងសមែញលយថ្នមូលនិធិសងគហធនឡៅកនញងទីផ្ារ្ (balances in retail money market mutual 
funds), What is the money supply? Is it important? The Federal Reserve, The central bank of the United states, 
[https://www.federalreserve.gov/faqs/money_12845.htm] (អានថ្ងៃទី៣ ខែឡមា ឆ្ន ាំ២០២០) 
11 Exchange Rates, [https://www.sparknotes.com/economics/macro/trade/section3/] (អានថ្ងៃទី៣ ខែឡមា ឆ្ន ាំ
២០២០) 



 
 
ាកលវទិាល័យភូមិនទនីែិាស្ត្សា និងវទិាាស្ត្សាឡសដឋកិច្ច  បរ្ញិ្ញា បស្រែឡសដឋកិច្ចអភិវឌ្ឍន ៍

និសសែិ៖ ឡាយ ឧែាម  11 ាស្ត្ាា ចារ្យខែនាាំ៖ បែឌិ ែ ឌ្ញយ ចាន់ឌ្ីណា 
 
 

 

 អស្រតាបាូរ្ស្របាកពិ់ែ(𝑅) = អស្រតាបាូរ្ស្របាកត់ាមថ្ងៃទីផ្ារ្(𝐸) ×
ថ្ងៃទាំនិញកនញងស្រសុក(𝑃)

ថ្ងៃទាំនិញបរ្ឡទស(𝑃∗)
 

 

 ស្របសិនឡបើអស្រតាបាូរ្ស្របាកពិ់ែទប ឡនាោះទាំនិញកនញងស្រសុកនឹងឡថ្នក។ អនកឡស្របើស្របាស់នឹងទិញទាំនិញនាាំចូ្ល
កានខ់ែែិច្ឡៅៗ។ កតាា ឡនោះនឹងឡធវើឲ្យម្ដនការ្នាាំឡច្ញទាំនិញកនញងស្រសុកយកឡៅលកឡ់ៅឡស្រៅស្របឡទសកានខ់ែឡស្រច្ើន 

ឡោយារ្ខែែថ្មៃថ្នទាំនិញកនញងស្រសុកឡថ្នកាងទាំនិញបរ្ឡទស។ ផ្ទញយឡៅវញិ ស្របសិនឡបើអស្រតាបាូរ្ស្របាកពិ់ែកានខ់ែ
ែពស់ ឡនាោះទាំនិញខដលផ្លិែកនញងស្រសុកកានខ់ែថ្ងៃ។ អនកឡស្របើស្របាស់នឹងសឡស្រមច្ចិ្ែាទិញទាំនិញកនញងស្រសុកែិច្ឡៅៗ 

ឡហើយការ្នាាំចូ្លទាំនិញបរ្ឡទសខដលឡថ្នកាង នឹងម្ដនការ្ឡកើនឡ ើង12។  

១.១.៥. ្លិត្លកនុងជ្រ្ុក្រុប(GDP) 

 ផ្លិែផ្លកនញងស្រសុកសរ្ញប ឬGross Domestic Product គឺាែថ្មៃខដលម្ដនទស្រមង់ារ្ូបិយវែថញ ថ្ន
ផ្លបូកែថ្មៃទាំនិញ ឬឡសវាសឡស្រមច្ ខដលផ្លិែបានឡៅកនញងស្របឡទសមួយ ឡៅកនញងអាំ ញងឡពលាក់ោក់ណា   

មួយ។ គួរ្បញ្ញជ កខ់ដរ្ថ្ន ច្ាំនួនឡនោះ គឺរាបប់ញ្ចូ លទាំងផ្លិែផ្ល ខដលស្រកុមហ ញនបរ្ឡទសខដល មករ្កសញី ឡៅកនញង
ស្របឡទសឡនាោះបានផ្លិែផ្ងខដរ្។ GDP ស្រែូវបានឡគខបកខច្កាពីរ្ គឺ Real GDP ឡោយគែនាឡស្របើថ្ងៃទាំនិញ

ឡៅឆ្ន ាំឡគ្នលខដលបានកាំែែ។់ ច្ាំខែក Nominal GDP ឡោយឡស្របើថ្ងៃទីផ្ារ្បច្ចញបបននមកគែនា។ 
ាទូឡៅ ឡគអាច្រ្កច្ាំនួនផ្លិែផ្លកនញងស្រសុកឡនោះបាន តាមរ្យៈការ្គែនារ្កការ្ច្ាំណាយសរ្ញប ដូច្

ាការ្ច្ាំណាយស្របចាាំថ្ងៃរ្បស់អនក ការ្ច្ាំណាយឡលើការ្វនិិឡោគ ការ្ច្ាំណាយរ្បស់រ្ោឋ ភបិាល និងការ្នាាំឡច្ញ
សញទធាឡដើម។  

ឡគអាច្គែនារ្កផ្លិែផ្លកនញងស្រសុកសរ្ញបតាមរ្បូមនា៖ 
 

𝐺𝐷𝑃 = 𝐶 + 𝐼 + 𝐺 + 𝑁𝑋 
 
 ឡដើមបរី្កកាំឡែើ នឡសដឋកិច្ចឡគអាច្គែនាតាម៖ 

𝐺𝐷𝑃 𝐺𝑟𝑜𝑤𝑡ℎ 𝑅𝑎𝑡𝑒 =
𝐺𝐷𝑃(𝑡+1) − 𝐺𝐷𝑃𝑡

𝐺𝐷𝑃𝑡
× 100 

 

                                                           
12 បែឌិ ែ ហង ់ជនួណារ្ ៉ាញន, ម្ដ៉ា ស្រកូឡសដឋកិច្ច(២០០៩), ទាំព័រ្ ១៤៧-១៤៩ 



 
 
ាកលវទិាល័យភូមិនទនីែិាស្ត្សា និងវទិាាស្ត្សាឡសដឋកិច្ច  បរ្ញិ្ញា បស្រែឡសដឋកិច្ចអភិវឌ្ឍន ៍

និសសែិ៖ ឡាយ ឧែាម  12 ាស្ត្ាា ចារ្យខែនាាំ៖ បែឌិ ែ ឌ្ញយ ចាន់ឌ្ីណា 
 
 

ឡគកអ៏ាច្រ្កតាមរ្យៈការ្បូកបញ្ចូ លគ្នន ថ្នែថ្មៃបខនថមខដលឡកើែឡ ើងឡៅកនញងដាំឡែើ រ្ការ្ផ្លិែកមម និង
ឡោោះដូរ្ ឡហើយក៏អាច្រ្កបានតាមផ្លបូកច្ាំែូលខដលស្របាពលរ្ដឋរ្កបាន(𝑤𝑙 + 𝑟𝑘) ច្ាំែូលរ្បស់សហ

ស្រគ្នស និងរ្មួផ្ស ាំនឹងច្ាំែូលឡផ្សងៗឡទៀែផ្ងខដរ្ ឡៅកនញងស្របឡទស។ ឡគឡស្របើស្របាស់ GDP ឡដើមបាីទននិនយ័ឡៅកនញង
ការ្វភិាគពីាថ នភាពឡសដឋកិច្ចស្របឡទសមួយថ្នឡែើម្ដនភាពសកមមប៉ាញណាណ  ឡហើយកស៏្រែូវបានឡស្របើឡដើមបពីាករ្ែ៍ពី

ទាំហាំថ្នឡសដឋកិច្ច និងកាំឡែើ នឡសដឋកិច្ចស្របចាាំឆ្ន ាំផ្ងខដរ្។  

១.២. ករណី្្ិកាកន្ែងមក 
បខនថមពីការ្សិកាឡលើស្រទីសាី  កម៏្ដនផ្ងខដរ្បទពិឡាធនថ៍្នការ្សិកាស្រាវស្រាវឡលើករ្ែីាឡស្រច្ើន ខដល

ឡ ា្ ែសាំខានឡ់លើការ្សិកាពីឥទធិពលថ្ននឡោបាយរ្បិូយវែថញឡលើកាំឡែើ នឡសដឋកិច្ច ឡៅកនញងបណាា ស្របឡទសាឡស្រច្ើន
ឡោយអនកសិកា។ 

ជ្របអប់ទ្យ១ី៖ ករណ្ី្កិាពីឥទ្យធិពលនន្សោលន្សោបាយរូបិយវតថសុលើស្ដ្ឋកិច្ចកមពុជា 

(Mardy Lut & Pahlaj Moolio, 2015) ឡៅកនញងស្របឡទសកមពញាកម៏្ដនការ្សិកាពីបញ្ញា ឡនោះផ្ងខដរ្ នា

ឡពលកនៃងមក ឡោយឡធវើការ្សិកាពីឥទធិពលថ្នការ្ផ្ាែ់ផ្គងរ់្ូបិយវែថញ(M2) និងអស្រតាការ្ស្របាក់(r) ឡៅឡលើការ្ក
ាងកាំឡែើ នឡសដឋកិច្ច(GDP)កមពញាឡៅច្ឡនាៃ ោះឆ្ន ាំ២០០០ ដល់២០១២ ឡោយឡស្របើ វ ធីិាស្ត្សា Multiple 

Regression Model ឡៅកនញងការ្វភិាគ។ ាលទធផ្ល ការ្សិកាឡនោះបានបង្ហា ញថ្ន ការ្ផ្គែផ់្គងរ់្បិូយវែថញគឺម្ដន
ឥទធិពលាវជិជម្ដនឡៅឡលើកាំឡែើ នឡសដឋកិច្ច ឡពាលគឺស្របសិនឡបើម្ដនការ្ឡកើនឡ ើងនូវការ្ផ្គែ់ផ្គង់រ្ូបិយ វែថញ
(M2)ច្ាំនួន១ពានោ់នឡរ្ៀល នឹងឡធវើឲ្យផ្លិែផ្លកនញងស្រសុកសរ្ញប(GDP) ម្ដនការ្ឡកើនឡ ើង០.១៧១៧៣១ពាន់
ោនឡរ្ៀល។ ច្ាំខែក ការ្ឡ ើងច្ញោះថ្នអស្រតាការ្ស្របាក់ឡៅកមពញាឡៅកនញងច្ឡនាៃ ោះឆ្ន ាំឡនោះគឺមិនម្ដនឥទធិពលឡលើ
កាំឡែើ នឡសដឋកិច្ចឡនាោះឡទ។ ការ្សិកាឡនោះកប៏ានរ្កឡ ើញថ្ន ទាំនាកទ់ាំនងរ្វាងកាំឡែើ នឡសដឋកិច្ច និងការ្ផ្គែផ់្គង់
រ្បិូយវែថញគឺម្ដនភាពពាកព់័នធគ្នន កនញងកស្រមែិឡែាយ ឡោយម្ដន adjusted R-square ខែ៥.៧%ប៉ាញឡណាណ ោះ។ អនក

ស្រាវស្រាវកប៏ានផ្ាល់ាគាំនិែថ្ន ការ្សិកាឡលើកឡស្រកាយគួរ្បខនថមនូវអឡងរ្មួយឡទៀែឡនាោះគឺ អស្រតាបាូរ្ស្របាក់ចូ្ល
កនញងការ្វភិាគផ្ងខដរ្។ 

 



 
 
ាកលវទិាល័យភូមិនទនីែិាស្ត្សា និងវទិាាស្ត្សាឡសដឋកិច្ច  បរ្ញិ្ញា បស្រែឡសដឋកិច្ចអភិវឌ្ឍន ៍

និសសែិ៖ ឡាយ ឧែាម  13 ាស្ត្ាា ចារ្យខែនាាំ៖ បែឌិ ែ ឌ្ញយ ចាន់ឌ្ីណា 
 
 

ជ្របអប់ទ្យ២ី៖ ករណ្ី្ ិកាពីឥទ្យធិពលនន្អជ្រតាបដូរជ្របាក់សលើកំសណ្ើន្ស្ដ្ឋកិច្ចកមពុជា 

(Long Vorlak, Ignatius Abasimi, Yang Fan, ២០១៩) ការ្សិកាឡនោះឡ ា្ ែឡៅឡលើឥទធិពលថ្ន
អស្រតាបាូរ្ស្របាកឡ់ៅកមពញាឡលើកាំឡែើ នឡសដឋកិច្ចកនញងច្ឡនាៃ ោះឆ្ន ាំ១៩៩៥ដល់២០១៧ ឡោយយកទិនននយ័ពីធនាគ្នរ្

ពិភពឡោក។ អនកស្រាវស្រាវឡស្របើស្របាស់វធីិាស្ត្សា ordinary least squares (OLS) Model សស្រម្ដបក់ារ្វភិាគ 
ខដលម្ដនអឡងរ្ចូ្លរ្ួមដូច្ា ផ្លិែផ្លកនញងស្រសុកសរ្ញប(GDP), អស្រតាបាូ រ្ស្របាក់(EXR), ការ្ឡបើកទូោយ

ពាែិជជកមម(TOP), អស្រតាអែិផ្រ្ណា(IFR), ការ្វនិិឡោគ ទ្ ល់ពីបរ្ឡទស(FDI) និងបរ្មិ្ដែផ្គែផ់្គងរ្ូបិយវែថញ
(M2)។ ាលទធផ្ល ម្ដនខែអស្រតាបាូរ្ស្របាក ់ និងការ្ឡបើកច្ាំហរ្ពាែិជជកមមឡទខដលម្ដនឥទធិពលសាំខាន់ាងឡគ
ឡលើកាំឡែើ នឡសដឋកិច្ច(GDP) កមពញា កនញងហានិភ័យ១%។ អស្រតាបាូ រ្ស្របាក់ម្ដនទាំនាក់ទាំនងវជិជម្ដនាមួយនឹង

កាំឡែើ នឡសដឋកិច្ច ខដលម្ដននយ័ថ្ន ស្របសិនឡបើអស្រតាបាូរ្ស្របាកម់្ដនការ្ឡកើនឡ ើង១ឯកតា ឡនាោះកាំឡែើ នឡសដឋកិច្ច
នឹងឡកើនឡ ើង៣.៣៣ឯកតា។ ច្ាំខែក ការ្ឡបើកច្ាំហរ្ពាែិជជកមមវញិ ម្ដនទាំនាក់ទាំនងអវជិជម្ដនាមួយនឹង

កាំឡែើ នឡសដឋកិច្ច ម្ដននយ័ថ្ន ស្របសិនឡបើ TOP ម្ដនការ្ធាៃ កច់្ញោះ១ឯកតា ឡនាោះឡសដឋកិច្ចនឹងឡកើនឡ ើង២.១៧
ឯកតា។  

 

ជ្របអប់ទ្យី៣៖ ករណ្ី្ិកាពឥីទ្យធពិលនន្សោលន្សោបាយរូបិយវតថុកនងុជ្របសទ្យ្្ិរីលង្ក៉ារ 

(Sugathadasa, 2018) ឡៅស្របឡទសសិរ្លីង្ហក រ្ កម៏្ដនការ្សិកាឡៅឡលើឥទធិពល និងភាពសាំខានថ់្ន
នឡោបាយរ្ូបិយវែថញ ឡៅកនញងការ្ជួយ ជាំរ្ញញកាំឡែើ នឡសដឋកិច្ចខដរ្។ អនកស្រាវស្រាវ បានឡធវើការ្អឡងកែឡៅឡលើ
ទិននន័យរ្យៈឡពល៣៣ឆ្ន ាំ ឡពាលគឺចាប់ពីឆ្ន ាំ១៩៨៥ ដល់២០១៧ ឡដើមបពិីនិែយឡមើលឥទធិពលថ្នឧបករ្ែ៍
នឡោបាយរ្បិូយវែថញ ដូច្ាអស្រតាការ្ស្របាក ់ (r) អស្រតាបាូរ្ស្របាក(់EX) និងការ្ផ្គែផ់្គងរ់្បិូយវែថញ (M2) ឡៅកនញងការ្ក

ាងកាំឡែើ នឡសដឋកិច្ច(GDP) ឡោយឡស្របើវធីិាស្ត្សា Multiple Regression Analysis និងCorrelation ឡៅ
កនញ ងកមម វ ធីិ  SPSS។ ាលទធផ្លបង្ហា ញថ្ន អស្រតាការ្ស្របាក់( r) និងអស្រតាបាូ រ្ ស្របាក់(EX) មិនម្ដនទាំនាក់

ទាំនងាsignificant ាមួយនឹងកាំឡែើ នឡសដឋកិច្ច(GDP)ស្របឡទសសិរ្លីង្ហក រ្ឡនាោះឡទ។ ផ្ទញយឡៅវញិ ការ្ផ្គែផ់្គង់
រ្បិូយវែថញគឺម្ដនទាំនាកទ់ាំនងាវជិជម្ដន ាមួយនឹងកាំឡែើ នឡសដឋកិច្ច ឡហើយកា៏កតាា ខែមួយគែខ់ដលអនកសិកា

សនមែថ់្នម្ដនឥទធិពលឡៅឡលើកាំឡែើ នឡសដឋកិច្ចស្របឡទសសិរ្លីង្ហក រ្កនញងរ្យៈឡពល៣៣ឆ្ន ាំច្ញងឡស្រកាយឡនោះ។ 

 



 
 
ាកលវទិាល័យភូមិនទនីែិាស្ត្សា និងវទិាាស្ត្សាឡសដឋកិច្ច  បរ្ញិ្ញា បស្រែឡសដឋកិច្ចអភិវឌ្ឍន ៍

និសសែិ៖ ឡាយ ឧែាម  14 ាស្ត្ាា ចារ្យខែនាាំ៖ បែឌិ ែ ឌ្ញយ ចាន់ឌ្ីណា 
 
 

ជ្របអប់ទ្យ៤ី៖ ករណ្ី្កិាពីឥទ្យធិពលនន្សោលន្សោបាយរូបិយវតថសុៅជ្របសទ្យ្បា ៉ាគីសាថ៉ាន្ 

(Sidra Ayub & Faiza Maqbool Shah, 2015) ឡៅកនញងស្របឡទស បា៉ា គីាថ ន ក៏ម្ដនការ្សិកាផ្ង
ខដរ្អាំពីបញ្ញា ឡនោះ ឡោយឡធវើការ្សិការ្យៈឡពល១០ឆ្ន ាំ ឡពាលគឺឡៅច្ឡនាៃ ោះឆ្ន ាំ២០០៥ ដល់២០១៤ ឡោយសិកា

ពីឥទធិពលថ្នការ្ផ្គែ់ផ្គង់រ្ូបិយវែថញ (M2) អែិផ្រ្ណា(Inflation) និងអស្រតាការ្ស្របាក់(r) ឡលើកាំឡែើ នឡសដឋកិច្ច
(GDP) ស្របឡទសបា៉ា គីាថ ន។ ឡៅកនញងការ្វភិាគឡនោះ វធីិាស្ត្សា Regression  Analysis ឡៅកនញងកមមវធីិ SPSS 

ស្រែូវបានឡស្របើ។ ាលទធផ្លបង្ហា ញថ្ន ការ្ផ្គែ់ផ្គង់រ្ូបិយវែថញ (M2) ម្ដនទាំនាក់ទាំនងវជិជម្ដនាមួយនឹងកាំឡែើ ន
ឡសដឋកិច្ច ឡពាលស្របសិនឡបើ១%ឡកើនឡៅកនញងការ្ផ្គែផ់្គងរ់្បិូយវែថញ ឡនាោះកាំឡែើ នឡសដឋកិច្ចនឹងឡកើន០.៤៨%។ ច្ាំឡពាោះ 
អស្រតាការ្ស្របាកវ់ញិ គឺម្ដនទាំនាកទ់ាំនងអវជិជម្ដនាមួយនឹងកាំឡែើ នឡសដឋកិច្ច។ ស្របសិនឡបើអស្រតាការ្ស្របាកម់្ដនការ្

ធាៃ ក់ច្ញោះ១% ឡនាោះកាំឡែើ នឡសដឋកិច្ចនឹងឡកើនឡ ើង០.៤៤៦%។ ច្ាំខែកឯ អស្រតាអែិផ្រ្ណាវញិ គឺម្ដនទាំនាក់
ទាំនងអវជិជម្ដនាមួយនឹងកាំឡែើ នឡសដឋកិច្ច ឡពាលស្របសិនឡបើអស្រតាអែិផ្រ្ណាម្ដនការ្ធាៃ កច់្ញោះ១% ឡនាោះកាំឡែើ ន

ឡសដឋកិច្ចនឹងឡកើនឡ ើង០.៤៤៦%។ (Hameed, Irfan & Ume, Amen, 2015) កម៏្ដនផ្ងខដរ្ ការ្សិកាឡៅ
កនញងស្របឡទសបា៉ា គីាថ នដខដល ឡោយឡធវើការ្សិការ្យៈឡពល៣០ឆ្ន ាំ ឡពាលគឺឡៅឆ្ន ាំ១៩៨០ ដល់២០០៩ ឡោយ

សិកាឡលើឥទធិពលថ្នអស្រតាការ្ស្របាក(់r) និងការ្ផ្គែផ់្គងរ់្បិូយវែថញ(M2) ឡលើកាំឡែើ នឡសដឋកិច្ច(GDP) ស្របឡទសបា៉ា គី
ាថ ន។ ឡៅកនញងការ្វភិាគឡនោះអនកសិកាបានឡស្របើវធីិាស្ត្សា Regression Analysis ឡៅកនញងកមមវធីិ SPSS។ ា

លទធផ្លបង្ហា ញថ្ន Model ស្រែូវបានពនយល់រ្ហូែដល់ឡៅ៨១.១% ឡហើយការ្ផ្គែផ់្គងរ់្បិូយវែថញ(M2) ម្ដនទាំនាក់
ទាំនងវជិជម្ដនាមួយនឹងកាំឡែើ នឡសដឋកិច្ច ឡពាលស្របសិនឡបើ១ឯកតាឡកើនឡៅកនញងការ្ផ្គែ់ផ្គង់រ្ូបិយវែថញ  ឡនាោះ

កាំឡែើ នឡសដឋកិច្ចនឹងឡកើនរ្ហូែដល់១៥៥៦៦៣៩.៦ឯកតា។ ច្ាំឡពាោះ អស្រតាការ្ស្របាក់វញិ គឺម្ដនទាំនាក់ទាំនង
អវជិជម្ដនាមួយនឹងកាំឡែើ នឡសដឋកិច្ច។ ស្របសិនឡបើអស្រតាការ្ស្របាកម់្ដនការ្ធាៃ កច់្ញោះ១ឯកតា ឡនាោះកាំឡែើ នឡសដឋ

កិច្ចនឹងឡកើនឡ ើង៣១៨៧២០៩ឯកតា។ 

 
 



 

 

 

 
 
 

 
 
 

ជំពូកទី្យ២ 
សាថ៉ាន្ភាពស្ដ្ឋកិច្ចកមពុជា



 
 
ាកលវទិាល័យភូមិនទនីែិាស្ត្សា និងវទិាាស្ត្សាឡសដឋកិច្ច  បរ្ញិ្ញា បស្រែឡសដឋកិច្ចអភិវឌ្ឍន ៍

និសសែិ៖ ឡាយ ឧែាម  15 ាស្ត្ាា ចារ្យខែនាាំ៖ បែឌិ ែ ឌ្ញយ ចាន់ឌ្ីណា 
 
 

សាថ៉ាន្ភាពស្ដ្ឋកិច្ចកមពុជា 
 

២.១. ការវិវតដន៍្លមីៗនន្សាថ៉ាន្ភាពស្ដ្ឋកិច្ចកមពុជា 
ឡៅកនញងរ្បាយការ្ែ៍បច្ចញបបននភាពឡសដឋកិច្ចកមពញាសស្រម្ដប់ឆ្ន ាំ២០១៩រ្បស់ធនាគ្នរ្ពិភពឡោក13 

ខដលបង្ហា ញថ្នកមពញាសឡស្រមច្បានកាំឡែើ នឡសដឋកិច្ច ៧,៥ភាគរ្យឡៅកនញងឆ្ន ាំ២០១៨ ខដលាអស្រតាកាំឡែើ នលអ

ាងការ្រ្ ាំពឹងទញកឡៅឡទៀែ ឡបើឡធៀបនឹងអស្រតាកាំឡែើ ន៧%ឡៅកនញងឆ្ន ាំ២០១៧។ ឡោយម្ដនការ្ជាំរ្ញញមួយខផ្នកធាំពី
ការ្ឡកើនោ៉ា ងរ្ហ័សថ្នការ្នាាំឡច្ញ និងការ្បនាលូែោស់ថ្នវស័ិយសាំែង ់ បូករ្មួទាំងែស្រមូវការ្កនញងស្រសុកម្ដន

កស្រមែិែពស់ាងមញន។ ការ្នាាំឡច្ញឡកើនឡ ើងោ៉ា ងឆ្បរ់្ហ័សឡោយារ្ខែែស្រមូវការ្ខាងឡស្រៅ ាពិឡសសការ្នាាំ
ឡច្ញឡៅទីផ្ារ្សហរ្ដឋអាឡមរ្កិ និងសហភាពអញឺរ្ ៉ាញប ម្ដនភាពរ្ងឹម្ដាំ។ ឡោយខ កការ្នាាំឡច្ញសឡមៃៀកបាំពាក់ 

និងខសបកឡជើងខដលម្ដនច្ាំនួនពីរ្ភាគបីថ្នការ្នាាំឡច្ញទាំនិញសរ្ញបឡកើនឡ ើងពី៨.៣%ឡៅកនញងឆ្ន ាំ២០១៧ ដល់
១៧.៦%ឡៅកនញងឆ្ន ាំ២០១៨។ ទាំនញកចិ្ែាអនកឡស្របើស្របាស់ទាំនិញម្ដនការ្ឡកើនឡ ើង ខដលឡធវើឲ្យម្ដនកាំឡែើ នថ្នការ្នាាំ

ចូ្ល ាពិឡសសការ្នាាំចូ្លរ្ងយនាខដលម្ដនការ្ឡកើនឡ ើងឡៅកនញងអស្រតា៥០% និង៤៨%សស្រម្ដបក់ារ្នាាំច្ូល
ខដកសាំែង។់ វស័ិយសាំែង ់អច្លនស្រទពយ និងឡទសច្រ្ែ៍ សរ្ញបគ្នន មក ម្ដនច្ាំខែក៦០ភាគរ្យ ថ្នច្ាំនួន

គឡស្រម្ដងវនិិឡោគទាំងអស់ខដលស្រែូវបានអនញមែ័រ្ចួ្កនញងឆ្ន ាំ២០១៨។ ការ្ផ្លិែសម្ដា រ្ផ្គែផ់្គងក់ារ្ាងសង ់ខដក
ឡស្រគឿងសង្ហា រ្មឹ និងផ្លិែផ្លបាៃ សទិច្កម៏្ដនការ្ឡកើនឡ ើងោ៉ា ងឡលឿនខដរ្ ឡដើមបគី្នាំស្រទដល់ការ្លូែោស់រ្បស់វ ិ
ស័យសាំែង។់ 

ច្ាំខែកឯ អែិផ្រ្ណាវញិ បានងយច្ញោះបនាិច្ ឡោយារ្ខែការ្ជួយ មួយខផ្នកថ្នការ្រ្កាសថិ រ្ភាពថ្ន     
អស្រតាបាូរ្ស្របាក។់ ាលទធផ្ល អែិផ្រ្ណា បានងយច្ញោះមកស្រែឹម១.៦% គិែស្រែឹមខែឆ្នូ ឆ្ន ាំ២០១៨ ច្ញោះពី២.២% ឡៅ

កនញងឆ្ន ាំ២០១៧។ ស្របាកឡ់រ្ៀលខដលឡធៀបនឹងស្របាក់ដញោៃ អាឡមរ្កិ ឡៅខែម្ដនែថ្មៃឡងរ្កនញងអស្រតា៤០១៨ឡរ្ៀលកនញង១
ដញោៃ រ្អាឡមរ្កិឡៅបាំណាច្ឆ់្ន ាំ២០១៨ ឡធៀបនឹងអស្រតា៤០៣៧ឡរ្ៀលកនញង១ដញោៃ រ្អាឡមរ្កិឡៅកនញងឆ្ន ាំ២០១៧។ 

កិច្ចស្របឹងខស្របងឡោយអាា្ធរ្ឡដើមបទីកទ់ញអនកឡទសច្រ្ចិ្នទទួលបានឡាគជយ័។ ការ្មកដល់រ្បស់
អនកឡទសច្រ្បានឡកើនឡ ើងដល់ ៣ោននាក ់កនញងកាំ ញងឆ្ម្ដសទីមួយឆ្ន ាំ ២០១៨ និងអនកឡទសច្រ្ចិ្នបានឈរ្

កនញងច្ាំណាែថ់្នន កឡ់លែមួយ (បនាទ បម់ក ម្ដនឡភ្ៀវជនាែិឡវៀែណាម ឡាវ និងាធារ្ែរ្ដឋកូឡរ្ ៉ា) កប៏៉ាញខនា ាថ ន
                                                           
13 បច្ចញបបននភាពឡសដឋកិច្ចកមពញាឆ្ន ាំ២០១៩ ឡោយធនាគ្នរ្ពិភពឡោក។ [https://www.worldbank.org/km/news/press-
release/2019/05/06/world-bank-cambodias-economy-achieves-robust-growth-in-2018] (អានថ្ងៃទី៣ ខែឡមា ឆ្ន ាំ
២០២០) 



 
 
ាកលវទិាល័យភូមិនទនីែិាស្ត្សា និងវទិាាស្ត្សាឡសដឋកិច្ច  បរ្ញិ្ញា បស្រែឡសដឋកិច្ចអភិវឌ្ឍន ៍

និសសែិ៖ ឡាយ ឧែាម  16 ាស្ត្ាា ចារ្យខែនាាំ៖ បែឌិ ែ ឌ្ញយ ចាន់ឌ្ីណា 
 
 

ភាពខាងឡស្រៅរ្បស់កមពញា ឡៅខែម្ដនឡសថរ្ភាព ឡៅឡពលខដលការ្នាាំឡច្ញខដលម្ដនភាពលអស្របឡសើរ្ជួយ រ្កា
ែញលយភាពបានមួយខផ្នកឡលើកាំឡែើ នដឆ៏្បរ់្ហ័សថ្នបរ្មិ្ដែែស្រមូវការ្នាាំចូ្ល និងឱនភាពគែនីច្រ្នាស្រែូវបាន

ឡគរ្ ាំពឹងថ្ននឹងឡកើនឡ ើងបនាិច្បនាួច្ កប៏៉ាញខនា ឡៅខែទទួលបានការ្គ្នាំស្រទខផ្នកហិរ្ញ្ា បបទនឡពញឡលញតាមរ្យៈ
លាំហូរ្ចូ្លថ្នវនិិឡោគទញន ទ្ ល់ពីបរ្ឡទស14។ 

ប៉ាញខនា ភាពមនិស្របាកដស្របាខដលបនាម្ដនបានបងកហានិភយ័ខាៃ ាំងឡ ើងខដរ្។ បច្ចញបបននឡនោះ ទីផ្ារ្សហ
ភាពអឺរ្ ៉ាញប (រ្មួទាំងច្ស្រកភពអងឡ់គៃសផ្ង) ស្រសូបយកាងមួយភាគបីថ្នទាំហាំថ្នការ្នាាំឡច្ញសរ្ញបរ្បស់កមពញា ា

ពិឡសសផ្លិែផ្លសឡមៃៀកបាំពាក ់ ខសបកឡជើង និងឡទច្ស្រកោន។ លទធភាពខដលកមពញានឹងអាច្បាែប់ង់ភាព
អនញឡស្រគ្នោះនាាំទាំនិញចូ្លទីផ្ារ្អឺរ្ ៉ាញបឡោយរ្ួច្ពនធឡស្រកាមស្របពន័ធអនញឡស្រគ្នោះ «ស្រគប់មញែទាំនិញទាំងអស់ឡលើកខលង

ឡស្រគឿងសពាវ វញធ» (EBA) ទាំនងានឹងអាច្បនថយឡលបឿនថ្នការ្នាាំឡច្ញពីកមពញា។ បខនថមឡលើឡនោះ វស័ិយសាំែង់
និងអច្លនស្រទពយកានខ់ែង្ហយធាៃ កក់នញងវដាាថ នភាពឆ្បឡ់បា៉ា ងឡហើយឆ្បផ់្ទញោះខបកឡៅវញិ ឡហើយកាំឡែើ នការ្ផ្ាល់

ហិរ្ញ្ា បបទនកនញងស្រសុកឡៅកនញងវស័ិយសាំែងនឹ់ងកានខ់ែបឡងកើនហានិភយ័ខងមឡទៀែដល់វស័ិយហិរ្ញ្ា វែថញខដរ្។ 

២.១.១. ្លិត្លកនុងជ្រ្ុក្រុប(GDP) 

ផ្លិែផ្លកនញងស្រសុកសរ្ញបពិែ(GDP) រ្បស់ស្របឡទសកមពញា ម្ដនការ្ឡកើនឡ ើងពីមួយឆ្ន ាំឡៅមួយឆ្ន ាំ។ 
និនាន ការ្ថ្នការ្ឡកើនឡ ើងឡនោះបានបង្ហា ញពីការ្រ្កីច្ឡស្រមើន និងភាពរ្ងឹម្ដាំថ្នឡសដឋកិច្ចកមពញា។ ាកខ់សាងឡៅកនញង

ឆ្ន ាំ២០០៩ ផ្លិែផ្លកនញងស្រសុកសរ្ញបពិែរ្បស់កមពញា ម្ដនច្ាំនួន ១០,៦០៩.៦១៥ ោនដញោៃ រ្អាឡមរ្កិ ខដល
ឡកើនដល់ ១៩,៥៨១.៦៧២ ោនដញោៃ រ្អាឡមរ្កិឡៅកនញងឆ្ន ាំ២០១៨។ 

មូលឡហែញថ្នការ្ឡកើនឡ ើងឡនោះ ស្រែូវបានឡគសឡងកែឡ ើញបានមកពីវស័ិយ៤ធាំៗ ខដលម្ដនដូច្ា វស័ិយ
ឧសាហកមមបានឡដើរ្ែួនាទីោ៉ា ងសាំខាន ់ឡៅកនញងការ្រ្មួច្ាំខែកាងកាំឡែើ នឡសដឋកិច្ចកមពញាខដលម្ដនការ្ឡកើន

ឡ ើងគួរ្ឲ្យកែ់សម្ដគ ល់ ឡពាលគឺ២២.៩%ថ្នផ្លិែផ្លកនញងស្រសុកសរ្ញប(GDP) ឡៅកនញងឆ្ន ាំ២០១២ ឡកើនដល់
២៦.២%ថ្នផ្លិែផ្លកនញងស្រសុកសរ្ញប(GDP) ឡៅកនញងឆ្ន ាំ២០១៥។ ែែៈខដលវស័ិយកសិកមមម្ដនការ្ធាៃ កច់្ញោះ

ពី៣៣.៥%ថ្នផ្លិែផ្លកនញងស្រសុកសរ្ញប(GDP)ឡៅកនញងឆ្ន ាំ២០១២ មកស្រែឹម២៩%ឡៅកនញងឆ្ន ាំ២០១៥។ ច្ាំឡពាោះ   
វស័ិយសាំែងវ់ញិ កម៏្ដនការ្ឡកើនឡ ើងគួរ្ឲ្យកែស់ម្ដគ ល់ខដរ្ ឡពាលគឺពី៦.៥%ឡៅកនញងឆ្ន ាំ២០១២ ឡៅ៨.៨%ឡៅ

                                                           
14 បច្ចញបបននភាពឡសដឋកិច្ចកមពញាឆ្ន ាំ២០១៨ ឡោយធនាគ្នរ្ពិភពឡោក។
(WB)[https://www.worldbank.org/km/country/cambodia/publication/cambodia-economic-update-october-2018-
recent-economic-developments-and-outlook] (អានថ្ងៃទី៣ ខែឡមា ឆ្ន ាំ២០២០) 



 
 
ាកលវទិាល័យភូមិនទនីែិាស្ត្សា និងវទិាាស្ត្សាឡសដឋកិច្ច  បរ្ញិ្ញា បស្រែឡសដឋកិច្ចអភិវឌ្ឍន ៍

និសសែិ៖ ឡាយ ឧែាម  17 ាស្ត្ាា ចារ្យខែនាាំ៖ បែឌិ ែ ឌ្ញយ ចាន់ឌ្ីណា 
 
 

កនញងឆ្ន ាំ២០១៥ និងឡៅខែរ្កាកាំឡែើ នឡកើនឡ ើងាឡរ្ៀងរាល់ឆ្ន ាំ។ ច្ាំខែកឯ វស័ិយឡសវាកមមវញិ បានរ្មួច្ាំខែក
កនញងការ្កាងកាំឡែើ នGDPច្ាំនួន៣៩.៤%ឯឡណាោះឡៅកនញងឆ្ន ាំ២០១៥15។ 

ជ្រកាហ្វទ្យី១៖ បង្ហ៉ាញពីការន្ិនន៉ាការនន្ការសកើន្ស ើងនន្្លិត្លកនុងជ្រ្ុក្រុបពិតរប្់កមពុជា 
(២០០៩ដ្ល២់០១៨) 

 
ស្របភព៖ ធនាគ្នរ្ពិភពឡោក[https://data.worldbank.org] 
សម្ដគ ល់៖ យកដញោៃ រ្អាឡមរ្កិឆ្ន ាំ២០១០ាឡគ្នល 

២.១.១.១. ្លតិ្លកនុងជ្រ្ុកកនុងជ្របជាជន្មាន៉ាក់ៗ(GDP Per Capita) 

 ស្រសបឡពលខដលកាំឡែើ នឡសដឋកិច្ចកមពញាម្ដនការ្រ្កីលូែោស់ោ៉ា ងឆ្ប់រ្ហ័សនា២ទសវែសនច៍្ញង
ឡស្រកាយឡនោះ ឡគកស៏ឡងកែឡ ើញពីនិនាន ការ្ថ្នការ្ឡកើនឡ ើងផ្ងខដរ្ ថ្នច្ាំែូលរ្បស់ស្របាពលរ្ដឋខែមរ្ម្ដន ក់ៗ អាច្រ្ក

បានឡៅកនញងមួយឆ្ន ាំៗ។ តាមការ្អឡងកែរ្បស់ធនាគ្នរ្ពិភពឡោក(World Bank) បានបង្ហា ញថ្ន ឡៅកនញងឆ្ន ាំ
២០០៩ ផ្លិែផ្លកនញងស្រសុកសរ្ញបរ្បស់ស្របាជនម្ដន ក់ៗ  ម្ដនច្ាំនួនខែ ៧៥២.៧៩៦ ដញោៃ រ្អាឡមរ្កិ។ ច្ាំនួនឡនោះ

ម្ដនការ្ឡកើនឡ ើងដល់ ១,២០៥.០៤១ ដញោៃ រ្អាឡមរ្កិឡៅកនញងឆ្ន ាំ២០១៨ ខដលាែួឡលែមួយស្រសបឡៅនឹង
ឡគ្នលឡៅអភិវឌ្ឍនឡ៍សដឋកិច្ចកមពញា រ្បស់រ្ោឋ ភិបាលកមពញានឹងឡធវើការ្ខកខស្របស្របឡទសកមពញាខដលម្ដនច្ាំែូល

                                                           
15 ស្រកុមស្របឹកាអភវិឌ្ឍន៍កមពញា(CDC), កាំឡែើ នតាមវស័ិយ [http://www.cambodiainvestment.gov.kh/why-invest-in-
cambodia/investment-enviroment/economic-trend.html],អានថ្ងៃទី១៧ខែឡមាឆ្ន ាំ២០២០។ 



 
 
ាកលវទិាល័យភូមិនទនីែិាស្ត្សា និងវទិាាស្ត្សាឡសដឋកិច្ច  បរ្ញិ្ញា បស្រែឡសដឋកិច្ចអភិវឌ្ឍន ៍

និសសែិ៖ ឡាយ ឧែាម  18 ាស្ត្ាា ចារ្យខែនាាំ៖ បែឌិ ែ ឌ្ញយ ចាន់ឌ្ីណា 
 
 

មធយមកស្រមែិទប ឡៅាស្របឡទសខដលម្ដនច្ាំែូលមធយមកស្រមែិែពស់ឡៅឆ្ន ាំ២០៣០ និងស្របឡទសម្ដនច្ាំែូល
កស្រមែិែពស់ឡៅកនញងឆ្ន ាំ២០៥០។ 

ជ្រកាហ្វទ្យី២៖ បង្ហ៉ាញពីការសកើន្ស ើងនន្្លតិ្លកនុងជ្រ្កុ្រុបរប្់ជ្របជាជន្មាន៉ាក់ៗ(GDP Per 
Capita)សៅកមពជុា(២០០៩ដ្ល់២០១៨) 

 
ស្របភព៖ ធនាគ្នរ្ពិភពឡោក[https://data.worldbank.org] 
សម្ដគ ល់៖ យកដញោៃ រ្អាឡមរ្កិឆ្ន ាំ២០១០ាឡគ្នល 
 

២.១.២.  ណ្ិជជកមមអន្ដរជាតិ 

ស្រកសួងពាែិជជកមមកមពញា ឡៅថ្ងៃទី២៤ ខែធនូ  ឆ្ន ាំ២០១៨ឡនោះ បានបង្ហា ញនូវរ្បាយការ្ែ៍ថ្នការ្នាាំ
ឡច្ញ-នាាំចូ្លរ្បស់កមពញា ឡោយបញ្ញជ កថ់្ន ឡៅឆ្ន ាំ២០១៨ ទាំហាំពាែិជជកមមកមពញា ាមួយបរ្ឡទសសរ្ញបច្ាំនួន 

២៤,៩៨៥ោនដញោៃ រ្អាឡមរ្កិ។ សស្រម្ដបក់ារ្នាាំឡច្ញទាំនិញ រ្បស់កមពញាឡៅតាមបណាា ស្របឡទសឡផ្សងៗ គិែា
ទឹកស្របាក១់១,២១៥ោនដញោៃ រ្អាឡមរ្កិ ែួឡលែថ្នការ្នាាំឡច្ញឡនោះម្ដនការ្ឡកើនឡ ើង ឡបើឡធៀបនឹងរ្យៈឡពលដូច្

គ្នន ឆ្ន ាំ២០១៧ ម្ដនស្រែឹមខែ១០,៧៧៧ោនដញោៃ រ្អាឡមរ្កិ។ ឡោយខ ក សស្រម្ដបក់ារ្នាាំចូ្លរ្បស់កមពញាវញិ ក៏
ម្ដនច្ាំនួនឡស្រច្ើនផ្ងខដរ្ ឡោយម្ដនច្ាំនួន១៣,៧៧១ោនដញោៃ រ្អាឡមរ្កិ ឡកើនឡ ើងាងឆ្ន ាំ២០១៧ ខដលម្ដន

ស្រែឹមខែ១៣,០១៩ោនដញោៃ រ្អាឡមរ្កិ។ 
 



 
 
ាកលវទិាល័យភូមិនទនីែិាស្ត្សា និងវទិាាស្ត្សាឡសដឋកិច្ច  បរ្ញិ្ញា បស្រែឡសដឋកិច្ចអភិវឌ្ឍន ៍

និសសែិ៖ ឡាយ ឧែាម  19 ាស្ត្ាា ចារ្យខែនាាំ៖ បែឌិ ែ ឌ្ញយ ចាន់ឌ្ីណា 
 
 

ជ្រកាហ្វទ្យី៣៖ បង្ហ៉ាញពទី្យំហ្ំ ណ្ិជជកមម ន្ិងការនំសច្ញ-ច្ូលរប្ក់មពុជាពីឆន៉ាំ២០០៩ ដ្ល២់០១៨ 

 
ស្របភព៖ អគគនាយកោឋ នកាាំកញងស្រែូលកមពញា/ ស្រកសួងពាែិជជកមម 

២.១.២.១. ការនចំ្ូល 

 (ធនាគ្នរ្ពិភពឡោក, បច្ចញបបននភាពឡសដឋកិច្ចកមពញាឆ្ន ាំ២០១៩) ការ្ឡកើនឡ ើងោ៉ា ងឆ្បរ់្ហ័សថ្នែស្រមូវ

ការ្កនញងស្រសុកឡធវើឲ្យម្ដនកាំឡែើ នថ្នការ្នាាំចូ្លកានខ់ែឡស្រច្ើន។ ការ្នាាំចូ្លោនយនាម្ដនការ្ឡកើនឡ ើង ៥២.៩% 
ឡៅកនញងឆ្ន ាំ២០១៨ បនាទ បម់កឡស្របងឥនទនៈ គឺាផ្លិែផ្លនាាំចូ្លឡស្រច្ើនាងឡគលាំោបទី់ពីរ្ ខដលម្ដនការ្ឡកើន
ឡ ើង៣០% ខដលកនញងឡនាោះម្ដនឡស្របងាាំង និងម្ដ៉ា ស ូែ។ ច្ាំខែកឯ វស័ិយសាំែង ់កម៏្ដនការ្នាាំចូ្លឡស្រច្ើនផ្ង

ខដរ្ ដូច្ាការ្នាាំចូ្លខដកខងបខដលបានឡកើនឡ ើង៤៧.៦%  ម្ដ៉ា សញីនស្រែាក ់ខដលបានឡកើនឡ ើង៥៤.៣% និង
សម្ដា រ្សាំែងឡផ្សងៗ ខដលបានឡកើនឡ ើង៧៣%។ 

 ឡៅកនញងឆ្ន ាំ២០០៩ ទាំហាំថ្នការ្នាាំច្ូលរ្បស់កមពញាម្ដនទាំហាំ ៣,៧៤០ ោនដញោៃ រ្អាឡមរ្កិ ខដលឡកើន
ដល់១៣,៧៧១ ោនដញោៃ រ្អាឡមរ្កិឡៅកនញងឆ្ន ាំ២០១៨។  

 
 



 
 
ាកលវទិាល័យភូមិនទនីែិាស្ត្សា និងវទិាាស្ត្សាឡសដឋកិច្ច  បរ្ញិ្ញា បស្រែឡសដឋកិច្ចអភិវឌ្ឍន ៍

និសសែិ៖ ឡាយ ឧែាម  20 ាស្ត្ាា ចារ្យខែនាាំ៖ បែឌិ ែ ឌ្ញយ ចាន់ឌ្ីណា 
 
 

ជ្រកាហ្វទ្យី៤៖ បង្ហ៉ាញពីការទ្យំហ្ំនន្កានំច្ូលរប្ក់មពុជាសៅច្សន្៉ាោះឆន៉ា២ំ០០៩ដ្ល២់០១៨ 

 
ស្របភព៖ អគគនាយកោឋ នកាាំកញងស្រែូលកមពញា/ ស្រកសួងពាែិជជកមម 

២.១.២.២. ការនំសច្ញ 

ជ្រកាហ្វទ្យី៥៖ បង្ហ៉ាញពីការទ្យំហ្ំនន្កានំសច្ញរប្ក់មពុជាសៅច្សន្៉ាោះឆន៉ា២ំ០០៩ដ្ល២់០១៨ 

 
ស្របភព៖ អគគនាយកោឋ នកាាំកញងស្រែូលកមពញា/ ស្រកសួងពាែិជជកមម 

ឡោងតាមរ្បាយការ្ែ៍ បច្ចញបបននភាពឡសដឋកិច្ចកមពញា ខដលច្ញោះផ្ាយឡោយ ធនាគ្នរ្ពិភពឡោក 
កាលពីខែឧសភា ឆ្ន ាំ២០១៩ បានឡលើកឡ ើងថ្ន ការ្នាាំឡច្ញឡកើនឡ ើងោ៉ា ងឆ្បរ់្ហ័សឡោយារ្ខែែស្រមូវការ្



 
 
ាកលវទិាល័យភូមិនទនីែិាស្ត្សា និងវទិាាស្ត្សាឡសដឋកិច្ច  បរ្ញិ្ញា បស្រែឡសដឋកិច្ចអភិវឌ្ឍន ៍

និសសែិ៖ ឡាយ ឧែាម  21 ាស្ត្ាា ចារ្យខែនាាំ៖ បែឌិ ែ ឌ្ញយ ចាន់ឌ្ីណា 
 
 

ខាងឡស្រៅ ាពិឡសសការ្នាាំឡច្ញឡៅទីផ្ារ្សហរ្ដឋអាឡមរ្កិ និងសហភាពអញឺរ្ ៉ាញប ម្ដនភាពរ្ងឹម្ដាំ។ ឡោយខ ក
ការ្នាាំឡច្ញសឡមៃៀកបាំពាក់ និងខសបកឡជើងខដលម្ដនច្ាំនួនពីរ្ភាគបីថ្នការ្នាាំឡច្ញទាំនិញសរ្ញបឡកើនឡ ើងពី

៨.៣%ឡៅកនញងឆ្ន ាំ២០១៧ ដល់១៧.៦%ឡៅកនញងឆ្ន ាំ២០១៨។ 
ការ្នាាំឡច្ញរ្បស់កមពញាឡៅកានស់ហរ្ដឋអាឡមរ្កិ ម្ដនការ្ឡកើនឡ ើង២៩% ឡៅកនញងឆ្ន ាំ២០១៨ ឡពាលគឺ

ឡកើនពី៤.៦%ឡៅឆ្ន ាំ២០១៧។ ការ្នាាំឡច្ញរ្បស់កមពញាឡៅកានស់ហភាពអឺរ្ ៉ាញបបានឡកើនឡ ើង១២.៩%ឡៅកនញង
ឆ្ន ាំ២០១៨ ឡពាលគឺឡកើនឡ ើងពី៩.៣%ឡៅកនញ ងឆ្ន ាំ២០១៧។ ច្ាំខែកឯ ការ្នាាំឡច្ញសឡមៃៀកបាំពាក់ និង

ខសបកឡជើងរ្បស់កមពញាឡៅទីផ្ារ្សហរ្ដឋអាឡមរ្កិឡកើនដល់២៩.៧% ឡៅកនញងឆ្ន ាំ២០១៨ ខដលឡកើនពី២៥%ឡៅ
កនញងឆ្ន ាំ២០១៧។ ច្ាំខែកឯ ការ្នាាំឡច្ញផ្លិែផ្លឡនោះ ឡៅកាន់សហភាពអឺរ្ ៉ាញបវញិម្ដនការ្ងយច្ញោះមកស្រែឹម

៣៩.១% ឡៅកនញងឆ្ន ាំ២០១៨ ឡពាលគឺងយពីច្ាំខែក៤៦%ឡៅកនញងឆ្ន ាំ២០១៧។ 

ជ្របអប់ទ្យ៥ី៖ ទ្យំហ្ំ ណ្ជិជកមមរប្ក់មពុជា សៅឆន៉ា២ំ០១៨ មាន្ទ្យឹកជ្របាកជ់ិត២៥ ន្់លាន្ដ្ុលា្៉ារ, 
ការនំសច្ញជាង១១ ន្់លាន្ដ្ុលា្៉ារ ន្ិងនចំ្ូលវិញជាង១៣ ន្់លាន្ដ្ុលា្៉ារ 

[…]ខងៃងកនញងពិធីឡបើកសននិបាែបូកសរ្ញបការ្ង្ហរ្ពាែិជជកមមឆ្ន ាំ២០១៨ និងទិសឡៅអនញវែានក៍ារ្ង្ហរ្ពាែិជជកមម
ឆ្ន ាំ២០១៩ ខដលឡរ្ៀបច្ាំឡ ើងឡៅថ្ងៃទី២៤ ខែធនូ ឆ្ន ាំ២០១៨ឡនោះ ឡោក បា៉ា ន សូរ្ស័កាិ រ្ដឋមស្ត្នាីស្រកសួងពាែិជជកមម 
បានឡលើកឡ ើងថ្ន «កនញងឆ្ន ាំ២០១៨ឡនោះការ្នាាំឡច្ញរ្បស់កមពញា ម្ដនការ្ឡកើនឡ ើងច្ាំនួន១០% កាំឡែើ នឡនោះ

ទទួលបានពី ការ្ឡកើនឡ ើងថ្នវស័ិយកាែ់ឡដរ្ និងការ្នាាំឡច្ញផ្លិែផ្លកសិកមម និងឧសាហកមម តាមរ្យៈ
ការ្ែិែែាំឡបើកស្រច្កទីផ្ារ្ នាាំឡច្ញឡៅកានា់ង១៤៧ស្របឡទសឡៅទូទាំងពិភពឡោក»។ ឡោកបនាថ្ន ការ្នាាំ

ឡច្ញឡនោះម្ដនទាំហាំស្របម្ដែា ៦០% ថ្នផ្លិែផ្លកនញងស្រសុកសរ្ញបរ្បស់កមពញា សមទិធិផ្លទាំងអស់ឡនោះបាន
បង្ហា ញថ្ន ស្រកសួងពាែិជជកមមបានចូ្លរ្ួមច្ាំខែក ោ៉ា ងសកមមកនញងការ្រ្កា និងពស្រងីកកាំឡែើ នឡសដឋកិច្ចាែិ 

ខដលតាមការ្បា៉ា នា់ម ន គឺម្ដនអស្រតាស្របម្ដែ៧,៣% កនញងឆ្ន ាំ២០១៨ឡនោះ។[…] 
ស្របភព៖ ារ្ពែ័ម៌្ដន Freshnews  
[http://freshnewsasia.com/index.php/en/localnews/108144-2018-12-24-07-51-41.html] 
 
 
 

 
 



 
 
ាកលវទិាល័យភូមិនទនីែិាស្ត្សា និងវទិាាស្ត្សាឡសដឋកិច្ច  បរ្ញិ្ញា បស្រែឡសដឋកិច្ចអភិវឌ្ឍន ៍

និសសែិ៖ ឡាយ ឧែាម  22 ាស្ត្ាា ចារ្យខែនាាំ៖ បែឌិ ែ ឌ្ញយ ចាន់ឌ្ីណា 
 
 

២.១.៣. ការវិនិ្សោគ 

តារាងទ្យ១ី៖ បង្ហ៉ាញពីទ្យំហ្វំិន្ិសោគកនុងជ្រ្ុក ន្ិងផ្ទ៉ាល់ពបីរសទ្យ្ 

 
*BVI (British Virgin Islands) 
ស្របភព៖ ស្រកុមស្របឹកាអភិវឌ្ឍនក៍មពញា(CDC) 

ការ្វនិិឡោគឡៅកនញងស្របឡទសកមពញាម្ដនការ្រ្កីច្ឡស្រមើនគួរ្ឲ្យគែស់ម្ដគ ល់តាាំងពីឆ្ន ាំ២០១២មក ឡពាលគឺ

ម្ដនការ្ឡកើនឡ ើង២៤%គិែចាបពី់ឆ្ន ាំ២០១២ ដល់ឆ្ន ាំ២០១៦ ឡបើគិែាទឹកស្របាកម់្ដនការ្ឡកើនឡ ើងពី២.៩ពាន់
ោនដញោៃ រ្អាឡមរ្កិឡៅកនញងឆ្ន ាំ២០១២ ឡកើនដល់៣.៦ពានោ់នដញោៃ រ្អាឡមរ្កិឡៅកនញងឆ្ន ាំ២០១៦ និងបនាឡកើន

ឡ ើង៧៥%ឡទៀែឡៅកនញងឆ្ន ាំ២០១៧។ ឡៅកនញងឆ្ន ាំ២០១៨ ការ្វនិិឡោគសរ្ញបម្ដនការ្ឡកើនឡ ើងច្ាំនួនស្របខហល
២%ពីឆ្ន ាំ២០១៧ និងម្ដនការ្ឡកើនឡ ើងរ្ហូែដល់៤៥%ឡៅកនញងឆ្ន ាំ២០១៩ ឡបើឡធៀបនឹងឆ្ន ាំ២០១៨។ ឡបើគិែ     
រ្យៈឡពល៥ឆ្ន ាំច្ញងឡស្រកាយមកឡនោះ ការ្វនិិឡោគមូលធនសរ្ញបថ្នវនិិឡោគិនកនញងស្រសុកម្ដនស្របម្ដែា៣៥%ថ្ន

ការ្វនិិឡោគសរ្ញប។ 



 
 
ាកលវទិាល័យភូមិនទនីែិាស្ត្សា និងវទិាាស្ត្សាឡសដឋកិច្ច  បរ្ញិ្ញា បស្រែឡសដឋកិច្ចអភិវឌ្ឍន ៍

និសសែិ៖ ឡាយ ឧែាម  23 ាស្ត្ាា ចារ្យខែនាាំ៖ បែឌិ ែ ឌ្ញយ ចាន់ឌ្ីណា 
 
 

ការ្វនិិឡោគសាំខានា់ងឡគគឺសថិ ែឡៅកនញងវស័ិយឧសាហកមម និងឡហោឋ រ្ច្នាសមពន័ធ ខដលម្ដនច្ាំនួន
៥៣%ថ្នការ្វនិិឡោគសរ្ញប និងតាមពីឡស្រកាយឡោយការ្វនិិឡោគឡៅកនញងវស័ិយឡទសច្រ្ែ៍ខដលម្ដនច្ាំនួន

៤១% និងកសិកមមម្ដន៦% ថ្នការ្វនិិឡោគសរ្ញប។ 
គឡស្រម្ដងាឡស្រច្ើនស្រែូវបានអនញម័ែយល់ស្រពមពីស្រកុមស្របឹកាអភិវឌ្ឍន៍កមពញា (CDC) គិែចាប់តាាំងពីឆ្ន ាំ

១៩៩៥មក។ ឡៅឆ្ន ាំ១៩៩៥ ឡពាលគឺ១ឆ្ន ាំបនាទ បពី់ម្ដនការ្ោកឲ់្យឡស្របើស្របាស់ច្ាបស់ាី ពីការ្វនិិឡោគឡៅកមពញា 
ម្ដនគឡស្រម្ដងវនិិឡោគខដលយល់ស្រពមឡោយCDCគិែាទឹកស្របាកស់រ្ញបស្របម្ដែា ២.៣ពានោ់នដញោៃ រ្អាឡម

រ្កិ ឡហើយទាំហាំថ្នការ្វនិិឡោគឡនោះម្ដនការ្ឡកើនឡ ើងាបនាបនាទ បឡ់ោយគិែស្រែឹមឆ្ន ាំ២០១៩ម្ដនទឹកស្របាក់ម្ដន
ទឹកស្របាកស់រ្ញបស្របម្ដែា ៨៥.៨៨ពានោ់នដញោៃ រ្អាឡមរ្កិ។ ឡៅកនញងឆ្ន ាំ ២០០៨ ការ្វនិិឡោគម្ដនការ្ឡកើន

ឡ ើងរ្ហូែដល់ឡៅ១០.៨៩ពានោ់នដញោៃ រ្អាឡមរ្កិ ខដលកនញងឡនាោះការ្វនិិឡោគកនញងវស័ិយកសិកមមម្ដនរ្ហូែ
ដល់ឡៅ ១០៦.៧៣ោនដញោៃ រ្អាឡមរ្កិ ែែៈខដលការ្វនិិឡោគឡៅកនញងវស័ិយឡទសច្រ្ែ៍ និងឡសវាកមម ម្ដន

ច្ាំនួន៨.៧៧ពានោ់នដញោៃ រ្អាឡមរ្កិ និង១.២៩ពានោ់នដញោៃ រ្អាឡមរ្កិឡទៀែឡៅកនញងវស័ិយឡផ្សងៗ។ ឡោយ
ខ ក ឡៅកនញងឆ្ន ាំ២០១៩ ការ្វនិិឡោគខដលបានអនញមែ័ឡោយស្រកុមស្របឹកាអភិវឌ្ឍនក៍មពញា(CDC) ម្ដនទាំហាំទឹក
ស្របាក់ច្ាំនួន៩.៤០ពាន់ោនដញោៃ រ្អាឡមរ្កិ ខដលកនញងឡនាោះវនិិឡោគចិ្នម្ដនឡស្រច្ើនាងឡគាមួយនឹងទឹកស្របាក់

ច្ាំនួន២.៧៥ពានោ់នដញោៃ រ្អាឡមរ្កិ ខដលតាមពីឡស្រកាយឡោយហញងកញងច្ាំនួន៩១២.៥៥ោនដញោៃ រ្អាឡមរ្កិ 
និងជប៉ាញនច្ាំនួន ២៩៨.៨៤ោនដញោៃ រ្អាឡមរ្កិ។ 

ច្ាំខែកឯ ការ្វនិិឡោគ ទ្ ល់ពីបរ្ឡទស(FDI) គិែចាបត់ាាំងពីឆ្ន ាំ១៩៩៤ ដល់ឆ្ន ាំ ២០១៩ ស្របឡទសចិ្ន
ម្ដនច្ាំខែកធាំាងឡគខដលម្ដនរ្ហូែដល់ឡៅ២១.៨១% ខដលបានឡធវើការ្វនិិឡោគឡៅកនញងខផ្នកឡហោឋ រ្ច្នាស

មពន័ធ ឡៅស ូ  និងឡទសច្រ្ែ៍។ ាធារ្ែរ្ដឋកូឡរ្ ៉ា ម្ដនច្ាំនួន៦.១៦% និងច្ស្រកភពអងឡ់គៃសម្ដនច្ាំនួន៥.០១%។ 
ឡស្រៅពីឡនោះម្ដនដូច្ា ម្ដ៉ា ឡ សញី (៣.៥៩%) ជប៉ាញន(៣.១៣%) ហញងកញង(៣.០៥%) ខែវា៉ាន(់១.៧៧%) ឡវៀែណាម

(២.៣១%) សឹងាបញរ្(ី១.៦៤%) ថ្ង(១.៥៤%) ខដលភាគឡស្រច្ើនគឺវនិិឡោគឡៅកនញងឧសាហកមមកាែឡ់ដរ្16។ 

២.១.៤. ការចំ្ណាយសាធារណ្ៈ 

ច្ាំណាយសរ្ញបងវកិារ្ដឋ  ឬច្ាំណាយសរ្ញបងវកិាាែិសស្រម្ដប់ឆ្ន ាំ២០១៩ ស្រែូ វបានឡស្រគ្នងច្ាំនួន

២៧,១៦៤,៩៩៦ ោនឡរ្ៀល ស្រែូវា ២៤.៧២% ថ្នផ្លិែផ្លកនញងស្រសុកសរ្ញប គឺម្ដនកាំឡែើ នច្ាំនួន១១.៤% 
ឡធៀបនឹងច្ាបឆ់្ន ាំ២០១៨ ខដលកនញងឡនាោះ (១)ច្ាំណាយច្រ្នាងវកិារ្ដឋម្ដនច្ាំនួន ១៧,៩០៧,៥៤៩ ោនឡរ្ៀល ស្រែូវ

                                                           
16 ស្រកុមស្របឹកាអភវិឌ្ឍន៍កមពញា(CDC), បរ្ោិកាសវនិិឡោគឡៅកមពញា,[http://www.cambodiainvestment.gov.kh/why-invest-in-
cambodia/investment-enviroment.html] 



 
 
ាកលវទិាល័យភូមិនទនីែិាស្ត្សា និងវទិាាស្ត្សាឡសដឋកិច្ច  បរ្ញិ្ញា បស្រែឡសដឋកិច្ចអភិវឌ្ឍន ៍

និសសែិ៖ ឡាយ ឧែាម  24 ាស្ត្ាា ចារ្យខែនាាំ៖ បែឌិ ែ ឌ្ញយ ចាន់ឌ្ីណា 
 
 

ា១៦.៣០% ថ្នផ្លិែផ្លកនញងស្រសុកសរ្ញប គឺម្ដនកាំឡែើ ន១២.៣% ឡធៀបនឹងច្ាប់ឆ្ន ាំ២០១៨ និង (២)
ច្ាំណាយមូលធនងវកិារ្ដឋម្ដនច្ាំនួន ៩,២៥៧,៤៤៧ ោនឡរ្ៀល ស្រែូវា ៨.៤២% ថ្នផ្លិែផ្លកនញងស្រសុកសរ្ញប 

គឺម្ដនកាំឡែើ ន៩.៨% ឡធៀបនឹងច្ាបឆ់្ន ាំ២០១៨17។  

រូបភាពទ្យី១៖ បង្ហ៉ាញពី្ចូ្នករលវិកាជាតិ្ំខាន្់ៗពឆីន៉ាំ២០១៧ ដ្ល់២០១៩ 

 
ស្របភព៖ នាយកោឋ នងវកិានីយកមមថ្នអគគនាយកោឋ នងវកិារ្/ស្រកសួងឡសដឋកិច្ច និងហិរ្ញ្ា វែថញ /ងវកិាាែិឆ្ន ាំ២០១៨

                                                           
17 ងវកិាសឡងខបសស្រម្ដបឆ់្ន ាំ២០១៩ រ្បស់ស្រកសួងឡសដឋកិច្ច និងហិរ្ញ្ា វែថញ, ទាំពរ័្១០-១៣ 



 

 

 

 
 
 

 
 

 
 

ជំពូកទី្យ៣ 
សាថ៉ាន្ភាពសោល

ន្សោបាយរូបិយវតថុសៅ
កមពុជា



 
 
ាកលវទិាល័យភូមិនទនីែិាស្ត្សា និងវទិាាស្ត្សាឡសដឋកិច្ច  បរ្ញិ្ញា បស្រែឡសដឋកិច្ចអភិវឌ្ឍន ៍

និសសែិ៖ ឡាយ ឧែាម  25 ាស្ត្ាា ចារ្យខែនាាំ៖ បែឌិ ែ ឌ្ញយ ចាន់ឌ្ីណា 
 
 

៣.១. សាថ៉ាន្ភាពទូ្យសៅនន្សោលន្សោបាយរូបិយវតថុសៅកមពុជា 

ជ្របអប់ទ្យ៦ី៖ សាថ៉ាន្ភាពទ្យូសៅនន្សោលន្សោបាយរូបិយវតថសុៅកមពុជា 

១. ាថ នភាពអែិផ្រ្ណា 
អែិផ្រ្ណាាមធយមម្ដនអស្រតា២.៥% កនញងឆ្ន ាំ២០១៨ ខដលាកស្រមែិមួយទបាងការ្ពាករ្ែ៍កាល

ពីឡដើមឆ្ន ាំ(៣%) និងអែិផ្រ្ណាឆ្ន ាំ២០១៧(២.៩%)។ អស្រតាទបឡនោះបណាា លមកពីការ្ងយឡលបឿនថ្នកាំឡែើ ន
ថ្ងៃមាូបអាហារ្ ែែៈខដលអែិផ្រ្ណាស្រកុមទាំនិញ និងឡសវាពាកព់ន័ធនឹងឡស្របងឥនទនៈម្ដនកស្រមែិែពស់ាងឆ្ន ាំមញន 

ឡហើយអែិផ្រ្ណាសនូលបនាម្ដនសថិ រ្ភាពកនញងកស្រមិែទប ខដលឆ្ៃញ ោះបញ្ញច ាំងពីសថិ រ្ភាពម្ដ៉ា ស្រកូឡសដឋកិច្ច ឡស្រកាមបរ្ ិ
ការ្ែ៍សថិ រ្ភាពនឡោបាយ និងការ្អនញវែថឡគ្នលនឡោបាយារ្ឡពើពនធ និងរ្បិូយវែថញម្ដនភាពសមស្រសប។ 

២. ាថ នភាពអស្រតាបាូ រ្ស្របាក់ 
អស្រតាបាូរ្ស្របាកឡ់រ្ៀលឡធៀបនឹងស្របាកដ់ញោៃ រ្អាឡមរ្កិបនាម្ដនសាិ រ្ភាព ាមធយមស្របម្ដែ ៤,០៥៥ឡរ្ៀលកនញង

មួយដញោៃ រ្អាឡមរ្កិកនញងឆ្ន ាំ២០១៩ ឡធៀបនឹងឆ្ន ាំមញន(៤,០៥១) ឡោយារ្ខែការ្ឡធវើអនារាគមនឡ៍លើទីផ្ារ្បាូ រ្ស្របាក់

កនញងបរ្បិទខដលែថ្មៃស្របាកឡ់រ្ៀលបានខស្របស្របួលបនាិច្បនាួច្ឡៅតាមកតាា រ្ដូវកាលាពិឡសសកាំឡែើ នែស្រមូវការ្ស្របាក់
ឡរ្ៀលសស្រម្ដបប់ងព់នធម្ដនការ្ឡកើនឡ ើង២៥%កនញងរ្យៈឡពល១០ខែឡដើមឆ្ន ាំ២០១៩។ ាកខ់សាងធនាគ្នរ្ាែិថ្ន

កមពញាបានឡធវើអនារាគមនឡ៍លើទីផ្ារ្បាូរ្ស្របាកឡ់ោយបឡញ្ចញស្របាកឡ់រ្ៀលឡសមើ២ដងថ្នទាំហាំទឹកស្របាកក់នញងឆ្ន ាំ២០១៨។  
ឡៅកនញងឆ្ន ាំ ២០១៨ អស្រតាបាូរ្ស្របាកឡ់រ្ៀលឡធៀបដញោៃ រ្អាឡមរ្កិរ្កាបាននូវអស្រតាបានកនញងរ្ងវង៤់,០៥០ឡរ្ៀល

កនញងមួយដញោៃ រ្អាឡមរ្កិ ខដលបណាា លមកពីបរ្កិារ្ែ៍ខដលរ្បិូយបែណ រ្បស់ស្របឡទសមួយច្ាំនួនកាំពញងទទួលរ្ង
សម្ដព ធពីការ្ដាំឡ ើងអស្រតាការ្ស្របាកឡ់គ្នលរ្បស់ធនាគ្នរ្កណាា លអាឡមរ្កិ និងឡោយារ្ការ្ផ្គែផ់្គងស្របាក់ឡរ្ៀល

រ្បស់ធនាគ្នរ្ាែិថ្នកមពញាម្ដនកស្រមិែស្រសបនឹងការ្ឡកើនឡ ើងែស្រមូវការ្ស្របាក់ឡរ្ៀល តាមរ្យៈការ្ទិញកសិផ្ល 
និងការ្បងព់នធ។  

៣. ាថ នភាពរ្ូបិយវែថញ  
៣.១. រ្ូបិយវែថញ ទូឡៅ(M2)  

រ្ូបិយវែថញ ទូឡៅ(M2)ម្ដនកាំឡែើ ន២៤.២% ែពស់ាងកាំឡែើ នឆ្ន ាំមញនបនាិច្(២៣.៨%) និងកាំឡែើ ន
មធយមស្របចាាំឆ្ន ាំកនញងរ្យៈឡពល៥ឆ្ន ាំច្ញងឡស្រកាយឡនោះ(២២%)។ កាំឡែើ នរ្បិូយវែថញទូឡៅ ឡនោះបនាម្ដនកស្រមែិសមស្រសប
នឹងការ្រ្កីច្ឡស្រមើនថ្នសកមមភាពឡសដឋកិច្ច និងមនិបានបណាា លឲ្យម្ដនសម្ដព ធឡលើអស្រតាអែិផ្រ្ណា និងអស្រតាបាូ រ្

ស្របាកឡ់ ើយ។ សម្ដសធាែញរ្បិូយវែថញទូឡៅសាំខាន់ៗ ខដលបានជាំរ្ញញកាំឡែើ នរ្បិូយវែថញទូឡៅរ្មួម្ដន កាំឡែើ នស្របាក់



 
 
ាកលវទិាល័យភូមិនទនីែិាស្ត្សា និងវទិាាស្ត្សាឡសដឋកិច្ច  បរ្ញិ្ញា បស្រែឡសដឋកិច្ចអភិវឌ្ឍន ៍

និសសែិ៖ ឡាយ ឧែាម  26 ាស្ត្ាា ចារ្យខែនាាំ៖ បែឌិ ែ ឌ្ញយ ចាន់ឌ្ីណា 
 
 

បឡញ្ា ើារ្ូបិយបែណ  និងរ្ូបិយវែថញកនញងច្រាច្រ្ែ៍។ កាំឡែើ នរ្ូបិយវែថញ ទូឡៅបាននាាំឲ្យភាពសញីជឡស្រៅខផ្នកហិរ្ញ្ា វែថញ
(M2/GDP) ឡកើនដល់៧៨.៥% ឡធៀបនឹង៧៣%ឡៅកនញងឆ្ន ាំ២០១៧ ខដលបង្ហា ញថ្នវស័ិយហិរ្ញ្ា វែថញបនារ្មួ

ច្ាំខែកកានខ់ែសកមមកនញងការ្គ្នាំស្រទកាំឡែើ នសកមមភាពឡសដឋកិច្ច។  

រូបភាពទ្យី២៖ បង្ហ៉ាញពីសាថ៉ាន្ភាពនន្រូបិយវតថុទ្យូសៅ ន្ិងដ្ុលា្៉ាររបូន្ីយកមម 

 
 ស្របាក់បឡញ្ា ើារ្ូបិយបែណ បានឡកើនឡ ើងកនញ ងអស្រតា២៦.៨% ែពស់ាងកាំឡែើ នឆ្ន ាំមញន(២៣.៦%) 

ឡោយារ្ការ្បនាឡកើនឡ ើងថ្នស្របាកច់្ាំែូល និងសនស ាំរ្បស់ាធារ្ែជន ការ្បនាទទួលបានលាំហូរ្មូលធន
ចូ្លមកកនញងឡសដឋកិច្ច និងជាំឡនឿទញកចិ្ែាឡលើស្របព័នធធនាគ្នរ្។ ស្របាក់បឡញ្ា ើារ្ូបិយបែណ ឡធៀបនឹងរ្ូបិយវែថញទូឡៅ 

ម្ដនរ្ហូែដល់ឡៅ ៨៤% ឡហើយស្របាកប់ឡញ្ា ើ រ្បិូយបែណ ឡធៀបនឹង ស្របាកប់ឡញ្ា ើសរ្ញបម្ដនរ្ហូែដល់ឡៅ ៩៥% កនញង
រ្យៈឡពល១០ឆ្ន ាំច្ញងឡស្រកាយឡនោះ ខដលឆ្ៃញោះបញ្ញច ាំងពីាថ នភាពដញោៃ រ្បូនីយកមមឡៅកមពញា គឺម្ដនកស្រមែិែពស់ឡៅ

ឡ ើយ។ ទនទឹមឡនោះ ស្របាកឡ់រ្ៀលកនញងច្រាច្រ្ែ៍ម្ដនកាំឡែើ ន១៤.១% ទបាងកាំឡែើ នឡៅឆ្ន ាំមញន(២៨.៧%)។  



 
 
ាកលវទិាល័យភូមិនទនីែិាស្ត្សា និងវទិាាស្ត្សាឡសដឋកិច្ច  បរ្ញិ្ញា បស្រែឡសដឋកិច្ចអភិវឌ្ឍន ៍

និសសែិ៖ ឡាយ ឧែាម  27 ាស្ត្ាា ចារ្យខែនាាំ៖ បែឌិ ែ ឌ្ញយ ចាន់ឌ្ីណា 
 
 

រូបភាពទ្យី៣៖ បង្ហ៉ាញពីសាថ៉ាន្ភាពបសញ្ញើជាសរៀល ន្ងិឥណ្ទាន្ច្ំស ោះវិ្ ័យឯកជន្ 

 
បច្ចញបបនន រ្បិូយវែថញកនញងច្រាច្រ្ែ៍ម្ដនច្ាំនួន១០.២ស្រទីោនឡរ្ៀល(២.៥ ប ោីនដញោៃ រ្អាឡមរ្កិ) និងម្ដន

សម្ដម្ដស្រែ ១១.៥% ឡធៀបនឹងរ្បិូយវែថញទូឡៅ និង១០.៣% ឡធៀបនឹងផ្លិែផ្លកនញងស្រសុកសរ្ញប។ ាមួយគ្នន ឡនោះ 

ស្របាកប់ឡញ្ា ើាឡរ្ៀលម្ដនកាំឡែើ ន៩% ឡធៀបនឹងកាំឡែើ ន១៧.៥% ឡៅឆ្ន ាំមញន។ 
៣.២. ាថ នភាពសនទនីយភាព 

សនទនីយភាពកនញងស្របពន័ធធនាគ្នរ្បនាសថិែកនញងកស្រមែិែពស់។ សនទនីយភាពឡលើសាដញោៃ រ្អាឡមរ្កិម្ដន
ច្ាំនួន១.៩ប ោីនដញោៃ រ្អាឡមរ្កិ(ឡកើន៨%) ឡសមើ នឹង៦១% ថ្នស្របាកប់ស្រមុងកាែពវកិច្ចាដញោៃ រ្អាឡមរ្កិ។ សនទនី

យភាពឡលើសាឡរ្ៀលម្ដនច្ាំនួន១.៤ស្រទីោនឡរ្ៀល(ងយ៥%) ឡសមើ នឹង២.៥ដងថ្នស្របាក់បស្រមុងកាែពវកិច្ចា      
ឡរ្ៀល។ 
ស្របភព៖ រ្បាយការ្ែ៍ស្របចាាំឆ្ន ាំ២០១៨ និងឡលើកទិសឡៅឆ្ន ាំ២០១៩ រ្បស់ធនាគ្នរ្ាែិថ្នកមពញា 

 

៣.២. ការអនុ្វតដសោលន្សោបាយរូបិយវតថុសៅកមពុជា 
 ឡបសកកមមច្មបងរ្បស់ធនាគ្នរ្ាែិថ្នកមពញាគឺកាំែែ ់និងដឹកនាាំឡគ្នលនឡោបាយរ្បិូយវែថញ សាំ ឡៅ
រ្កាសថិ រ្ភាពថ្ងៃ ឡដើមបរី្មួច្ាំខែកជាំរ្ញញការ្អភវិឌ្ឍនឡ៍សដឋកិច្ច កនញងស្រកបែែ័ឌ នឡោបាយឡសដឋកិច្ច និងហិរ្ញ្ា វែថញ
ថ្នស្រពោះរាាណាច្ស្រកកមពញា ។ តាមរ្យៈការ្អនញវែាឡគ្នលនឡោបាយរ្បិូយវែថញស្របកបឡោយភាពស្របុងស្របយ័ែន អែិ
ផ្រ្ណាស្រែូវបានស្រគបស់្រគងឱយសថិែកនញងកស្រមែិទប កនញងអស្រតាមធយមស្របចាាំឆ្ន ាំែិច្ាង ៥% ខដលសមស្រសបសស្រម្ដប់



 
 
ាកលវទិាល័យភូមិនទនីែិាស្ត្សា និងវទិាាស្ត្សាឡសដឋកិច្ច  បរ្ញិ្ញា បស្រែឡសដឋកិច្ចអភិវឌ្ឍន ៍

និសសែិ៖ ឡាយ ឧែាម  28 ាស្ត្ាា ចារ្យខែនាាំ៖ បែឌិ ែ ឌ្ញយ ចាន់ឌ្ីណា 
 
 

ស្របឡទសកាំពញងអភិវឌ្ឍន៍។ ឡទោះាោ៉ា ងឡនោះកាី កនញងបរ្កិារ្ែ៍ឡសដឋកិច្ចខដលម្ដនកស្រមិែដញោៃ រ្ូបនីយកមមែពស់ 
ស្របសិទធភាពថ្នការ្អនញវែាឡគ្នល នឡោបាយរ្បិូយវែថញឡៅម្ដនកស្រមែិឡៅឡ ើយ ស្រសបឡពលខដលធនាគ្នរ្ាែិថ្ន

កមពញាពញាំម្ដន លទធភាពស្រគបស់្រគ្ននក់នញងការ្ឡដើរ្ែួាអនកឱយែចីច្ញងឡស្រកាយ18 ។ល។ 
 មញែង្ហរ្ច្មបងរ្បស់ធនាគ្នរ្ាែិថ្នកមពញាម្ដន៥ោ៉ា ងសាំខាន់ៗ ៖ 

១. ឡដើរ្ែួនាទីាអាា្ធរ្រ្បិូយវែថញ និងអនញវែាឡគ្នលនឡោបាយរ្បិូយវែថញ 
២. ឡដើរ្ែួនាទីាអនកឡបាោះពញមពផ្ាយរ្បិូយបែណ ាែិ ា្ ច្ម់ញែ 

៣. ឡដើរ្ែួនាទីាអាា្ធរ្ស្រែួែពិនិែយ និងោកប់ទបញ្ា ែាិឡលើ ស្របពន័ធធនាគ្នរ្ និងហិរ្ញ្ា វែថញ 
៤. ស្រែួែពិនិែយឡលើស្របពន័ធទូទែន់ានាឡៅកនញងស្របឡទសកមពញា 

៥. ស្រគបស់្រគងទញនបស្រមុងអនារ្ាែិរ្បស់ស្របឡទស។ 

២.២.១. គណ្ៈកមមការអភិវឌឍន៍្សោលន្សោបាយរូបិយវតថុ 

គែៈកម្ដម ធិការ្ឡគ្នលនឡោបាយរ្ូបិយវែថញ  ាគែៈកម្ដម ធិការ្ឡគ្នលនឡោបាយកស្រមិែែពស់រ្បស់
ធនាគ្នរ្ាែិថ្នកមពញា ខដលស្រែូវបានបឡងកើែឡ ើងឡដើមបវីាយែថ្មៃការ្អភវិឌ្ឍនឡ៍សដឋកិច្ច និងហិរ្ញ្ា វែថញ និងឡធវើឡសច្

កាីសឡស្រមច្ចិ្ែាឡលើ ឡគ្នលនឡោបាយរ្ូបិយវែថញ  កនញងឡគ្នលបាំែងរ្កាសថិ រ្ភាពថ្ងៃ។ គែៈកម្ដម ធិការ្ឡគ្នល
នឡោបាយរ្ូបិយវែថញ ជួបស្របជញាំាស្របចាាំស្រែីម្ដស ឡពាលគឺ ៤ដងកនញ ងមួយឆ្ន ាំ។ មញនកិច្ច ស្របជញាំចាប់ឡផ្ាើម ស្រកុម

ឡលខាធិការ្ោឋ ន រ្មួម្ដនអនកឡសដឋកិច្ច និងមស្ត្នាីបញគគលិកឡផ្សងឡទៀែពីនាយកោឋ នស្រាវស្រាវឡសដឋកិច្ច និងសហ
ស្របែិបែាិការ្អនារ្ាែិ និងនាយកោឋ នសថិ ែិ នឹងឡរ្ៀបច្ាំរ្បាយការ្ែ៍វភិាគលាំអិែសស្រម្ដបគ់ែៈកម្ដម ធិការ្ឡគ្នល

នឡោបាយរ្ូបិយវែថញ។ ឡោងតាមរ្បាយការ្ែ៍ឡនោះ គែៈកម្ដម ធិការ្ឡគ្នលនឡោបាយរ្បិូយវែថញនឹងពិភាកា 
និងវាយែថ្មៃទិដឋភាពឡផ្សងគ្នន ថ្នឡសដឋកិច្ច ឡោយឡ ា្ ែឡលើការ្អភវិឌ្ឍនឡ៍សដឋកិច្ច និងហិរ្ញ្ា វែថញគនៃឹោះៗ គិែចាបពី់

កិច្ចស្របជញាំច្ញងឡស្រកាយ។ គែៈកម្ដម ធិការ្ឡគ្នលនឡោបាយរ្បិូយវែថញនឹងស្របមូលផ្ាញ ាំការ្វភិាគឡនោះ គួបផ្ស ាំនឹងការ្វនិិច្ឆ ័
យ និងការ្ពាករ្ែ៍ពីអវីខដលនឹងអាច្ឡកើែម្ដនកនញងឡសដឋកិច្ច និងថ្ងៃកនញងអាំ ញងឡពលខាងមញែ រ្ចួ្ឡធវើការ្សឡស្រមច្

ចិ្ែាឡលើជឡស្រមើសឡគ្នលនឡោបាយរ្បិូយវែថញ ឡដើមបធីានាសថិ រ្ភាពថ្ងៃរ្យៈឡពលខវង។ 

២.២.២. ឧបករណ្៍ន្សោបាយរូបិយវតថុរប្់ធនោរជាតិនន្កមពុជា 

 បច្ចញបបនន ឧបករ្ែ៍ឡគ្នលនឡោបាយ រ្បិូយវែថញខដលស្រែូវបានឡស្របើស្របាស់ឡដើមបរី្កាសថិ រ្ភាពថ្ងៃ គឺការ្ោក់
អស្រតាស្របាកប់ស្រមុងកាែពវកិច្ច និង ការ្ឡធវើអនារាគមនឡ៍លើទីផ្ារ្បាូ រ្ស្របាក ់ ។ ាមួយគ្នន ឡនោះ ធនាគ្នរ្ាែិថ្នកមពញា

កាំពញងអភវិឌ្ឍន ៍ ឧបករ្ែ៍ឡគ្នលនឡោបាយរ្បិូយវែថញបខនថម ឡដើមបពីស្រងឹងស្របសិទធភាពឡគ្នលនឡោបាយរ្ូបិយវែថញ  
                                                           
18 ទិដឋភាពទូឡៅឡគ្នលនឡោបាយរ្បិូយវែថញរ្បស់ធនាគ្នរ្ាែិថ្នកមពញា 



 
 
ាកលវទិាល័យភូមិនទនីែិាស្ត្សា និងវទិាាស្ត្សាឡសដឋកិច្ច  បរ្ញិ្ញា បស្រែឡសដឋកិច្ចអភិវឌ្ឍន ៍

និសសែិ៖ ឡាយ ឧែាម  29 ាស្ត្ាា ចារ្យខែនាាំ៖ បែឌិ ែ ឌ្ញយ ចាន់ឌ្ីណា 
 
 

តាមរ្យៈការ្ឡច្ញផ្ាយមូលបស្រែអាច្ជួញដូរ្បាន ការ្អភវិឌ្ឍនទី៍ផ្ារ្អនារ្ធនាគ្នរ្និងទីផ្ារ្ រ្បិូយវែថញ និងការ្
ពស្រងឹងការ្ឡស្របើស្របាស់ស្របាកឡ់រ្ៀល។ 

២.២.២.១. សោលន្សោបាយអជ្រតាបរូរជ្របាក ់

ឡៅកនញងឡសដឋកិច្ចដញោៃ រ្បូនីយកមមែពស់ ការ្កាំែែឡ់គ្នលឡៅ និងអនញវែាឡគ្នលនឡោបាយរ្បិូយវែថញ ស្រែូវ
ឡធវើឡ ើងឡោយស្របុងស្របយ័ែន។ ម៉ាាង ស្របសិទធភាពថ្នឡគ្នលនឡោបាយរ្បិូយវែថញនឹងស្រែូវបានកាែប់នថយ ឡោយារ្

ខែអាា្ធរ្រ្បិូយវែថញមិនម្ដនឥទធិពលស្រគបស់្រគ្នន់កនញងការ្ស្រគបស់្រគងបរ្មិ្ដែរ្ូបិយបែណ បរ្ឡទស។ អាស្រស័យឡហែញ
ឡនោះ ឡគ្នលនឡោបាយអស្រតាបាូរ្ស្របាកប់ានឡដើរ្ែួនាទីោ៉ា ងសាំខានឡ់ៅកនញងការ្សឡស្រមច្បាននូវឡគ្នលឡៅឡសដឋកិច្ច 
តាម  រ្យៈឡគ្នលនឡោបាយរ្បិូយវែថញ (Mardy Lut, and Pahlaj Moolio, ២០១៥)។ ឡគ្នលនឡោបាយអស្រតា

បាូរ្ស្របាករ់្បស់ធនាគ្នរ្ាែិថ្នកមពញា គឺាឧបករ្ែ៍នឡោបាយមួយរ្បស់ឡគ្នលនឡោបាយរ្បិូយវែថញ ខដលម្ដន
ឡគ្នលឡៅច្មបងគឺរ្កាសថិ រ្ភាពថ្ងៃ។ ាមួយនឹងការ្អនញវែារ្បបអស្រតាបាូរ្ស្របាក ់អខែា ែម្ដនការ្ស្រគបស់្រគង ធនាគ្នរ្

ាែិនឹងឡធវើអនារាគមនឡ៍លើទីផ្ារ្បាូរ្ស្របាក ់ឡដើមបសី្រគបស់្រគង និងរ្កាសថិ រ្ភាព អស្រតាបាូរ្ស្របាក ់ឡៅតាមឡគ្នលឡៅខដល
បានកាំែែ។់ 

ការ្រ្កាែថ្មៃស្របាកឡ់រ្ៀល តាមរ្យៈការ្រ្កាបាននូវសថិ រ្ភាពអស្រតាបាូរ្ស្របាក ់វាពិែាសាំខានឡ់ៅកនញងការ្រ្កា 
និងស្រគបស់្រគងកស្រមែិថ្នអស្រតាអែិផ្រ្ណា។ ធនាគ្នរ្ាែិថ្នកមពញាបានចូ្លរ្មួទិញ លករ់្បិូយបែណ អនារ្ាែិ ា

ពិឡសសស្របាកដ់ញោៃ រ្អាឡមរ្កិ កនញងឡគ្នលឡៅរ្កាសថិ រ្ភាពអស្រតាបាូរ្ស្របាក។់ ឡៅឡពលខដលស្របាកឡ់រ្ៀលម្ដនការ្ធាៃ ក់
ថ្ងៃខាៃ ាំង ឡនាោះធនាគ្នរ្ាែិនឹងោកឡ់ដញថ្ងៃស្របាកដ់ញោៃ រ្ពីទញនបស្រមុងអនារ្ាែិរ្បស់ែៃួន ឡដើមបសី្របមូលយកស្របាក់

ឡរ្ៀលមកវញិ។ ប៉ាញខនា ការ្ទិញស្របាកឡ់រ្ៀលខបបឡនោះ នឹងជោះឥទធិពលពីរ្ោ៉ា ងឡៅឡលើធនាគ្នរ្ាែិ។ ទីមួយ គឺកាែ់
បនថយទញនបស្រមុងរ្បស់ធនាគ្នរ្ាែិ។ ទីពីរ្ គឺឡធវើឲ្យបរ្មិ្ដែរ្ូបិយបែណ កនញងស្រសុក(ស្របាក់ឡរ្ៀល) ខដលកាំពញង

ច្រាច្រ្ែ៍ធាៃ កច់្ញោះ ប៉ាញខនាស្របាកដ់ញោៃ រ្នឹងឡកើនឡ ើង ខដលវានឹងជោះឥទធិពលឡលើស្របសិទធភាពឡគ្នលនឡោបាយរ្បិូយ
វែថញរ្បស់ធនាគ្នរ្ាែិ (បែឌិ ែ ហង ់ជួនណារ្ ៉ាញន, ម្ដ៉ា ស្រកូឡសដឋកិច្ច ទាំពរ័្១៨៩-១៩០,២០០៩)។ ាកខ់សាង ឡៅ
កនញងឆ្ន ាំ២០១៨ ធនាគ្នរ្ាែិថ្នកមពញាបានទិញស្របាកដ់ញោៃ រ្អាឡមរ្កិពីស្រគឹោះាថ នធនាគ្នរ្ពាែិជជ និងអាជីវករ្បាូ រ្

ស្របាកស់រ្ញបស្របម្ដែ ៨៧៥ ោនដញោៃ រ្អាឡមរ្កិ ងយច្ញោះ៩%ឡបើឡធៀបនឹងឆ្ន ាំមញន។ ការ្ងយច្ញោះឡនោះ បណាា លមក
ពីកតាា ពីរ្ោ៉ា ង។ ទី១៖ ស្រគឹោះាថ នធនាគ្នរ្ និងមីស្រកូហិរ្ញ្ា វែថញម្ដនលទធភាពទទួលបានស្របាក់ឡរ្ៀលតាមរ្យៈ

ស្របែិបែាិការ្ផ្ាល់សនទនីយភាពឡោយម្ដនការ្ធានា(LPCO) និងទី២៖ ការ្ងមងយថ្នអែិឡរ្កសមែញលយជញ្ជ ី ង
ទូទែ1់9។ 
                                                           
19 រ្បាយការ្ែ៍ស្របចាាំឆ្ន ាំរ្បស់ធនាគ្នរ្ាែិថ្នកមពញា ទាំពរ័្៣២ 



 
 
ាកលវទិាល័យភូមិនទនីែិាស្ត្សា និងវទិាាស្ត្សាឡសដឋកិច្ច  បរ្ញិ្ញា បស្រែឡសដឋកិច្ចអភិវឌ្ឍន ៍

និសសែិ៖ ឡាយ ឧែាម  30 ាស្ត្ាា ចារ្យខែនាាំ៖ បែឌិ ែ ឌ្ញយ ចាន់ឌ្ីណា 
 
 

ាទូឡៅ ធនាគ្នរ្ាែិម្ដនជឡស្រមើសពីរ្ ឡៅកនញងការ្អនារាគមនឡ៍លើទីផ្ារ្បាូរ្ស្របាក2់0៖ 
១. ការ្ឡធវើអនារាគមនឡ៍លើរ្បិូយវែថញបរ្ឡទសឡោយមនិឡបាោះផ្ាយមូលបស្រែ(Unsterilized foreign exchange  

intervention) ៖ ការ្ទិញស្របាកឡ់រ្ៀល ឡោយស្របាកដ់ញោៃ រ្ នឹងឡធវើឲ្យបរ្មិ្ដែរ្បិូយបែណ ឡរ្ៀលឡៅកនញងទីផ្ារ្ម្ដន
ការ្ធាៃ កច់្ញោះ ឡហើយែថ្មៃនឹងឡកើនឡ ើង ប៉ាញខនាទញនបស្រមុងអនារ្ាែិរ្បស់ធនាគ្នរ្ាែិនឹងធាៃ កច់្ញោះ ឬផ្ទញយមកវញិ។ 

២. ការ្ឡធវើអនារាគមនឡ៍លើរ្បិូយវែថញបរ្ឡទសឡោយឡបាោះផ្ាយមូលបស្រែ(Sterilized intervention)៖ ឡោយមនិច្ង់
ឲ្យប៉ាោះពាល់ដល់មូលោឋ នរ្បិូយវែថញ ឡនាោះធនាគ្នរ្ាែិនឹងឡស្របើស្របាស់ស្របែិបែាិការ្ឡបើកច្ាំហរ្ ឡដើមបសី្របមូលយកស្របាក់

ឡរ្ៀល ឬស្របាកដ់ញោៃ រ្វញិ តាមរ្យៈការ្ឡបាោះមូលបស្រែលក ់ឬទិញ។  

រូបភាពទ្យី៤៖ បង្ហ៉ាញពីការស ើងច្ុោះនន្អជ្រតាបដរូជ្របាក់ ន្ងិអជ្រតាអតិ្រណាពីឆន៉ាំ២០១០ ដ្ល់
២០២០ 

 
ស្របភព៖ អគគនាយកោឋ នងវកិា/ ស្រកសួងឡសដឋកិច្ច និងហិរ្ញ្ា វែថញ (MEF) 

ខផ្អកតាមការ្ពាករ្ែ៍រ្បស់ស្រកសួងឡសដឋកិច្ច និងហិរ្ញ្ា វែថញ (ការ្ពាករ្ែ៍មញនវបិែាិកូវដី១៩) អស្រតាអែិ

ផ្រ្ណាមធយមស្របចាាំឆ្ន ាំស្រែូវបានបា៉ា ន់ាម នថ្នសថិែកនញងកស្រមែិអាច្ស្រគប់ស្រគងបានកនញងអស្រតា២.៩%កនញងឆ្ន ាំ២០២០ 

                                                           
20 សូមខសវងយល់បខនថម៖ Kim Abildgren, Economics, Sterilised and Non-Sterilised Intervention in the Foreign-
Exchange Market,[http://www.nationalbanken.dk/en/publications/Documents/2005/04/2005_MON1_061_ster.pdf] 



 
 
ាកលវទិាល័យភូមិនទនីែិាស្ត្សា និងវទិាាស្ត្សាឡសដឋកិច្ច  បរ្ញិ្ញា បស្រែឡសដឋកិច្ចអភិវឌ្ឍន ៍

និសសែិ៖ ឡាយ ឧែាម  31 ាស្ត្ាា ចារ្យខែនាាំ៖ បែឌិ ែ ឌ្ញយ ចាន់ឌ្ីណា 
 
 

ស្រសបនឹងការ្រ្ ាំពឹងទញកថ្នការ្ឡកើនឡ ើងែៃោះនូវថ្ងៃមាូបអាហារ្ាពិឡសសថ្ងៃអងករ្ ែែៈខដលថ្ងៃឡស្របងឡលើទីផ្ារ្អនារ្
ាែិស្រែូវបានរ្ ាំពឹងថ្ននឹងបនាធាៃ កច់្ញោះខដលអាច្បណាា លមកពីឥទធិពលថ្នសស្ត្ង្ហគ មពាែិជជកមម។ 

អស្រតាបាូ រ្ស្របាក់ឡរ្ៀល គឺឡៅខែបនាសថិ ែឡៅកនញងរ្ងវង់៤,០៥៤ឡរ្ៀលកនញងមួយដញោៃ រ្អាឡមរ្កិឡៅកនញ ងឆ្ន ាំ
២០២០ ឡោយារ្ខែសថិ រ្ភាពម្ដ៉ា ស្រកូឡសដឋកិច្ច ជាំឡនឿទញកចិ្ែាពីសាំណាក់ាធារ្ែជនឡលើការ្ឡស្របើស្របាស់ស្របាក់

ឡរ្ៀលតាមរ្យៈការ្អនញវែាវធិានការ្ឡលើកកមពស់ស្របាក់ឡរ្ៀលរ្បស់ធនាគ្នរ្ាែិថ្នកមពញា និងការ្បនាពស្រងឹងឡគ្នល
នឡោបាយស្រគបស់្រគងាច្ស់្របាកក់នញងវស័ិយហិរ្ញ្ា វែថញ21។ 

២.២.២.២. ជ្របាកប់ជ្រមុងកាតពវកចិ្ច 

ស្របាក់បស្រមុងកាែពវកិច្ចាឧបករ្ែ៍ឡគ្នលនឡោបាយរ្ូបិយវែថញ មួយ ខដលធនាគ្នរ្ាែិថ្នកមពញាឡស្របើ
ឡដើមបសី្រគប់ស្រគងឡលបឿនកាំឡែើ នឥែទន ។ បច្ចញបបនន អស្រតាស្របាក់បស្រមុងកាែពវកិច្ចសស្រម្ដប់រ្ូបិយបែណ បរ្ឡទស 
(ាពិឡសស ស្របាកដ់ញោៃ រ្អាឡមរ្កិ) និងរ្បិូយវែថញាែិ ស្រែូវបានកាំែែឡ់ផ្សងគ្នន  ។ អស្រតាស្របាកប់ស្រមុងកាែពវកិច្ចស្រែូវ

បានបនារ្កាកនញងកស្រមែិ៨% ច្ាំឡពាោះស្របាកប់ឡញ្ា ើាឡរ្ៀល និង១២.៥% ច្ាំឡពាោះស្របាកប់ឡញ្ា ើារ្បិូយបែណ  និងកមចអី
និវាសជន22។ ការ្បនារ្កាអស្រតាស្របាកប់ស្រមុងកាែពវកិច្ចាឡរ្ៀលទបាងដញោៃ រ្អាឡមរ្កិ គឺឡដើមបឡីលើកទឹកចិ្ែា និង

ជាំរ្ញញឲ្យស្រគឹោះាថ នធនាគ្នរ្ និងហិរ្ញ្ា វែថញឡកែឌ ស្របមូលស្របាកប់ឡញ្ា ើ  និងផ្ាលឥែទនាឡរ្ៀលបខនថម ែែៈខដល
ែស្រមូវការ្ស្របាកឡ់រ្ៀលឡៅកនញងឡសដឋកិច្ចម្ដនការ្ឡកើនឡ ើងាលាំោប។់ គួរ្រ្ ាំលឹកថ្ន ចាបពី់ខែកញ្ញា  ឆ្ន ាំ២០១៨កនៃង

មក ធនាគ្នរ្ាែិថ្នកមពញា បានសឡស្រមច្បញ្ឈបក់ារ្ផ្ាល់ការ្ស្របាកឡ់លើ ស្របាកប់ស្រមុងកាែពវកិច្ចារ្បិូយបែណ 23។ 
ឡទោះបីាោ៉ា ងណាក៏ឡោយ ទញនបស្រមុងកាែពវកិច្ចឡៅខែមិនអាច្ស្រគប់ស្រគងបានទាំងស្រសុងឡទ នូវ

បរ្មិ្ដែរ្បិូយវែថញឡៅកនញងទីផ្ារ្ ាពិឡសសស្របាកដ់ញោៃ រ្អាឡមរ្កិ។ ឡោយារ្ខែ លាំហូរ្ឡច្ញ និងចូ្លថ្នមូល
ធន ស្រែូវបានឡធវើឡ ើងឡោយឡសរ្ ីតាមរ្យៈការ្វនិិឡោគពីបរ្ឡទស និងស្របាកប់ឡញ្ា ើបរ្ឡទស។ ដរាបណា អស្រតាការ្

ស្របាកឡ់ៅកនញងស្រសុកឡៅខែម្ដនកស្រមែិែពស់ាងឡៅបរ្ឡទស ឡនាោះលាំហូរ្ចូ្លថ្នស្របាកដ់ញោៃ រ្ឡៅខែបនាម្ដន ខដល
ធនាគ្នរ្ាែិថ្នកមពញា ឡៅខែមនិអាច្ស្រគបស់្រគងបរ្មិ្ដែទាំងអស់ឡនាោះបាន។ 

                                                           
21 ងវកិាសឡងខបឆ្ន ាំ២០២០ 
22 ឡគ្នលនឡោបាយអស្រតាបាូរ្ស្របាករ់្បស់ធនាគ្នរ្ាែិថ្នកមពញា 
[https://www.nbc.org.kh/monetary_policy/exchange_rate_policy.php] (អានថ្ងៃទី៣ ខែឡមា ឆ្ន ាំ២០២០) 
23 គរួ្បញ្ញជ កថ់្ន មញនការ្សឡស្រមច្បញ្ចប់ការ្ផ្ាល់ការ្ស្របាកឡ់នោះ ធនាគ្នរ្ាែិថ្នកមពញាខែងខែផ្ាល់ការ្ស្របាកឡ់ៅឡលើច្ាំខែក៤.៥% ថ្នស្របាក់
បស្រមុងកាែពវកិច្ចារ្ូបិយបែ័ណ ១២.៥% ែែៈខដលស្របាកប់ស្រមុងកាែពវកិច្ចាឡរ្ៀល(៨%) មិនទទួលបានការ្ស្របាកឡ់ទ។  



 
 
ាកលវទិាល័យភូមិនទនីែិាស្ត្សា និងវទិាាស្ត្សាឡសដឋកិច្ច  បរ្ញិ្ញា បស្រែឡសដឋកិច្ចអភិវឌ្ឍន ៍

និសសែិ៖ ឡាយ ឧែាម  32 ាស្ត្ាា ចារ្យខែនាាំ៖ បែឌិ ែ ឌ្ញយ ចាន់ឌ្ីណា 
 
 

២.២.២.៣. កមចអីបបហារ 

 (បែឌិ ែ ហង់ ជួនណារ្ ៉ាញន, ម្ដ៉ា ស្រកូឡសដឋកិច្ច ទាំព័រ្១៩២, ២០០៩) កមចីអបបហារ្ាស្របាកឡ់រ្ៀល ឡៅមិន
ទន់កាៃ យាឧបករ្ែ៍ឡគ្នលនឡោបាយរ្ូបិយវែថញឡៅកមពញាឡៅឡ ើយឡទ ឡោយារ្ខែបរ្មិ្ដែាច្ស់្របាក់

ឡរ្ៀលរ្បស់ធនាគ្នរ្ពាែិជជឡៅកមពញាឡៅសល់ទាំឡនរ្ឡស្រច្ើនឡលើសលប ់ ឡោយមនិចាាំបាច្ស់្រែូវែចីពីធនាគ្នរ្ាែិថ្ន
កមពញាឡ ើយ។ 

២.២.២.៤. មូលបជ្រតអាច្ជួញដ្ូរបាន្រប្ធ់នោរជាតិនន្កមពុជា(NCD) 

ទីផ្ារ្មូលបស្រែឡៅកមពញាកាំពញងសថិ ែកនញងដាំណាក់កាលដាំបូងថ្នការ្អភិវឌ្ឍ ឡោយារ្ខែ (១) គ្នម ន

ឧបករ្ែ៍អាច្ជួញដូរ្បាន ដូច្ាមូលបស្រែរ្ោឋ ភបិាលខដលអាច្ឡបើកផ្ៃូវសស្រម្ដបក់ារ្អភិវឌ្ឍទីផ្ារ្អនារ្ធនាគ្នរ្ 
(២) អវែាម្ដនអនកកាំែែទី់ផ្ារ្ និងបណាា ញអនារ្ការ្យីកមមនានា និង (៣) គ្នម នអស្រតាការ្ស្របាកឡ់គ្នលសស្រម្ដប់

មូលោឋ នកនញងការ្កាំែែថ់្ងៃមូលបស្រែនាឡពលឡបាោះផ្ាយ។ 
ឡោយារ្ឡហែញផ្លខាងឡលើ ធនាគ្នរ្ាែិថ្នកមពញា (NBC) បានបឡងកើែគឡស្រម្ដងការ្អភវិឌ្ឍទីផ្ារ្អនារ្

ធនាគ្នរ្ ឡោយបានឡច្ញស្របកាសឡលែ ធ.៥.០១០-១៨៣ ស្រប.ក សាី ពីការ្ឡច្ញផ្ាយមូលបស្រែអាច្ជួញដូរ្បាន
ឡោយធនាគ្នរ្ាែិថ្នកមពញា ច្ញោះថ្ងៃទី១៥ ខែែញោ ឆ្ន ាំ២០១០។ គឡស្រម្ដងការ្អភិវឌ្ឍទីផ្ារ្អនារ្ធនាគ្នរ្ម្ដន
បាំែងដូច្ា៖ 

១. បឡងកើនការ្ឲ្យែចីអនារ្ធនាគ្នរ្ស្របកបឡោយសញវែថិភាព។ 
២. បឡងកើែឲ្យម្ដនឧបករ្ែ៍ម្ដនស្របសិទធភាពបខនថម សស្រម្ដបអ់នញវែានឡោបាយរ្បិូយវែថញ និងនឡោបាយអស្រតាបាូរ្

ស្របាក។់ 
៣. ខបងខច្កឡ ើងវញិនូវស្របភពហិរ្ញ្ា វែថញកនញងច្ាំឡណាមាថ បន័ហិរ្ញ្ា វែថញ ស្រពមទាំងបឡងកើន និងពស្រងីកអនារ្ការ្យិកមម

ហិរ្ញ្ា វែថញ។ 
៤. កាែប់នថយការ្ឡផ្ាកផ្ាួលរ្បស់ធនាគ្នរ្ឡលើស្របភពទញនអាំពីអនកោកស់្របាក់បឡញ្ា ើ  ឡដើមបបីាំឡពញែស្រមូវការ្សនទនីយ 

ភាពបឡណាា ោះអាសននរ្យៈឡពលែៃី និងមធយម។ 
៥. ឡឆ្ៃើយែបឡៅនឹងែស្រមូវការ្ទីផ្ារ្ហិរ្ញ្ា វែថញកនញងការ្៖ 

 វនិិឡោគសនទនីយភាពខដលឡៅសល់ទាំឡនរ្រ្យៈឡពលែៃី។ ធនាគ្នរ្ភាគឡស្រច្ើនមនិម្ដនជឡស្រមើសឡផ្សងកនញង
ការ្វនិិឡោគសនទនីយភាពខដលឡលើសពីការ្ឡស្របើស្របាស់រ្បស់ែៃួនឡ ើយ។ 

 កាែប់នថយហានិភយ័ពាកព់ន័ធនឹងការ្ស្រគបស់្រគងសនទនីយភាព និងការ្ផ្ាល់ស្របាកក់មចអីនារ្ធនាគ្នរ្។ 



 
 
ាកលវទិាល័យភូមិនទនីែិាស្ត្សា និងវទិាាស្ត្សាឡសដឋកិច្ច  បរ្ញិ្ញា បស្រែឡសដឋកិច្ចអភិវឌ្ឍន ៍

និសសែិ៖ ឡាយ ឧែាម  33 ាស្ត្ាា ចារ្យខែនាាំ៖ បែឌិ ែ ឌ្ញយ ចាន់ឌ្ីណា 
 
 

បនាទ បពី់បានឡរ្ៀបច្ាំអស់រ្យៈឡពល ៣ ឆ្ន ាំមក NBC បានសឡស្រមច្ោកឲ់្យដាំឡែើ រ្ការ្ាផ្ៃូវការ្នូវគឡស្រម្ដងអភវិឌ្ឍន៍ 
ទីផ្ារ្អនារ្ធនាគ្នរ្រ្បស់ែៃួនឡៅថ្ងៃទី០៩ ខែកញ្ញា  ឆ្ន ាំ២០១៣។ 

មូលបស្រែអាច្ជួញដូរ្បាន (NCD) គឺាបែណ បាំែញ លរ្យៈឡពលែៃីម្ដនការ្ស្របាក់ ខដលឡច្ញឡោយ
ធនាគ្នរ្ាែិថ្នកមពញា។ មូលបស្រែឡនោះស្រែូវបានឡច្ញផ្ាយាស្របាក់ឡរ្ៀល (KHR) និងស្របាក់ដញោៃ រ្អាឡមរ្កិ 

(USD) ឡដើមបជួីយ  ដល់បណាា ស្រគឹោះាថ នធនាគ្នរ្និងហិរ្ញ្ា វែថញវនិិឡោគនូវសនទនីយភាពរ្យៈឡពលែៃីរ្បស់ែៃួន។ 
ែថ្មៃនាមចារ្កឹអបបបរ្ម្ដ គឺ ៥០,០០០ ដញោៃ រ្អាឡមរ្កិ ឬ ២០០,០០០,០០០ ឡរ្ៀល។ កាលវានថ្ន KHR-

NCD ម្ដនចាបពី់ ២ សបាា ហ៍ ដល់ ១ឆ្ន ាំ ច្ាំខែកឯ USD-NCD វញិ ម្ដនកាលវានចាបពី់ ២ សបាា ហ៍ ដល់ 
៦ខែ។ អស្រតាការ្ស្របាករ់្បស់ NCD ស្រែូវបានកាំែែឡ់ោយធនាគ្នរ្ាែិថ្នកមពញា ឡហើយខស្របស្របួលាឡរ្ៀងរាល់ថ្ងៃ

ឡៅតាមលកខែែឌ ទីផ្ារ្។  

ជ្របអប់ទ្យី៧៖ NCD ជ្រតូវបាន្ដ្កឲ់្យទ្យិញ-លក់រវាងជ្រគឹោះសាថ៉ាន្ហ្ិរញ្ញវតថ ុ

NCDស្រែូវបានឡបាោះផ្ាយលកឡ់ោយធនាគ្នរ្ាែិថ្នកមពញាកាលពីច្ញងឆ្ន ាំ ២០១៣ ប៉ាញខនាវាស្រែូវបានជួញ
ដូរ្ ទ្ ល់ពីស្រគឹោះាថ នហិរ្ញ្ា វែថញមកធនាគ្នរ្ាែិាឡរ្ៀងរាល់ថ្ងៃ។ NCD គឺាលិែិែបញ្ញជ កពី់ស្របាកប់ឡញ្ា ើ ខដលឡបាោះ

ផ្ាយឡោយធនាគ្នរ្កណាា លឡដើមបលីកឡ់ៅឲ្យស្រគឹោះាថ នហិរ្ញ្ា វែថញកនញងរ្យៈឡពលកាំែែណ់ាមួយឡហើយស្រគឹោះាថ ន
ខដលទិញ NCD ពីធនាគ្នរ្ាែិអាច្យកឡៅលកប់នាឲ្យស្រគឹោះាថ នហិរ្ញ្ា វែថញ ឡផ្សងឡទៀែ (វាស្រសឡដៀងនឹងការ្លក់

មូលបស្រែបាំែញ លខដរ្ ខដលអនកកាន់កាប់ NCD នឹងទទួលបានការ្ស្របាក់កនញងអាំ ញងឡពលថ្នការ្កាន់កាប)់។ 
ឡោកស្រសី ា សិរ្ ីអគគនាយិកាធនាគ្នរ្ាែិថ្នកមពញាស្របាបភ់ន ាំឡពញប៉ាញសាិ៍តាមអញីខមលថ្នែស្រមូវការ្ NCD កាំពញង

ឡកើនឡ ើងឡៅទីផ្ារ្ហិរ្ញ្ា វែថញកមពញាដូឡច្នោះ NBC ស្រែូវខែ ៃ្ ស់បាូរ្យនាការ្ែៃោះៗឡដើមបអីភវិឌ្ឍឲ្យម្ដនការ្ជួញដូរ្រ្វាង
ាថ ប័នហិរ្ញ្ា វែថញ  និងាថ ប័នដូច្គ្នន ។ ឡោកស្រសីបខនថមថ្នការ្ ៃ្ ស់បាូ រ្ការ្លក ់NCD ស្របចាាំសបាា ហ៍នឹងជាំរ្ញញ

ធនាគ្នរ្ និងស្រគឹោះាថ នហិរ្ញ្ា វែថញឲ្យទិញ NCD កានខ់ែខាៃ ាំងាងមញន។ 
ឡោកស្រសីខងៃងថ្ន៖ «ការ្ឡច្ញផ្ាយមូលបស្រែអាច្ជួញដូរ្បានស្របចាាំសបាា ហ៍នឹងជាំ រ្ញញស្រ គឹោះាថ ន 

ធនាគ្នរ្ និងហិរ្ញ្ា វែថញឲ្យឡធវើខផ្នការ្ និងស្រគបស់្រគងាច្ស់្របាករ់្បស់ពួកឡគកានខ់ែម្ដនស្របសិទធភាព និងរ្មួច្ាំខែក

កនញងការ្អភិវឌ្ឍទីផ្ារ្អនារ្ធនាគ្នរ្ឡៅស្របឡទសកមពញាផ្ងខដរ្»។ ឡោកស្រសី ា សិរ្ ីពនយល់ថ្នការ្ឡច្ញផ្ាយ 
NCD ស្របចាាំសបាា ហ៍នឹងផ្ាល់ស្របឡោជនា៍ឡស្រច្ើនដូច្ាការ្កាែប់នថយការ្ច្ាំណាយស្របែិបែាិការ្ និងការ្ជួញដូរ្ 

NCD រ្បស់ស្រគឹោះាថ នធនាគ្នរ្ និងហិរ្ញ្ា វែថញការ្បនថយច្ាំណាយស្របែិបែាិការ្រ្បស់ធនាគ្នរ្ាែិថ្នកមពញា និង
ជាំរ្ញញឲ្យស្រគឹោះាថ នធនាគ្នរ្ និងហិរ្ញ្ា វែថញឡធវើការ្ជួញដូរ្ាមួយគ្នន ឡៅវញិឡៅមកកនញងអាំ ញងឡពលខដល NBC មនិ



 
 
ាកលវទិាល័យភូមិនទនីែិាស្ត្សា និងវទិាាស្ត្សាឡសដឋកិច្ច  បរ្ញិ្ញា បស្រែឡសដឋកិច្ចអភិវឌ្ឍន ៍

និសសែិ៖ ឡាយ ឧែាម  34 ាស្ត្ាា ចារ្យខែនាាំ៖ បែឌិ ែ ឌ្ញយ ចាន់ឌ្ីណា 
 
 

ឡច្ញផ្ាយ NCD។ មនិស្រែឹមខែប៉ាញឡណាណ ោះ NBC អាច្ដឹកនាាំស្របែិបែាិការ្រ្បិូយវែថញម្ដនស្របសិទធភាពកានខ់ែស្របឡសើ រ្
តាមរ្យៈការ្ចាក់បញ្ចូ លាច្់ស្របាក់ឡលើ ទីផ្ារ្ឡៅឡពលម្ដនកងវោះខាែ ឬការ្កាែ់បនថយឡៅឡពលម្ដនភាព    

ឡលើស។  
តាមរ្បាយការ្ែ៍ស្របចាាំឆ្ន ាំ ២០១៥ រ្បស់ធនាគ្នរ្ាែិថ្នកមពញា NBC បានឡបាោះផ្ាយលក់ NCD 

ច្ាំនួន ១២៣៤ គិែស្រែឹមឆ្ន ាំ ២០១៥ កនញងច្ាំឡណាមឡនាោះ NCD ច្ាំនួន ២៨៩ ស្រែូវបានឡបាោះផ្ាយាស្របាកឡ់រ្ៀល និង 
៩៤៥ ឡផ្សងឡទៀែឡបាោះផ្ាយាលញយដញោៃ រ្។ NCD ច្ាំនួន ២៨៩ ម្ដនែថ្មៃាទឹកស្របាកឡ់សមើ នឹង ៧៣៦,៦ ោន

ដញោៃ រ្ ែែៈ NCD ច្ាំនួន ៩៤៥ ម្ដនែថ្មៃាទឹកស្របាក ់៣,៧ ពានោ់នដញោៃ រ្។ ឡៅស្រែីម្ដសទី ៤ ឆ្ន ាំ ២០១៥ 
NBC កប៏ានកាែប់នថយច្ាំនួនកាំែែក់ារ្វនិិឡោគអបបបរ្ម្ដឡលើែថ្មៃ NCD ខដលឡបាោះផ្ាយបនាទ បពី់ ២ ពាន់

ោនឡរ្ៀលកនញងមួយ NCD មកឡៅស្រែឹម ២០០ ោនឡរ្ៀលែែៈអបបបរ្ម្ដឡលើ NCD គិែាស្របាកដ់ញោៃ រ្ស្រែូវបាន
បនាទ បពី់ ៥០០ ០០០ ដញោៃ រ្មកឡៅស្រែឹម ៥០ ០០០ ដញោៃ រ្វញិ។ ការ្ឡធវើខបបឡនោះគឺឡដើមបជីាំរ្ ញញឲ្យម្ដនការ្ជួញដូរ្ 

NCD ឲ្យបានកានខ់ែឡស្រច្ើន។[…]  
ស្របភព៖ អែថបទឡោយ ហ  គីមាយ,ភនាំឡពញប៉ាញសាិ៍, ឡច្ញផ្ាយថ្ងៃទី៦ ខែែញោ ឆ្ន ាំ២០១៦,[https://www.post khmer.com /      aut
hor/%E1%9E%A0%E1%9F%8A-%E1%9E%82%E1%9E%B8%E1%9E%98%E1%9E%9F%E1%9E%B6%E1%9

E%99/2054] 

 



 

 

 

 
 
 

 
 

 
 

 

ជំពូកទី្យ៤ 
ការ្ិកាសលើការវិភាគ 
និ្ងបកជ្រសាយលទ្យធ្ល



 
 
ាកលវទិាល័យភូមិនទនីែិាស្ត្សា និងវទិាាស្ត្សាឡសដឋកិច្ច  បរ្ញិ្ញា បស្រែឡសដឋកិច្ចអភិវឌ្ឍន ៍

និសសែិ៖ ឡាយ ឧែាម  35 ាស្ត្ាា ចារ្យខែនាាំ៖ បែឌិ ែ ឌ្ញយ ចាន់ឌ្ីណា 
 
 

ការ្ិកាសលើការវិភាគ និ្ងបកជ្រសាយលទ្យធ្ល 

៤.១. លទ្យធ្លនន្ការជ្រសាវជ្រជាវ 

 ឡដើមបឡីធវើការ្សិកាកានខ់ែសញីជឡស្រៅឡៅឡលើភាពសាំខាន ់និងឥទធិពលឧបករ្ែ៍ឡគ្នលនឡោបាយរ្បិូយែថញ 
ឡៅឡលើ ស្របសិទធភាពថ្នការ្អនញវែាឡគ្នលនឡោបាយរ្បិូយវែថញនាឡពលកនៃងមក កនញងការ្ជួយ ជាំរ្ញញកាំឡែើ នឡសដឋ
កិច្ចកមពញាកនញងរ្យៈឡពល១ទសវែសរ្ច៍្ញងឡស្រកាយឡនោះ ឡយើងនឹងឡធវើការ្វភិាគទិននន័យមួយច្ាំនួនខដលពាក់ពន័ធដូច្

ខាងឡស្រកាម៖  
Model ខដលស្រែូវសិកា៖ 

𝐺𝐷𝑃𝑡 = 𝛽0 + 𝛽1𝑀2𝑡 + 𝛽2𝐸𝑋𝐶𝑡 + 𝜀𝑡 
ខដល៖ 

𝐺𝐷𝑃𝑡 ាផ្លិែផ្លកនញងស្រសុកសរ្ញបពិែឡៅឡពលt គិែាោនដញោៃ រ្អាឡមរ្កិ 

𝑀2𝑡 ាបរ្មិ្ដែផ្គែផ់្គងរ់្បិូយវែថញ(M2) ឡៅឡពលt គិែាោនដញោៃ រ្អាឡមរ្កិ 
𝐸𝑋𝐶𝑡 ាអស្រតាបាូរ្ស្របាកឡ់ៅឡពលt គិែាឡរ្ៀល/ដញោៃ រ្អាឡមរ្កិ 

 ឡៅកនញងការ្សិកាឡនោះ បរ្មិ្ដែផ្គែផ់្គងរ់្បិូយវែថញ(M2) និងអស្រតាបាូរ្ស្របាក(់EXC) ស្រែូវបានសនមែថ់្នម្ដន
ឥទធិពលឡលើផ្លិែផ្លកនញងស្រសុកសរ្ញប(GDP) រ្បស់កមពញាកនញងរ្យៈឡពល១០ឆ្ន ាំច្ញងឡស្រកាយឡនោះ។ 

តារាងទ្យ២ី៖ ទ្យនិ្នន្័យថ្ដ្លជ្រតូវសធវើការ្កិា ន្ិងវិភាគពីឆន៉ាំ២០០៩ ដ្ល់ឆន៉ា២ំ០១៨ 

 
ស្របភពទិនននយ័៖ ធនាគ្នរ្ពិភពឡោក/ World Bank24 

                                                           
24 https://data.worldbank.org/country/cambodia ឡមើលថ្ងៃទី១១ ខែឡមា ឆ្ន ាំ២០២០ 



 
 
ាកលវទិាល័យភូមិនទនីែិាស្ត្សា និងវទិាាស្ត្សាឡសដឋកិច្ច  បរ្ញិ្ញា បស្រែឡសដឋកិច្ចអភិវឌ្ឍន ៍

និសសែិ៖ ឡាយ ឧែាម  36 ាស្ត្ាា ចារ្យខែនាាំ៖ បែឌិ ែ ឌ្ញយ ចាន់ឌ្ីណា 
 
 

តារាងទ្យី៣៖ ការពិពណ្៌ន្ថិត/ិDescriptive Statistics 

 N Minimum Maximum Mean Std. Deviation 

GDP 10 10609.62 19581.67 14625.5022 3030.39582 

M2 10 3898.55 24743.60 11367.0987 6963.55837 
EXC 10 4027.25 4184.92 4070.8692 50.83216 

Valid N (listwise) 10     

 
តាមតារាងសថិ ែិខាងឡលើឡនោះ បានបង្ហា ញពីអឡងរ្ច្ាំនួន៣ ដូច្ា ផ្លិែផ្លពិែកនញងស្រសុកសរ្ញប(GDP)  

បរ្មិ្ដែផ្ាែផ់្គងរ់្បិូយវែថញ (M2) និងអស្រតាបាូរ្ស្របាក(់EXC)។ ឡៅកនញងច្ឡនាៃ ោះឆ្ន ាំ ២០០៩ ដល់២០១៨ ឡគសឡងកែ
ឡ ើញថ្ន ផ្លិែផ្លកនញងស្រសុកសរ្ញប(GDP)រ្បស់កមពញាម្ដនកស្រមែិទបបាំផ្ញែច្ាំនួន ១០,៦០៩.៦២ោនដញោៃ រ្

អាឡមរ្កិឡៅកនញងឆ្ន ាំ២០០៩ និងែពស់បាំផ្ញែច្ាំនួន ១៩,៥៨១.៦៧ោនដញោៃ រ្អាឡមរ្កិឡៅកនញងឆ្ន ាំ២០១៨។ ឡបើគិែ
ាមធយមម្ដនច្ាំនួន ១៤,៦២៥.៥០២ោនដញោៃ រ្អាឡមរ្កិ ខដលម្ដននយ័ថ្ន កាំឡែើ នផ្លិែផ្លកនញងស្រសុកសរ្ញប

(GDP)កនញងរ្យៈឡពល១០ឆ្ន ាំច្ញងឡស្រកាយឡនោះម្ដននិនាន ការ្ឡកើនឡ ើង។ 

តារាងទ្យ៤ី៖ ការបង្ហ៉ាញពីទ្យនំក់ទ្យនំ្ងនន្អសលរន្ីមួយៗ/Correlations 

 GDP M2 EXC 

GDP Pearson Correlation 1 .986** -.536 

Sig. (1-tailed)  .000 .055 

N 10 10 10 

M2 Pearson Correlation .986** 1 -.438 

Sig. (1-tailed) .000  .103 

N 10 10 10 

EXC Pearson Correlation -.536 -.438 1 

Sig. (1-tailed) .055 .103  

N 10 10 10 

**. Correlation is significant at the 0.01 level (1-tailed). 



 
 
ាកលវទិាល័យភូមិនទនីែិាស្ត្សា និងវទិាាស្ត្សាឡសដឋកិច្ច  បរ្ញិ្ញា បស្រែឡសដឋកិច្ចអភិវឌ្ឍន ៍

និសសែិ៖ ឡាយ ឧែាម  37 ាស្ត្ាា ចារ្យខែនាាំ៖ បែឌិ ែ ឌ្ញយ ចាន់ឌ្ីណា 
 
 

តាមតារាង Correlations ខាងឡលើបានបង្ហា ញថ្ន បរ្មិ្ដែផ្គែផ់្គងរ់្បិូយវែថញM2 ឡៅកនញងរ្យៈឡពល១០
ឆ្ន ាំច្ញងឡស្រកាយឡនោះ ម្ដនទាំនាកទ់ាំនងវជិជម្ដនខាៃ ាំង ាមួយនឹងផ្លិែផ្លកនញងស្រសុកសរ្ញប(GDP)ឡៅកនញងស្របឡទស

កមពញាឡៅកស្រមែិហានិភយ័ ១% (1-side) ខដលម្ដននយ័ថ្ន ស្របសិនឡបើបរ្មិ្ដែផ្គែផ់្គងរ់្ូបិយវែថញម្ដនការ្ឡកើន
ឡ ើងឡនាោះ ផ្លិែផ្លកនញងស្រសុកសរ្ញបនឹងឡកើនឡ ើងខដរ្ ឬផ្ទញយមកវញិ។ ច្ាំខែកឯ អស្រតាបាូរ្ស្របាក(់EXC)វញិ គឺ

ម្ដនទាំនាកទ់ាំនងអវជិជម្ដនាមួយនឹងផ្លិែផ្លកនញងស្រសុកសរ្ញប(GDP) ឡៅកនញងកស្រមែិហានិភយ័១០%(1-side) 
ខដលម្ដននយ័ថ្ន ស្របសិនឡបើអស្រតាបាូរ្ស្របាកម់្ដនការ្ធាៃ កច់្ញោះឡនាោះ កាំឡែើ នឡសដឋកិច្ចនឹងឡកើនឡ ើង ឬផ្ទញយមកវញិ។ 

តារាងទ្យ៥ី៖ បង្ហ៉ាញពី Model Summary 

Model R R Square 

Adjusted R 

Square 

Std. Error of 

the Estimate 

1 .992a .985 .980 427.12193 

a. Predictors: (Constant), EXC, M2 
R-squared គឺារ្ង្ហវ ស់សថិ ែិមួយខដលបង្ហា ញពីភាពសញីគ្នន ថ្នទិនននយ័ខដលយកមកសិកាខដលម្ដន

ទស្រមង់ាបនាទ ែ់។ វាស្រែូវបានបង្ហា ញាទស្រមង់ភាគរ្យ (០% ដល់១០០%)ថ្នការ្ខស្របស្របួលរ្បស់អឡងរ្មនិឯក
រាជយខដលស្រែូវបានបកស្រាយឡៅកនញង Linear Regression Model។ ែថ្មៃ០% គឺបង្ហា ញថ្នអឡងរ្មនិឯករាជយ

មនិស្រែូវបានពនយល់ឡោយអឡងរ្ឯករាជយឡនាោះឡទ។ ផ្ទញយឡៅវញិ ស្របសិនឡបើែថ្មៃឡនាោះ កានខ់ែែិែជិែ១០០% ឡនាោះ
ម្ដននយ័ថ្ន អឡងរ្ខដលយកមកសិកាគឺម្ដនភាពសញីសង្ហវ កគ់្នន លអ។  

 ឡៅកនញងការ្វភិាគ multiple correlation coefficient ឡមគញែR ស្រែូវបានឡគឡស្របើឡដើមបពិីនិែយឡមើលពី
ទាំនាកទ់ាំនង និងគញែភាពលទធផ្លថ្នការ្ពាករ្ែ៍។ ែថ្មៃR គឺសថិែឡៅកនញងច្ឡនាៃ ោះ (-1) និង (+1)។ ស្របសិនឡបើ
វាសថិែឡៅខកបរ្ៗ០ ឡនាោះម្ដននយ័ថ្ន ទាំនាកទ់ាំនងរ្វាងអឡងរ្ឯករាជយ និងមនិឯករាជយគឺម្ដនកស្រមែិឡែាយ ឬគ្នម ន
ទាំនាកទ់ាំនង ប៉ាញខនាផ្ទញយឡៅវញិ ស្របសិនឡបើវាកានខ់ែែិែជិែ១ ឡនាោះវាបង្ហា ញពីទាំនាកទ់ាំនងខាៃ ាំងរ្វាងខដលបានចូ្ល
រ្មួឡៅកនញងការ្វភិាគ ឬលទធផ្លថ្នការ្ពាករ្ែ៍នឹងម្ដនភាពលអស្របឡសើរ្។  

តាមតារាងវភិាគខាងឡលើឡយើងឡ ើញថ្ន៖  
 ែថ្មៃR ៖ តាមតារាងខាងឡលើ ែថ្មៃR ឡសមើ នឹង០.៩៩២ ខដលម្ដនន័យថ្ន ម្ដនទាំនាក់ទាំនងខាៃ ាំងរ្វាង    

អឡងរ្នីមួយៗខដលចូ្លរ្មួឡៅកនញងModel។ 



 
 
ាកលវទិាល័យភូមិនទនីែិាស្ត្សា និងវទិាាស្ត្សាឡសដឋកិច្ច  បរ្ញិ្ញា បស្រែឡសដឋកិច្ចអភិវឌ្ឍន ៍

និសសែិ៖ ឡាយ ឧែាម  38 ាស្ត្ាា ចារ្យខែនាាំ៖ បែឌិ ែ ឌ្ញយ ចាន់ឌ្ីណា 
 
 

 ែថ្មៃR-Square ៖ តាមលទធផ្លខាងឡលើ  R-Square គឺម្ដនែថ្មៃ៩៨.៥% ខដលម្ដននយ័ថ្ន ផ្លិែ 
ផ្លកនញងស្រសុកសរ្ញប (GDP) ម្ដនការ្ខស្របស្របួលរ្ហូែដល់ឡៅ៩៨.៥% ឡោយារ្ខែការ្ផ្គែផ់្គងរ់្បិូយវែថញ
(M2) និងអស្រតាបាូរ្ស្របាក(់EXC) ខដលាអឡងរ្ឯករាជយឡៅរ្វាង១០ឆ្ន ាំច្ញងឡស្រកាយឡនោះ ឡពាលគឺចាបពី់ឆ្ន ាំ
២០០៩ ដល់២០១៨ ឬម្ដននយ័ថ្ន Model អាច្ពនយល់បាន៩៨.៥%។ 

តារាងទ្យ៦ី៖ ការបង្ហ៉ាញពីតារាងANOVAa 

Model 
Sum of 
Squares df Mean Square F Sig. 

1 Regression 81372657.368 2 40686328.684 223.020 .000b 

Residual 1277031.976 7 182433.139   

Total 82649689.344 9    

a. Dependent Variable: GDP 
b. Predictors: (Constant), EXC, M2 

តារាង ANOVA ស្រែូវបានឡគឡស្របើឡដើមបពិីនិែយឡមើលលទធភាពថ្នការ្ទទួលយក Model ខដលយកមក
សិកាខដលាទូឡៅ ឡគពិនិែយឡលើែថ្មៃ P-value ខដលម្ដនែថ្មៃែិច្ាង៥%។ 

តាមតារាងANOVA បង្ហា ញថ្ន ែថ្មៃ P-value ឡសមើ នឹង០% ខដលម្ដនកស្រមិែែូច្ាង៥% ម្ដននយ័
ថ្ន Model ខដលយកមកសិកាគឺអាច្ទទួលយកបាន។ 

តារាងទ្យី៧៖ បង្ហ៉ាញពីការពាករណ្/៍Coefficientsa 

Model 

Unstandardized Coefficients 

Standardized 

Coefficients 

t Sig. B Std. Error Beta 

1 (Constant) 41194.902 12800.140  3.218 .015 

M2 .404 .023 .929 17.780 .000 

EXC -7.656 3.116 -.128 -2.457 .044 

a. Dependent Variable: GDP 



 
 
ាកលវទិាល័យភូមិនទនីែិាស្ត្សា និងវទិាាស្ត្សាឡសដឋកិច្ច  បរ្ញិ្ញា បស្រែឡសដឋកិច្ចអភិវឌ្ឍន ៍

និសសែិ៖ ឡាយ ឧែាម  39 ាស្ត្ាា ចារ្យខែនាាំ៖ បែឌិ ែ ឌ្ញយ ចាន់ឌ្ីណា 
 
 

ឡគបានសមកីារ្ពាករ្ែ៍៖ 
𝐺𝐷𝑃𝑡 = 41,194.902 + 0.404𝑀2𝑡 − 7.656𝐸𝑋𝐶𝑡 + 𝜀𝑡 

𝑆𝐸:         12,800.140        0.023             3.116 
𝑛 = 10, 𝑅2 = 0.985 

៤.២. ការបកជ្រសាយលទ្យធ្ល  
តាមការ្ពាករ្ែ៍បានបង្ហា ញថ្ន GDP ម្ដនែថ្មៃឡងរ្ច្ាំនួន៤១,១៩៤.៩០២ឯកតា ឡបើឡទោះបីាគ្នម ន 

កតាា ទាំងពីរ្ឡនោះចូ្លរ្មួកឡ៏ោយ។ 
ការ្ផ្គែផ់្គងរ់្បិូយវែថញ(M2) ម្ដនទាំនាកទ់ាំនងវជិជម្ដនាមួយនឹងកាំឡែើ នឡសដឋកិច្ច(GDP) ឡៅស្រែងហ់ានិ

ភ័យ១% ឡពាលគឺស្របសិនឡបើការ្ផ្គែ់ផ្គង់រ្ូបិយវែថញ ឡកើន១ោនដញោៃ រ្អាឡមរ្កិ ឡនាោះឡសដឋកិច្ចកមពញានឹងឡកើន

០.៤០៤ោនដញោៃ រ្អាឡមរ្កិ។ ការ្រ្កឡ ើញឡនោះ គឺស្រសបឡៅនឹងលទធផ្លថ្នការ្ស្រាវស្រាវរ្បស់ (Mardy Lut & 
Pahlaj Moolio, 2015) ខដលរ្កឡ ើញថ្ន បរ្មិ្ដែផ្គែ់ផ្គង់រ្ូបិយវែថញ (M2) គឺពិែាម្ដនទាំនាក់ទាំនងវជិជម្ដន

ាមួយនឹងកាំឡែើ នឡសដឋកិច្ចកមពញា។ ាការ្ពិែការ្ផ្គែ់ផ្គង់រ្ូបិយវែថញកនញងទីផ្ារ្ វានឹងជួយ ជស្រមុញសកមមភាព
ឡសដឋកិច្ច តាមរ្យៈការ្ឡកើនឡ ើងថ្នែស្រមូវការ្ ខដលនឹងឡធវើឲ្យការ្ផ្គែផ់្គង ់ និងការ្ផ្លិែម្ដនការ្ឡកើនឡ ើងខដរ្។ 

ស្របាជនចាបឡ់ផ្ាើមម្ដនច្ាំែូលឡស្រច្ើនាងមញន ឡហើយកានក់ាបរ់្បិូយវែថញកនញងថ្ដកម៏្ដនការ្ឡកើនឡ ើង ខដលនឹងឡធវើ
ឲ្យឡលបឿនរ្ងវិលរ្បិូយវែថញកឡ៏កើនឡ ើងឡលឿនាងមញន ឡនាោះសកមមភាពឡសដឋកិច្ចកម៏្ដនភាពមម្ដញឹកាងមញនខដរ្។ 

តាមដាំឡែើ រ្ការ្ទាំងអស់ឡនោះ នឹង្នឡៅដល់ឡគ្នលឡៅថ្នការ្បឡងកើនកាំឡែើ នឡសដឋកិច្ច និងបឡងកើែការ្ង្ហរ្ា
អែិបរ្ម្ដ25។  

ច្ាំឡពាោះ អស្រតាបាូរ្ស្របាក(់EXC)វញិ គឺម្ដនឥទធិពលអវជិជម្ដនឡៅឡលើកាំឡែើ នឡសដឋកិច្ច(GDP) ឡៅស្រែងហ់ា
និភយ័៥% ឡពាលគឺស្របសិនឡបើអស្រតាបាូរ្ស្របាក(់EXC)ម្ដនការ្ឡកើនឡ ើង១ឯកតា ឬម្ដននយ័ថ្ន ស្របាកដ់ញោៃ រ្អាឡមរ្ ិ
កម្ដនែស្រមូវការ្ឡកើនឡ ើង ខដលឡធវើឲ្យស្របាកឡ់រ្ៀលម្ដនការ្ធាៃ កថ់្ងៃ១ឯកតាឡបើឡធៀបាមួយនឹងស្របាកដ់ញោៃ រ្អាឡមរ្កិ 
ឡនាោះឡសដឋកិច្ច(GDP)នឹងធាៃ កច់្ញោះ៧.៦៥៦ឯកតា។ ឡនាោះឡោយារ្ខែស្របឡទសកមពញា ាស្របឡទសខដលម្ដនឡសដឋ
កិច្ចម្ដនលកខែៈដញោៃ រ្ូបនីយកមមែពស់ឡៅឡ ើយ ខដលការ្ឡ ើងថ្ងៃថ្នស្របាក់ដញោៃ រ្អាឡមរ្កិនឹងជោះឥទធិពល

អវជិជម្ដនច្ាំឡពាោះកាំឡែើ នឡសដឋកិច្ចកមពញា ឡហើយខដលប៉ាោះពាល់ាងឡគឡនាោះគឺអនកខដលកាំពញងខែកាន់កាប់ និង
ចាយវាយាស្របាកឡ់រ្ៀល ាពិឡសសខដលរ្កច្ាំែូលបានាស្របាកឡ់រ្ៀល ខដលនឹងឡធវើឲ្យែថ្មៃរ្បស់វានឹងងយាង

                                                           
25 The Federal Open Market Committee. Function Conducting Monetary Policy (២០១៦).  
[https://www.federalreserve.gov/aboutthefed/files/pf_3.pdf] 



 
 
ាកលវទិាល័យភូមិនទនីែិាស្ត្សា និងវទិាាស្ត្សាឡសដឋកិច្ច  បរ្ញិ្ញា បស្រែឡសដឋកិច្ចអភិវឌ្ឍន ៍

និសសែិ៖ ឡាយ ឧែាម  40 ាស្ត្ាា ចារ្យខែនាាំ៖ បែឌិ ែ ឌ្ញយ ចាន់ឌ្ីណា 
 
 

មញន ាឡហែញឡធវើឲ្យការ្ចាយវាយ ែស្រមូវការ្កនញងស្រសុក រ្មួទាំងសកមមភាពឡសដឋកិច្ចកនញងស្រសុកងមងយឡលបឿន។ ការ្
រ្កឡ ើញឡនោះ គឺស្រសបឡៅនឹងលទធផ្លថ្នការ្ស្រាវស្រាវ(Monorith Sean, ២០១៩) ខដលបានបង្ហា ញថ្នការ្

ឡកើនឡ ើងថ្នែថ្មៃស្របាកដ់ញោៃ រ្អាឡមរ្កិនឹងឡធវើឲ្យម្ដនការ្ធាៃ កច់្ញោះថ្នកាំឡែើ នឡសដឋកិច្ចកមពញា៕ 
 

 
 

 
 

 
 

 
 
 

 
 

 
 

 
 

 
 

 
 



 

 

 

 
 
 

 
 

 
 

 
 

 

ស្ច្កដី្ន្និដ្ឋ៉ាន្ 
និ្ងការ ដ្ល់អនុ្សា្ន្៍



 
 
ាកលវទិាល័យភូមិនទនីែិាស្ត្សា និងវទិាាស្ត្សាឡសដឋកិច្ច  បរ្ញិ្ញា បស្រែឡសដឋកិច្ចអភិវឌ្ឍន ៍

និសសែិ៖ ឡាយ ឧែាម  41 ាស្ត្ាា ចារ្យខែនាាំ៖ បែឌិ ែ ឌ្ញយ ចាន់ឌ្ីណា 
 
 

ស្ច្កដី្ន្និដ្ឋ៉ាន្ និ្ងអនុ្សា្ន៍្ 

១. ស្ច្កដី្ន្និដ្ឋ៉ាន្ 

ស្របឡទសកមពញាស្រែូវបានឡគចាែ់ទញកថ្ន ាស្របឡទសមួយខដលម្ដនការ្អភិវឌ្ឍឡលឿនមួយឡៅកនញងពិភព
ឡោក ាមួយនឹងឡលបឿនឡសដឋកិច្ចកនញងរ្ងវង់អស្រតាស្របម្ដែា៧%កនញងមួយឆ្ន ាំ។ ឡោងតាមការ្ច្ញោះផ្ាយរ្បស់
ធនាគ្នរ្  អភវិឌ្ឍនអ៍ាសញី  (ADB) បានបង្ហា ញថ្ន ឡៅកនញងឆ្ន ាំ២០១៨ កាំឡែើ នឡសដឋកិច្ចកមពញាម្ដនអស្រតា៧.៥% 

និងតាមការ្ពាករ្ែ៍ឡសដឋកិច្ចកមពញាឡៅឆ្ន ាំ២០១៩ម្ដនអស្រតា៧% ឡហើយឡៅឆ្ន ាំ២០២០ខាងមញែឡនោះ នឹងធាៃ ក់
មកស្រែឹមអស្រតា៦.៨%(រ្បាយការ្ែ៍មញនការ្ឡកើែវបិែាិកូវដី១៩)។ ឡៅកនញងរ្បាយការ្ែ៍ដខដលឡនាោះកប៏ានបង្ហា ញ

ពីអស្រតាអែិផ្រ្ណាច្ាំនួន២.២%ផ្ងខដរ្ ឡៅកនញងឆ្ន ាំ២០១៩ និង២.៥% ឡៅឆ្ន ាំ២០២០26។ ឡោយខ ក លទធផ្ល
ថ្នកាំឡែើ នឡសដឋកិច្ចខដលទទួលបាននាឡពលកនៃងមកឡនោះ គឺម្ដនភាពសមស្រសបឡៅនឹងឡគ្នលឡៅអភិវឌ្ឍន៍

ឡសដឋកិច្ចកមពញា ខដលនឹងឡធវើការ្ខកខស្របស្របឡទសខដលម្ដនច្ាំែូលមធយមកស្រមែិទប ឡៅាស្របឡទសខដលម្ដន
ច្ាំែូលមធយមកស្រមែិែពស់ឡៅឆ្ន ាំ២០៣០ និងស្របឡទសម្ដនច្ាំែូលកស្រមែិែពស់ឡៅកនញងឆ្ន ាំ២០៥០27។ ឡសដឋកិច្ច

កមពញាស្រែូវបានស្រទស្រទងឡ់ោយសសរ្សាមាច្ាំនួន៤ ទី១ គឺវស័ិយកាែឡ់ដរ្ ទី២ វស័ិយសាំែង ់ទី៣ គឺវស័ិយកសិកមម 
និងច្ញងឡស្រកាយគឺវស័ិយឡទសច្រ្ែ៍។ ឡៅកនញងច្ាំឡណាមវស័ិយទាំងឡនាោះ វស័ិយកាែឡ់ដរ្ (កាែឡ់ដរ្សឡមៃៀកបាំពាក់ 

និងខសបកឡជើង) បានឡដើរ្ែួនាទីសាំខានា់ងឡគ ខដលបានស្រសូបយកកម្ដៃ ាំងពលកមមឡស្រច្ើនាង១ោននាក ់ ខដល
កនញងឡនាោះម្ដនស្ត្សាីាង៨០% និងម្ដនយញវជន ខដលម្ដនច្ឡនាៃ ោះអាយញពី១៥ ដល់ ៣០ឆ្ន ាំស្របម្ដែាង៨០%ផ្ង

ខដរ្28នាឡពលបច្ចញបបននឡនោះ   ខដលភាគឡស្រច្ើនឡលើសលញបគឺាយញវជន។ ឡលើសពីឡនោះ ការ្នាាំឡច្ញសឡមៃៀកបាំពាក់ 
និងខសបកឡជើងម្ដនច្ាំនួន២ភាគ៣ថ្នការ្នាាំឡច្ញសរ្ញបរ្បស់កមពញា ខដលម្ដនការ្ឡកើនឡ ើងពី៨.៤% ឡៅឆ្ន ាំ
២០១៧ ឡៅ១៧.៧%ឡៅកនញងឆ្ន ាំ២០១៨29 ខដលបានរ្ញញកាំឡែើ នឡសដឋកិច្ចកមពញាឲ្យសទញ ោះឡៅមញែោ៉ា ងឆ្បរ់្ហ័ស

                                                           
26 ាថ នភាពឡសដឋកិច្ចកមពញាសស្រម្ដបឆ់្ន ាំ២០១៩, ច្ញោះផ្ាយឡោយADB, https://www.adb.org/countries/cambodia/economy 
(អានថ្ងៃទី១ ខែធនូ ឆ្ន ាំ២០១៩) 
27 ខផ្នការ្យញទធាស្ត្សាអភវិឌ្ឍនា៍ែិ ២០១៤-២០១៨ (ភាាខែមរ្) រ្បស់រ្ោឋ ភិបាលកមពញាhttps://data.opendevelopment
mekong.net/dataset/45181125-a82b-4e36-af52-1bb23a22d31e/resource/303b4d36-a41b-4721-9545-
3a3ed9933e1b/download/68a763e1-7e2f-405c-81e7-4872665deda5.pdf (អានថ្ងៃទី១ ខែធនូ ឆ្ន ាំ២០១៩) 
28 Living conditions of garment and footwear sector workers in Cambodia, ច្ញោះផ្ាយឡោយ ILO, Issue 8 | December 
2018, as per latest developments. https://www.ilo.org/wcmsp5/groups/public/---asia/---ro-bangkok /documents/ 
publication/wcms_663043.pdf (អានថ្ងៃទី១ ខែធនូ ឆ្ន ាំ២០២០) 
29 Recent Economic Developments and Outlook (WB, English) 2019 http://documents.worldbank.org/curated/en
/843251556908260855/Cambodia-Economic-Update-Recent-Economic-Developments-and-Outlook  



 
 
ាកលវទិាល័យភូមិនទនីែិាស្ត្សា និងវទិាាស្ត្សាឡសដឋកិច្ច  បរ្ញិ្ញា បស្រែឡសដឋកិច្ចអភិវឌ្ឍន ៍

និសសែិ៖ ឡាយ ឧែាម  42 ាស្ត្ាា ចារ្យខែនាាំ៖ បែឌិ ែ ឌ្ញយ ចាន់ឌ្ីណា 
 
 

ពីមួយឆ្ន ាំ ឡៅមួយឆ្ន ាំ។ បរ្មិ្ដែែស្រមូវការ្កនញងស្រសុកបានឡកើនឡ ើងឡោយារ្ខែកាំឡែើ នស្របាកឡ់បៀវែសរ្ឡ៍កើនឡ ើង
កានខ់ែែពស់ាងមញន និងវនិិឡោគទញនាធារ្ែៈឡស្រច្ើនាងមញន ាមួយនឹងការ្ឡកើនឡ ើងខផ្នកហិរ្ញ្ា វែថញ ខដល

ឡដើរ្ែួាការ្ឡលើកទឹកចិ្ែា។ បរ្មិ្ដែែស្រមូវការ្ដឡ៏ស្រច្ើនពីឡស្រៅស្របឡទស បានជាំរ្ញញដល់ការ្នាាំឡច្ញសឡមៃៀកបាំពាក់ 
និងខសបកឡជើង ខដលបានបឡងកើនច្ាំែូលបាន ១៦,១ភាគរ្យ កនញងកាំ ញងឆ្ម្ដសទី១ ឆ្ន ាំ ២០១៨។ 

ឡោយខ ក ការ្រ្កីច្ឡស្រមើនទាំងអស់ឡនោះ សញទធខែម្ដនការ្គ្នាំស្រទោ៉ា ងសកមមពីឧបករ្ែ៍ឡគ្នលនឡោ 
បាយ រ្បិូយវែថញរ្បស់ធនាគ្នរ្ាែិថ្នកមពញា តាមរ្យៈការ្រ្កាបាននូវកស្រមិែអស្រតាអែិផ្រ្ណាឡស្រកាម៥% និងការ្

រ្កាបាននូរ្ឡសថរ្ភាពអស្រតាបាូរ្ស្របាកក់នញងរ្ងវងា់មធយមស្របម្ដែ៤០,៥០ឡរ្ៀលកនញងមួយដញោៃ រ្អាឡមរ្កិឡៅកនញង១ឆ្ន ាំ។  
ឆ្ៃងតាមការ្សិកាខាងឡលើឡនោះរ្ួមមក ឡយើងពិនិែយឡ ើញថ្ន ឡគ្នលនឡោបាយរ្បិូយវែថញ រ្បស់ធនាគ្នរ្

ាែិថ្នកមពញាពិែាម្ដនារ្ៈសាំខាន់ខាៃ ាំងណាស់ឡៅកនញងការ្រ្ួមច្ាំខែកអភវិឌ្ឍន៍ឡសដឋកិច្ចកមពញាទាំងឡពល
បច្ចញបបនន និងឡៅអនាគែ(Jagdish Handa30, ២០០៩)។ ាពិឡសស ការ្ស្រគបស់្រគងនូវបរ្មិ្ដែរ្បិូយវែថញឡៅកនញង

ទីផ្ារ្ ខដលមិនឲ្យជនឡ់ារ្ខាៃ ាំង ខដលអាច្ប៉ាោះពាល់ដល់កស្រមែិថ្ងៃអនកឡស្របើស្របាស់ នឹងអាច្បងកឲ្យម្ដនការ្ឡកើន
ឡ ើងថ្នអែិផ្រ្ណា។ ការ្រ្កាឡសថរ្ភាពអស្រតាបាូរ្ស្របាក់ឡរ្ៀលឡៅដញោៃ រ្អាឡមរ្កិ កស៏ថិែកនញងកស្រមែិមួយខដលសម
ស្រសបមនិខស្របស្របួលខាៃ ាំង ខដលអាច្ប៉ាោះពាល់ដល់ែថ្មៃស្របាកឡ់រ្ៀល ខដលង្ហយនឹងបងកឲ្យម្ដនអែិផ្រ្ណា ឬប៉ាោះពាល់

ដល់អនកកានក់ាបរ់្បិូយវែថញកនញងស្រសុក។ ប៉ាញខនា បញ្ញា ដញោៃ រ្បូនីយកមម ឡៅខែាកងវល់ឡៅឡ ើយសស្រម្ដបក់ារ្អនញវែា
កមមវធីិឡគ្នលនឡោបាយរ្បិូយវែថញស្របកបឡោយស្របសិទធភាពឡៅកមពញា31។ ការ្មនិអាច្អនញវែាបាននូវការ្ស្រគបស់្រគង

អស្រតាការ្ស្របាកត់ាមរ្យៈកមចអីបបហារ្(បែឌិ ែ ហង ់ជួនណារ្ ៉ាញន, ២០០៩) ខដលាឧបករ្ែ៍មួយោ៉ា ងសាំខាន់ 
និងម្ដនស្របសិទធភាពឡៅកនញងឡគ្នលឡៅស្រគបស់្រគងបរ្មិ្ដែផ្គែផ់្គង់រ្បិូយវែថញ រ្មួឡៅកនញងឡសដឋកិច្ច និងពាកព់ន័ធឡោយ

ទ្ ល់នឹងឥរ្ោិបងអនកឡស្របើស្របាស់ កា៏ឧបសគគមួយឡៅកនញងការ្អនញវែាកមមវធីិឡគ្នលនឡោបាយខដរ្។ ឡលើសពី
ឡនោះ ការ្មិនអាច្កាំែែប់ាននូវរ្បបអស្រតាបាូ រ្ស្របាក់ឡងរ្ ក៏ាបញ្ញា មួយខដរ្(Vouthy KHOU, ២០១២) ។ គួរ្

រ្ ាំលឹកថ្ន ធនាគ្នរ្ាែិថ្នកមពញា បានសឡស្រមច្ឡស្របើស្របាស់រ្បបអស្រតាបាូរ្ស្របាកអ់ខែា ែ ខដលម្ដនការ្ខស្របស្របួលឡៅ
តាមទីផ្ារ្ កនញងការ្ស្រគប់ស្រគងែថ្មៃថ្នស្របាក់ឡរ្ៀលកញាំឲ្យធាៃ ក់ថ្ងៃឡពក ឬឡ ើងថ្ងៃឡពក។ ឡៅច្ាំែញ ច្ឡនោះក៏ាកងវល់

សស្រម្ដប់អនកវនិិឡោគបរ្ឡទស ខដលឡៅខែម្ដនហានិភ័យកនញងការ្បាែ់បង់ផ្លស្របឡោជន៍រ្បស់ែៃួនតាមរ្យៈ
ស្របែិបែាិការ្បាូរ្ស្របាក។់  

                                                           
30 Jagdish Handa is Professor of Economics at McGill University in Canada and has taught monetary economics 
and macroeconomics for over forty years. (អានថ្ងៃទី១ ខែធនូ ឆ្ន ាំ២០១៩) 
31 រ្បាយការ្ែ៍ស្របចាាំឆ្ន ាំ២០១៨ រ្បស់ធនាគ្នរ្ាែិថ្នកមពញា(អានថ្ងៃទី១ ខែធនូ ឆ្ន ាំ២០២០) 



 
 
ាកលវទិាល័យភូមិនទនីែិាស្ត្សា និងវទិាាស្ត្សាឡសដឋកិច្ច  បរ្ញិ្ញា បស្រែឡសដឋកិច្ចអភិវឌ្ឍន ៍

និសសែិ៖ ឡាយ ឧែាម  43 ាស្ត្ាា ចារ្យខែនាាំ៖ បែឌិ ែ ឌ្ញយ ចាន់ឌ្ីណា 
 
 

២. អនុ្សា្ន៍្ 
ឡដើមបឡីធវើឲ្យការ្អនញវែាកមមវធីិឡគ្នលនឡោបាយរ្ូបិយវែថញ ឡៅកមពញាកាន់ខែម្ដនស្របសិទធភាពែពស់ កនញង

ឡគ្នលឡៅជាំរ្ញញការ្អភវិឌ្ឍឡសដឋកិច្ចឲ្យកានខ់ែម្ដនសនទញោះឡៅមញែ រ្ោឋ ភបិាល កដូ៏ច្ាធនាគ្នរ្ាែិថ្នកមពញា គួរ្

ពិនិែយឡមើលជឡស្រមើសឡគ្នលនឡោបាយមួយច្ាំនួនដូច្ខាងឡស្រកាម៖ 
១. ធនាគ្នរ្ាែិថ្នកមពញា គួរ្ខែរ្កាកស្រមែិថ្នអស្រតាបាូ រ្ស្របាកឲ់្យម្ដនឡសថរ្ភាពបាំផ្ញែ និងរ្មួទាំងឡធវើោ៉ា ង

ណាឲ្យកស្រមែិថ្នអស្រតាការ្ស្របាកស់ថិែកនញងកស្រមែិទបផ្ងខដរ្ ឡដើមបផី្ាល់នូវទាំនញកចិ្ែា និងធានាបានថ្ន គ្នម នហានិ
ភយ័កនញងការ្ែចីស្របាក ់កាែប់នថយលាំហូរ្ទញនពីបរ្ឡទស និងខាែបងត់ាមរ្យៈស្របែិបែាិការ្បាូរ្ស្របាករ់្បស់វនិិឡោគិន

កនញងស្រសុក និងបរ្ឡទស។ 
២. ធនាគ្នរ្ាែិថ្នកមពញា គួរ្ខែឡធវើបដិដញោៃ រ្បូនីយកមមឡោយឡធវើឡ ើងកនញងស្រទងស់្រទយែូច្ៗ និងទនភ់ៃន់ 

ឡជៀសវាងប៉ាោះពាល់ដល់វស័ិយហិរ្ញ្ា វែថញ និងអនកឡស្របើស្របាស់ស្របាកដ់ញោៃ រ្អាឡមរ្កិ។ ាពិឡសសគួរ្ខែឡលើកទឹកចិ្ែាឲ្យ
ម្ដនការ្ចាយវាយាស្របាក់ឡរ្ៀលឲ្យបានឡស្រច្ើន ឡៅកនញងស្របែិបែាិទិញលក់ែូច្ៗ ឡដើមបកីាែ់បនថយការ្ឡស្របើស្របាស់

ស្របាកដ់ញោៃ រ្អាឡមរ្កិជាំនួស។ ម៉ាាងគួរ្ខែម្ដនការ្សិកាពីលទធភាពឡៅកនញងការ្ឡបើកស្របាក់ខែកមមករ្ាស្របាក់ឡរ្ៀល
ឲ្យបានឡស្រច្ើន ដូច្ឡៅនឹងការ្ឡបើកស្របាកឡ់បៀវែសរ្រ៍្បស់មស្ត្នាីរាជការ្ខដរ្។ 

៣. រ្ោឋ ភបិាលគួរ្ខែម្ដនការ្យកចិ្ែាទញកោកឲ់្យបានកានខ់ែខាៃ ាំងខងមឡទៀែកនញងការ្ឡលើកកមពស់ការ្ផ្លិ
ែផ្លិែផ្លកនញងស្រសុក ឡដើមបជីាំរ្ ញញឲ្យការ្នាាំឡច្ញកាន់ខែម្ដនភាពរ្ងឹម្ដាំ និងទក់ទញវនិិឡោគិន ទ្ ល់ពី
បរ្ឡទសឲ្យបានកាន់ខែឡស្រច្ើនខងមឡទៀែ ឡដើមបកីាងស្រគឹោះថ្នឡសដឋកិច្ចាែិ។ ឡដើមបសី្រសូបយកលាំហូរ្ចូ្លថ្នវនិិ

ឡោគទញន ទ្ ល់ពីបរ្ឡទសខដលកាំពញងម្ដនការ្ឡកើនឡ ើងឡលើ ខផ្នកផ្លិែកមម និងខកថ្ច្នកសិកមម ការ្ែភាជ បប់ខនថម
ថ្នកងវោះខាែឡហោឋ រ្ច្នាសមព័នធ គឺាឡរ្ឿងចាាំបាច្់។ ការ្ឡកៀរ្គរ្ស្របាក់សនស ាំកនញងស្រសុកឡដើមបយីកឡៅបឡងកើនការ្វ ិ
និឡោគកនញងរ្យៈឡពលមធយម គឺាកតាា សាំខាន់ខដលកមពញាស្របឹងខស្របងឡដើមបកីាៃ យែៃួនឡៅាស្របឡទសមួយខដល
ស្របាកច់្ាំែូលែពស់កស្រមែិមធយម។ 

ាច្ញងឡស្រកាយ ឡដើមបអីាច្បញ្ញជ កក់ានខ់ែច្ាស់ថ្ន ឡគ្នលនឡោបាយរ្បិូយវែថញបានឡដើរ្ែួនាទីោ៉ា ងឡពញ
ឡលញឡៅកនញងឡសដឋកិច្ចកមពញា លញោះស្រតាខែឧបករ្ែ៍ឡគ្នលនឡោបាយរ្បិូយវែថញទាំងអស់គួរ្ខែស្រែូវបានឡស្របើស្របាស់ 

និងម្ដនឥទធិពលាវជិជម្ដនឡៅឡលើកាំឡែើ នឡសដឋកិច្ច។ សស្រម្ដប់ការ្សិកាឡលើស្របធានបទឡនោះដខដលឡៅឡលើក
ឡស្រកាយ គួរ្ខែបខនថមសនទសសនថ៍្ងៃអនកឡស្របើស្របាស់(CPI)ចូ្លឡៅកនញងការ្វភិាគផ្ងខដរ្៕ 
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National Bank of Cambodia

Table3 : Cambodia: Monetary Survey

( In billion of KHR )

31-Jan-19

------------------------------------------------------------ Revised

Dec-15 Dec-16 Dec-17 Jan-18 Feb-18 Mar-18 Apr-18 May-18 Jun-18 Jul-18 Aug-18 Sep-18 Oct-18 Nov-18 Dec-18

---------------------------------------------------------- ----------------- ----------------- ----------------- ----------------- ----------------- ----------------- ----------------- ----------------- ----------------- ----------------- ----------------- ----------------- ----------------- ----------------- -----------------

NET FOREIGN ASSETS 26,707.3 31,814.4 42,575.3 43,964.2 44,413.7 46,707.0 48,142.7 49,552.8 49,421.9 48,519.5 50,830.3 52,669.4 55,009.9 54,457.4 55,214.3

   FOREIGN ASSETS 39,355.4 47,581.5 60,893.4 62,254.1 62,068.1 64,171.0 65,382.3 67,427.9 66,735.7 65,392.7 67,901.9 69,632.5 71,981.7 72,407.5 73,648.9

   FOREIGN LIABILITIES -12,648.0 -15,767.1 -18,318.1 -18,289.8 -17,654.4 -17,464.0 -17,239.6 -17,875.1 -17,313.8 -16,873.2 -17,071.6 -16,963.1 -16,971.8 -17,950.1 -18,434.7

NET DOMESTIC ASSETS 22,160.9 25,802.3 28,743.5 28,241.9 28,761.3 28,457.0 28,213.4 28,557.8 29,926.1 29,586.1 31,273.9 31,941.8 31,955.7 32,999.1 33,228.9

 DOMESTIC CREDIT 39,642.3 48,310.3 55,856.5 55,892.7 56,717.9 56,305.8 57,181.7 58,164.3 59,576.5 60,764.7 63,072.7 64,930.6 65,548.3 66,150.6 67,616.3

   NET CLAIMS ON GOVT -6,428.8 -8,148.5 -11,066.5 -10,889.5 -11,023.2 -12,381.1 -12,617.6 -12,923.4 -12,887.7 -12,600.2 -12,775.0 -12,996.4 -13,504.5 -14,194.9 -14,803.7

     CLAIMS ON GOVT 270.4 270.2 270.2 270.2 270.2 270.2 270.2 270.2 270.2 270.2 270.2 270.2 270.2 0.0 0.0

     DEPOSITS OF GOVT -6,699.2 -8,418.7 -11,336.8 -11,159.8 -11,293.4 -12,651.4 -12,887.9 -13,193.7 -13,157.9 -12,870.4 -13,045.3 -13,266.6 -13,774.8 -14,194.9 -14,803.7

   NON GOVT 46,071.0 56,458.8 66,923.0 66,782.2 67,741.1 68,686.9 69,799.4 71,087.8 72,464.2 73,364.9 75,847.7 77,927.0 79,052.9 80,345.4 82,420.0

     STATE ENTERPRISES 0.0 0.0 0.4 0.4 0.4 0.4 0.4 0.4 0.4 0.4 0.4 1.4 1.4 0.5 0.6

     PRIVATE SECTOR 46,071.0 56,458.8 66,922.6 66,781.8 67,740.7 68,686.5 69,798.9 71,087.4 72,463.8 73,364.4 75,847.3 77,925.6 79,051.5 80,344.9 82,419.3

 OTHER -17,481.4 -22,508.0 -27,113.0 -27,650.8 -27,956.7 -27,848.8 -28,968.3 -29,606.6 -29,650.5 -31,178.6 -31,798.8 -32,988.8 -33,592.7 -33,151.5 -34,387.3

     RESTRICTED DEPOSITS -1,020.9 -1,301.5 -1,624.2 -1,675.5 -1,642.6 -1,675.0 -1,763.0 -1,759.7 -1,810.7 -1,879.5 -1,928.7 -1,926.7 -1,939.6 -1,986.7 -1,973.8

     CAPITAL & RESERVES -15,377.5 -17,904.6 -22,862.3 -23,511.6 -23,256.2 -23,861.1 -24,425.5 -25,017.4 -25,088.7 -25,108.3 -25,493.3 -26,277.2 -26,450.7 -26,331.5 -26,759.3

     OTHERS -1,083.0 -3,301.8 -2,626.4 -2,463.7 -3,057.9 -2,312.7 -2,779.8 -2,829.5 -2,751.1 -4,190.8 -4,376.9 -4,784.9 -5,202.4 -4,833.3 -5,654.3

LIQUIDITY 48,868.2 57,616.7 71,318.9 72,206.1 73,175.0 75,164.0 76,356.1 78,110.6 79,348.0 78,105.6 82,104.2 84,611.3 86,965.5 87,456.4 88,443.2

 MONEY 6,786.5 7,273.0 9,428.4 9,544.0 9,597.9 9,578.5 9,577.9 9,584.9 9,553.9 9,881.5 9,954.0 10,146.0 10,240.5 10,223.9 10,226.8

     CURRENCY OUTSIDE BANKS 5,941.8 6,473.3 8,301.6 8,361.0 8,390.1 8,465.6 8,697.2 8,520.1 8,582.7 8,809.2 8,956.0 9,200.1 9,165.6 9,228.9 9,255.2

     DEMAND DEPOSIT 844.6 799.7 1,126.9 1,183.0 1,207.8 1,112.9 880.7 1,064.8 971.2 1,072.3 997.9 945.9 1,074.9 994.9 971.7

 QUASI - MONEY 42,081.7 50,343.8 61,890.4 62,662.1 63,577.1 65,585.5 66,778.2 68,525.7 69,794.1 68,224.1 72,150.3 74,465.2 76,725.0 77,232.5 78,216.4

     TIME AND SAVING DEPOSITS 1,549.9 2,386.3 2,615.5 2,579.6 2,639.4 2,106.3 2,095.5 2,327.0 2,689.5 2,627.2 2,798.2 3,212.1 3,044.3 3,055.5 3,208.6

     FOREIGN CURRENCY DEPOSITS 40,531.8 47,957.4 59,275.0 60,082.5 60,937.7 63,479.3 64,682.7 66,198.7 67,104.5 65,596.9 69,352.1 71,253.1 73,680.7 74,177.1 75,007.8

CHECK 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0

---------------------------------------------------------- ----------------- ----------------- ----------------- ----------------- ----------------- ----------------- ----------------- ----------------- ----------------- ----------------- ----------------- ----------------- ----------------- ----------------- -----------------

Revised
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Currencies Unit May-17 Jun-17 Jul-17 Aug-17 Sep-17 Oct-17 Nov-17 Dec-17 Jan-18 Feb-18 Mar-18 Apr-18 May-18 Jun-18 Jul-18 Aug-18 Sep-18 Oct-18 Nov-18 Dec-18

IMF

Special Drawing Right SDR 1 5,618 5,682 5,760 5,744 5,722 5,666 5,715 5,735 5,833 5,820 5,815 5,797 5,763 5,708 5,696 5,727 5,723 5,612 5,576 5,588

ASIA

Australian Dollar AUD 1 3,038 3,143 3,267 3,201 3,180 3,105 3,053 3,147 3,252 3,125 3,074 3,045 3,085 2,985 3,008 2,964 2,941 2,884 2,951 2,832

Hong Kong Dollar HKD 1 522 524 525 518 519 518 517 516 514 512 510 514 519 518 517 520 522 518 515 513

Janpanese Yen JPY 1 36.71 36.45 37.08 36.64 36.04 35.72 36.03 35.74 36.86 37.30 37.57 36.94 37.53 36.79 36.60 36.81 36.00 35.89 35.55 36.41

Korea Won KRW 1 3.62 3.57 3.65 3.60 3.53 3.60 3.73 3.78 3.75 3.71 3.76 3.75 3.78 3.63 3.63 3.66 3.66 3.56 3.60 3.62

New Zealand Dollar NZD 1 2,883 2,990 3,079 2,916 2,927 2,772 2,765 2,863 2,943 2,896 2,891 2,853 2,846 2,746 2,771 2,712 2,699 2,665 2,767 2,696

China CNY 1 594 602 608 614 609 608 610 618 634 635 636 637 635 613 596 597 593 583 581 584

Taiwan Dollar TWD 1 135 134 136 134 133 134 135 136 138 137 137 136 136 133 133 133 134 131 131 132

ASEAN

Indonesia Rupiah IDR 1 0.305 0.307 0.308 0.304 0.300 0.297 0.299 0.298 0.300 0.293 0.291 0.290 0.291 0.282 0.282 0.278 0.274 0.267 0.280 0.277

Malaysia Ringgit MYR 1 951 952 958 948 958 954 988 994 1,033 1,022 1,035 1,029 1,022 1,005 1,000 994 985 971 963 969

Philippine Peso PHP 1 81.76 80.86 81.10 79.20 79.58 78.20 80.35 80.94 78.41 77.12 76.54 77.71 77.44 75.93 76.32 76.34 75.42 75.83 76.93 76.53

Singapore Dollar SGD 1 2,936 2,964 3,019 2,982 2,984 2,967 2,995 3,017 3,064 3,027 3,050 3,045 3,043 2,972 2,984 2,985 2,984 2,931 2,943 2,942

Thai Bath THB 1 119 120 123 122 121 122 124 124 128 128 128 128 127 123 122 125 126 122 122 124

Vietnamese Dong VND 1 0.179 0.180 0.180 0.178 0.179 0.178 0.178 0.178 0.177 0.176 0.175 0.177 0.179 0.177 0.175 0.175 0.175 0.174 0.173 0.174

EUROPE

Canadian Dollar CAD 1 3,022   3,146   3,288   3,207   3,259   3,147   3,136   3,213   3,256   3,140   3,104   3,139   3,162   3,066   3,117   3,144   3,131   3,095   3,036   2,949   

Euro EUR 1 4,546   4,672   4,812   4,814   4,775   4,702   4,783   4,821   4,971   4,903   4,919   4,887   4,751   4,701   4,753   4,763   4,751   4,606   4,592   4,597   

Great Britain Pounds GBP 1 5,213   5,315   5,385   5,231   5,443   5,332   5,411   5,426   5,651   5,574   5,609   5,552   5,312   5,314   5,332   5,312   5,338   5,160   5,153   5,098   

Swedish Krona SEK 1 466       483       505       508       499       483       482       490       509       488      479      465      462      450      464      448      461      443      445      448      

U.S Dollar ( market ) USD 1 4,069   4,084   4,094   4,053   4,070   4,047   4,034   4,037   4,016   4,009   4,002   4,038   4,077   4,066   4,064   4,079   4,082   4,058   4,038   4,027   

U.S Dollar ( Official ) USD 1 4,069   4,086   4,098   4,050   4,053   4,037   4,035   4,037   4,015   4,010   4,000   4,032   4,075   4,063   4,059   4,084   4,082   4,060   4,031   4,018   

Estimate

(+) = appreciation against the riel

(-) = deppreciation against the riel

                       Some Asean And European Currencies Against Khmer Riel (End Period Buying Rate)
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ឧ្មព័ន្ធ៣៖ ការថ្ជ្របជ្របួលអជ្រតាបដូរជ្របាក់ជាមធយមជ្របចំាថ្ខ 

 
ស្របភព៖ ធនាគ្នរ្ាែិថ្នកមពញា 

National Bank of Cambodia

Statistics Department

                 Market Exchange Rate                  Official Exchange Rate

Purchase Sale Midpoint Purchase Sale Midpiont M. to M.
From the End of    

last Year Through 

Indicated Month

2009
December 4,166 4,173 4,170 4,160 4,168 4,164 -0.26 2.54

Yearly average 4,154 4,166 4,160 4,139 4,147 4,143

2010
December 4,056 4,063 4,060 4,061 4,067 4,064 -0.78 -2.64

Yearly average 4,198 4,207 4,202 4,185 4,193 4,189

2011

December 4,036 4,042 4,039 4,035 4,035 4,035 -0.32 -0.49

Yearly average 4,064 4,072 4,068 4,059 4,065 4,062

2012
December 3,991 3,997 3,994 3,995 -0.15 -1.11

Yearly average 4,040 4,048 4,044 4,033

2013

December 3,995 4,005 4,000 3,995 -0.10 0.10
Yearly average 4,036 4,045 4,040 4,027

2014

December 4,059 4,066 4,063 4,062 -0.02 1.60

Yearly average 4,036 4,044 4,040 4,038

2015
December 4,048 4,056 4,052 4,049 0.20 -0.27

Yearly average 4,063 4,072 4,068 4,060

2016

June 4,080 4,089 4,085 4,082 0.37 0.79

July 4,086 4,095 4,090 4,090 0.14 0.94

August 4,095 4,104 4,100 4,097 0.23 1.17

September 4,094 4,102 4,098 4,096 -0.04 1.13

October 4,073 4,083 4,078 4,066 -0.51 0.61

November 4,029 4,040 4,034 4,026 -1.08 -0.48

December 4,037 4,047 4,042 4,033 0.22 -0.26

Yearly average 4,054 4,063 4,059 4,053

2017

January 4,041 4,050 4,045 4,037 0.08 0.08

February 4,018 4,027 4,023 4,015 -0.55 -0.47

March 3,996 4,004 4,000 3,996 -0.56 -1.03

April 4,014 4,022 4,018 4,012 0.44 -0.59

May 4,047 4,056 4,051 4,049 0.83 0.24

June 4,079 4,088 4,083 4,082 0.78 1.02

July 4,090 4,097 4,093 4,091 0.27 1.29

August 4,087 4,099 4,093 4,095 -0.06 1.23

September 4,058 4,068 4,063 4,052 -0.71 0.51

October 4,050 4,060 4,055 4,042 -0.20 0.31

November 4,036 4,045 4,041 4,033 -0.34 -0.03

December 4,036 4,046 4,041 4,037 -0.01 -0.03

Yearly average 4,046 4,055 4,051 4,045

2018

January 4,024 4,033 4,029 4,023 -0.29 -0.29

February 4,017 4,026 4,021 4,015 -0.19 -0.48

March 4,004 4,013 4,008 3,998 -0.33 -0.80

April 4,019 4,030 4,025 4,016 0.39 -0.42

May 4,060 4,071 4,065 4,058 1.01 0.59

June 4,067 4,077 4,072 4,066 0.18 0.76

July 4,058 4,068 4,063 4,056 -0.23 0.53

August 4,070 4,080 4,075 4,072 0.31 0.84

September 4,089 4,099 4,094 4,092 0.48 1.32

October 4,074 4,085 4,079 4,075 -0.37 0.94

November 4,044 4,053 4,049 4,042 -0.74 0.19

December 4,029 4,040 4,034 4,025 -0.37 -0.18

Yearly average 4,046 4,056 4,051 4,045

Source : Exchange Dept.

Note: From January 2012 onward, there is only a single Official Exchange Rate 

Month

M O N T H L Y    A V E R A G E Percent change of the

           market buying rate

MONTHLY AVERAGE EXCHANGE RATE
      (Riel/U.S $)
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ឧប្មព័ន្ធ៤៖ ្លិត្លកនុងជ្រ្ុក្រុបរប្់កមពុជា 

 
ស្របភព៖ ធនាគ្នរ្ាែិថ្នកមពញា 

២០១៤(ក) ២០១៥(ក) ២០១៦(ប) ២០១៧(ប) ២០១៨(ប) ២០១៤(ក) ២០១៥(ប) ២០១៦(ប) ២០១៧(ប) ២០១៨(ប)

ផសស គិតជាពាន់លានរ ៀល ៤០.១៨២ ៤៣.០០៩ ៤៦.០៣៣ ៤៩.២៦២ ៥២.៩៥៦ ៦៧.៤៣៧ ៧៣.៤២៣ ៨១.២៤២ ៨៩.៨៣១ ៩៩.៥៤៤

ផសស គិតជាលានដុលាា រអាមេរកិ ៩.៩៧១ ១០.៦៨៦ ១១.៤២៣ ១២.១៦៤ ១៣.០៥៦ ១៦.៧៣៤ ១៨.២៤២ ២០.១៥៩ ២២.១៨០ ២៤.៥៤២

អត្រាកំណ ើ ននន ផសស ៧,១ ៧,០ ៧,០ ៧,០ ៧,៥ ១០,០ ៨,៩ ១០,៦ ១០,៦ ១០,៨

អត្រាកំណ ើ ន ផសស ាមសកមមភាពណសដ្ឋកិច្ច

កសិកម្ម រនសាទ និងព្រៃរ ើ ០,៣ ០,២ ១,៣ ១,៧ ១,២ ០,៥ ០,២ ៣,០ ៤,៤ ៤,៤

ឧសាហកម្ម ១០,១ ១១,៧ ១០,៩ ៩,៨ ១១,៦ ១៧,០ ១៧,៧ ១៧,៧ ១៥,៨ ១៦,០

រសវាកម្ម ៨,៧ ៧,១ ៦,៨ ៧,០ ៦,៧ ១៣,៤ ៩,២ ១០,៨ ១០,១ ១០,២

ផសស សត្រាប់មនុសសាា ក ់( គិតជាលានមរៀល ) ២,៧ ២,៩ ៣,០ ៣,២ ៣,៤ ៤,៦ ៤,៩ ៥,៤ ៥,៨ ៦,៣

ផសស សត្រាប់មនុសសាា ក ់( គិតជាដុលាា រអាមេរកិ ) ៦៧៤ ៧១៤ ៧៥៤ ៧៨៣ ៨២៩ ១.១៣១ ១.២១៨ ១.៣៣០ ១.៤២៩ ១.៥៥៩

  (ប )  : ការព្យាករណ៍ជាបឋេ
 (ក )  : ទិននន័យកកតម្េូវ
 ម្ប ភព្យ : វទិាស្ថា នជាតិស្ាិតិ

ារាង ៣ : ផលតិផលកាងុត្រសុកសរបុ ( ផសស )

គិតាមនលៃណលរ ឆ្ា ២ំ០០០ គិតាមនលៃបច្ចុបបនា
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និសសែិ៖ ឡាយ ឧែាម  51 ាស្ត្ាា ចារ្យខែនាាំ៖ បែឌិ ែ ឌ្ញយ ចាន់ឌ្ីណា 
 
 

ឧប្មព័ន្ធ៥៖ អជ្រតាការជ្របាក់បសញ្ញើ និ្ងកមចីរប្់ធនោរទ្យទួ្យលបសញ្ញើ 

 
ស្របភព៖ ធនាគ្នរ្ាែិថ្នកមពញា 

 
 

Dec-14 Dec-15 Dec-16 Jun-17 Jul-17 Aug-17 Sep-17 Oct-17 Nov-17 Dec-17 Jan-18 Feb-18 Mar-18 Apr-18 May-18 Jun-18 Jul-18 Aug-18 Sep-18 Oct-18 Nov-18 Dec-18

1 Month 18.00% 18.00% 20.46% 18.00% 18.00% 17.96% 17.98% 17.98% 17.98% 17.98% 18.00% 18.00% 18.00% 18.00% 17.98% 17.97% 17.96% 17.96% 17.94% 17.95% 17.33% 17.34%

3 Month 18.00% 18.00% 20.46% 18.00% 18.00% 17.96% 17.98% 17.98% 17.98% 17.98% 18.00% 18.00% 8.58% 8.48% 8.18% 8.10% 8.05% 7.97% 7.99% 8.01% 8.01% 17.36%

6 Month 18.89% 19.74% 21.20% 19.14% 19.09% 19.10% 18.15% 18.15% 17.98% 17.98% 18.00% 17.97% 9.68% 9.60% 9.36% 9.29% 9.23% 9.17% 9.24% 9.27% 9.26% 17.24%

12 Month
(1)

16.07% 16.24% 17.35% 14.48% 14.53% 14.50% 14.49% 14.50% 14.44% 14.50% 12.29% 12.24% 12.03% 11.59% 11.42% 11.39% 11.37% 11.28% 11.33% 11.34% 11.37% 13.70%

1 Month 12.50% 12.86% 12.63% 11.31% 12.83% 12.17% 11.73% 11.66% 12.83% 12.51% 12.44% 12.85% 12.29% 11.33% 10.76% 11.48% 10.93% 15.77% 12.93% 12.74% 13.20% 12.81%

3 Month 10.99% 12.45% 12.27% 12.18% 12.01% 11.85% 11.96% 11.70% 11.88% 12.16% 11.15% 11.01% 9.35% 9.30% 9.64% 10.29% 10.34% 8.23% 10.30% 10.34% 10.27% 11.66%

6 Month 10.97% 12.95% 12.57% 13.29% 13.10% 13.07% 12.41% 12.19% 11.70% 11.90% 11.95% 11.84% 10.80% 10.37% 10.76% 10.75% 10.53% 9.22% 10.41% 10.82% 10.44% 11.64%

12 Month 11.54% 11.60% 11.90% 11.80% 11.79% 11.79% 11.79% 11.60% 11.57% 11.67% 11.49% 11.65% 11.45% 11.27% 11.38% 11.32% 11.12% 10.48% 11.08% 11.11% 11.09% 11.78%

1 Month 13.00% 19.63% 17.18% 17.18% 17.19% 17.21% 17.24% 17.28% 17.29% 17.30% 17.33% 17.36% 17.36% 17.31% 17.36% 17.34% 18.00% 17.35% 17.36% 17.36% 17.36%

3 Month 13.00% 3.50% 19.63% 17.18% 17.18% 17.19% 17.21% 17.24% 17.28% 17.29% 17.30% 17.33% 17.36% 17.36% 17.31% 17.36% 17.34% 18.00% 17.35% 17.36% 17.36% 17.36%

6 Month 15.60% 20.91% 20.72% 17.18% 17.18% 17.42% 12.53% 12.62% 11.59% 11.57% 13.08% 17.52% 17.36% 17.19% 17.16% 17.19% 17.54% 18.00% 17.55% 17.56% 17.55% 17.55%

12 Month 15.32% 13.97% 15.58% 13.58% 13.58% 13.63% 13.72% 13.98% 13.77% 13.80% 14.12% 14.05% 13.44% 13.91% 13.87% 13.93% 13.66% 15.45% 13.72% 13.76% 13.78% 14.70%

Saving 1.46% 1.43% 1.56% 1.44% 1.43% 1.42% 1.41% 1.42% 1.42% 1.39% 1.38% 1.52% 1.11% 1.09% 1.08% 1.09% 1.09% 1.10% 1.12% 1.10% 1.14% 1.17%

1 Month 2.99% 2.86% 3.11% 2.27% 2.28% 2.25% 2.24% 2.28% 2.28% 2.21% 2.20% 2.20% 2.27% 2.10% 2.12% 2.09% 2.08% 2.09% 2.12% 2.15% 2.12% 2.15%

3 Month 4.85% 4.71% 4.84% 3.97% 4.00% 3.95% 3.92% 3.93% 3.95% 3.89% 3.89% 3.92% 3.98% 3.88% 3.88% 3.87% 3.84% 3.86% 3.89% 3.90% 3.85% 3.90%

6 Month 5.80% 5.65% 5.79% 4.76% 4.80% 4.74% 4.72% 4.72% 4.74% 4.67% 4.68% 4.72% 4.79% 4.68% 4.68% 4.70% 4.66% 4.68% 4.71% 4.71% 4.69% 4.76%

12 Month
(2)

6.83% 6.64% 6.91% 6.03% 6.05% 5.99% 5.96% 5.97% 5.98% 5.90% 5.89% 5.95% 6.04% 5.97% 5.98% 5.99% 6.06% 6.07% 6.11% 6.14% 6.11% 6.17%

Saving 0.79% 0.78% 0.84% 0.76% 0.76% 0.76% 0.74% 0.74% 0.75% 0.75% 0.74% 0.74% 0.74% 0.75% 0.74% 0.75% 0.69% 0.70% 0.69% 0.69% 0.69% 0.68%

1 Month 1.62% 1.73% 1.77% 1.57% 1.58% 1.53% 1.52% 1.52% 1.52% 1.53% 1.46% 1.48% 1.48% 1.49% 1.50% 1.50% 1.52% 1.52% 1.50% 1.50% 1.45% 1.44%

3 Month 2.31% 2.46% 2.42% 2.30% 2.32% 2.27% 2.27% 2.27% 2.27% 2.27% 2.25% 2.23% 2.23% 2.25% 2.26% 2.26% 2.19% 2.20% 2.20% 2.20% 2.17% 2.15%

6 Month 3.29% 3.42% 3.41% 3.26% 3.28% 3.25% 3.26% 3.26% 3.26% 3.26% 3.24% 3.23% 3.23% 3.23% 3.24% 3.25% 3.26% 3.27% 3.26% 3.27% 3.25% 3.23%

12 Month 4.30% 4.45% 4.44% 4.41% 4.43% 4.42% 4.42% 4.42% 4.42% 4.42% 4.38% 4.43% 4.42% 4.41% 4.42% 4.44% 4.44% 4.45% 4.44% 4.45% 4.43% 4.42%

Saving 0.38% 0.28% 0.47% 0.37% 0.36% 0.35% 0.34% 0.34% 0.34% 0.34% 0.30% 0.30% 0.30% 0.30% 0.30% 0.30% 0.30% 0.31% 0.31% 0.31% 0.30% 0.31%

1 Month 1.73% 0.89% 1.09% 1.05% 1.06% 1.08% 1.08% 1.08% 1.08% 1.08% 1.09% 1.09% 1.08% 1.10% 1.11% 1.10% 1.12% 1.13% 1.13% 1.13% 1.11% 1.11%

3 Month 2.15% 1.68% 1.80% 1.78% 1.78% 1.59% 1.58% 1.59% 1.59% 1.59% 1.61% 1.61% 1.60% 1.63% 1.63% 1.63% 1.64% 1.65% 1.66% 1.66% 1.61% 1.61%

6 Month 2.65% 2.19% 2.39% 2.37% 2.37% 2.17% 2.18% 2.19% 2.18% 2.18% 2.21% 2.19% 2.19% 2.22% 2.22% 2.21% 2.23% 2.24% 2.24% 2.24% 2.19% 2.20%

12 Month 3.27% 2.82% 3.22% 3.21% 3.20% 3.00% 2.99% 3.00% 3.00% 2.99% 3.01% 3.01% 3.01% 3.02% 3.03% 3.02% 3.03% 3.05% 3.05% 3.04% 3.01% 3.02%

(1) Average of 11 banks

(2) Average of 21 banks

* Revised

DEPOSIT IN RIEL

DEPOSIT IN USD

DEPOSIT IN OTHER FOREIGN CURRENCY

LOAN IN RIEL

LOAN IN USD

LOAN IN OTHER FOREIGN CURRENCY



 
 
ាកលវទិាល័យភូមិនទនីែិាស្ត្សា និងវទិាាស្ត្សាឡសដឋកិច្ច  បរ្ញិ្ញា បស្រែឡសដឋកិច្ចអភិវឌ្ឍន ៍

និសសែិ៖ ឡាយ ឧែាម  52 ាស្ត្ាា ចារ្យខែនាាំ៖ បែឌិ ែ ឌ្ញយ ចាន់ឌ្ីណា 
 
 

ឧប្មព័ន្ធ៦៖ ជ្របាក់បសញ្ញើសៅធនោរទ្យទួ្យលជ្របាក់បសញ្ញើ 

 
ស្របភព៖ ធនាគ្នរ្ាែិថ្នកមពញា 

 
 
 
 

 
 
 

ធ្ាូ-១៧ សហីា-១៨ កញ្ញា -១៨ តុលា-១៨ វិច្ឆិកា-១៨ ធ្ាូ-១៨

ម្ាកប់ម ញ្ ើចរនត ១.៣៨៣,៩ ១.៥៥១,៨ ១.៩៤៩,៥ ១.៧២៦,៦ ១.៦១២,៦ ១.៦៩៤,២

ម្ាកប់ម ញ្ ើស្នសំ ១.២០៧,៣ ១.៥០៩,៨ ១.៥២៩,៨ ១.៤៩៤,៩ ១.៤០៦,៤ ១.៥១៦,៣

ម្ាកប់ម ញ្ ើមានកាលកំណត់ ១.៤៩៤,២ ១.៧៦៣,៣ ២.១៣៣,៣ ១.៩៩០,៦ ២.១០៤,៤ ២.១៤៩,២

ម្ាកប់ម ញ្ ើមសសងៗ ៤៦,២ ៤៧,៩ ៥៨,៧ ៥៧,១ ៦៣,០ ៨៦,១

សរបុ ៤.១៣១,៧ ៤.៨៧២,៨ ៥.៦៧១,៣ ៥.២៦៩,១ ៥.១៨៦,៥ ៥.៤៤៥,៩

ម្ាកប់ម ញ្ ើចរនត ១៤.៤២១,៦ ១៧.៥៤៩,០ ១៧.៨២៧,០ ១៩.៤០១,៥ ១៩.០២៩,៩ ១៩.២៤៦,៤

ម្ាកប់ម ញ្ ើស្នសំ ២០.៩៦៧,៨ ២៦.៤៦០,៩ ២៧.៤៦៧,៤ ២៨.៦៦១,៨ ២៩.២៣៣,២ ២៩.៦៩២,៦

ម្ាកប់ម ញ្ ើមានកាលកំណត់ ២៩.១៣៥,២ ៣១.៦៩៥,៣ ៣២.៤៧០,៥ ៣២.១៤៩,១ ៣២.៧៤០,២ ៣៣.២៦៦,៣

ម្ាកប់ម ញ្ ើមសសងៗ ១.០២៨,២ ៩៣៩,២ ១.១១៦,០ ១.១១៣,៩ ១.០២៧,៤ ១.០២៥,៨

សរបុ ៦៥.៥៥២,៨ ៧៦.៦៤៤,៤ ៧៨.៨៨០,៩ ៨១.៣២៦,៣ ៨២.០៣០,៧ ៨៣.២៣១,០

សរបុរមួ ៦៩.៦៨៤,៤ ៨១.៥១៧,១ ៨៤.៥៥២,២ ៨៦.៥៩៥,៥ ៨៧.២១៧,២ ៨៨.៦៧៦,៩

* ម្ាក់បម ញ្ ើជារូបិយប័ណណ របស់្និវាស្ជន និងអនិវាស្ជនកេពុជា

ារាង ១៦    : ត្រាក់បណ ា្ ើណៅធ្នាគារទទួលត្រាក់បណ ា្ ើ
( ឯកតា : ប ៊ីលានមរៀល  )

ត្រាក់បណ ា្ ើជារបូិយប័ ណ *

ត្រាក់បណ ា្ ើជាណរៀល



 
 
ាកលវទិាល័យភូមិនទនីែិាស្ត្សា និងវទិាាស្ត្សាឡសដឋកិច្ច  បរ្ញិ្ញា បស្រែឡសដឋកិច្ចអភិវឌ្ឍន ៍

និសសែិ៖ ឡាយ ឧែាម  53 ាស្ត្ាា ចារ្យខែនាាំ៖ បែឌិ ែ ឌ្ញយ ចាន់ឌ្ីណា 
 
 

ឧប្មព័ន្ធ៧៖ ចំ្ណូ្ល និ្ងចំ្ណាយលវិកាឆន៉ាំ២០២០ 

 



 
 
ាកលវទិាល័យភូមិនទនីែិាស្ត្សា និងវទិាាស្ត្សាឡសដឋកិច្ច  បរ្ញិ្ញា បស្រែឡសដឋកិច្ចអភិវឌ្ឍន ៍

និសសែិ៖ ឡាយ ឧែាម  54 ាស្ត្ាា ចារ្យខែនាាំ៖ បែឌិ ែ ឌ្ញយ ចាន់ឌ្ីណា 
 
 

 
ស្របភព៖ ងវកិាឆ្ន ាំ២០១៩/ស្រកសួងឡសដឋកិច្ច និងហិរ្ញ្ា វែថញ  
 
 
 
 



 
 
ាកលវទិាល័យភូមិនទនីែិាស្ត្សា និងវទិាាស្ត្សាឡសដឋកិច្ច  បរ្ញិ្ញា បស្រែឡសដឋកិច្ចអភិវឌ្ឍន ៍

និសសែិ៖ ឡាយ ឧែាម  55 ាស្ត្ាា ចារ្យខែនាាំ៖ បែឌិ ែ ឌ្ញយ ចាន់ឌ្ីណា 
 
 

ឧប្មព័ន្ធ៨៖ តារាងទឹ្យកជ្របាក់ទំ្យនិ្ញនំចំា នំសច្ញ ពីឆន៉ាំ២០០៩ ដ្ល់ឆន៉ាំ២០១៨ 

 
ស្របភព៖ អគគនាយកោឋ នកាាំកងស់្រែូលកមពញា 

 
 
 
 
 
 
 
 
 



 
 
ាកលវទិាល័យភូមិនទនីែិាស្ត្សា និងវទិាាស្ត្សាឡសដឋកិច្ច  បរ្ញិ្ញា បស្រែឡសដឋកិច្ចអភិវឌ្ឍន ៍

និសសែិ៖ ឡាយ ឧែាម  56 ាស្ត្ាា ចារ្យខែនាាំ៖ បែឌិ ែ ឌ្ញយ ចាន់ឌ្ីណា 
 
 

ឧប្មព័ន្ធ៩៖ ្ថិតិទំ្យហំ្ទឹ្យកជ្របាក់វិនិ្សោគកនុងជ្រ្ុក និ្ងបរសទ្យ្សៅកមពុជា  

 
ស្របភព៖ ស្រកុមស្របឹកាអភិវឌ្ឍនក៍មពញា/CDC  

 
 


