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ក្កបខណ្ឌ គតិយតុរ្ក្ាប់ការស ោះផ្សាយ 
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សារណាបញ្ចប់ការ្កិា 

 



 

 

ស្ច្ករីកៃែងអំណ្រគណុ្ 

 នាងខ្ញុំឈ ម្ ោះ កកវ មុន្ីលាភ និងខ្ញ ុំបាទឈ ម្ ោះ ឃនួ្ សម៉េងឃាង ជានិស្សតិថ្នា កប់រញិ្ញា បត្ត 
នីតិសាស្រស្ត ត្កុម L4B2 ននស្កលវទិាល័យភូមនិទនីតិសាស្រស្ត និងវទិាសាស្រស្តឈស្ដ្ឋកិច្ច ឆ្ា ុំសិ្កា ២០១៩-២០២០។ 

្មូ្កមរងន្ូវស្ច្ករីសោរពដ្ឹងគុណ្យ៉េ ងក្ជាលសក្ៅច្ំស ោះ ៖ 
សលាកឪពុក អនការ យ ដដ្លឈោកទុំងឈទេរបានបឈងកើត  ខិតខុំពញោះពារចិ្ញ្ច ឹមបីបាច្ដ់ែរកា ផ្គតផ់្គង ់

និងអបរ់ ុំទូនាម នឈត្បៀបត្បឈៅត្បកបឈោយត្ពហ្មវហិារធមដ៌្ល់របូឈយើងខ្ញ ុំ ដដ្លជាបញត្ាបញត្តីរហូ្តដ្ល់ធុំឈពញវយ័។ 
ឈៅឈពលដដ្លកូនច្ឈត្មើនដ្ល់វយ័ទទួលការអបរ់ ុំ ឈោកកប៏ានបញ្ជូ នកូនឈៅសាោឈោយមនិគិតពីការច្ុំណាយ
អេីទុំងអស់្ គឺឈដ្ើមបីឲ្យកូនបានឈត្កបជញ្ជកនូ់វច្ុំឈ ោះដឹ្ងដ្ម៏ានតនមៃឈដ្ើមបីឲ្យកូនែកញ ុំឈែកើងឈៅនែៃអនាគត។ ឈោក
ទុំងពីរ បានខិតខុំត្បឹងដត្បងទុំងកមាៃ ុំងកាយនិងចិ្តត ឈោយគ្មម នឈពលស្ត្មាក និងឈោយមនិខ្លៃ ច្ឈនឿយហ្តឈ់ ើយ។ 

ឯកឧតរមសាកលវិទ្យាធិការ លយុ ច្ណាា  ឈោកសាកលវទិាធិការរង ត្ពមទុំងឈោក-ឈោក
ត្សី្ និងសាស្រសាត ចារយននសាកលវទិាល័យភូមនិទនីតិសាស្រស្ត និងវទិាសាស្រស្តឈស្ដ្ឋកិច្ច ត្គបរ់បូដដ្លដតងដតខិតខុំ
ត្បឹងដត្បងមនិឈនឿយណាយកាញងការឈផ្ទរពញទធិ និងបទពិឈសាធនទ៍ុំងឡាយទកទ់ងឈៅនឹងវស័ិ្យច្ាបដ់្ល់ឈយើងខ្ញ ុំ
ទុំងពីរនាក ់កដូ៏្ច្ជាមតិតរមួថ្នា កឈ់ផ្សងឈទៀត។  

 លោក ឃឹម ឧត្តម ជាសាស្រសាត ចារយដ នាុំកាញងការត្សាវត្ជាវ និងបានផ្តល់នូវអនញសាស្នល៍អៗជាឈត្ច្ើន

អឈនកស្ត្មាបស់ាា នដ្ននសារណាមយួឈនោះរហូ្តដ្ល់ឈយើងខ្ញ ុំអាច្ស្ឈត្មច្នូវកិច្ចការឈនោះ។ សាស្រសាត ចារយបានច្ុំណាយ 
ឈពលឈវោដ្ម៏ានតនមៃឈដ្ើមបីជួយ ដ នាុំ ផ្តល់ដ្ុំបូនាម នលអៗ និងដកស្ត្មួលនូវរាល់ច្ុំ ញ ច្ខេោះខ្លតទុំងឡាយដដ្ល
ឈកើតមានឈ ើងរហូ្តដ្ល់ពួកឈយើងទទួលបានឈជាគជយ័ជាសាា ពរ។ 
 ឈយើងខ្ញ ុំសូ្មឈធេើការឧទទិស្នូវសាា នដ្ឈនោះជូនដ្ល់បញពេការជីន បញពេបញរស្ វរីជនឈស្ាហាជាតិ យញទធជន យញទធនារ ី
និងនិស្សតិបញ្ញា វនតទុំងអស់្ដដ្លបានពលីឈដ្ើមបីបញពេឈហ្តញជាតិ។ ឈយើងខ្ញ ុំសូ្មឈគ្មរពជូនពរ ឈោក ឈោកត្សី្ អាក
នាងកញ្ញា  និងមតិតអាកអាន ទុំងអស់្ សូ្មជួបត្បទោះនូវពញទធពរទុំងបនួត្បការគឺ អាយញ វ ណ ៈ ស្ញខៈ ពលៈ កញុំបីឈ្ៃៀង
ឃ្លៃ តឈ ើយ។ 
 

 

  



 

 

អារមភកថា 
សូ្មជត្មាបសួ្រ និងសួ្ស្ដីឈោកត្គូ-អាកត្គូ ត្ពមទុំងសិ្ស្ស-និស្សតិទុំងអស់្ដដ្លកុំពញងអានអតាបទ

សារ-ណាបញ្ចបក់ារសិ្កាឈនោះជាទីឈគ្មរពរាបអ់ាន។ សារណាឈនោះ គឺជាសាា នដ្ននការខិតខុំត្សាវត្ជាវ និងឈរៀបឈរៀង
ឈ ើងឈោយនិស្សតិននថ្នា កL់4B3 នាឆ្ា ុំសិ្កា ២០១៩-២០២០ ននសាកលវទិាល័យភូមនិទនីតិសាស្រស្ត និង 
វទិាសាស្រស្តឈស្ដ្ឋកិច្ច។ 

 ខៃឹមសារដដ្លមានឈៅកាញងអតាបទដ្កត្ស្ងដ់ដ្លស្ដីពី “ក្កបខណ្ឌ គតិយតុរ្ក្ាប់ការស ោះ
ផ្សាយមូលបក្តបំណុ្លជាសាធារណ្ៈកនងុបរបិទ្យកមពុជា ន្ិងថៃ” គឺមានឈគ្មលបុំ ងផ្ដល់

ជាគតិដ្ល់អាកអានត្គបរ់បូឲ្យអាច្ដស្េងយល់បដនាម  អុំពីត្កបខ ឌ ច្ាបក់ាញងការឈបាោះផ្ាយលកមូ់លបត្តបុំ ញ ល
ជាសាធារ ៈទុំងកាញងត្បឈទស្កមពញជា រមួទុំងត្បឈទស្នែផ្ងដដ្រ។ ខៃឹមសារននអតាបទសារណាឈនោះ គឺឈដដ ត
ស្ុំខ្លនឈ់ៅឈលើថ្ន ឈតើត្កុមហ្ ញនមយួត្តូវឈគ្មរព និងអនញវតតាមនូវលកខខ ឌ នីតិវធីីអេីខៃោះ ឈដ្ើមបអីាច្ឱ្យត្កុមហ្ ញនឈនាោះ
ឈបាោះផ្ាយលកម់ូលបត្តបុំ ញ លជាសាធារ ៈបានឈោយឈជាគជយ័។ 

ឈទោះបីជាពួកឈយើងបានខិតខុំស្ត្មតិស្ត្មាុំងកាញងការច្ងត្កងអតាបទសារណាមយួឈនោះយ៉ា ងណាកឈ៏ោយ 
គឺពិតជាមានកុំហ្ញស្ឆ្គងជាកជ់ាមនិខ្លនទុំងពាកយឈពច្ន ៍ អតានយ័ អកខរាវរិញទធ និងទស្សនៈដដ្លអាកអាន អាក
ត្សាវត្ជាវ មនិស្មត្ស្បនឹងឈកើតមានឈ ើងកាញងអតាបទឈនោះ។ ដូ្ឈច្ាោះពួកឈយើងទុំងពីរនាក ់  កសូ៏្មអភយ័ឈទស្
ច្ុំឈពាោះកុំហ្ញស្ឆ្គងអឈច្តនាទុំងឈនាោះជាមញន និងសូ្មទទួលនូវពាកយរោិះគនក់ាញងនយ័សាា បនាពីស្ុំណាកអ់ាកច្ាប ់
ឈោកត្គ-ូអាកត្គូ សិ្ស្ស-និស្សតិ និងមហាជនត្គបម់ជឈោឋ នទុំងអស់្ ។ 

ជាច្ញងឈត្កាយឈយើងខ្ញ ុំ សូ្មជូនពរដ្ល់ឈោកត្គូ-អាកត្គូ សិ្ស្ស-និស្សតិ និងមតិតអាកអានទុំងអស់្ជួបដត
ពញទធពរទុំងបនួត្បការគឺ អាយញ វ ណ ៈ ស្ញខៈ ពលៈ កញុំបីអាកខ់្លនឈ ើយ។ 

 
រាជធានីភាុំឈពញ នែៃទី ១៦ ដខមែិញនា ឆ្ា ុំ២០២០ 

       ដកវ មញនីោភ និង ្ួន ឈម៉ាងឃ្លង 
 

 

  



 

i 
 

ាតិកា 
  ទុំពរ័ 
បញ្ជ ីកយអកសរកាត ់................................................................................................. vi 
ន្ិយមន្យ័ថន្ កយបសច្ចកសទ្យ្ ............................................................................... vii 
ស្ច្ករីសផ្សរើម ............................................................................................................. ០១ 

ជំពូកទ្យី ១ ៖ ្ញ្ញា ណ្ថន្មូលបក្តបំណុ្ល 
កផ្សនកទ្យី ១ ៖ ្ញ្ញា ណ្ថន្មូលបក្តបំណុ្ល្កល ............................................................... ០៣ 
 កថ្នខ ឌ ទី ១ ៖ ត្បវតតិ និងនិយមនយ័ននមូលបត្តបុំ ញ ល ....................................................... ០៣ 
 កថ្នខ ឌ ទី ២ ៖ ត្បឈយជនន៍នមូលបត្តបុំ ញ លស្ត្មាបឈ់ស្ដ្ឋកិច្ច ............................................. ០៤ 
កផ្សនកទ្យី ២ ៖ ្ញ្ញា ណ្ថន្មូលបក្តបំណុ្លសៅក្បសទ្យ្កមពុជា ន្ិងក្បសទ្យ្ថៃ ................. ០៦ 
 កថ្នខ ឌ ទី ១ ៖ មូលបត្តបុំ ញ លឈៅត្បឈទស្កមពញជា .............................................................. ០៦ 
  ១. ត្បវតតិននការកឈកើត .................................................................................................... ០៦ 
  ២. ត្បឈភទននមូលបត្តបុំ ញ លាមបបញ្ាតតិកមពញជា ............................................................... ០៨ 
 កថ្នខ ឌ ទី ២ ៖ មូលបត្តបុំ ញ លឈៅត្បឈទស្នែ ................................................................... ០៨ 
  ១. ត្បវតតិននការកឈកើត .................................................................................................... ០៨ 
  ២. ត្បឈភទននមូលបត្តបុំ ញ លាមបទបបញ្ាតតិនែ ............................................................... ១០ 

ជំពូកទ្យី ២  
ន្ីតិវិធថីន្ការស ោះផ្សាយលក់មូលបក្តបំណុ្លជាសាធារណ្ៈ 

កផ្សនកទ្យី ១ ៖ ន្ីតិវិធីកនងុការស ោះផ្សាយលក់មូលបក្តបំណុ្លជាសាធារណ្ៈសៅកមពុជា .... ១២ 
 កថ្នខ ឌ ទី ១ ៖ លកខខ ឌ ននការឈធេើស្ុំឈ ើ លកមូ់លបត្តបុំ ញ លជាសាធារ ៈ ......................... ១២ 
  ១. បញគគលដដ្លអាច្ឈធេើស្ុំឈ ើ បាន .................................................................................. ១២ 
   ក. ត្កុមហ្ ញនមហាជនទទួលខញស្ត្តូវមានកត្មតិ ............................................................. ១២ 
   ខ. នីតិបញគគលត្បតិត្ស្ុត ............................................................................................ ១៣ 
  ២. ស្ុំឈ ើ លកមូ់លបត្តបុំ ល .................................................................................... ១៣ 
 កថ្នខ ឌ ទី ២ ៖ ដ្ុំណាកក់ាលននការឈបាោះផ្ាយលកម់ូលបត្តបុំ ញ លជាសាធារ ៈ ................... ១៤ 
  ១. ដ្ុំណាកក់ាលមញនឈបាោះផ្ាយ ..................................................................................... ១៤ 
   ក. លកខខ ឌ តត្មូវស្ត្មាបក់ារឈបាោះផ្ាយលកម់ូលបត្តបុំ ញ ល ....................................... ១៤ 



 

ii 
 

   ខ. ឯកសារឈស្ាើស្ញុំឈបាោះផ្ាយ និងការោកព់ាកយ ............................................................. ១៥ 
  ២. ដ្ុំណាកក់ាលឈពលឈបាោះផ្ាយ ................................................................................... ១៧ 
   ក. ការបុំឈពញនូវឯកសារផ្តល់ពតម៌ាន ......................................................................... ១៧ 
   ខ. ការអនញញ្ញា ត និងការបដិ្ឈស្ធឲ្យឈបាោះផ្ាយ ............................................................. ១៨ 
   គ. កនត្មឈស្វាកាញងការច្ញោះបញ្ជ ីឯកសារផ្តល់ពត័ម៌ាន ......................................................... ២០ 
   ្. ការផ្ាយពា ិជជកមម និងការផ្សពេផ្ាយជាសាធារ ៈ ............................................ ២១ 
   ង. ការោកល់កម់ូលបត្តបុំ ញ លជាសាធារ ៈ ........................................................... ២២ 
    ង.១. ការឈធេើបរវិសិ្កមម ..................................................................................... ២២ 
    ង.២. ការពយរួ ឬលញបឈចាលនូវការច្ញោះបញ្ជ ីឯកសារផ្តល់ពតម៌ាន ................................ ២៣ 
  ៣. ដ្ុំណាកក់ាលឈត្កាយឈបាោះផ្ាយ ................................................................................ ២៤ 
 កថ្នខ ឌ ទី ៣ ៖ ការច្ញោះបញ្ជ ីលកមូ់លបត្តបុំ ញ លឈៅផ្ារមូលបត្តបុំ ញ លកមពញជា (ផ្.ម.ក) ......... ២៦ 
  ១. ការោកព់ាកយឈស្ាើស្ញុំពិនិតយលទធភាពអាច្ច្ញោះបញ្ជ ីលកមូ់លបត្តបុំ ញ ល ............................... ២៦ 
  ២. លកខខ ឌ  និងនីតិវធីិននការច្ញោះបញ្ជ ីលកមូ់លបត្ត ........................................................... ២៨ 
  ៣. នែៃឈស្វាច្ញោះបញ្ជ ីលកមូ់លបត្ត .................................................................................... ៣០ 
កផ្សនកទ្យី ២ ៖ ន្ីតិវិធីកនងុការស ោះផ្សាយលក់មូលបក្តបំណុ្លជាសាធារណ្ៈសៅថៃ ......... ៣១ 
 កថ្នខ ឌ ទី ១ ៖ ស្ុំឈ ើ លកមូ់លបត្តបុំ ញ លជាសាធារ ៈ .................................................. ៣១ 
 កថ្នខ ឌ ទី ២ ៖ នីតិវធីិកាញងការឈបាោះផ្ាយលកមូ់លបត្តបុំ ញ លជាស្ធារ ៈ ............................ ៣២ 
  ១. ដ្ុំណាកក់ាលននការោកព់ាកយ ................................................................................... ៣២ 
   ក. លកខ ៈននអាកោកព់ាកយ ..................................................................................... ៣២ 
   ខ. លកខខ ឌ  និងនីតិវធីិកាញងការោកព់ាកយស្ញុំឈបាោះផ្ាយ .................................................. ៣៥ 
  ២.ការោកឈ់ស្ច្កតីដែៃងការ ៍ស្តីពីការច្ញោះបញ្ជ ី និងឈស្ច្កតីត្ពាងននការជូនពត័ម៌ាន .................... ៣៦ 
   ក. ទត្មងន់នឈស្ច្កតីដែៃងការ ៍ស្តីពីការច្ញោះបញ្ជ ី ............................................................. ៣៧ 
   ខ. ការោក ់ឬដកដត្បនូវពត័ម៌ានបដនាម ......................................................................... ៣៧ 
  ៣. ដ្ុំណាកក់ាលននការឈបាោះផ្ាយ .................................................................................. ៣៨ 
   ក. ការបដិ្ឈស្ធមនិឱ្យឈបាោះផ្ាយ ............................................................................... ៣៨ 
   ខ. ការយល់ត្ពម និងការផ្ាយពា ិជជកមម .................................................................. ៣៩ 
  ៤. ដ្ុំណាកក់ាលឈត្កាយឈបាោះផ្ាយ ................................................................................. ៤១ 



 

iii 
 

 កថ្នខ ឌ ទី ៣ ៖ ការច្ញោះបញ្ជ ីលកមូ់លបត្តបុំ ញ លជាសាធារ ៈឈៅត្បឈទស្នែ .......................... ៤២ 
  ១. លកខ ស្មបតតិននស្ញ្ញា ប ណ កាញងការឈស្ាើស្ញុំច្ញោះបញ្ជ ី ....................................................... ៤២ 
  ២. លកខខ ឌ  និងនីតិវធីិកាញងការច្ញោះបញ្ច ីលកម់ូលបត្តបុំ ញ ល .............................................. ៤២ 
   ក. ការោកព់ាកយឈស្ាើស្ញុំ ............................................................................................ ៤២ 
   ខ. ការពិចារណាការកាញងការអនញញ្ញា តឈលើការឈបាោះផ្ាយស្ញ្ញា ប ណ  .................................. ៤៣  

ស្ច្ករី្ ន្និដ្ឋឋ ន្ ...................................................................................................... ៤៥ 
ឯកសារសយង 
ឧប្មព័ន្ធ 
 

  



 

iv 
 

បញ្ជ ីកយអកសរកាត ់

− គ.ម.ក. ៖ គ កមមការមូលបត្តកមពញជា 
− ផ្.ម.ក. ៖ ផ្ារមូលបត្តកមពញជា 
− SECC (Securities and Exchange Commission of Cambodia) ៖ គ កមមការមូលបត្តកមពញជា 
− CSX (Cambodia Securities Exchange) ៖ ត្កុមហ្ ញនផ្ារមូលបត្តកមពញជា 
− SEC (Securities and Exchange Commission of Thailand) ៖ គ កមមការមូលបត្តនែ 
− SET (Stock Exchange of Thailand) ៖ ផ្ារមូលបត្តនែ 
− BoT (Bank of Thailand) ៖ ធនាគ្មរជាតិនែ 

 

  



 

v 
 

ន្ិយមន្យ័ថន្ កយបសច្ចកសទ្យ្ 
1. បញគគលឈបាោះផ្ាយ ៖ ស្ុំឈៅដ្ល់បញគគលដដ្លឈស្ាើស្ញុំ ឬបានឈបាោះផ្ាយលកម់ូលបត្តបុំ ញ លជាសាធារ ៈ។ 
2. បញគគលធានា (Guarantor) ៖  ស្ុំឈៅដ្ល់បញគគល ឬសាា បន័ ដដ្លផ្តល់ការធានាឈលើមូលបត្តបុំ ញ ល ឈោយ

អនញឈោមឈៅ ាមលកខខ ឌ ននការធានា។ 
3. ភាា កង់ារតុំណាងមាច ស់្មូលបត្តបុំ ញ ល (Bondholders Representative) ៖ ស្ុំឈៅដ្ល់បញគគលដដ្ល

ទទួលបានការទទួលសាគ ល់ពី គ.ម.ក. ឈដ្ើមបីឈធេើជាភាា កង់ារតុំណាងមាច ស់្មូលបត្តបុំ ញ ល ត្ស្បឈៅាម

បទបបញ្ា តិតដដ្លមានជាធរមាន។  
4. ភាា កង់ារវាយតនមៃលទធភាពស្ង (Credit Rating Agency) ៖ ស្ុំឈៅដ្ល់បញគគលដដ្ ទទួលបានការទទួល

សាគ ល់ពី គ.ម.ក. ឈដ្ើមបីផ្តល់ឈស្វាឈធេើច្ុំណាតថ់្នា កឈ់លើបញគគលរងការឈធេើច្ុំណាតថ់្នា ក ់ ឬមូលបត្តបុំ ញ ល

ដដ្លត្តូវឈបាោះផ្ាយលក។់ 
5. ស្ញ្ញា ប ណ ធមមា (Plain Bond) ៖ ស្ុំឈៅដ្ល់ស្ញ្ញា ប ណ ដដ្លមានអត្ាគូប៉ាញងឈែរ មានកុំ តឥ់ ត្បតិ

ទនជាមញនឈៅកាលបរឈិច្េទឈបាោះផ្ាយ មនិមានការឈលើកកមពស់្ (Enhancement) និង/ ឬលកខ ៈបដនាម
ដូ្ច្ ជាសិ្ទធិទិញត្ត ប ់(Call Option) ឬសិ្ទធិលក ់(Put Option) និងមនិមានការធានា។  

6. ស្ញ្ញា ប ណ មានបញគគលធានា (Guaranteed Bond) ៖ ស្ុំឈៅដ្ល់មូលបត្តបុំ ញ លដដ្លផ្តល់ការធានាថ្ន 
ការត្បាក ់ និងត្បាកឈ់ដ្ើមត្តូវបានទូទតស់្ងឈោយភាគីទីបីដដ្លជានីតបញគគល ករ ីដដ្លបញគគលឈបាោះផ្ាយ
មនិមានលទធភាពស្ងបុំ ញ ល (Default) ឈោយមូលឈហ្តញដូ្ច្ជា អសាធនភាព ឬកសយ័ធន។ 

7. ស្ញ្ញា ប ណ មានវតាញធានា (Secured Bond) ៖ ស្ុំឈៅដ្ល់ស្ញ្ញា ប ណ ដដ្លមានោកត់្ទពយស្កមមជាវតាញ
ធានា ឈលើកដលងដតមូលបត្តបុំ ញ លដដ្លមានត្ទពយធានា (Asset Backed Securities) ដដ្លត្តូវកុំ ត់
ឈៅកាញងបទបបញ្ា តិតឈោយដ ក។  

8. ស្ញ្ញា ប ណ សាជីវកមម (Corporate Bond) ៖ ស្ុំឈៅដ្ល់ត្បឈភទមយួននមូលបត្តបុំ ញ លដដ្លឈបាោះផ្ាយ 
ឈោយត្កុមហ្ ញនមហាជនទទួលខញស្ត្តុវមានកត្មតិ ឬនីតិបញគគលត្បតិត្ស្ុត ដដ្លមានកាតពេកិច្ចកាញងការបង ់
ត្បាកឈ់ដ្ើម ការត្បាក ់និងកាតពេកិច្ចឈផ្សងឈទៀតច្ុំឈពាោះមាច ស់្មូលបត្តបុំ ញ ល។ 

9. អត្ាគូប៉ាញង (Coupon Rate) ៖ ស្ុំឈៅដ្ល់អត្ាការត្បាកដ់ដ្លបញគគលឈបាោះផ្ាយស្នាឈធេើការទូទតក់ាញងរ
យៈ ឈពលននមូលបត្តបុំ ញ ល។  

10. មូលបត្តបុំ ញ ល (Debt Securities) ៖ ស្ុំឈៅដ្ល់ឧបករ ៍ហ្ិរញ្ា វតាញដដ្លឈបាោះផ្ាយដ្ល់បញគគលណា
មយួឈោយបញ្ញជ ក ់ឬទទួលសាគ ល់នូវបុំ ញ លរបស់្ខៃួនច្ុំឈពាោះបញគគលមយួឈទៀតដដ្លបានឳ្យត្បាកខ់ចី ឬោកជ់ា



 

vi 
 

ត្បាកប់ឈញ្ា ើជាមយួបញគគលឈនាោះ ឬបញគគលឈនាោះជុំពាកា់មវធីិឈផ្សងពីឈនោះ ឈហ្ើយឈទោះបីជាមាន ឬគ្មម នត្ទពយោក់
ធានាកតី។ 

11. មូលបត្តែមី (New Securities) ៖ ស្ុំឈៅដ្ល់មូលបត្តដដ្លមនិធាៃ បប់ានឈបាោះផ្ាយ ឬស្ុំឈ ើ លកជ់ា 
សាធារ ៈពីមញនមកឈោយត្កុមហ្ ញនឈបាោះផ្ាយមូលបត្ត។ 

12. គ កមាម ការមូលបត្តកមពញជា (Securities and Exchange Commission of Cambodia) ៖ ស្ុំឈៅដ្ល់ 
នីតិបញគគលដដ្លបឈងកើតឈ ើងឈដ្ើមបីត្គបត់្គង និងត្តួតពិនិតយត្បតិបតតិការមូលបត្ត។ 

13. កិច្ចស្នាធានាទិញ (Underwriting Agreement) ៖ ស្ុំឈៅដ្ល់កិច្ចត្ពមឈត្ពៀងដដ្លឈធេើឈ ើងឈដ្ើមបីធានា
ទិញ មូលបត្តទុំងអស់្ ឬមយួដផ្ាកដដ្លលកម់និអស់្ ាមនីតិវធីិននការបរឈិច្េទផ្ញតកុំ តន់នស្ុំឈ ើ លក់
ជាសាធារ ៈ។  

  



សាកលវទិាល័យភូមនិទនីតិសាស្រស្ត និងវទិាសាស្រស្តឈស្ដ្ឋកចិ្ច   បរញិ្ញា បត្តនីតិសាស្រស្ត 

និស្សតិឈ ម្ ោះ ៖ ក. ដកវ មញនីោភ និង ល. ្ួន ឈម៉ាងឃ្លង ទុំពរ័ទី 1 សាស្រសាត ចារយដ នាុំ ៖ ្ឹម ឧតតម 
  

ស្ច្ករីសផ្សរើម 
ហ្ិរញ្ាបបទន គឺជាកមាៃ ុំងច្លករមយួដដ្លធានាដ្ល់ការពត្ងីកអាជីវកមមរបស់្ត្កុមហ្ ញន ឬស្ហ្ត្គ្មស្

ណាមយួ ឈត្ពាោះថ្នឈដ្ើមបពីត្ងីកអាជីវកមមមយួបានគឺត្តូវបឈងកើនការផ្លិត ឈហ្ើយឈដ្ើមបអីាច្បឈងកើនការផ្លិតបានលញោះ
ត្ាដតមាននូវត្បភពមូលធនត្គបត់្គ្មន។់ គឈត្មាងដផ្នការវនិិឈយគរបស់្ត្កុមហ្ ញនមយួអាច្នឹងត្តូវរា ុំងស្ទោះ 
ត្បសិ្នឈបើត្កុមហ្ ញនឈនាោះមនិមានលទធភាពឈដ្ើមបតី្បមូលឈកៀរគរនូវត្បភពមូលធនឱ្យបានត្គបត់្គ្មនស់្ត្មាបដ់្ុំឈ ើ រ
ការការវនិិឈយគឈនាោះឈទ។ ត្បភពមូលធនដដ្លត្កុមហ្ ញនវនិិឈយគទុំងឡាយអាច្រកបានគឺមានជាឈត្ច្ើនត្បឈភទ 
ឈផ្សងៗគ្មា ។ ហ្ិរញ្ាបបទនរបស់្ស្ហ្ត្គ្មស្ឯកបញគគល អាច្ឈកើតឈច្ញពីការផ្ដល់ឥ ទនាមរយៈកមចពីីធនាគ្មរ 
ឬាមរយៈការផ្ដល់ឥ ទនឈោយស្ហ្ត្គ្មស្នដ្គូអាជីវកមមរបស់្ខៃួនជាឈដ្ើម។ ឈទោះជាយ៉ា ងឈនោះកដី កត៏្បភព
ហ្ិរញ្ាបបទនទុំងឈនាោះពញុំមានលកខ ៈទូលុំទូោយ ដូ្ច្ត្បភពហ្ិរញ្ាបបទនរបស់្ត្កុមហ្ ញនពា ិជជកមមឈនាោះឈទ។ 
ដូ្ឈច្ាោះឈហ្ើយ ស្ហ្ត្គ្មស្ ឬត្កុមហ្ ញននីមយួៗត្តូវឈធេើការស្ឈត្មច្ចិ្តតឱ្យបានម៉ាតច់្តក់ាញងការឈត្ជើស្យកមឈធាបាយ
ណាមួយកាញងការរកមូលធនឈដ្ើមបតី្ទត្ទង់គឈត្មាងវនិិឈយគរបស់្ខៃួន ដូ្ច្ជាការទទួលយកឈស្វាហ្ិរញ្ាបបទន
ាមរយៈទីផ្ារមូលបត្តជាឈដ្ើម។ 

ត្បសិ្នឈបើឈលើកឈ ើងពីហ្ិរញ្ាបបទនពីធនាគ្មរ មហាជនជាទូឈៅគឺត្បាកដ្ជាបានសាគ ល់ច្ាស់្រចួ្មក
ឈហ្ើយ ប៉ាញដនតត្បសិ្នឈបើឈលើកឈ ើងពីហ្ិរញ្ាបបទនពីវស័ិ្យមូលបត្តគឺមានមនញស្សតិច្តួច្ឈៅឈ ើយដដ្លបានសាគ ល់ 
និងដស្េងយល់ពីវស័ិ្យមយួឈនោះ។ វស័ិ្យមូលបត្តគឺជាវស័ិ្យដ្ែ៏មីត្ស្ឡាងមយួ កាញងបរបិទត្បឈទស្កមពញជាដដ្ល 
វស័ិ្យឈនោះនឹងផ្ដល់ឈស្វាកមមហ្ិរញ្ា វតាញឈោយបុំឈពញឈៅឈលើវស័ិ្យធនាគ្មរដដ្លមានត្សាប ់ ឈហ្ើយវាកនឹ៏ងផ្ដល់ជា
ជឈត្មើស្ែមីមយួកាញងការផ្ដល់ហ្ិរញ្ាបបទនឈៅដ្ល់គឈត្មាងវនិិឈយគនានាឈោយដទ ល់ ដដ្លជាកមាៃ ុំងច្លករនន
កុំឈ ើ នឈស្ដ្ឋកិច្ច ឈហ្ើយវាកនឹ៏ងឈធេើឲ្យត្បពន័ធហ្ិរញ្ា វតាញរបស់្ត្ពោះរាជាណាច្ត្កកមពញជាមានលកខ ៈកានដ់តលអត្បឈស្ើរ 
និងត្គបត់្ជុងឈត្ជាយផ្ងដដ្រ។  

ឈឆ្ៃើយតបនឹងតត្មូវការស្ងគមដបបឈនោះ រាជរោឋ ភបិាលកមពញជាបានកុំ តនូ់វឈគ្មលឈៅរយៈឈពលដវងមយួ 
ដដ្លត្ទត្ទងដ់្ល់ការអភវិឌ្ឍត្បពន័ធហ្ិរញ្ា វតាញ ឈោយដផ្អកឈលើយនតការទីផ្ារ ឈដ្ើមបគី្មុំត្ទត្បកបឈោយស្មធម ៌ និង 
ចី្រភាពនូវការឈក ឌ ត្បមូលធនធាន នូវការដបងដច្កធនធានហ្ិរញ្ា វតាញត្បកបឈោយត្បសិ្ទធភាព និងនូវកុំឈ ើ ន
ឈស្ដ្ឋកិច្ចដដ្លមានមូលោឋ នធុំទូោយរងឹមាុំ។ ឈគ្មលនឈយបាយឈនោះដស្ដងឈច្ញាមរយៈការឈធេើបច្ចញបបនាកមមឈលើ
ឯកសារ “ច្កខញវស័ិ្យ និងដផ្នការអភវិឌ្ឍនវ៍ស័ិ្យហ្ិរញ្ា វតាញឆ្ា ុំ ២០០១-២០១០” ឈៅជា “យញទធសាស្រស្តអភវិឌ្ឍវស័ិ្យ
ហ្ិរញ្ា វតាញ ឆ្ា ុំ ២០០៦-២០១៥” ។ ឈដ្ើមបសី្ឈត្មច្ឲ្យបាននូវឈគ្មលនឈយបាយអភវិឌ្ឍទីផ្ារឈនោះ ឈស្ច្កដីត្ពាងច្ាប់
ស្ដីពី “ ការឈបាោះផ្ាយ និងការជួញដូ្រមូលបត្តមហាជន” ដដ្លបានឈរៀបច្ុំឈ ើងឈោយត្កសួ្ងឈស្ដ្ឋកិច្ច និង 
ហ្ិរញ្ា វតាញ ត្តូវបានអនញមត័ និងត្បកាស្ឱ្យឈត្បើឈោយត្ពោះរាជត្កមឈលខ នស្/រកម/០១០៧/០២៨ ច្ញោះនែៃទី ១៩ តញោ 



សាកលវទិាល័យភូមនិទនីតិសាស្រស្ត និងវទិាសាស្រស្តឈស្ដ្ឋកចិ្ច   បរញិ្ញា បត្តនីតិសាស្រស្ត 

និស្សតិឈ ម្ ោះ ៖ ក. ដកវ មញនីោភ និង ល. ្ួន ឈម៉ាងឃ្លង ទុំពរ័ទី 2 សាស្រសាត ចារយដ នាុំ ៖ ្ឹម ឧតតម 
  

ឆ្ា ុំ ២០០៧ ឈហ្ើយឈស្ច្កដីត្ពាងច្ាបស់្ដីពី “មូលបត្តរដ្ឋ” ត្តូវបានអនញមត័ និងត្បកាស្ឱ្យឈត្បើឈោយត្ពោះរាជត្កម
ឈលខ នស្/រកម/០១០៧/០០១ ច្ញោះនែៃទី ១០ មករា ឆ្ា ុំ ២០០៧ ផ្ងដដ្រ។ ឈត្កាយមកឈទៀតទីផ្ារមូលបត្តកត៏្តូវ
បានបឈងកើតឈ ើងដ្ុំបូងឈគឈៅកមពញជានាឆ្ា ុំ២០០៩ ដដ្លទីផ្ារមូលបត្តឈនោះបានកាៃ យជាត្បភពហ្ិរញ្ាបបទនែមី
មយួឈទៀតស្ត្មាបត់្កុមហ្ ញនពា ិជជកមម និងនិតីបញគគលត្បតិត្ស្ុតនានា។ 

ឈោយដ កឈោយសារដតច្ាបស់្ដីពីការឈបាោះផ្ាយ និងការជួញដូ្រមូលបត្តមហាជន និងច្ាបស់្ដីពី 
មូលបត្តរដ្ឋ មានភាពធុំទូោយោយឈពកឈោយត្គបដ់្ ដ បទ់ុំងការត្គបត់្គងទីផ្ារមូលបត្ត ត្បតិបតតិករត្បពន័ធ
ដតទ់តនិ់ងទូទត ់ ត្បតិបតតិកររកាទញកមូលបត្ត និងត្បតិបតតិករដ្នទឈទៀតឈៅកាញងទីផ្ារមូលបត្ត ដដ្លឈធេើការ
ជួញដូ្រ ឬផ្ដល់ឈស្វាកមមហ្ិរញ្ា វតាញ ត្ពមទុំងត្កុមហ្ ញនមហាជនទទួលខញស្ត្តូវមានកត្មតិ ឬនីតិបញគគលត្បតិត្ស្ុត
ដដ្លឈបាោះផ្ាយលកមូ់លបត្ត។ ដូ្ឈច្ាោះឈទើបត្បធានបទ “ ត្កបខ ឌ គតិយញតតស្ត្មាបក់ារឈបាោះផ្ាយលកម់ូលបត្ត
បុំ ញ លជាសាធារ ៈកាញងបរបិទត្បឈទស្កមពញជា និងត្បឈទស្នែ ” មានឈគ្មលបុំ ងបកត្សាយត្តឹមការកុំ ត់
អុំពីលកខខ ឌ  យនតការ ដបបបទ នីតិវធីិ និងការអនញញ្ញា តពាកព់ន័ធនឹងការឈបាោះផ្ាយលកមូ់លបត្តបុំ ញ លជា 
សាធារ ៈ ឈោយឈលើកយកទុំងដបបបទ និងនីតិវធីិឈបាោះផ្ាយមលួបត្តបុំ ញ លឈៅកាញងត្បឈទស្កមពញជា រមួទុំង
ដបបបទ និងនីតិវធីិឈបាោះផ្ាយមូលបត្តបុំ ញ លឈៅកាញងត្បឈទស្នែ ឈោយស្ងឃមឹថ្នវាអាច្កាៃ យជាឯកសារ
ពិឈត្គ្មោះមយួស្ត្មាបឈ់លើកកមពស់្ការយល់ដឹ្ងរបស់្ សិ្ស្ស និស្សតិ និងសាធារ ជនដដ្លមានបុំ ងច្ងដ់ស្េង
យល់ឲ្យកានដ់តស្ញីជឈត្ៅបដនាមឈៅឈលើវស័ិ្យមូលបត្ត។  
  



សាកលវទិាល័យភូមនិទនីតិសាស្រស្ត និងវទិាសាស្រស្តឈស្ដ្ឋកចិ្ច   បរញិ្ញា បត្តនីតិសាស្រស្ត 

និស្សតិឈ ម្ ោះ ៖ ក. ដកវ មញនីោភ និង ល. ្ួន ឈម៉ាងឃ្លង ទុំពរ័ទី 3 សាស្រសាត ចារយដ នាុំ ៖ ្ឹម ឧតតម 
  

ជំពូកទ្យី ១  
្ញ្ញា ណ្ទ្យូសៅថន្មលូបក្តបណុំ្ល 

កផ្សនកទ្យី ១ ៖ មូលបក្តបំណុ្ល្កល 
        ត្បសិ្នឈបើនិយយពីត្បវតតិដ្ុំបូង កដូ៏្ច្ជាស្ញ្ញា  ននមូលបត្តបុំ ញ លជាសាកល គឺវាមានត្បវតតិយូរលង់
ណាស់្មកឈហ្ើយ។ ច្ុំឈ រឈត្កាយមក ឈទើបមូលបត្តបុំ ញ លបានចាបឈ់ផ្ដើមរកីស្ញោះសាយពាស្ឈពញពិភពឈោក 
បនាទ បពី់ត្បឈទស្នានាបានឈមើលឈ្ើញអុំពីស្កាដ នញពលភាពននឧបករ ៍បុំ ញ លត្បឈភទឈនោះ កាញងការអភវិឌ្ឍ 
ឈស្ដ្ឋកិច្ចរបស់្ខៃួន។ ស្ត្មាបត់្បឈទស្កមពញជា និងត្បឈទស្នែកម៏ាននូវការឈបាោះផ្ាយលក ់ និងការជួញដូ្រមូលត្ត
បុំ ញ លផ្ងដដ្រ ប៉ាញដនតការឱ្យនិយមនយ័ និងត្បវតតិរបស់្មូលបត្តបុំ ញ លននត្បឈទស្ទុំងពីរ គឺមនិដូ្ច្គ្មា ឈនាោះឈទ ។ 

ដូ្ឈច្ាោះឈតើទុំងត្បឈទស្កមពញជា និងនែមានត្បវតតិ ឈហ្ើយបានឱ្យនិយមនយ័មូលបត្តបុំ ញ លយ៉ា ងដូ្ច្ឈមដច្? 
កថាខណ្ឌ ទ្យី ១ ៖ ក្បវតរិ ន្ិងន្ិយមន្័យថន្មូលបក្តបំណុ្ល 

មូលបត្តបុំ ញ លមានអាយញកាលរាបព់ានឆ់្ា ុំមកឈហ្ើយ។ អស់្រយៈឈពលជាឈត្ច្ើនស្តវតសរឈ៍ត្កាយមកការ
ឈត្បើត្បាស់្មូលបត្តបុំ ញ លបានរកីច្ឈត្មើនយ៉ា ងខ្លៃ ុំងឈោយទុំងរោឋ ភបិាល និងត្កុមហ្ ញននានាបានឈត្បើត្បាស់្ 
មូលបត្តបុំ ញ លឈនោះស្ត្មាបក់ារឈកៀរគរដស្េងរកហ្ិរញ្ាបបទនបដនាមពីវនិិឈយគិន។ ស្ញ្ញា ប ណ ដ្ុំបូងកាញងត្បវតតិ
សាស្រស្តមានអាយញកាល ២៤០០ ឆ្ា ុំមញនគ.ស្។ វាគឺជាដ្ញុំែមមយួត្តូវបានរកឈ្ើញឈៅនីពួរ (Nippur)  កាញងរដ្ឋឈមសូ្
ប៉ាូាម ី(Mesopotamia) ដដ្លស្ពេនែៃជាត្បឈទស្អញីរា៉ា ក។់ កាលឈនាោះឈពាតគឺជារបិូយប ណ ននស្ញ្ញា ប ណ ។ រហូ្ត
មកដ្ល់ឆ្ា ុំ ១១០០ ននគ.ស្. ត្កុងដវ ៉ានបានចាបឈ់ផ្តើមឈច្ញស្ញ្ញា ប ណ រដ្ឋឈដ្ើមបតី្បមូលមូលនិធិគ្មុំត្ទដ្ល់ស្ស្រងាគ ម
របស់្ខៃួន ដដ្លត្តូវបានឈគសាគ ល់ថ្ន Presiti។ ទីត្កុងដវ ៉ានបានបនតការអភវិឌ្ឍទីផ្ារមូលបត្តបុំ ញ លរបស់្ខៃួន
ឈពញមយួស្តវតសរទី៍ ១៤ ឈហ្ើយត្បជាជនឈៅទីត្កុងឈនាោះអាច្ឈធេើការទិញ-លកនិ់ងឈធេើការជួញដូ្រមូលបត្តបុំ ញ ល
រដ្ឋឈនាោះបាន ។ រហូ្តដ្ល់ឆ្ា ុំ ១៦២៣ ននគ.ស្. ឈទើបត្កុមហ្ ញនហូ្ ង-់ឥណាឌ ខ្លងឈកើតបានឈបាោះផ្ាយនូវស្ញ្ញា  
ប ណ សាជីវកមមជាឈលើកដ្ុំបូងកាញងត្បវតតិសាស្រស្តជាលកខ ៈសាធារ ៈ។ ឈត្កាយមកឈទៀតនាឆ្ា ុំ ១៦៩៣ ននគ.ស្
ឈទើបមានការឈបាោះផ្ាយលកស់្ញ្ញា ប ណ រដ្ឋជាផ្ៃូវការជាឈលើកដ្ុំបូង      ឈោយធនាគ្មរជាតិអងឈ់គៃស្ឈដ្ើមបឈីកៀរគរ
ត្បមូលត្បាកឈ់ធេើស្ស្រងាគ មទល់នឹងត្បឈទស្បារា ុំង ។ 

មូលបត្តបុំ ញ លត្តូវបានឈគឱ្យនិយមនយ័ថ្ន គឺស្ុំឈៅឈៅឈលើឧបករ ៍បុំ ញ លដូ្ច្ជាស្ញ្ញា ប ណ រដ្ឋ 
និងស្ញ្ញា ប ័ណ សាជីវកមមជាឈដ្ើម។ ស្ញ្ញា ប ណ ដបបឈនោះអាច្នឹងត្តូវទិញ ឬលករ់វាងភាគីជាមយួនឹងលកខខ ឌ
ជាមូលោឋ នដដ្លបានកុំ តដូ់្ច្ជា ច្ុំនួនទឹកត្បាកដ់ដ្លបានខចី អត្ាការត្បាក ់និងឥ ត្បទិទនជាឈដ្ើម។ 

 ស្ញ្ញា ប ណ សាជីវកមម គឺជាត្បឈភទននមូលបត្តបុំ ញ លដដ្លត្តូវបានឈច្ញឈោយត្កុមហ្ ញនសាជីវកមម  
(អាកលក)់ ឈហ្ើយលកឈ់ៅឱ្យអាកទិញ (វនិិឈយគិន)។ ត្កុមហ្ ញនសាជីវកមមឈនាោះនឹងទទួលបានឈដ្ើមទញនដដ្លខៃួនត្តូវ



សាកលវទិាល័យភូមនិទនីតិសាស្រស្ត និងវទិាសាស្រស្តឈស្ដ្ឋកចិ្ច   បរញិ្ញា បត្តនីតិសាស្រស្ត 

និស្សតិឈ ម្ ោះ ៖ ក. ដកវ មញនីោភ និង ល. ្ួន ឈម៉ាងឃ្លង ទុំពរ័ទី 4 សាស្រសាត ចារយដ នាុំ ៖ ្ឹម ឧតតម 
  

ការជាែាូរនឹងការបងក់ារត្បាកជ់ាត្បចាុំឈៅាមអត្ាគូប៉ាញង (Coupon Rate) ដដ្លបានកុំ ត់ជាមញនឈៅឲ្យវនិិ- 
ឈយគិន។ ឈៅឈពលដ្ល់កុំ ត់ឥ ត្បទិទន ត្កុមហ្ ញនសាជីវកមមនឹងត្តូវស្ងត្ត បម់កវញិនូវច្ុំនួនទឹក
ត្បាកន់នឈដ្ើមទញនរបស់្វនិិឈយគិន។ មនិសូ្វខញស្គ្មា ប៉ាញនាម នពីស្ញ្ញា ប ណ សាជីវកមម ស្ញ្ញា ប ណ រដ្ឋ គឺជាមូលបត្ត
បុំ ញ លដដ្លឈច្ញឈោយរោឋ ភបិាលឈដ្ើមបគី្មុំត្ទដ្ល់ការច្ុំណាយ និងកាតពេកិច្ចឈផ្សងៗរបស់្រដ្ឋ។ ស្ញ្ញា ប ណ
របស់្រោឋ ភបិាលអាច្ទូទតក់ារត្បាកា់មកាលកុំ តដ់ដ្លឈៅថ្ន អត្ាគូប៉ាញង។ ស្ញ្ញា ប ណ របស់្រោឋ ភបិាល
ដដ្លឈច្ញឈោយរោឋ ភបិាល ត្តូវបានឈគចាតទ់ញកថ្នជាការវនិិឈយគដដ្លមានហានិភយ័ទប ឈត្ពាោះរោឋ ភបិាលមយួ
មនិងាយនឹងអាច្កសយ័ធញនបានងាយៗឈនាោះឈទ ឈោយសារដតវាមានហានិភយ័ទបឈទើបអត្ាគូប៉ាញងននស្ញ្ញា ប ណ
រដ្ឋកទ៏បឈៅាមឈនាោះដដ្រ។ 

ខញស្គ្មា ពីភាគហ្ ញន ស្ញ្ញា ប ណ គឺមានហានិភយ័ទបជាង ឈហ្ើយឈពញនិយមស្ត្មាបវ់និិឈយគិនដដ្ល
ត្តូវការច្ុំ ូលឈែរ ឈត្ពាោះវនិិឈយគិននឹងទទួលបានការបងគូ់ប៉ាញងជាឈទៀងទត ់ និងទទូលបានត្បាកឈ់ដ្ើមឈៅឈពល
ដ្ល់ការកុំ ត។់ ច្ុំដ កភាគហ្ ញនជាច្ុំដ កននកមមសិ្ទទិឈៅកាញងត្កុមហ្ ញន ដូ្ឈច្ាោះវនិិឈយគិនដដ្លកានក់ាបភ់ាគ
ហ្ ញនអាច្ទទួលបានការច្ុំឈ ញ និងខ្លតបងអ់ាត្ស័្យឈលើការវនិិឈយគច្ុំឈ ញ ឬខ្លតរបស់្ត្កុមហ្ ញនដដ្រ។ 
វនិិឈយគិនភាគ-ហ្ ញន អាច្ទទួលបានអតាត្បឈយជន ៍ត្បសិ្នឈបើត្កុមហ្ ញនមានដ្ុំឈ ើ រការលអ ឈហ្ើយតនមៃរបស់្ភាគ
ហ្ ញនឈកើនឈ ើង។ ផ្ទញយឈៅវញិ វនិិឈយគិនអាច្មានការខ្លតបង ់ឈៅឈពលត្កុមហ្ ញនជួបការលុំបាក ឈហ្ើយភាគហ្ ញន
អាច្នឹងធាៃ កន់ែៃ និងកាញងករ ីអាត្កកប់ុំផ្ញតត្កុមហ្ ញនអាច្នឹងកសយ័ធញន។ ភាគហ្ ញនមានហានិភយ័ខពស់្ជាង 
ស្ញ្ញា ប ណ  កប៏៉ាញដនតវាមានការឈពញនិយមច្ុំឈពាោះវនិិឈយគិនស្ត្មាបក់ារវនិិឈយគរយៈឈពលដវង    និងមានទុំឈនារ
កាញងការផ្ដល់ត្បាកច់្ុំឈ ញខពស់្ជាងស្ញ្ញា ប ណ  ត្ពមទុំងជួយ ដ្ល់កុំឈ ើ នឈស្ដ្ឋកិច្ចយ៉ា ងលអត្បឈស្ើរផ្ងដដ្រ។ 
កថាខណ្ឌ ទ្យី ២ ៖ ក្បសយជន្៍ថន្មូលបក្តបំណុ្ល្ក្ាប់ស្ដ្ឋកិច្ច 

ជាទូឈៅកាលណាត្កុមហ្ ញនមយួត្តូវការឈដ្ើមទញន ត្កុមហ្ ញនឈនាោះកអ៏ាច្ខចីត្បាកពី់ធនាគ្មរបានដដ្រ ប៉ាញដនតការ 
ឈបាោះផ្ាយលកស់្ញ្ញា ប ណ គឺជាវធីិសាស្រស្តមយួដដ្លលអត្បឈស្ើរជាង។ អត្ាការត្បាកដ់ដ្លត្កុមហ្ ញនបងឱ់្យវនិិ
ឈយគិនដដ្លបានទិញស្ញ្ញា ប ណ ជាធមមាគឺទបជាងអត្ាការត្បាកដ់ដ្លត្តូវផ្ដល់ឱ្យធនាគ្មរ។ ត្កុមហ្ ញននីមយួ  ៗ 
គឺរកស្ញីឈដ្ើមបបីឈងកើតត្បាកច់្ុំឈ ញឱ្យបានឈត្ច្ើនាមដដ្លអាច្ឈធេើឈៅបាន ដូ្ឈច្ាោះការកាតប់នាយការត្បាកច់្ុំណាយ
ច្ាស់្ណាស់្គឺជាឈរឿងដដ្លត្តូវពិចារណាឲ្យបានម៉ាតច់្ត។់ ឈនោះគឺជាមូលឈហ្តញដដ្លត្កុមហ្ ញនមយួច្ុំនួនដដ្ល
ឈមើលឈៅហាកដូ់្ច្ជាមនិត្តូវការត្បាកឈ់សាោះ ប៉ាញដនតបានឈបាោះផ្ាយលកស់្ញ្ញា ប ណ ជាឈរឿយៗ។ ការឈបាោះផ្ាយលក់
ស្ញ្ញា ប ណ ផ្ដល់លទធភាពឱ្យត្កុមហ្ ញនសាជីវកមមអាច្ខចីត្បាកប់ានយ៉ា ងឈត្ច្ើនកាញងអត្ាការត្បាកទ់ប ដដ្លកាត
ឈនោះឈហ្ើយឈទើបឈធេើឲ្យត្កុមហ្ ញនទុំងឈនាោះមានស្មតាភាពកាញងការវនិិឈយគពត្ងីកអាជីវកមមរបស់្ខៃួន និងអភវិឌ្ឍន៍
គឈត្មាងឈផ្សងឈទៀតជាបនតបនាទ ប។់ 



សាកលវទិាល័យភូមនិទនីតិសាស្រស្ត និងវទិាសាស្រស្តឈស្ដ្ឋកចិ្ច   បរញិ្ញា បត្តនីតិសាស្រស្ត 

និស្សតិឈ ម្ ោះ ៖ ក. ដកវ មញនីោភ និង ល. ្ួន ឈម៉ាងឃ្លង ទុំពរ័ទី 5 សាស្រសាត ចារយដ នាុំ ៖ ្ឹម ឧតតម 
  

មា៉ាងឈទៀត  ការឈបាោះផ្ាយលក់ស្ញ្ញា ប ណ ក៏ផ្តល់ឱ្យត្កុមហ្ ញននូវឈស្រភីាពកាន់ដតឈត្ច្ើនកាញងការឈធេើ
ត្បតិបតតិការអាជីវកមមឈផ្សងៗដដ្លពួកឈគត្តូវការ។ ការឈច្ញផ្ាយលកស់្ញ្ញា ប ណ ឈធេើឱ្យត្កុមហ្ ញនរចួ្ផ្ញតពីការ
កត្មតិសិ្ទធិឈស្រភីាពទុំងឡាយដដ្លជាទូឈៅត្បសិ្នឈបើជាកុំចី្ពីធនាគ្មរ វានឹងមានការរតឹតបតិឈត្ច្ើនដ្ល់ត្កុមហ្ ញន
កាញងការឈធេើស្កមមភាពអាជីវកមមរបស់្ខៃួន។ ការរតឹតបតិដបបឈនោះ គឺអាច្រារា ុំងស្មតាភាពរបស់្ត្កុមហ្ ញនកាញងការឈធេើ
អាជីវកមម និងកុំ តជ់ឈត្មើស្ត្បតិបតតិការរបស់្ខៃួន។  ដូ្ឈច្ាោះការឈបាោះផ្ាយលកស់្ញ្ញា ប ណ នឹងឈធេើឱ្យត្កុមហ្ ញន
អាច្ដស្េងរកហ្ិរញ្ាបបទនបដនាមបានយ៉ា ងឈត្ច្ើនឈោយមនិចាុំបាច្ម់ានភាជ បជ់ាមយួការរតឹតបតិដបបឈនោះឈទ។  
ម៉ាាងវញិឈទៀត   ត្កុមហ្ ញនដដ្លឈបាោះផ្ាយលកមូ់លបត្តមានលទធភាពកាញងការឈត្ជើស្ឈរ ើស្ថ្ន   ជាការឈបាោះផ្ាយ
លកម់ូលបត្តបុំ ូលឈោយមានការធានា  ឬជាការឈបាោះផ្ាយលកម់ូលបត្តបុំ ញ លឈោយមនិចាុំបាច្ម់ានការ
ធានា។  ការធានាឈនោះ  អាច្ជាការធានាឈោយោកត់មកល់ត្ទពយ  ឬអាច្ជាការធានាឈោយបញគគល ។ 

ស្ត្មាបវ់និិឈយគិនការវនិិឈយគឈលើស្ញ្ញា ប ណ  គឺមានស្ញវតាិភាពជាងការយកត្បាកឈ់ៅវនិិឈយគឈលើ 
ភាគហ្ ញន។ ស្ុំខ្លនភ់ាពខញស្គ្មា រវាងភាគហ្ ញននិងស្ញ្ញា ប ណ  គឺឈៅត្តងថ់្នស្ញ្ញា ប ណ តុំណាងឱ្យភាពជាមាច ស់្
បុំ ញ ល ឈហ្ើយភាគហ្ ញនតុំណាងឱ្យភាពជាមាច ស់្កមមសិ្ទធិ។ ភាពខញស្គ្មា ឈនោះឈហ្ើយដដ្លនាុំឱ្យឈយើងទទួលបាន
អតា-ត្បឈយជនជ៍ាច្មបងននស្ញ្ញា ប ណ  ឈនាោះគឺឈោយសារដតមាច ស់្បុំ ញ លមានអាទិភាពឈលើមាច ស់្ភាគហ្ ញន។ 
ឧទហ្រ ៍ ៖  ត្បសិ្នឈបើត្កុមហ្ ញនកសយ័ធន  មាច ស់្បុំ ញ លនឹងទទួលបានស្ុំ ងមញនអាកកានក់ាបភ់ាគហ្ ញន។ 
ឈៅកាញងឈស្ណារយី៉ាូដ្អ៏ាត្កកឈ់នោះ យ៉ា ងឈហាច្ណាស់្មាច ស់្បុំ ញ លអាច្ទទួលបានត្បាកខ់ៃោះត្ត បម់កវញិ 
ច្ុំដ កឯមាច ស់្ភាគហ្ ញនដតងដតត្តូវខ្លតបងនូ់វត្បាកវ់និិឈយគរបស់្ខៃួនទុំងត្ស្ុង។ 
  ឈបើនិយយពីស្ញវតាិភាពវញិ ស្ញ្ញា ប ណ របស់្រោឋ ភបិាលស្ហ្រដ្ឋអាឈមរកិ (ប ណ រតនាគ្មរ) ត្តូវបានឈគ
ចាតទ់ញកថ្នគ្មម នហានិភយ័ (មនិមានភាគហ្ ញនដដ្លគ្មម នហានិភយ័ឈនាោះឈទ)។ ខ ៈឈពលដដ្លមនិទទួលបាន
ត្បាកច់្ុំឈ ញខពស់្កឈ៏ោយ (គិតត្តឹមឆ្ា ុំ ២០១៨ ស្ញ្ញា ប ណ ដដ្លមានរយៈឈពលកុំ ត ់៣០ ឆ្ា ុំបានផ្តល់អត្ា
ការត្បាកត់្បមា  ៣%) ត្បសិ្នឈបើវនិិឈយគិនច្ងរ់កាទញកឈដ្ើមទញនរបស់្ខៃួនឲ្យបានលអ ឈហ្ើយទទួលការបងអ់ត្ា
ការត្បាកជ់ាត្បចាុំ ឈនាោះការទិញយកស្ញ្ញា ប ណ ពីរោឋ ភបិាលអាឈមរកិច្ាស់្ណាស់្វាគឺជាជឈត្មើស្ដ្ល៏អបុំផ្ញត
ស្ត្មាបអ់ាក ឈត្ពាោះគ្មម ននរណានឹងគិតឈទថ្នរោឋ ភបិាលរបស់្ត្បឈទស្មហាអុំណាច្ឈស្ដ្ឋកិច្ចពិភពឈោកមយួឈនោះ 
នឹងមនិអាច្មានលទធភាពស្ងត្ត បម់កវញិ ទុំងការត្បាក ់និងត្បាកឈ់ដ្ើមឈនាោះឈទ។ ឈទោះយ៉ា ងណា កឈ៏ោយត្តូវ
ច្ងចាុំថ្នឈទោះបីជាស្ញ្ញា ប ណ មានស្ញវតាិភាពដបបឈនោះកឈ៏ោយ ដតវាមនិដមនមាននយ័ថ្នមានស្ញវតាិភាពទុំងត្ស្ុង
ឈនាោះឈទ។ វាកម៏ានការត្បែញយត្បថ្ននផ្ងដដ្រត្បសិ្នឈបើអាកវនិិឈយគឈត្ជើស្យកស្ញ្ញា ប ណ ដដ្លឈៅថ្ន Junk 
Bonds ( Junk Bonds ជាស្ញ្ញា ប ណ មយួដដ្លឈបាោះផ្ាយឈោយត្កុមហ្ ញនដដ្លមានពិនទញវាយតនមៃលទធភាព
ស្ងទប ប៉ាញដនតវាផ្ដល់នូវអត្ាគូប៉ាញងខពស់្កាលណាវនិិឈយគិនឈជឿថ្ន សាា នភាពឈស្ដ្ឋកិច្ចនឹងមានភាពលអត្បឈស្ើរ



សាកលវទិាល័យភូមនិទនីតិសាស្រស្ត និងវទិាសាស្រស្តឈស្ដ្ឋកចិ្ច   បរញិ្ញា បត្តនីតិសាស្រស្ត 

និស្សតិឈ ម្ ោះ ៖ ក. ដកវ មញនីោភ និង ល. ្ួន ឈម៉ាងឃ្លង ទុំពរ័ទី 6 សាស្រសាត ចារយដ នាុំ ៖ ្ឹម ឧតតម 
  

ឈ ើងឈនាោះត្កុមហ្ ញនដដ្លពួកឈគបានទិញស្ញ្ញា ប ណ ក៏នឹងមានលទធភាពអាច្ស្ងត្ត ប់មកវញិនូវត្បាក់
វនិិឈយគរបស់្ខៃួនដដ្រ)។ 

មយួវញិឈទៀត ការវនិិឈយគឈលើស្ញ្ញា ប ណ កអ៏ាច្ឱ្យវនិិឈយគិនពាករ ៍ឈមើលអុំពីត្បាកច់្ុំ ូលរបស់្
ខៃួនយ៉ា ងជាកោ់ក។់ វាដូ្ច្គ្មា ឈៅនឹងសាា នភាពជីវតិជាកដ់ស្ដង មនញស្សត្បដហ្លជាត្តូវការស្ញវតាិភាព និងភាព
ដដ្លអាច្ពាករ ៍បាន។ ជាឧទហ្រ ៍ អាកចូ្លនិវតតនឈ៍ត្ច្ើនដតពឹងដផ្អកឈលើត្បាកច់្ុំ ូលដដ្លអាច្ពាករ ៍
បានដដ្លទទួលបានឈោយវនិិឈយគឈលើស្ញ្ញា ប ណ ។ ត្បសិ្នឈបើជាការវនិិឈយគឈលើភាគហ្ ញនវញិ ច្ាស់្ណាស់្
ថ្នអាកអាច្នឹងទទួលបានត្បាកច់្ុំឈ ញឈត្ច្ើនស្នធឹកស្នាធ បត់្បសិ្នឈបើត្កុមហ្ ញនរបស់្អាកមានដ្ុំឈ ើ រការលអ ដតវា
ត្បដហ្លជាគួរឲ្យឈសាកសាដ យ និងឈចឺាបណ់ាស់្ត្បសិ្នឈបើត្បាកវ់និិឈយគរបស់្អាកត្តូវបាតប់ងក់ាញងរយៈឈពល
ត្តឹមដត ២ ឆ្ា ុំបនាទ ប។់    
កផ្សនកទ្យី ២ ៖ ្ញ្ញា ណ្ថន្មូលបក្តបំណុ្លសៅក្បសទ្យ្កមពុជា ន្ិងក្បសទ្យ្ថៃ 

កថាខណ្ឌ ទ្យី ១ ៖ មូលបក្តបំណុ្លសៅក្បសទ្យ្កមពុជា 
១. ក្បវតរិថន្ការកសកើត 

ស្ត្មាបត់្បឈទស្កមពញជាវស័ិ្យមូលបត្តគឺជាវស័ិ្យមយួដ្ែ៏មីមយួ ដដ្លឈទើបដតមានវតតមានត្បដហ្លមយួ 
ទស្វតសច្ញងឈត្កាយឈនោះប៉ាញឈណាណ ោះ ។ ឈពាលគឺ ឈត្កាយឈពលដដ្លរោឋ ភបិាលកមពញជាបានោកឈ់ច្ញនូវ (យញទធសាស្រស្ត
អភវិឌ្ឍវស័ិ្យហ្ិរញ្ា វតាញ ឆ្ា ុំ ២០០៦ - ២០១៥ )  ឈដ្ើមបជីុំរញញការអភវិឌ្ឍឈស្ដ្ឋកិច្ចជាតិ និងឈដ្ើមបធីានាការត្បកួត
ត្បដជងរបស់្ត្ពោះរាជាណាច្ត្កកមពញជាកាញងបរបិទសាកលភារបូនីយកមមពិភពឈោក។ កាញងយញទធសាស្រស្តឈនោះ អាទិភាព 
ច្ុំឈពាោះមញខស្ត្មាបក់ារអភវិឌ្ឍទីផ្ារមូលបត្តកមពញជា គឺការអនញមត័ច្ាបឈ់គ្មលស្ដីពីការឈបាោះផ្ាយ និងការជួញដូ្រ
មូលបត្តមហាជន។ ដូ្ច្ការរ ុំពឹងទញកដមន ឈស្ច្កដីត្ពាងច្ាបស់្ដីពីការឈបាោះផ្ាយ និងការជួញដូ្រមូលបត្តមហា-
ជន ត្តូវបានឈរៀបច្ុំាកដ់តងឈ ើងឈោយត្កសួ្ងឈស្ដ្ឋកិច្ច និងហ្ិរញ្ា វតាញ ឈត្កាយពីបានឆ្ៃងកាតក់ារពិភាកាពិឈត្គ្មោះ
ឈយបល់ជាមយួនដ្គូរអភវិឌ្ឍមកពីដផ្ាកឯកជន ជាមយួត្កសួ្ង និងសាា បន័ពាកព់ន័ធ ាមរយៈការឈធេើការឈធេើសិ្កាខ -
សាោជាឈត្ច្ើនឈលើក និងនដ្គូអភវិឌ្ឍជាផ្ៃូវការដូ្ច្ជា ធនាគ្មរអភវិឌ្ឍនអ៍ាស្ញី (ADB) ជាឈដ្ើម ឈហ្ើយកប៏ាន 
ដ្កត្ស្ងយ់កបទពិឈសាធន ៍ និងវធិានលអៗ ននការអនញវតតកាញងវស័ិ្យមូលបត្តាមបណាដ ត្បឈទស្នានា ជាពិឈស្ស្
ត្បឈទស្ដដ្លជាស្មាជិកអាសា ន។ 

ឈត្កាយការខិតខុំត្បឹងដត្បងយ៉ា ងយកចិ្តតទញកោកពី់ស្ុំណាករ់ោឋ ភបិាលកមពញជា និងជាពិឈស្ស្ពីត្គប ់
សាា បន័ពាកព់ន័ធទុំងអស់្ កមពញជាកស៏្ឈត្មច្បានជាសាា ពរនូវច្ាបស់្ដីពី “ការឈបាោះផ្ាយ និងការជួញដូ្រមូលបត្ត
មហាជន” មយួឈនោះ ដដ្លត្តូវបានត្បកាស្ឲ្យឈត្បើឈោយ ត្ពោះរាជត្កមឈលខ នស្/រកម/១០០៧/០២៨ ច្ញោះនែៃទី ១៩ 
ដខ តញោ ឆ្ា ុំ ២០០៧។ ច្ាបឈ់នោះមានឈគ្មលឈៅត្គបត់្គងទីផ្ារមូលបត្ត ត្បតិបតតិករត្បពន័ធដតទ់ត ់និងទូទត ់



សាកលវទិាល័យភូមនិទនីតិសាស្រស្ត និងវទិាសាស្រស្តឈស្ដ្ឋកចិ្ច   បរញិ្ញា បត្តនីតិសាស្រស្ត 

និស្សតិឈ ម្ ោះ ៖ ក. ដកវ មញនីោភ និង ល. ្ួន ឈម៉ាងឃ្លង ទុំពរ័ទី 7 សាស្រសាត ចារយដ នាុំ ៖ ្ឹម ឧតតម 
  

ត្បតិបតតិកររកាទញកមូលបត្ត និងត្បតិបតតិករដ្នទឈទៀតឈៅកាញងទីផ្ារមូលបត្ត។ ាមរយៈច្ាបឈ់នោះ និយត័ករ 
វស័ិ្យមូលបត្តមយួកត៏្តូវបានបឈងកើតឈ ើងគឺ គ ៈកមមការមូលបត្តកមពញជា(គ.ម.ក.)។ ឈត្កាយមកឈទៀតរោឋ ភ-ិ 
បាលកមពញជាកប៏ានអនញមត័ អនញត្កឹតយឈលខ ៥៤. អនត្ក.បក ច្ញោះនែៃទី ០៨ ដខឈមសា ឆ្ា ុំ ២០០៩ ស្ដីពីការអនញវតត
ច្ាបស់្ដីពីការឈបាោះផ្ាយ និងជួញដូ្រមូលបត្តមហាជន។ ស្ញ្ញា  ននមូលបត្តបុំ ញ លឈៅកាញងត្បឈទស្កមពញជា ក៏
បានចាបប់ដិ្ស្នធិឈ ើងឈៅកាញងច្ាប ់ និងអនញត្កឹតយឈនោះ ផ្ងដដ្រ។ ប៉ាញដនត រហូ្តមកដ្ល់នែៃទី ១៧ ដខសី្ហា ឆ្ា ុំ 
២០១៧ ឈទើបគ ៈកមមការមូលបត្តកមពញជាបានោកឈ់ច្ញត្បកាស្ឈលខ ០០៩/១៧ គ.ម.ក/ត្បក ស្ដីពី “ការឈបាោះ
ផ្ាយលកម់ូលបត្តបុំ ញ លជាសាធារ ៈ” និងបទបបញ្ាតតិមយួច្ុំនួនឈទៀត ឈដ្ើមបោីកឱ់្យដ្ុំឈ ើ រការទីផ្ារមូលប
ត្តបុំ ញ លឈៅកមពញជា។ ត្បកាស្ឈនោះមានឈគ្មលបុំ ងកុំ តអ់ុំពីលកខខ ឌ  យនតការ ដបបបទ នីតិវធីិ និងការ
អនញញ្ញា តពាកព់ន័ធនឹងការឈបាោះផ្ាយលកម់ូលបត្តបុំ ញ លជាសាធារ ៈឈៅកាញងត្ពោះរាជាណាច្ត្កកមពញជា ឈោយ
អនញឈោមាមច្ាបនិ់ងអនញត្កឹតយខ្លងឈលើ។ បនាទ បពី់ទី-ផ្ារមូលបត្តបុំ ញ ល ត្តូវបានោកឲ់្យដ្ុំឈ ើ រការរហូ្ត
មកដ្ល់ឆ្ា ុំ ២០២០ ឈនោះ មានត្កុមហ្ ញនច្ុំនួន ៦ បានឈបាោះផ្ាយលកម់ូលបត្តបុំ ញ ល ( ស្ញ្ញា ប ណ សាជីវកមម) 
ជាសាធារ ៈ ដដ្លកាញងឈនាោះរមួមាន ៖ ត្គឺោះសាា នមតី្កូហ្ិរញ្ា វតាញហ្ាា កសិ្ករ លីមធីីត (HKL),  ត្គឺោះសាា នមតី្កូហ្ិរញ្ា
វតាញ អិល អូ អិល ស្ញី (LOLC), ធនាគ្មរវឌ្ឍនៈអាស្ញីច្ុំកាត ់(ABA), ធនាគ្មរភាុំឈពញពា ិជជម.ក( PPC Bank ), ត្គឺោះ
សាា នមតី្កូហ្ិរញ្ា វតាញត្បាសាក ់និងត្កុមហ្ ញន អ អិម ឈអ (ឈខម-បូឌា)ម.ក (RMA Cambodia )។ 

មូលបត្តបុំ ញ លស្ុំឈៅដ្ល់ឧបករ ៍ហ្ិរញ្ា វតាញដដ្លឈបាោះផ្ាយឈោយបញគគលណាមយួ ឈោយបញ្ញជ ក ់ឬ
ឈោយទទួលសាគ ល់នូវបុំ ញ លរបស់្ខៃួនច្ុំឈពាោះបញគគលមយួឈផ្សងឈទៀតដដ្លបានឱ្យត្បាកខ់ចី ឬោកជ់ាត្បាកប់ឈញ្ា ើ
ជាមយួ បញគគលឈនាោះ ឬបញគគលឈនាោះជុំពាកា់មនីតិវធីិឈផ្សងពីឈនោះ ឈហ្ើយឈទោះបីជាមាន ឬគ្មម នត្ទពយោកធ់ានាកតី1។ 
            ស្ញ្ញា ប ណ  គឺជាត្បឈភទមូលបត្តបុំ ញ លដដ្លតុំណាងឱ្យកិច្ចស្នាខចីត្បាករ់វាងបញគគលឈបាោះផ្ាយ 
មូលបត្តបុំ ញ ល (រមួមានសាជីវកមម ស្ហ្ត្គ្មស្រដ្ឋ ឬរាជរោឋ ភបិាល) និងវនិិឈយគិន (មាច ស់្មូលបត្តបុំ ញ ល)។ 
ាមរយៈកិច្ចស្នាឈនោះ បញគគលឈបាោះផ្ាយមូលបត្តបុំ ញ លមានកាតពេកិច្ចបងឱ់្យវនិិឈយគិននូវទឹកត្បាកជ់ាក់
ោកម់យួជាឈទៀងទតដ់ដ្លឈៅថ្ន “គូប៉ាញង2” ឬ “ការត្បាក”់ (ឈលើកដលងស្ត្មាបស់្ញ្ញា ប ណ គ្មម នការត្បាក)់ ត្ពម
ទុំងបងត់្បាកឈ់ដ្ើមឈៅឈពលដដ្លស្ញ្ញា ប ណ ឈនាោះដ្ល់កាលកុំ តស់្ង ដដ្លឈៅថ្ន “ឥ ត្បទិទន”។ ជុំនួស្
ឱ្យការខចីត្បាកពី់ធនាគ្មរ ត្កុមហ្ ញនឬអងគភាពមយួអាច្ឈបាោះផ្ាយស្ញ្ញា ប ណ ឈៅឲ្យវនិិឈយគិនឈោយដទ ល់ឈៅ

 
1 ឧបស្មពន័ធននច្ាបស់្តីពីការឈបាោះផ្ាយ និងការជញួដូ្រមូលបត្តមហាជន, ស្នាទ នញត្កមស្ត្មាបឈ់ត្បើត្បាស់្កាញងច្ាបឈ់នោះ 
2 គូប៉ាញង ស្ុំឈៅដ្ល់ការត្បាកដ់ដ្លបញគគលឈបាោះផ្ាយស្នាឈធេើការទូទតា់មលកខខ ឌ ននមលូបត្តបុំ ញ ល។ ដ្កត្ស្ងព់ីត្បការ ២, ឈលខ  
  ២ ននត្បកាស្ស្តីពី “ការឈបាោះផ្ាយលកម់ូលបត្តបុំ ញ លជាសាធារ ៈ” 



សាកលវទិាល័យភូមនិទនីតិសាស្រស្ត និងវទិាសាស្រស្តឈស្ដ្ឋកចិ្ច   បរញិ្ញា បត្តនីតិសាស្រស្ត 

និស្សតិឈ ម្ ោះ ៖ ក. ដកវ មញនីោភ និង ល. ្ួន ឈម៉ាងឃ្លង ទុំពរ័ទី 8 សាស្រសាត ចារយដ នាុំ ៖ ្ឹម ឧតតម 
  

ឈពលដដ្លត្កុមហ្ ញនឈនាោះត្តូវការសាច្ត់្បាកឈ់ដ្ើមបផី្តល់ហ្ិរញ្ាបបទនដ្ល់គឈត្មាងែមីៗ, បនតត្បតិបតដិការត្កុមហ្ ញន ឬ
ឈដ្ើមបទូីទតប់ុំ ញ ល។ 

២.  ក្បសភទ្យថន្មូលបក្តបំណុ្លតាមបទ្យបបញ្ាតរិកមពុជា 
 មូលបត្តបុំ ញ ល ឬស្ញ្ញា ប ណ ដច្កឈច្ញជា ២ ត្បឈភទ គឺស្ញ្ញា ប ណ រដ្ឋ និងស្ញ្ញា ប ណ សាជីវកមម។ 

បច្ចញបបនាមានដតត្បឈភទស្ញ្ញា ប ណ សាជីវកមមមយួប៉ាញឈណាណ ោះដដ្លត្តូវបានអនញញ្ញា តឱ្យច្ញោះបញ្ជ ីឈៅ ផ្.ម.ក ។ ស្ញ្ញា  
ប ណ សាជីវកមម ជាត្បឈភទមយួននមូលបត្តបុំ ញ លដដ្លឈបាោះផ្ាយឈោយត្កុមហ្ ញនមហាជនទទួលខញស្ត្តូវមាន
កត្មតិ ឬនីតិបញគគលត្បតិត្ស្ុត។ ឈយងាមត្បកាស្ ស្តីពីការឈបាោះផ្ាយលកមូ់លបត្តបុំ ញ លជាសាធារ ៈ
ឈច្ញឈោយ គ.ម.ក. ស្ញ្ញា ប ណ សាជីវកមមអាច្ដច្កឈច្ញជា ៣ គឺ ៖ 

− ស្ញ្ញា ប ណ ធមមា (Plain Bonds) ស្ុំឈៅដ្ល់ស្ញ្ញា ប ណ ដដ្លមានអត្ាគូប៉ាញងឈែរ មានកុំ ត ់
ឥ ត្បតិទនជាមញនឈៅកាលបរឈិច្េទឈបាោះផ្ាយ មនិមានការឈលើកកមពស់្ (Enhancement) និង/ឬ
លកខ ៈបដនាមដូ្ច្ជាសិ្ទធិទិញត្តលប ់ (Call Option) ឬ សិ្ទិធលក ់ (Put Option) និងមនិមាន 
ការធានា។ 

− ស្ញ្ញា ប ណ មានបញគគលធានា (Guaranteed Bonds) ស្ុំឈៅដ្ល់ស្ញ្ញា ប ណ ដដ្លផ្ដល់ការធានាថ្ន 
ការត្បាក ់ និងត្បាកឈ់ដ្ើមនឹងត្តូវបានទូទតស់្ងឈោយភាគីទីបីដដ្លជានីតិបញគគល ករ ីដដ្លបញគគល
ឈបាោះផ្ាយមនិមានលទធភាពស្ងបុំ ញ ល (Default) ឈោយមូលឈហ្តញដូ្ច្ជា អសាធនភាព ឬកសយ័ធន។ 

− ស្ញ្ញា ប ណ មានវតាញធានា (Secured Bonds) ស្ុំឈៅដ្ល់ស្ញ្ញា ប ណ ដដ្លមានោកត់្ទពយស្កមមជាវតាញ
ធានា ឈលើកដលងដតមូលបត្តបុំ ញ លដដ្លមានត្ទពយធានា (Asset Backed Securities) ដដ្លត្តូវ
កុំ តឈ់ៅកាញងបទបបញ្ាតតិឈោយដ ក។   
កថាខណ្ឌ ទ្យ ី២ ៖ មូលបក្តបំណុ្លសៅក្បសទ្យ្ថៃ 

១. ក្បវតរិថន្ការកសកើត 

ទីផ្ារមូលបត្តបុំ ញ លឈៅកាញងត្បឈទស្នែបានច្ញោះកាលបរឈិច្េទកាលពីជាងមយួស្តវតសមញន ឈទោះបីជា
ឈលបឿនននការអភវិឌ្ឍនយ៍៉ា ងឈលឿនត្តូវបានស្ឈងកតឈ្ើញដតកាញងទស្វតសច្ញងឈត្កាយ។ ការឈច្ញមូលបត្តបុំ ញ ល
ឈលើក ដ្ុំបូងរបស់្ត្បឈទស្ឈនោះបានឈកើតឈ ើងឈៅឆ្ា ុំ ១៩០៣ កាញងរជជកាលរបស់្ឈស្តច្រាមាទី៤ (V)។ រាជរោឋ - 
ភបិាលនែ (RTG) បានផ្តល់ប័ ណ បុំ ញ លរយៈឈពល ៤០ ឆ្ា ុំដ្ល់វនិិឈយគិនអឺរ ៉ាញប ដដ្លមានច្ុំនួនស្រញបមយួ
ោនឈដនដដ្លពាក់កណាត លត្តូវបានឈគោក់ឈៅកាញងទីផ្ារទីត្កុង ញងខ ៈដដ្លឈៅស្ល់ោក់ឈៅបា៉ា រសី្។
ត្បាក់ស្ញ្ញា ប័ ណ ត្តូវបានឈត្បើឈដ្ើមបផី្តល់ហ្ិរញ្ា បបទន ផ្ៃូ វដដ្ក ស្ុំ ង់ និងគឈត្មាងឧបករ ៍ឈត្បើត្បាស់្ 
សាធារ ៈមូលោឋ នដ្នទឈទៀត។  



សាកលវទិាល័យភូមនិទនីតិសាស្រស្ត និងវទិាសាស្រស្តឈស្ដ្ឋកចិ្ច   បរញិ្ញា បត្តនីតិសាស្រស្ត 

និស្សតិឈ ម្ ោះ ៖ ក. ដកវ មញនីោភ និង ល. ្ួន ឈម៉ាងឃ្លង ទុំពរ័ទី 9 សាស្រសាត ចារយដ នាុំ ៖ ្ឹម ឧតតម 
  

 ចាបពី់ឈពលឈនាោះមក រាជរោឋ ភបិាលនែបានឈច្ញមូលបត្តបុំ ញ លបរឈទស្មយួច្ុំនួនឈៅកាញងទីផ្ារ
អឺរ ៉ាញបឈដ្ើមបីផ្តល់ហ្ិរញ្ាបបទនដ្ល់គឈត្មាងឈហ្ោឋ រច្នាស្មពន័ធរបស់្ត្បឈទស្។ កាញងឆ្ា ុំ ១៩៤៥ រោឋ ភបិាលបានឈច្ញ
មូលបត្តរយៈឈពលខៃីជាឈលើកដ្ុំបូងឈោយអនញញ្ញា តឲ្យធនាគ្មរនែឈបើកការឈដ្ញនែៃស្ត្មាបវ់កិយ័បត្តរតនាគ្មរ។  
 ច្ុំដ កឯវស័ិ្យឯកជនវញិមនិមានភស័្តញាងបញ្ញជ កថ់្ន ឈៅឈពលដដ្លណាដដ្លត្កុមហ្ ញនចាបឈ់ផ្តើមឈធេើ
ហ្ិរញ្ាបបទនបុំ ញ លាមរយៈការឈច្ញមូលបត្តបុំ ញ លឈទ។  ឈទោះយ៉ា ងណាច្ាបដ់ដ្លត្តូវបានត្បកាស្ឱ្យឈត្បើ
កាញងឆ្ា ុំ ១៩២៨ រចួ្ឈហ្ើយមានដច្ងអុំពីការផ្តល់មូលបត្តបុំ ញ លត្កុមហ្ ញន។ ដូ្ឈច្ាោះវាត្តូវបានឈគឈជឿថ្ន ស្ញ្ញា ប ណ
សាជីវ-កមមឈនាោះមានាុំងពីយូរយរណាស់្មកឈហ្ើយ។ ជាត្បវតតិសាស្រស្ត ស្ញ្ញា ប ណ សាជីវកមមត្តូវបានទតឈ់ចាល
ឈោយសារដតភាពមនិឈពញនិយមរបស់្ខៃួន ឈបើឈត្បៀបឈធៀបនឹងត្បាកក់ុំចី្ធនាគ្មរ។ កាត ស្ុំខ្លនដ់ដ្លចូ្លរមួ
ច្ុំដ កដ្ល់ការកុំ តច់្ុំនួនននស្ញ្ញា ប ណ សាជីវកមម គឺជាច្ាបច់ាស់្ដដ្លហាមឃ្លតម់និឱ្យឈច្ញមូលបត្ត
បុំ ញ លជាសាធារ ៈលញោះត្ាដតវាជាត្កុមហ្ ញនសាធារ ៈ។ ឈៅឈពលឈនាោះ “ត្កុមហ្ ញនសាធារ ៈ” ដដ្លកុំ ត់
ឈោយច្ាបត់្តូវបានរតឹតបតិ។ ដូ្ឈច្ាោះគ្មម នត្កុមហ្ ញនណាដដ្លមានលកខ ៈស្មបតតិត្គបត់្គ្មនជ់ា “ត្កុមហ្ ញន 
សាធារ ៈ” ឈទ ដូ្ឈច្ាោះការឈច្ញមូលបត្តបុំ ញ លឈស្ទើរដតមនិបានឈកើតឈ ើងឈៅកាញងវស័ិ្យឯកជនឈទ។ មានដត
សាជីវកមមហ្ិរញ្ា វតាញឧស្ាហ្-កមមននត្បឈទស្នែ (IFCT) ដដ្លអាច្ឈច្ញមូលបត្តបុំ ញ លបានឈៅឈលើទីផ្ារ។ 
ការផ្តល់មូលបត្តបុំ ញ លដ្ុំបូងរបស់្ IFCT ឈៅកាញងទីផ្ារនែបានឈកើតឈ ើងឆ្ា ុំ ១៩៦៨ មានទុំហ្ុំត្តឹមដត ៨០ 
ោនបាត។ច្ុំនួនទឹកត្បាកត់្បចាុំឆ្ា ុំរបស់្ខៃួនបាន្នដ្ល់ ១០ ពានោ់នបាតកាលពីឈដ្ើមឆ្ា ុំ ២០០០ និងជា
អាកឈច្ញធុំជាងឈគដដ្លមានច្ុំនួនទឹកត្បាកឈ់លច្ឈធាៃ ជិត ៦០ ពានោ់នបាតកាញងឆ្ា ុំ ២០០២។ កាញងឆ្ា ុំ ២០០៤ 
IFCT ត្តូវបានរមួបញ្ចូ លគ្មា ជាមយួធនាគ្មរពា ិជជកមមពីរ ឈហ្ើយកាៃ យជាធនាគ្មរពា ិជជកមមមយួ។ កាញងអុំ ញង
ទស្វតស ១៩៩០ រោឋ ភបិាលបានយកចិ្តតទញកោកយ់៉ា ងខ្លៃ ុំងកាញងការអភវិឌ្ឍនទី៍ផ្ារមូលធនកាញងត្ស្ុក។ មូលបត្ត 
និងការដៃ ស់្បតូរមូលបត្តត្តូវបានត្បកាស្ឲ្យឈត្បើកាញងឆ្ា ុំ ១៩៩២ បនាទ បម់កត្តូវបានបឈងកើតគ ៈកមាម ការមូលបត្ត 
(SEC) ឈដ្ើមបីត្គបត់្គងនិងត្តួតពិនិតយស្កមមភាពទីផ្ារមូលធន។ ច្ាប់ពាក់ព័នធត្តូវបានឈធេើវឈិសាធនកមមឈដ្ើមប ី
ឱ្យត្កុមហ្ ញនឯកជនឈច្ញស្ញ្ញា ប ណ ។ ច្ាប់ស្តី ពីត្កុមហ្ ញនសាធារ ៈ កប៏ានដកដត្ប ដៃ ស់្បតូរបនធូរបនាយពីត្កុម
ហ្ ញនមានកត្មតិឈៅជាត្កុមហ្ ញនសាធារ ៈ។ ចាបពី់ឈដ្ើមទស្វតសឆ្ា ុំ ១៩៩០ រហូ្តដ្ល់វបិតដិមញនឆ្ា ុំ ១៩៩៧  
ឈស្ដ្ឋកិច្ចលូតោស់្បានជត្មុញតត្មូវការយ៉ា ងខ្លៃ ុំងស្ត្មាបឈ់ដ្ើមទញន។ ត្កុមហ្ ញនឯកជនកានដ់តឈត្ច្ើន បានឈត្ជើស្
ឈរ ើស្ឈដ្ើមបីត្បមូលមូលនិធិពីទីផ្ារមូលបត្តបុំ ញ លកាញងត្ស្ុក។ ដូ្ឈច្ាោះ ទីផ្ារបានដ្ុំឈ ើ រការយ៉ា ងស្កមម។  

ឈៅកាញងវបិតតិអាស្ញី  បនាទ ប់ពីទីផ្ារមូលបត្តបុំ ញ លកាញងត្ស្ុកឆ្ៃងកាត់ការពត្ងីកគួរឲ្យកត់ស្មាគ ល់  
ឈោយសារការឈកើនឈ ើងបរមិា មូលបត្តរបស់្រោឋ ភបិាល។ រោឋ ភបិាលត្តូវការឈដ្ើមទញនែមីៗឈដ្ើមបីជត្មុញឈស្ដ្ឋ-
កិច្ច ដូ្ឈច្ាោះត្តូវឈច្ញមូលបត្តបុំ ញ លសាធារ ៈមយួច្ុំនួនធុំ។ ចាបពី់ឈពលឈនាោះមក រោឋ ភបិាលឈៅដតបនត 



សាកលវទិាល័យភូមនិទនីតិសាស្រស្ត និងវទិាសាស្រស្តឈស្ដ្ឋកចិ្ច   បរញិ្ញា បត្តនីតិសាស្រស្ត 

និស្សតិឈ ម្ ោះ ៖ ក. ដកវ មញនីោភ និង ល. ្ួន ឈម៉ាងឃ្លង ទុំពរ័ទី 10 សាស្រសាត ចារយដ នាុំ ៖ ្ឹម ឧតតម 
  

ឈបាោះផ្ាយលកមូ់លបត្តបុំ ញ លឈៅឈលើទីផ្ារ។ ឈៅច្ញងដខសី្ហាឆ្ា ុំ ២០០៧ ភាពឈលច្ឈធាៃ ននទីផ្ារគឺត្បាកប់ាត 
៤.៥៦៧.២ ពានោ់នបាត ដដ្លជាការឈកើនឈ ើងជាង ៨ ដ្ងពីតនមៃឈលច្ឈធាៃ  ៥៤៦,៨ ពានោ់នបាតកាញង 
ឆ្ា ុំ ១៩៩៧ ។ 

២. ក្បសភទ្យថន្មូលបក្តបំណុ្លតាមបទ្យបបញ្ាតិរថៃ 
មូលបត្តបុំ ញ ល គឺជាឧបករ ៍បុំ ញ លហ្ិរញ្ា វតាញដដ្លតុំណាងឲ្យកិច្ចត្ពមឈត្ពៀងបុំ ញ លត្ស្បច្ាប់

រវាងមាច ស់្បុំ ញ លនិងកូនបុំ ញ ល ដដ្លមាច ស់្បុំ ញ លគឺជាអាកទិញឬវនិិឈយគ ឈហ្ើយកូនបុំ ញ លឬអាកជុំពាក់
បុំ ញ លគឺជាអាកឈច្ញស្ញ្ញា ប ណ ។ ជាែាូរនឹងត្បាកក់មច ី អាកទិញនឹងទទួលបានការត្បាក ់ឬការបញ្ចញ ោះតនមៃពីតនមៃ
ដដ្លច្ញោះឈលើប ័ណ ាមអត្ាការត្បាក ់និងឈពលឈវោដដ្លបានបញ្ញជ ក។់  
 ជាទូឈៅ លកខ ៈស្ុំខ្លនន់នមូលបត្តបុំ ញ លរមួមាន ៖ ឈ ម្ ោះអាកឈច្ញ តនមៃច្ញោះឈលើប ័ណ   
កាលបរឈិច្េទ ដ្ល់កុំ តប់ង ់ អត្ាការត្បាកន់នគូប៉ាញង កាលបរឈិច្េទទូទតត់្បាកគូ់ប៉ាញង ត្បឈភទននមលូបត្តបុំ ញ ល 
និងកិច្ចត្ពមឈត្ពៀង។ 
 មូលបត្តបុំ ញ លននត្បឈទស្នែត្តូវបានដច្កឈច្ញជា ២ គឺ៖ ស្ញ្ញា ប ណ រដ្ឋ និងស្ញ្ញា ប ណ សាជីវកមម។  

− ស្ញ្ញា ប ណ រដ្ឋ ជាមូលបត្តបុំ ញ លដដ្លឈច្ញឈោយត្កសួ្ងហ្ិរញ្ា វតាញ ឬអងគភាពរោឋ ភបិាលកាញងឈគ្មល
បុំ ងឈកៀរគរែវកិាពីសាា ប័នសាធារ ៈនិងហ្ិរញ្ា វតាញ ទូឈៅ។ ត្បឈទស្នែក៏បានដបងដច្កជា ៤ 
ផ្ងដដ្រដូ្ច្ជា ៖ 

១. វកិយ័បត្តរតនាគ្មរ (T-Bills) ៖ គឺជាឧបករ ៍បុំ ញ លរយៈឈពលខៃីដដ្លឈច្ញឈោយត្កសួ្ងហ្ិរញ្ា វតាញ(MOF) 
ដដ្លមានកាលកុំ តតិ់ច្ជាង ១ ឆ្ា ុំ។  
២. មូលបត្តបុំ ញ លរបស់្រាជរោឋ ភបិាល (Government Bonds) ៖ គឺជាឧបករ ៍បុំ ញ លរយៈឈពលមធយម 
និងដវង។ ឈច្ញឈោយត្កសួ្ងឈស្ដ្ឋកិច្ចនិងហ្ិរញ្ា វតាញដដ្លមាន ២ ត្បឈភទគឺ ៖ ស្ញ្ញា ប ័ណ កមច ី (LB) និងស្ញ្ញា - 
ប ័ណ ស្នស ុំ (SB) ។ ស្ញ្ញា ប ័ណ កមច ី (LBs) មានកាលកុំ តច់្ឈនាៃ ោះពី ១ ឆ្ា ុំឈៅ ៥០ ឆ្ា ុំ។ ខ ៈឈពលដដ្ល
ស្ញ្ញា ប ័ណ កមច ី (LBs) ត្តូវបានឈច្ញស្ត្មាបក់ារផ្តល់ហ្ិរញ្ាបបទនឱ្នភាពែវកិា និងការឈរៀបច្ុំរច្នាស្មពន័ធ
បុំ ញ លរោឋ ភបិាល ស្ញ្ញា ប ័ណ ស្នស ុំត្តូវបានឈច្ញឈដ្ើមបផី្តល់ឱ្យត្គួសារនូវត្បភពស្នស ុំជុំនួស្។ 
៣. វកិយ័បត្ត និងមូលបត្តបុំ ញ លននធនាគ្មរនែ (BoT) ៖ ត្តូវបានឈច្ញឈោយធនាគ្មរកណាត លដដ្លជាដផ្ាក
មយួននត្បតិបតតិការទីផ្ារត្បាក។់ លកខខ ឌ គឺ តិច្ជាង ១ ឆ្ា ុំស្ត្មាបវ់កិយ័បត័្ត និងរហូ្តដ្ល់ ៣ ឆ្ា ុំស្ត្មាប ់
ប ័ណ បុំ ញ ល។ 



សាកលវទិាល័យភូមនិទនីតិសាស្រស្ត និងវទិាសាស្រស្តឈស្ដ្ឋកចិ្ច   បរញិ្ញា បត្តនីតិសាស្រស្ត 

និស្សតិឈ ម្ ោះ ៖ ក. ដកវ មញនីោភ និង ល. ្ួន ឈម៉ាងឃ្លង ទុំពរ័ទី 11 សាស្រសាត ចារយដ នាុំ ៖ ្ឹម ឧតតម 
  

៤. មូលបត្តបុំ ញ លស្ហ្ត្គ្មស្ (SOE) ៖ គឺជាឧបករ ៍បុំ ញ លរយៈឈពលមធយម និងដវងដដ្លឈច្ញឈោយ
ស្ហ្ត្គ្មស្ត្គបត់្គងឈោយរដ្ឋ។ ទុំងឈនោះអាច្ត្តូវបានដច្កជា ២ ត្បឈភទគឺ ធានាឈោយត្កសួ្ងហ្ិរញ្ា វតាញ និងមនិ
មានការធានា។ មូលបត្តបុំ ញ លដដ្លមានការធានា មានត្បមា ជា ៧០% ននច្ុំនួនប ័ណ ស្រញប។ 

− ស្ញ្ញា ប ណ សាជីវកមម គឺឧបករ ៍បុំ ញ លដដ្លឈច្ញឈោយវស័ិ្យឯកជន។ ស្ញ្ញា ប ណ សាជីវកមម
ស្ាិតឈត្កាមការត្តួតពិនិតយរបស់្គ ៈកមមការមូលបត្ត (SEC)។ ស្ញ្ញា ប ណ សាជីវកមមរមួមាន ៖ 

១. ស្ញ្ញា ប ណ សាជីវកមមរយៈឈពលដវង គឺស្ញ្ញា ប ័ណ សាជីវកមមរយៈឈពលដវងដដ្លជាមូលបត្តបុំ ញ លដដ្ល
ឈច្ញឈោយវស័ិ្យសាជីវកមមជាមយួភតិកៈចាបពី់ ១ ឆ្ា ុំឈ ើងឈៅ។ ដដ្លអាច្ត្តូវបានចាតថ់្នា កា់មត្បឈភទគូប៉ាញង
ដូ្ច្ខ្លងឈត្កាមៈ 

➢ មូលបត្តបុំ ញ លអត្ាការត្បាកឈ់ែរ ៖ មូលបត្តសាជីវកមមភាគឈត្ច្ើនចាតចូ់្លកាញងត្បឈភទឈនោះ។ កាញងឆ្ា ុំ 
២០០៦, ៩៣% ននមូលបត្តសាជីវកមមត្តូវបានច្ញោះបញ្ជ ីជាមយួ Thai BMA ត្តូវបានដកនូវអត្ាការត្បាក់
ននមូលបត្តបុំ ញ ល។ ការឈច្ញកាលកុំ តច់ាបពី់ ១ឆ្ា ុំ ឈៅដ្ល់ ១០ឆ្ា ុំ  ប៉ាញដនតភាគឈត្ច្ើនគឺស្ាិតឈៅ
ច្ឈនាៃ ោះ ៥ឆ្ា ុំ។ មូលបត្តបុំ ញ លអាច្ឈច្ញឈោយមាន ឬគ្មម នការធានា។ មយួច្ុំនួនត្តូវបានធានាឈោយ
វតាញបញ្ញច ុំដូ្ច្ជាត្ទពយស្មបតតិ។  

➢ មូលបត្តបុំ ញ លអត្ាការត្បាកអ់ដ ត ត ៖ ត្បឈភទននអត្ាការត្បាកត់្តូវបានឈត្បើជាឯកសារឈយងដូ្ច្ជា 
អត្ាផ្តល់ត្បាកក់មចអីបបបរមារបស់្ធនាគ្មរពា ិជជកមម អត្ាត្បាកប់ឈញ្ា ើឈៅធនាគ្មរ និងអត្ាការត្បាក់
ឈែររបស់្នែ…។ល។ 

➢ មូលបត្តបុំ ញ លដដ្លអាច្បតូរបាន 
២. ត្កោស្ពា ិជជកមម (CPs) ដដ្លជាឧបករ ៍បុំ ញ លរយៈឈពលខៃីរមួទុំង Bes និង Debenture។ វាជា 
ធមមា ត្កោស្ពា ិជជកមមមានកាលកុំ តតិ់ច្ជាង 270 នែៃ។ 

៣. មូលបត្តបុំ ញ លបរឈទស្ ៖ ចាបា់ុំងពីឆ្ា ុំ ២០០៥ មក ត្កសួ្ងហ្ិរញ្ា វតាញបានអនញញ្ញា តឱ្យសាា បន័បរឈទស្មយួ
ច្ុំនួនឈច្ញប ័ណ បុំ ញ លជាត្បាកប់ាតឈៅកាញងត្បឈទស្នែ។ ពួកឈគរមួបញ្ចូ លទុំងសាា បន័ហ្ិរញ្ា វតាញអនតរជាតិរោឋ - 
ភបិាលបរឈទស្សាា បន័ហ្ិរញ្ា វតាញននរោឋ ភបិាលបរឈទស្ និងអងគភាពបរឈទស្។ ឧទហ្រ ៍៖ ធនាគ្មរអភវិឌ្ឍន៍
អាស្ញីធនាគ្មរជប៉ាញនស្ត្មាបកិ់ច្ចស្ហ្-ត្បតិបតតិការអនតរជាតិ និងឈរាមស្តេ Kreditansalt វតី្ោរា៉ាហ្េូបា (KfW) ។ 
៤. ស្ញ្ញា ប ័ណ កមចបីរឈទស្ - បរឈទស្ ៖ ឈៅឆ្ា ុំ ២០១០ អងគភាពនែត្តូវបានអនញញ្ញា តឱ្យឈច្ញមូលបត្តបុំ ញ ល
ជារបិូយប ័ណ បរឈទស្។ បច្ចញបបនាឈនោះ មានដតត្កុមហ្ ញនមយួឈទដដ្លឈច្ញប ័ណ ត្បឈភទឈនោះ។ 
 



សាកលវទិាល័យភូមនិទនីតិសាស្រស្ត និងវទិាសាស្រស្តឈស្ដ្ឋកចិ្ច   បរញិ្ញា បត្តនីតិសាស្រស្ត 

និស្សតិឈ ម្ ោះ ៖ ក. ដកវ មញនីោភ និង ល. ្ួន ឈម៉ាងឃ្លង ទុំពរ័ទី 12 សាស្រសាត ចារយដ នាុំ ៖ ្ឹម ឧតតម 
  

ជំពូកទ្យី ២ 
 ន្ីតិវិធកីនងុការស ោះផ្សាយមូលបក្តបំណុ្លសៅកមពជុា ន្ិងថៃ 

 ឈដ្ើមបីអាច្ឈបាោះផ្ាយលកមូ់លបត្តជាសាធារ ៈបាន បញគគលដដ្លមានបុំ ងច្ងឈ់បាោះផ្ាយត្តូវដត
បុំឈពញ ាមលកខខ ឌ  និងនីតិវធីិទុំងឡាយដដ្លបានកុំ តឈ់ៅកាញងច្ាប ់កដូ៏្ច្ជាបទបបញ្ាតតិនានាដដ្លកុំពញង
ចូ្លជាធរមាន រមួទុំងឈស្ច្កតីដ នាុំរបស់្គ កមាម ការមូលបត្តផ្ងដដ្រ។  
 ឈតើស្ត្មាបប់របិទកាញងត្បឈទស្កមពញជា និងបរបិទកាញងត្បឈទស្នែមានការកុំ តពី់លកខខ ឌ  និងនីតិវធីិកាញង
ការឈបាោះផ្ាយមូលបត្តបុំ ញ លយ៉ា ងដូ្ច្ឈមតច្ខៃោះ? 
កផ្សនកទ្យី ១ ៖ ន្ីតិវិធីកនងុការស ោះផ្សាយមូលបក្តបំណុ្លសៅកមពុជា 

កថាខណ្ឌ ទ្យី ១ ៖ ្សំណ្ើលក់មូលបក្តបំណុ្លជាសាធារណ្ៈ  
មូលបត្តបុំ ញ ល ជាត្បឈភទមូលបត្តដដ្លស្ាិតឈៅកាញងមូលបត្តមហាជន។ ាមច្ាបស់្តីពីការឈបាោះ

ផ្ាយ និងការជួញដូ្រមូលបត្តមហាជន កាញងមាត្ា ១២ បានដច្ងថ្ន “គ្មម នបញគគលណាមយួឈបាោះផ្ាយ និងលក់
មូលបត្តជាសាធារ ៈបានឈទ ឈលើកដលងដតបញគគលឈនាោះបានទទួលការអនញញ្ញា តពី គ.ម.ក ឈោយអនញឈោមាម
ច្ាប ់ និងលកខខ ឌ ឈផ្សងៗដដ្លកុំ តឈ់ោយ គ.ម.ក។ បញគគលឈនាោះត្តូវបងន់ែៃឈស្វាោកព់ាកយស្ញុំ ដដ្លកុំ ត់
ឈ ើងត្ស្បាមច្ាបឈ់នោះ។ 

១. បុគគលកដ្លអាច្សធវើ្សំណ្ើ ន្ 
មានដតនីតិបញគគលដតប៉ាញឈណាណ ោះ ដដ្លមានសិ្ទធិឈធេើលកមូ់លបត្តជាសាធារ ៈបាន។ ឈោយឈយងាម

មាត្ា ១៦ ច្ុំ ញ ច្ទី ១ ននច្ាបស់្ដីពីការឈបាោះផ្ាយ និងការជួញដូ្រមូលបត្តមហាជន បានដច្ងថ្ន “ មូលបត្ត
ដដ្លអាច្ត្តូវឈធេើស្ុំឈ ើ លកត់្តូវឈបាោះផ្ាយឈោយត្កុមហ្ ញនមហាជនទទួលខញស្ត្តូវមានកត្មតិ ដដ្លបានច្ញោះបញ្ជ ី
ពា ិជជកមមឈៅកមពញជា ឬឈោយនីតិបញគគលត្បតិត្ស្ុតដដ្លត្តូវបានកុំ តត់្ស្បាមច្ាប ់ និងលិខិតបទោឋ នជា
ធរមាន” ។  ឈទោះបីជាមានដតនីតិបញគគលប៉ាញឈណាណ ោះដដ្លអាច្មានសិ្ទធិឈបាោះផ្ាយលកមូ់លបត្តជាសាធារ ៈបាន
កឈ៏ោយ កម៏និដមនមាននយ័ថ្នត្គបនី់តិបញគគលទុំងអស់្ស្ញទធដតអាច្ឈបាោះផ្ាយលកមូ់លបត្តជាសាធារ ៈបាន
ឈនាោះឈទ។ ឈពាលគឺមានដតត្កុមហ្ ញនមហាជនទទួលខញស្ត្តូវមានកត្មតិ និងនីតិបញគគលត្បតិត្ស្ុតឈទ ដដ្លអាច្ឈបាោះ
ផ្ាយលកម់ូលបត្តជាសាធារ ៈបាន   ឈោយត្តូវទទួលបានការអនញញ្ញា តជាមញនពីគ ៈកមាម ការមូលបត្តកមពញជា។ 

ក. ក្កុមហ ុន្មហាជន្ទ្យទ្យួលខុ្ក្តូវាន្កក្មិត  
ឈយងាមស្នាទ នញត្កមកាញងច្ាបស់្ដីពីការឈបាោះផ្ាយ និងការជួញដូ្រមូលបត្តមហាជនបានឱ្យនិយមនយ័ 

ត្កុមហ្ ញនមហាជនទទួលខញស្ត្តូវមានកត្មតិ ថ្នជាត្កុមហ្ ញនដដ្លបឈងកើតឈ ើង និងច្ញោះបញ្ជ ីាមច្ាបស់្ដីពីស្ហ្-
ត្គ្មស្ពា ិជជកមម កាញងឈគ្មលបុំ ងឈបាោះផ្ាយលកមូ់លបត្ត។ ឈបើឈយងាមច្ាបស់្ដីពីស្ហ្ត្គ្មស្ពា ិជជកមម



សាកលវទិាល័យភូមនិទនីតិសាស្រស្ត និងវទិាសាស្រស្តឈស្ដ្ឋកចិ្ច   បរញិ្ញា បត្តនីតិសាស្រស្ត 

និស្សតិឈ ម្ ោះ ៖ ក. ដកវ មញនីោភ និង ល. ្ួន ឈម៉ាងឃ្លង ទុំពរ័ទី 13 សាស្រសាត ចារយដ នាុំ ៖ ្ឹម ឧតតម 
  

វញិ កាញងមាត្ា ៨៧ បានដច្ងថ្ន “ ត្កុមហ្ ញនមហាជនទទួលខញស្ត្តូវមានកត្មតិ គឺជាត្ទងត់្ទយមយួននត្កុមហ្ ញន
មូលធនដដ្លត្តូវបានអនញញ្ញា តឈោយច្ាបឈ់នោះ ឈដ្ើមបឈីបាោះផ្ាយនូវមូលបត្តដដ្ល អាច្ោកល់កជ់ាសាធារ ៈ
បាន3។  ច្ាបឈ់នោះអនញញ្ញា តឲ្យត្កុមហ្ ញនមហាជនទទួលខញស្ត្តូវមានកត្មតិ មានសិ្ទធិឈបាោះផ្ាយលកមូ់លបត្ត
ឈោយឈស្រ ី ឈត្ពាោះមូលបត្តជាត្បឈភទប ័ណ ដដ្លអាច្ឈផ្ទរបានឈោយឈស្រឈីោយវាត្ស្បឈៅនឹងច្រតិលកខ ៈរបស់្
ត្កុមហ្ ញន ដដ្លជាត្បឈភទត្កុមហ្ ញនមូលធនស្ញទធសាធ ឈហ្ើយអាច្ឈផ្ទរភាគហ្ ញនបានឈោយឈស្រ។ី ឈត្ៅពីត្កុមហ្ ញន
មហាជនទទួលខញស្ត្តូវមានកត្មតិ នីតិបញគគលត្បតិត្ស្ុតកអ៏ាច្ឈបាោះផ្ាយលកមូ់លបត្តជាសាធារ ៈផ្ងដដ្រ។ 

ខ. ន្ីតិបុគគលក្បតកិ្្ុត 
ឈដ្ើមបជីុំរញញឱ្យទីផ្ារមូលបត្ត អាច្ដ្ុំឈ ើ រការឈោយមានការចូ្លរមួច្ុំដ កពីត្កុមហ្ ញនឈបាោះផ្ាយឈត្ច្ើន    

ឈត្ៅពីអនញញ្ញា តឲ្យត្កុមហ្ ញនមហាជនទទួលខញស្ត្តូវមានកត្មតិ អាច្ឈបាោះផ្ាយលកម់ូលបត្តជាសាធារ ៈបាន  
ឈយងាមមាត្ា ១៦ ច្ុំ ញ ច្ទី ១ ននច្ាបស់្ដីពីការឈបាោះផ្ាយ និងការជួញដូ្រមូលបត្តមហាជន កប៏ានអនញញ្ញា ត
ឲ្យនីតិបញគគលត្បតិត្ស្ុតអាច្ឈធេើការឈបាោះផ្ាយលកម់ូលបត្តបុំ ញ លជាសាធារ ៈផ្ងដដ្រ។  

នីតិបញគគលត្បតិត្ស្ុត គឺជានីតិបញគគលដដ្លត្តូវបានអនញញ្ញា តឲ្យឈបាោះផ្ាយ និងឈធេើស្ុំឈ ើ លកមូ់លបត្តជា 
សាធារ ៈឈៅត្ពោះរាជាណាច្ត្កកមពញជា ត្ស្បាមច្ាប ់និងបញ្ាតតិឈផ្សងៗ។ 

នីតិបញគគលឈនោះមនិដមនជាត្កុមហ្ ញនមហាជនទទួលខញស្ត្តូវមានកត្មតិ ដដ្លត្តូវបានបឈងកើតឈ ើងឈៅ 
ត្ពោះរាជាណាច្ត្កកមពញជាឈ ើយ (ស្នាទ នញត្កមស្ត្មាបឈ់ត្បើកាញងច្ាបស់្ដីពីការឈបាោះផ្ាយ និងការជួញដូ្រមូលបត្ត
មហាជន)។ នីតិបញគគលត្បតិត្ស្ុតអាច្ជាត្កុមហ្ ញនបរឈទស្ ឬត្កុមហ្ ញនពា ិជជកមមកាញងត្ស្ុកឈផ្សងឈទៀតដូ្ច្ជា 
ត្កុមហ្ ញនស្ហ្កមមសិ្ទធិ ឬត្កុមហ្ ញនឯកជនទទួលខញស្ត្តូវមានកត្មតិជាឈដ្ើម។ ប៉ាញដនតឈោយសារដត មានការហាម
ឃ្លតនូ់វលទធភាពឈបាោះផ្ាយលកមូ់លបត្តជាសាធារ ៈរបស់្ត្កុមហ្ ញនស្ហ្កមមសិ្ទធិ និងត្កុមហ្ ញនឯកជន
ទទួលខញស្ត្តូវមានកត្មតិ ត្ស្បាមមាត្ា ៤៧ និងមាត្ា ៨៦ ននច្ាបស់្ដីពីស្ហ្ត្គ្មស្ពា ិជជកមម។ ដូ្ច្ឈនោះ 
នីតិបញគគលត្បតិត្ស្ុតជាត្កុមហ្ ញនមហាជនទទួលខញស្ត្តូវមានកត្មិតរបស់្បរឈទស្ឈហ្ើយមានបុំ ងច្ង់
ឈបាោះផ្ាយលកមូ់លបត្តជាសាធារ ៈកាញងទីផ្ារមូលបត្តកាញងត្ពោះរាជាណាច្ត្កកមពញជា។  

២. ្សំណ្ើលក់មូលបក្តបំណុ្ល  
បច្ចញបបនា មូលបត្តបុំ ញ លដដ្លត្តូវឈធេើស្ុំឈ ើ លកជ់ាសាធារ ៈបាន គឺស្ុំឈៅដ្ល់ស្ញ្ញា ប ណ  

សាជីវកមមដដ្លរមួមានស្ញ្ញា ប ណ ធមមា ស្ញ្ញា ប ណ មានវតាញធានា និងស្ញ្ញា ប ណ មានបញគគលធានា។ ស្ុំឈ ើ
លកស់្ញ្ញា ប ណ សាជីវកមមត្បឈភទឈផ្សងឈទៀតដូ្ច្ជា ស្ញ្ញា ប ណ បរវិតត និងស្ញ្ញា ប ណ ដ្នទឈទៀតជាឈដ្ើម ត្តូវអនញវតត 

 
3 មាត្ា ៨៧ ននច្ាបស់្តីពសី្ហ្ត្គ្មស្ពា ិជជកមម 



សាកលវទិាល័យភូមនិទនីតិសាស្រស្ត និងវទិាសាស្រស្តឈស្ដ្ឋកចិ្ច   បរញិ្ញា បត្តនីតិសាស្រស្ត 

និស្សតិឈ ម្ ោះ ៖ ក. ដកវ មញនីោភ និង ល. ្ួន ឈម៉ាងឃ្លង ទុំពរ័ទី 14 សាស្រសាត ចារយដ នាុំ ៖ ្ឹម ឧតតម 
  

ាមលកខខ ឌ ឈផ្សងឈទៀតកាញងបទបបញ្ាតតិឈោយដ ក និងត្តូវមានការអនញញ្ញា តជាមញនពីអគគនាយកននគ ៈ- 
កមមការមូលបត្តកមពញជា។  
              មូលបត្តបុំ ញ លដដ្លឈធេើស្ុំឈ ើ លក ់ត្តូវមាន4 ៖ 

− អតតស្ញ្ា របស់្បញគគលឈបាោះផ្ាយ 
− តនមៃចារកឹ 
− អត្ាគូប៉ាញង ឬមនិមានអត្ាគូប៉ាញងកាញងករ ីមូលបត្តបុំ ញ លឈបាោះផ្ាយលកក់ាញងតនមៃអបបរមា 
− កាលបរឈិច្េទននការឈបាោះផ្ាយលកមូ់លបត្តបុំ ញ ល 
− ឥ ត្បទិទន។ 
កថាខណ្ឌ ទ្យី ២ ៖ ដ្ំណាក់កាលថន្ការស ោះផ្សាយលក់មូលបក្តបំណុ្លជាសាធារណ្ៈ 
១. ដ្ំណាក់កាលមុន្ស ោះផ្សាយ 
ក. លកខខណ្ឌ តក្មូវ្ក្ាប់ការស ោះផ្សាយ 

ឈដ្ើមបអីាច្ឈបាោះផ្ាយលកម់ូលបត្តបុំ ញ លជាសាធារ ៈបាន បញគគលដដ្លមានបុំ ងច្ងឈ់បាោះផ្ាយ
ត្តូវោកព់ាកយឈស្ាើស្ញុំជាមញនឈោយត្តូវបុំឈពញនូវលកខខ ឌ ដូ្ច្ខ្លងឈត្កាម5៖ 

− ជាត្កុមហ្ ញនមហាជនទទួលខញស្ត្តូវមានកត្មតិ ឬនីតិបញគគលត្បតិត្ស្ុត 
− មានឈស្ច្កដីស្ឈត្មច្របស់្ត្កុមត្បឹកាភបិាល ពាកព់ន័ធនឹងការឈបាោះផ្ាយលកមូ់លបត្តបុំ ញ លជាសាធា- 

រ ៈ ឈៅាមការស្ឈត្មច្របស់្មហាស្នាិបាតភាគហ្ ញនិក។ 
− មានរបាយកា ៍រហ្ិរញ្ា វតាញត្បវតតិសាស្រស្ត និង/ឬរបាយការ ៍ហ្ិរញ្ា វតាញត្បវតតិសាស្រស្តរយៈឈពល ២ (ពីរ) ឆ្ា ុំ

ននឆ្ា ុំសារឈពើពនធច្ញងឈត្កាយ ដដ្លត្តូវឈធេើស្វនកមមាមច្ាប ់ និងបទបបញ្ាតតិជាធរមានននត្ពោះរាជាណា-
ច្ត្កកមពញជា។ ករ ីបញគគលោកព់ាកយឈស្ាើស្ញុំោក់ពាកយឈស្ាើស្ញុំោកព់ាកយឈស្ាើស្ញុំឈបាោះផ្ាយលក់មូលបត្ត
បុំ ញ លជាសាធា ៈ ឈៅឈត្កាយរយៈឈពល ៤៥ (ដស្សិ្បត្បាុំ) នែៃបនាទ បពី់ដ្ុំណាច្ត់្តីមាស្ បញគគលោក់
ពាកយឈស្ាើស្ញុំឈនាោះត្តូវផ្ដល់របាយការ ៍ហ្ិរញ្ា វតាញកាញងត្គ្ម។ 

− មានកត្មតិអភបិាលកិច្ចសាជីវកមមរងឹមាុំ ឈោយមានរច្នាស្មពន័ធដឹ្កនាុំច្ាស់្ោស់្។ 
− ទទួលបានការឈធេើច្ុំណាត់ថ្នា ក់លទធភាពស្ងពីភាា ក់ងារវាយតនមៃលទធភាពស្ង ដដ្លទទួលបានការ

ទទួលសាគ ល់ពី គ.ម.ក. ។ 

 
4 ត្បការ ៤ ននត្បកាស្ស្តីពី ការឈបាោះផ្ាយមូលបត្តបុំ ញ លជាសាធារ ៈ 
5 ត្បការ ៦ ននត្បកាស្ស្តីពី ការឈបាោះផ្ាយលកម់ូលបត្តបុំ ញ លជាសាធារ ៈ 



សាកលវទិាល័យភូមនិទនីតិសាស្រស្ត និងវទិាសាស្រស្តឈស្ដ្ឋកចិ្ច   បរញិ្ញា បត្តនីតិសាស្រស្ត 

និស្សតិឈ ម្ ោះ ៖ ក. ដកវ មញនីោភ និង ល. ្ួន ឈម៉ាងឃ្លង ទុំពរ័ទី 15 សាស្រសាត ចារយដ នាុំ ៖ ្ឹម ឧតតម 
  

− ទទួលបានការបញ្ញជ កជ់ាមញនអុំពីការពិនិតយលទធភាពអាច្ច្ញោះបញ្ជ ីមូលបត្តបុំ ញ ល និងការោកត់នមៃ 
មូលបត្តបុំ ញ លពីទីផ្ារមូលបត្តត្បតិត្ស្ុត។ 

 កាញងករ ីការឈបាោះផ្ាយឈនាោះជាការឈបាោះផ្ាយលកស់្ញ្ញា ប ណ មានវតាញធានា បញគគលោកព់ាកយស្ញុំត្តូវ
បុំឈពញលកខខ ឌ ទុំង ៦ ដូ្ច្ច្ុំ ញ ច្ខ្លងឈលើ និងបុំឈពញបដនាមច្ុំនួន ២ ច្ុំ ញ ច្ឈទៀតគឺ6 ៖ 

១. មានវញិ្ញា បនបត្តបញ្ញជ កពី់អាជ្ាធរមានស្មតាកិច្ចពាកព់ន័ធ ដដ្លបញ្ញជ កថ់្នវតាញធានាឈនាោះមនិជាប់
ត្បតិឈភាគណាមយួឈ ើយ។ ករ ីវតាញធានាជាអច្លនវតាញ ឬសិ្ទធិជួលអចិ្នស្រនតយ ៍តនមៃននវតាញធានាឈនាោះត្តូវវាយតនមៃ
ឈោយត្កុមហ្ ញនវាយតនមៃដដ្លទទួលបានការសាគ ល់ពី គ.ម.ក.។ 

២. ច្ុំឈពាោះច្ុំនួនទឹកត្បាកដ់ដ្លបានមកពីការឈបាោះផ្ាយលកមូ់លបត្តបុំ ញ លជាសាធារ ៈត្តូវមាន
តនមៃអតិបរមិាឈស្មើនឹង ៧០ (ចិ្តសិ្ប) ភាគរយននតនមៃវតាញធានា គិតត្តឹមនែៃោកព់ាកយឈស្ាើស្ញុំ។ 
 កាញងករ ីការឈបាោះផ្ាយឈនាោះជាការឈបាោះផ្ាយលកស់្ញ្ញា ប ណ មានបញគគលធានា បញគគលោកព់ាកយស្ញុំ
ត្តូវបុំឈពញលកខខ ឌ ដូ្ច្ខ្លងឈលើ ឈលើកដលងដតឈលខ ៥ និងបុំឈពញបដនាមច្ុំនួន ១ ច្ុំ ញ ច្ឈទៀតគឺ7 ៖  ត្តូវមាន
បញគគលធានាដដ្លទទួលបានការទទួលសាគ ល់ពី គ.ម.ក. ឈហ្ើយបញគគលធានាឈនាោះត្តូវឈធេើច្ុំណាតថ់្នា កល់ទធភាព
ស្ងពីភាា កង់ារវាយតនមៃលទធភាពស្ង ដដ្លទទួលបានការទទួលសាគ ល់ពី គ.ម.ក.។ 

ខ. ឯកសារស្នើ្ ុសំ ោះផ្សាយ ន្ិងការដ្ឋក់ កយ 
           បញគគលដដ្លមានបុំ ងឈបាោះផ្ាយលកម់ូលបត្តបុំ ញ លជាសាធារ ៈត្តូវោកព់ាកយឈស្ាើស្ញុំ ឈដ្ើមបីស្ញុំការ 
អនញញ្ញា តឈលើស្ុំឈ ើ ឈបាោះផ្ាយ និងច្ញោះបញ្ជ ីឯកសារផ្តល់ពតម៌ាន8។ បញគគលោកព់ាកយឈស្ាើស្ញុំត្តូវមានដូ្ច្តឈៅ9 ៖ 
១. ពាកយឈស្ាើស្ញុំបុំឈពញាមទត្មងក់ុំ តឈ់ោយ គ.ម.ក.។  
២. ឯកសារផ្ដល់ពត័ម៌ានាមការកុំ តរ់បស់្ គ.ម.ក. ។ 
៣. ឯកសារភាជ ប។់  

ស្ត្មាបឯ់កសារភាជ បដ់ដ្លតត្មូវឱ្យអាកោកព់ាកយឈស្ាើស្ញុំភាជ បជ់ាមយួនឹងពាកយឈស្ាើស្ញុំមានដូ្ច្ជា : 

ក. វញិ្ញា បនបត្តច្ញោះបញ្ជ ីពា ិជជកមម ែតច្មៃងឈោយមានការបញ្ញជ កត់្តឹមត្តូវ។ 
ខ. លកខនតិកៈត្កុមហ្ ញន ែតច្មៃងឈោយមានការបញ្ញជ កត់្តឹមត្តូវ។ 
គ .  ឈស្ច្កដីស្ឈត្មច្របស់្ត្កុមត្បឹកាភិបាលពាក់ព័នធ នឹងការឈបាោះផ្ាយលក់មូលបត្តបុំ ញ ល

ជាសាធារ ៈ  
 

6 ត្បការ ៧ ននត្បកាស្ស្តីពី ការឈបាោះផ្ាយលកម់ូលបត្តបុំ ញ លជាសាធារ ៈ 
7 ត្បការ ៨ ននត្បកាស្ស្តីពី ការឈបាោះផ្ាយលកម់ូលបត្តបុំ ញ លជាសាធារ ៈ 
8 ត្បការ ១១ កថ្នខ ឌ ទី ១ ននត្បកាស្ស្តីពី ការឈបាោះផ្ាយលកម់ូលបត្តបុំ ញ លជាសាធារ ៈ 
9 ត្បការ ១០ ននត្បកាស្ស្តីពី ការឈបាោះផ្ាយលកម់ូលបត្តបុំ ញ លជាសាធារ ៈ 



សាកលវទិាល័យភូមនិទនីតិសាស្រស្ត និងវទិាសាស្រស្តឈស្ដ្ឋកចិ្ច   បរញិ្ញា បត្តនីតិសាស្រស្ត 

និស្សតិឈ ម្ ោះ ៖ ក. ដកវ មញនីោភ និង ល. ្ួន ឈម៉ាងឃ្លង ទុំពរ័ទី 16 សាស្រសាត ចារយដ នាុំ ៖ ្ឹម ឧតតម 
  

្. លិខិតត្បគល់សិ្ទធិឲ្យអភបិាល ឬនាយកត្បតិបតតិននបញគគលឈបាោះផ្ាយ ដដ្លច្ញោះហ្តាឈលខ្ល ឈោយ
ត្បធានត្កុមត្បឹកាភបិាល និងអភបិាលទុំងអស់្។ 

ង. លិខិតបញ្ញជ កពី់ធនាគ្មរពា ិជជ ដដ្លជាភាា កង់ារទូទតស់ាច្ត់្បាកព់ាកព់ន័ធនឹងមូលបត្តស្ដីពីការ
ឈបើកគ នីោច្ឈ់ោយដ កស្ត្មាបឈ់គ្មលបុំ ងឈបាោះផ្ាយលកមូ់លបត្តបុំ ញ លជាសាធា ៈ។ 

ច្. របាយការ ៍បញ្ញជ កពី់ការបុំឈពញកាតពេកិច្ចាមច្ាបព់ាកព់ន័ធនឹងកិច្ចការគ ឈនយយឈច្ញ  ឈោយ 
ត្កុមហ្ ញនផ្ដល់ឈស្វាស្វនកមមដដ្លទទួលបានការទទួលសាគ ល់ពី គ.ម.ក កាញងករ ីរបាយ ការ ៍ហ្ិរញ្ា វតាញដូ្ច្
មានដច្ងកាញងច្ុំ ញ ច្ទី ៣ ននត្បការ៦ ខ្លងឈលើ ត្តូវបានឈធេើស្វនកមមឈោយត្កុមហ្ ញនស្វនកមមដដ្លមនិមានការ
ទទួលសាគ ល់ពី គ.ម.ក ។ 

ឆ្. របាយការ ៍បញ្ញជ កពី់ការបុំឈពញកាតពេកិច្ចាមច្ាប ់ ឈច្ញឈោយត្កុមហ្ ញនមូលបត្តឈធេើអាជីវកមម
ធានាទិញមូលបត្ត 

ជ. របាយការ ៍បញ្ញជ កពី់ការបុំឈពញកាតពេកិច្ចាមច្ាប ់ ឈច្ញឈោយឈមធាវដីដ្លមានគញ វញឌ្ឍទិទួល
សាគ ល់ពី គ.ម.ក  

ឈ. របាយការ ៍ច្ុំណាតថ់្នា កល់ទធភាពស្ងដដ្លឈច្ញឈោយភាា កង់ារវាយតនមៃលទធភាពស្ងដដ្ល
ទទួលបានការទទួលសាគ ល់ពីគ.ម.ក 

ញ. កិច្ចត្ពមឈត្ពៀងពាកព់ន័ធនឹងកមចឈីផ្សងៗ ដដ្លមាន 
ដ្. កិច្ចត្ពមឈត្ពៀងវនិិឈយគច្ត្មុោះស្ុំខ្លន់ៗ  ត្បសិ្នមាន 
ឋ. កិច្ចស្នាធានាទិញ ឬឈត្គ្មងច្ញោះកិច្ចស្នាធានាទិញជាមយួត្កុមហ្ ញនធានាទិញមូលបត្តែតច្មៃង

ឈោយមានការបញ្ញជ កត់្តឹមត្តូវ 
ឌ្. កិច្ចត្ពមឈត្ពៀងជាមួយភាា ក់ងារវាយតនមៃលទធភាពស្ង ែតច្មៃងឈោយមានការបញ្ញជ ក់ត្តឹមត្តូវ 
ឍ. កិច្ចត្ពមឈត្ពៀងជាមយួភាា កង់ារតុំណាងមាច ស់្មូលបត្តបុំ ញ ល ែតច្មៃងឈោយមានការបញ្ញជ កត់្តឹមត្តូវ 
 . កិច្ចត្ពមឈត្ពៀងជាមយួភាា កង់ារបញ្ជ ិកាមូលបត្ត ភាា កង់ារច្ញោះបញ្ជ ីឈផ្ទរមូលបត្ត និងភាា កង់ារទូទត ់ 

ែតច្មៃងឈោយមានការបញ្ញជ កត់្តឹមត្តូវ។ 
ត. ឯកសារបញ្ញជ កឈ់លខអតតស្ញ្ញា  សារឈពើ និងឯកសារបញ្ញជ កពី់ការបុំឈពញកាតពេកិច្ចបងព់នធ 
ែ. ករ ីបញគគលោក់ពាកយឈស្ាើស្ញុំ ឈបាោះផ្ាយលក់ស្ញ្ញា ប ណ មានវតាញធានា បញគគលឈនាោះត្តូវភាជ ប់នូវ 

ឯកសារបដនាមដូ្ច្ខ្លងឈត្កាម ៖ 
ែ.១- ភស័្តញាងអុំពីវតាញធានា 



សាកលវទិាល័យភូមនិទនីតិសាស្រស្ត និងវទិាសាស្រស្តឈស្ដ្ឋកចិ្ច   បរញិ្ញា បត្តនីតិសាស្រស្ត 

និស្សតិឈ ម្ ោះ ៖ ក. ដកវ មញនីោភ និង ល. ្ួន ឈម៉ាងឃ្លង ទុំពរ័ទី 17 សាស្រសាត ចារយដ នាុំ ៖ ្ឹម ឧតតម 
  

ែ.២- វញិ្ញា បនបត្តបញ្ញជ កពី់អាជាៃ ធរមានស្មតាកិច្ចពាកព់ន័ធ ដដ្លបញ្ញជ កថ់្នវតាញធានាឈនាោះមនិ
ជាឈបើត្បាតិឈភាគណាមយួឈ ើយ។ 

ែ.៣- របាយការ ៍ស្ដីពីការវាយតនមៃត្ទពយស្កមមដដ្លឈច្ញឈោយត្កុមហ្ ញនវាយតនមៃដដ្លទទួល 
បានការទទួលសាគ ល់ពី គ.ម.ក។ 
ទ. ករ ីបញគគលោកព់ាកយឈស្ាើស្ញុំឈបាោះផ្ាយលកស់្ញ្ញា ប ណ មានបញគគលធានា បញគគលឈនាោះត្តូវភាជ ប ់នូវ 

ឯកសារបដនាមដូ្ច្ខ្លងឈត្កាម៖ 
ទ.១- របាយការ ៍ច្ុំណាតថ់្នា កល់ទធភាពស្ងឈលើបញគគលធានា ដដ្លឈច្ញឈោយភាា កង់ារ វាយ

តនមៃលទធភាពស្ងដដ្លទទួលបានការទទួលសាគ ល់ពី គ.ម.ក ឈលើកដលងដតមានការកុំ តឈ់ផ្សងពីឈនោះ
ឈោយអគគនាយកនន គ.ម.ក ។ 

ទ.២- កិច្ចត្ពមឈត្ពៀងជាមយួបញគគលធានា។ 
ធ. ឯកសារឈផ្សងឈទៀតដដ្លតត្មូវឈោយអគគនាយកនន គ.ម.ក ។ 
២. ដ្ំណាក់កាលសពលស ោះផ្សាយ 

 ក. ការបំសពញន្ូវឯកសារផ្សរលព់ត៌ាន្ 
ឈដ្ើមបអីាច្ឈធេើការឈបាោះផ្ាយលក់មូលបត្តបុំ ញ លជាសាធារ ៈបាន បញគគលដដ្លមានបុំ ង 

ឈបាោះផ្ាយលកម់ូលបត្តបុំ ញ លជាសាធារ ៈ ត្តូវោកព់ាកយឈស្ាើស្ញុំ និងច្ញោះបញ្ជ ីឯកសារផ្តល់ពត័ម៌ានដដ្លជា
ឯកសារដ្ច៏ាុំបាច្ក់ាញងការផ្តល់ពត័ម៌ានលមអតិអុំពីត្កុមហ្ ញនដដ្លមានបុំ ងឈបាោះផ្ាយដ្ល់សាធារ ជន។ 

ឯកសារផ្តល់ពតម៌ានត្តូវមានហ្តាឈលខ្លរបស់្ត្បធានត្កុមត្បឹកាភបិាល អភបិាល នាយកត្បតិបតតិ និង
នាយកហ្ិរញ្ា វតាញរបស់្បញគគលោកព់ាកយឈស្ាើស្ញុំ។  ឯកសារផ្តល់ពតម៌ានត្តូវមានមាតិការអបបបរមាច្ុំនួន ១៦ ដូ្ច្
ជា10 ៖១/ឈស្ច្កតីជូនដ្ុំ ឹងច្ុំឈពាោះវនិិឈយគិន, ២/គឈត្មាងរ ុំពឹងទញកននការឈបាោះផ្ាយ, ៣/អតតស្ញ្ញា  ននបញគគល
ពាកព់ន័ធនឹងការឈរៀបច្ុំឯកសារផ្តល់ពតម៌ាន, ៤/និយមនយ័ អកសរកាត ់ និងពាកយបឈច្ចកឈទស្, ៥/ឈស្ច្កតីស្ឈងខប
ឯកសារផ្តល់ពតម៌ាន, ៦/ពតម៌ានស្តីពីស្ុំឈណាោះឈបាោះផ្ាយលកម់ូលបត្តបុំ ញ លជាសាធារ ៈ, ៧/ពតម៌ានស្តី
ពីការឈត្បើត្បាស់្សាច្ត់្បាកដ់ដ្លបានមកពីការឈបាោះផ្ាយលកមូ់លបត្តបុំ ញ លជាសាធារ ៈ, ៨/ពត័ម៌ានទូឈៅ
របស់្បញគគលោកព់ាកយឈស្ាើស្ញុំ, ៩/ពត័៌មានស្តីពីត្បតិបតតិការឈោយរមួបញ្ចូ លទុំងយញទធសាស្រស្ត និងដផ្នការធញរកិច្ច 
១០/ពតម៌ានស្តីពីកាត ហានិភយ័, ១១/ពតម៌ានស្តីពីអភបិាលកិច្ចសាជីវកមម, ១២/ពតម៌ានស្តីពីទុំនាកទ់ុំនង និង
ត្បតិបតតិការជាមយួភាគីជាបព់ាកព់ន័ធ, ១៣/ពត័ម៌ានហ្ិរញ្ា វតាញ និង/ឬពត័ម៌ានហ្ិរញ្ា វតាញរមួ, ១៤/ការពិនិតយឈ ើង
វញិ និងការពាករ ៍ឈលើត្បតិបតតិការ និងហ្ិរញ្ា វតាញ, ១៥/ពតម៌ានឈផ្សងៗ និង ១៦/ឧបស្មពន័ធ។  

 
10 ត្បការ ១២ ននត្បកាស្ស្តីពី ការឈបាោះផ្ាយលកម់ូលបត្តបុំ ញ លជាសាធារ ៈ 



សាកលវទិាល័យភូមនិទនីតិសាស្រស្ត និងវទិាសាស្រស្តឈស្ដ្ឋកចិ្ច   បរញិ្ញា បត្តនីតិសាស្រស្ត 

និស្សតិឈ ម្ ោះ ៖ ក. ដកវ មញនីោភ និង ល. ្ួន ឈម៉ាងឃ្លង ទុំពរ័ទី 18 សាស្រសាត ចារយដ នាុំ ៖ ្ឹម ឧតតម 
  

ឯកសារផ្តល់ពតម៌ានត្តូវមានឈស្ច្កតីបញ្ញជ កថ់្ន “ពត័ម៌ានដដ្លមានឈៅកាញ ងឯកសារផ្តល់ពតម៌ានត្តូវស្ាិត
ឈៅឈត្កាមការទទួលខញស្ត្តូវរបស់្បញគគលោកព់ាកយឈស្ាើស្ញុំ និងបញគគលពាកព់ន័ធកាញ ងការឈរៀបច្ុំឯកសារផ្តល់ពត័ម៌ាន
ឈនោះ”។    

ជាមយួគ្មា ឈនោះ ឯកសារផ្តល់ពត័ម៌ានកត៏្តូវបងាា ញនូវពត័ម៌ានស្ឈងខបមយួច្ុំនួនដូ្ច្ជា៖ ទិដ្ឋភាពទូឈៅ
របស់្បញគគលោកព់ាកយឈស្ាើស្ញុំ, ពត័ម៌ានស្តីពីយញទធសាស្រស្ត និងដផ្នការធញរកិច្ច, ពត័ម៌ានស្តីពីអភបិាល និងភាគ- 
ហ្ ញនិក, ទិនានយ័ហ្ិរញ្ា វតាញស្ុំខ្លន់ៗ , ពត័ម៌ានស្ុំខ្លន់ៗ ពាកព់ន័ធនឹងការឈបាោះផ្ាយលកមូ់លបត្តបុំ ញ លជា 
សាធារ ៈ ពត័ម៌ានស្តីពីការឈត្បើត្បាស់្សាច្ត់្បាកដ់ដ្លបានមកពីការឈបាោះផ្ាយលកមូ់លបត្តបុំ ញ លជា 
សាធារ ៈ និងពត័ម៌ានស្តីពីកាត ហានិភយ័ផ្ងដដ្រ។ 

ខ. ការអន្ុញ្ញា ត ន្ិងការបដ្ិស្ធឱ្យស ោះផ្សាយ 
អគគនាយក គ.ម.ក. ជាអាកត្តួតពិនិតយនូវឯកសារផ្តល់ពតម៌ាន និងជាអាកផ្តល់ការអនញញ្ញា ត ឬបដិ្ឈស្ធ

ឲ្យឈបាោះផ្ាយមូលបត្តបុំ ញ លជាសាធារ ៈ។ អគគនាយកនន គ.ម.ក. ត្តូវជូនដ្ុំ ឹងជាោយលកខ ៍អកសរ
ដ្ល់បញគគលោកព់ាកយឈស្ាើស្ញុំពីការអនញញ្ញា ត ឬមនិអនញញ្ញា តជាឈគ្មលកា រ ៍ឈលើការច្ញោះបញ្ជ ីឯកសារផ្តល់ពតម៌ាន
កាញងរយៈឈពលយ៉ា ងយូរ ៣០ (សាមសិ្ប) នែៃនននែៃឈធេើការ គិតចាបពី់នែៃទទួលបានឯកសារឈពញឈលញ11។ 

កាញងករ ីដដ្លឯកសារឈនាោះមនិបានឈធេើឈោយត្តឹមត្តូវ មានការខេោះច្ឈនាៃ ោះ ឬកងេោះខ្លតនូវពត័ម៌ាន
ទុំងឡាយ អគគនាយកនន គ.ម.ក. អាច្ឈធេើការបដិ្ឈស្ធមនិផ្តល់ការអនញញ្ញា តច្ញោះបញ្ជ ីឈលើឯកសារផ្តល់ពត័ម៌ាន
ឈនាោះបាន។ ប៉ាញដនត ការបដិ្ឈស្ធគឺត្តូវជូនដ្ុំ ឹងជាោយលកខ ៍អកសរដូ្ច្ការឈលើកឈ ើងខ្លងឈលើ ឈោយដផ្អកឈលើ
មូលឈហ្តញដូ្ច្ជា12 ៖ 

១. បញគគលោកព់ាកយឈស្ាើស្ញុំ មនិបុំឈពញលកខខ ឌ ដដ្លមានដច្ងកាញងច្ាប ់និងបទបបញ្ញា តតិពាកព់ន័ធ។ 
២. ពត័ម៌ាន ឬឯកសារដដ្លបានោកជូ់ន គ.ម.ក. មានលកខ ៈមនិឈពញឈលញ ដកៃងបនៃុំ ឬនាុំឱ្យយល់

ខញស្ ឬមានរ ុំលងពត័ម៌ានស្ុំខ្លនឈ់ផ្សងឈទៀត។ 
៣. បញគគលោកព់ាកយឈស្ាើស្ញុំស្ាិតកាញងសាា នភាព្នឈៅរកការបញ្ឈបធ់ញរកិច្ច ឬការរ ុំោយ។ 
៤. ការមនិអនញវតតាមទុំងត្ស្ុង ឬមយួដផ្ាកនូវឈស្ច្កដីស្ឈត្មច្របស់្តញោការ ដដ្លតត្មូវឱ្យបញគគលោក់

ពាកយឈស្ាើស្ញុំទូទតស់្ងបុំ ញ ល។ 
៥. បញគគលោកព់ាកយឈស្ាើស្ញុំ ឬអភបិាលណាមាា ក ់នាយកត្បតិបតតិ អាកត្គបត់្គង ឬភាគហ្ ញនិកដដ្លកាន់់

កាបភ់ាគហ្ ញនមានសិ្ទធឈបាោះឈឆ្ា តច្ុំនួនឈត្ច្ើនឈលើស្លបរ់បស់្បញគគលោកព់ាកយឈស្ាើស្ញុំ៖ 

 
11 ត្បការ ២៦ ននត្បកាស្ស្តីពី ការឈបាោះផ្ាយលកម់ូលបត្តបុំ ញ លជាសាធារ ៈ  
12 ត្បការ ២៧ ននត្បកាស្ស្តីពី ការឈបាោះផ្ាយលកម់ូលបត្តបុំ ញ លជាសាធារ ៈ 



សាកលវទិាល័យភូមនិទនីតិសាស្រស្ត និងវទិាសាស្រស្តឈស្ដ្ឋកចិ្ច   បរញិ្ញា បត្តនីតិសាស្រស្ត 

និស្សតិឈ ម្ ោះ ៖ ក. ដកវ មញនីោភ និង ល. ្ួន ឈម៉ាងឃ្លង ទុំពរ័ទី 19 សាស្រសាត ចារយដ នាុំ ៖ ្ឹម ឧតតម 
  

   ក. មនិមានលកខ ៈស្មបតតិ និងអតតច្រតិលអ។ 
ខ. បានឈធេើ ឬជាបព់ាកព់ន័ធនឹងអាជីវកមមណាមយួឈផ្សងឈទៀតដដ្លឈធេើឲ្យមានការស្ងសយ័ច្ុំឈពាោះ
ស្មតាភាព និងស្ញត្កឹតភាពច្ុំឈពាោះការស្ឈត្មច្ចិ្តតរបស់្ខៃួន។ 

  គ. បានឈធេើអាជីវកមមលកខ ៈឈបាកបឈញ្ញជ ត ឬឈកងត្បវញ័្ច  ឬមនិត្តឹមត្តូវឈោយត្បការណាមយួ។ 
្. ដស្ដងឈច្ញនូវភាពមនិអាច្ឈធេើស្កមមភាពឈដ្ើមបផី្លត្បឈយជនអ៍តិែិជនរបស់្ខៃួនឈោយសារ 
ដតឈករ តិ៍ឈ ម្ ោះ បញគគលិកលកខ ៈ ឈស្ច្កដីស្ញច្រតិដផ្ាកហ្ិរញ្ា វតាញ និងភាពដដ្លអាច្ទញកចិ្តតបាន
របស់្បញគគលទុំងឈនាោះ។ 
ង. ដស្ដងឈច្ញនូវភាពមនិអាច្ឈធេើអាជីវកមមបានឈត្កាមលកខខ ឌ អាជ្ាប ណ  ឬការអនញញ្ញា ត
ត្បកបឈោយត្បសិ្ទធភាព ភាពឈសាម ោះត្តង ់ឬយញតតិធម។៌  

៦. អភបិាល នាយកត្បតិបតតិ អាកត្គបត់្គង ឬភាគហ្ ញនិកដដ្លកាន់ក់ាបភ់ាគហ្ ញនមានសិ្ទធឈបាោះឈឆ្ា ត
ច្ុំនួនឈត្ច្ើនឈលើស្លបរ់បស់្បញគគលោកព់ាកយឈស្ាើស្ញុំ ធាៃ បក់ានម់ញខតុំដ ងទុំងឈនោះឈៅកាញងត្កុមហ្ ញនដដ្លបានធាៃ ប់
ត្បកាស្កសយ័ធញន ឬឈត្ៅត្ពោះរាជាណាច្ត្កកមពញជា កាញងរយៈឈពល ៥ (ត្បាុំ) ឆ្ា ុំច្ញងឈត្កាយគិតត្តឹមកាលបរឈិច្េទោក់
ពាកយឈស្ាើស្ញុំ។ 

៧. សាា នភាពហ្ិរញ្ា វតាញ ឬវធីិឈធេើអាជីវកមមរបស់្បញគគលោកព់ាកយឈស្ាើស្ញុំ មនិទនម់ានលកខ ៈត្គបត់្គ្មន់
ឈដ្ើមបធីានានូវដ្ុំឈ ើ រការននដ្ធញរកិច្ចត្បកបឈោយចី្រភាព និងទញកចិ្តតបាន។ 

៨. ឈៅឈពលឈកើតឈហ្តញណាមយួដដ្លនាុំឲ្យ ៖ 
ក. អភបិាល នាយកត្បតិបតតិ អាកត្គបត់្គង ឬភាគហ្ ញនិកដដ្លកាន់ក់ាបភ់ាគហ្ ញនមានសិ្ទធិ 
ឈបាោះឈឆ្ា តច្ុំនួនឈត្ច្ើនឈលើស្លបរ់បស់្បញគគលោកព់ាកយឈស្ាើស្ញុំមនិអាច្ដ្ុំឈ ើ រការអាជីវកមមបាន 
ត្តឹមត្តូវ។ 
ខ. មនិមានភាពឈជឿជាកប់ានឈលើវធីិឈធេើអាជីវកមមរបស់្បញគគលោកព់ាកយឈស្ាើស្ញុំ។ 

៩. ការផ្ដល់ការអនញញ្ញា តដ្ល់បញគគលោកព់ាកយឈស្ាើស្ញុំនឹងនាុំឲ្យមានផ្លប៉ាោះពាល់ដ្ល់ត្បឈយជនស៍ាធារ ៈ 
ឈោយត្តូវពិចារណាឈលើលកខខ ឌ ននពាកយឈស្ាើស្ញុំឈបាោះផ្ាយ និងលកមូ់លបត្ត។ 

បញគគលោកព់ាកយឈស្ាើស្ញុំដដ្លទទួលបានការអនញញ្ញា ត និងច្ញោះបញ្ជ ីជាឈគ្មលការ ៍ឈលើឯកសារផ្តល់
ពត័ម៌ាន អាច្ទទួលបានការអនញញ្ញា ត និងច្ញោះបញ្ជ ីឯកសារផ្តល់ពត័ម៌ានបនាទ បពី់ ៖ ១/បានឈរៀបច្ុំលកខខ ឌ នន
ស្ុំឈ ើ លក ់ រមួទុំងការកុំ តន់ែៃលកម់ូលបត្តបុំ ញ ល ដដ្លការកុំ តន់ែៃលកម់ូលបត្តបុំ ញ លឈនោះទទួល
បានការបញ្ញជ កពី់ទីផ្ារមូលបត្តត្បតិត្ស្ុត និង ២/បានទទួលការអនញញ្ញា តឈលើលកខខ ឌ ននស្ុំឈ ើ លកមូ់លបត្ត
បុំ ញ លជាសាធារ ៈពីអគគនាយកនន គ.ម.ក.។ 



សាកលវទិាល័យភូមនិទនីតិសាស្រស្ត និងវទិាសាស្រស្តឈស្ដ្ឋកចិ្ច   បរញិ្ញា បត្តនីតិសាស្រស្ត 

និស្សតិឈ ម្ ោះ ៖ ក. ដកវ មញនីោភ និង ល. ្ួន ឈម៉ាងឃ្លង ទុំពរ័ទី 20 សាស្រសាត ចារយដ នាុំ ៖ ្ឹម ឧតតម 
  

គ. កថក្មស្វាកនងុការច្ុោះបញ្ជឯីកសារផ្សរលព់ត៌ាន្ 

ច្ុំឈពាោះកនត្មឈស្វាកាញងការច្ញោះបញ្ជ ីឯកសារផ្តល់ពតម៌ាន ត្តូវបានកុំ តខ់ញស្ៗគ្មា ឈៅាមស្ណាឋ នដូ្ច្
ខ្លងឈត្កាម ៖ 

− នែៃពាកយស្ញុំ និងឈសាហ្ ញយសិ្កាស្ុំ ញុំ ឯកសារច្ញោះបញ្ជ ីឯកសារពតម៌ាន13  ៖   បញគគលោកព់ាកយឈស្ាើស្ញុំ
ឈបាោះផ្ាយលកម់ូលបត្តបុំ ញ លជាសាធារ ៈ ត្តូវបងន់ែៃឈៅឈពលោកព់ាកយឈស្ាើស្ញុំឲ្យ គ.ម.ក. ដូ្ច្ជា ៖ 

• ករ ីស្ុំឈ ើ លកមូ់លបត្តបុំ ញ លែមីជាសាធារ ៈ ៖ ជាត្បាកច់្ុំនួន ១២,០០០,០០០  
(ដ្បពី់រោន) ឈរៀល 

• ករ ីស្ុំឈ ើ ឈបាោះផ្ាយលកមូ់លបត្តបុំ ញ លជាសាធារ ៈបដនាម ៖ ជាត្បាកច់្ុំនួន ៨,០០០,០០០ 
(ត្បាុំបីោន) ឈរៀល ។ 

− ឈសាហ្ ញយសិ្កាស្ុំ ញុំ ឯកសារច្ញោះបញ្ជ ីឯកសារផ្ដល់ព័ត៌មានបដនាម និង/ឬឯកសារផ្ដល់ព័ត៌មាន 
ជុំនួស្14 ៖ បញគគលោកព់ាកយឈស្ាើស្ញុំច្ញោះបញ្ជ ីឯកសារផ្ដល់ពត័ម៌ានបដនាម និង/ឬឯកសារផ្ដល់ពត៍ម៌ាន
ជុំនួស្ឈៅឈពលោកព់ាកយឈស្ាើស្ញុំឲ្យ គ.ម.ក ដូ្ច្ខ្លងឈត្កាម ៖ 

• ករ ីស្ុំឈ ើ ឈបាោះផ្ាយលកមូ់លបត្តបុំ ញ លែមីជាសាធារ ៈ ៖  ១/ជាត្បាកច់្ុំនួន ១,២០០,០០០ 
(មយួោនពីរដស្ន) ឈរៀល  

• ករ ីស្ុំឈ ើ ឈបាោះផ្ាយលកមូ់លបត្តបុំ ញ លជាសាធារ ៈបដនាម ៖ ២/ត្បាកច់្ុំនួន ៨០០,០០០ 
(ត្បាុំបីដស្ន) ឈរៀល ។ 

− ឈសាហ្ ញយសិ្កាច្ញោះបញ្ជ ីឈ ើងវញិនូវឯកសារផ្ដល់ពត័ម៌ានដដ្លអស់្ស្ញពលភាព15 ៖ បញគគលឈស្ាើស្ញុំច្ញោះ
បញ្ជ ីឈ ើងវញិនូវឯកសារផ្ដល់ពត័ម៌ានដដ្លអស់្ស្ញពលភាព ត្តូវច្ងឈ់សាហ្ ញយសិ្កាស្ុំ ញុំ ឯកសារច្ញោះ
បញ្ជ ីឈ ើងវញិឲ្យ គ.ម.ក. ដូ្ច្ខ្លងឈត្កាម៖ 

• ករ ីស្ុំឈ ើ ឈបាោះផ្ាយលកមូ់លបត្តបុំ ញ លែមីជាសាធារ ៈ ៖ ជាត្បាកច់្ុំនួន ៦,០០០,០០០ 
(ត្បាុំមយួោន) ឈរៀល  

• ករ ីស្ុំឈ ើ ឈបាោះផ្ាយលកមូ់លបត្តបុំ ញ លជាសាធារ ៈបដនាម៖  ជាត្បាកច់្ុំនួន ៤,០០០,០០០ 
(បនួោន) ឈរៀល។ 

 
13 ត្បការ ៤២ ននត្បកាស្ស្តីពី ការឈបាោះផ្ាយលកម់ូលបត្តបុំ ញ លជាសាធារ ៈ 
14 ត្បការ ៤៣ ននត្បកាស្ស្តីពី ការឈបាោះផ្ាយលកម់ូលបត្តបុំ ញ លជាសាធារ ៈ 
15 ត្បការ ៤៤ ននត្បកាស្ស្តីពី ការឈបាោះផ្ាយលកម់ូលបត្តបុំ ញ លជាសាធារ ៈ 



សាកលវទិាល័យភូមនិទនីតិសាស្រស្ត និងវទិាសាស្រស្តឈស្ដ្ឋកចិ្ច   បរញិ្ញា បត្តនីតិសាស្រស្ត 

និស្សតិឈ ម្ ោះ ៖ ក. ដកវ មញនីោភ និង ល. ្ួន ឈម៉ាងឃ្លង ទុំពរ័ទី 21 សាស្រសាត ចារយដ នាុំ ៖ ្ឹម ឧតតម 
  

នែៃពាកយឈស្ាើស្ញុំ និងឈសាហ្ ញយសិ្កាស្ុំ ញុំ ឯកសារទុំងឈនោះ មនិត្តូវបានត្បគល់ឲ្យបញគគលោកព់ាកយឈស្ាើ
ស្ញុំវញិឈ ើយ ឈទោះបីជាឯកសារផ្ដល់ពត័ម៌ានមនិបានទទួលការអនញញ្ញា ត និងច្ញោះបញ្ជ ីកឈ៏ោយ16។ 

ឃ. ការផ្សាយ ណិ្ជជកមម ន្ងិការផ្សសពវផ្សាយជាសាធារណ្ៈ 

ការផ្ាយពា ិជជកមម និងការផ្សពេផ្ាយពត៍ម៌ាន ឬការផ្សពេផ្ាយឈស្ច្កដីដែៃងការ ៍ទុំងឡាយណា
ដដ្លពាកព់ន័ធឈោយដទ ល់ ឬឈោយត្បឈយល ឈៅនឹងស្ុំឈ ើ ឈបាោះផ្ាយ និងការលកមូ់លបត្តបុំ ញ លជា 
សាធារ ៈត្តូវឈធេើឈ ើងត្ស្បាមលកខខ ឌ តត្មូវ  និងត្តូវមានការអនញញ្ញា តជាោយលកខ ៍អកសរពីអគគនាយក
នន គ.ម.ក.។ មញននឹងទទួលបានការអនញញ្ញា តជាឈគ្មលការ ៍ឈលើការច្ញោះបញ្ជ ីឯកសារផ្ដល់ពត័ម៌ាន បញគគល 
ឈបាោះផ្ាយអាច្ឈធេើស្កមមភាព ទុំនាកទ់ុំនងជាមយួអាកវនិិឈយគស្កាដ នញពលឈោយដទ ល់ ឬាមរយៈត្កុមហ្ ញនមូល
បត្ត អុំពីការឈបាោះផ្ាយលកម់ូលបត្តបុំ ញ លជាសាធារ ៈ ឈោយត្តូវមានការអនញញ្ញា តជាោយលកខ ៍អកសរ
ជាមញនពីអគគនាយកនន គ.ម.ក. និងត្តូវភាជ បម់កជាមយួបញ្ជ ីឈ ម្ ោះអាកវនិិ-ឈយគទុំងឈនាោះត្ពមទុំងឯកសារពាក់
ពន័ធ។ បនាទ បពី់ទទួលបានការអនញញ្ញា តជាឈគ្មលការ ៍ឈលើការច្ញោះបញ្ជ ីឯកសារផ្ដល់ពត័ម៌ាន បញគគលឈបាោះផ្ាយ
អាច្ផ្ាយពា ិជជកមម ឬផ្សពេផ្ាយពត័ម៌ាន រមួទុំងរ ៉ាដូ្សូ្ និងត្បកាស្ផ្សពេផ្ាយជាសាធារ ៈនូវពត័ម៌ានពាក់
ពន័ធនឹងការកុំ តន់ែៃលកមូ់លបត្ត ឈោយត្តូវមានការអនញញ្ញា តជាោយលកខ ៍អកសរជាមញនពីអគគនាយក  
គ.ម.ក និងភាជ បម់កជាមយួនូវឯកសារពាកព់ន័ធ។ បញគគលឈបាោះផ្ាយត្តូវឈត្តៀមឯកសារផ្ដល់ពត័ម៌ានស្ត្មាបផ់្ដល់
ឲ្យសាធារ ជនឈៅបញគគលឈបាោះផ្ាយ ត្កុមហ្ ញនមូលបត្ត និងត្បតិបតតិករមូលបត្ត កាញងរយៈឈពល ៥ (ត្បាុំ) នែៃនន
នែៃឈធេើការបនាទ បពី់បានទទួលបានការអនញញ្ញា ត និងច្ញោះបញ្ជ ីឯកសារផ្ដល់ពត័ម៌ានពីអគគនាយកនន គ.ម.ក.17។ 

មញននែៃចាបឈ់ផ្ដើមឈធេើបរវិសិ្កមមមូលបត្តបុំ ញ លច្ុំនួនយ៉ា ងតិច្ ៥ (ត្បាុំ) នែៃនននែៃឈធេើការ បញគគលឈបាោះផ្ាយ
ត្តូវជូនដ្ុំ ឹងជាផ្ៃូវការាមរយៈសារពត័ម៌ាន និងឧបករ ៍ផ្សពេផ្ាយដដ្លទទួលសាគ ល់ពី គ.ម.ក ឈោយ
បញ្ញជ កនូ់វពត័ម៌ានដូ្ច្ខ្លងឈត្កាម18 ៖ 

១/ឈ ម្ ោះ និងត្បឈទស្ ឬសាា បន័ដ្នទឈទៀតរបស់្បញគគលឈបាោះផ្ាយ;  ២/ច្ុំនួន និងត្បឈភទមូលបត្ត
បុំ ញ លដដ្លត្តូវឈធេើស្ុំឈ ើ លក;់ ៣/ទីកដនៃងដដ្លសាធារ ជនអាច្ទទួលបានឯកសារផ្ដល់ពត័ម៌ាន និងពាកយ
ស្ញុំឈធេើបរវិសិ្កមមមូលបត្តបុំ ញ ល; ៤/កាលបរឈិច្េទននការឈធេើបរវិសិ្កមមមូលបត្តបុំ ញ ល; ៥/ឈស្ច្កដីដែៃងឈដ្ើមបឲី្យ
សាធារ ជនដឹ្ងថ្នឯកសារផ្ដល់ពត៍ម៌ានទទួលបានការអនញញ្ញា ត និងច្ញោះបញ្ជ ីពី គ.ម.ក.;  ៦/ឈស្ច្កដីដែៃង-
ការ ៍ដដ្លបញ្ញជ ក់ថ្ន អាកោក់ពាកយឈស្ាើស្ញុំ ឈធេើបរវិសិ្កមមត្តូវពិចារណាឈោយដផ្អកឈលើឯកសារស្ុំឈ ើ លក់ 

 
16 ត្បការ ៤៥ ននត្បកាស្ស្តីពី ការឈបាោះផ្ាយលកម់ូលបត្តបុំ ញ លជាសាធារ ៈ 
17 ត្បការ ៣៧ ននត្បកាស្ស្តីពី ការឈបាោះផ្ាយលកម់ូលបត្តបុំ ញ លជាសាធារ ៈ 
18 ត្បការ ៣៨ ននត្បកាស្ស្តីពី ការឈបាោះផ្ាយលកម់ូលបត្តបុំ ញ លជាសាធារ ៈ 



សាកលវទិាល័យភូមនិទនីតិសាស្រស្ត និងវទិាសាស្រស្តឈស្ដ្ឋកចិ្ច   បរញិ្ញា បត្តនីតិសាស្រស្ត 

និស្សតិឈ ម្ ោះ ៖ ក. ដកវ មញនីោភ និង ល. ្ួន ឈម៉ាងឃ្លង ទុំពរ័ទី 22 សាស្រសាត ចារយដ នាុំ ៖ ្ឹម ឧតតម 
  

មូលបត្តបុំ ញ ល; ៧/ឈស្ច្កដីដែៃងឈដ្ើមបឲី្យសាធារ ជនដឹ្ងថ្ន ការជូនដ្ុំ ឹងឈនោះមានឈគ្មលបុំ ងផ្ដល់
ពត័ម៌ានដតប៉ាញឈណាណ ោះមនិដមនអឈញ្ជ ើញឲ្យឈធេើបរវិស្កមមមូលបត្តបុំ ញ លឈ ើយ។ 

ឯកសារផ្ដល់ពត័ម៌ាន និងពាកយឈស្ាើស្ញុំឈធេើបរវិសិ្កមមមូលបត្តបុំ ញ លដដ្លត្តូវផ្សពេផ្ាយ ត្តូវឈធេើឈ ើងកាញង
ទត្មងឈ់បាោះពញមព។ បដនាមឈលើឈនោះ បញគគលឈបាោះផ្ាយអាច្ផ្សពេផ្ាយឯកសារផ្ដល់ពត័ម៌ាន និងពាកយឈស្ាើស្ញុំឈធេើ 
បរវិសិ្កមមមូលបត្តបុំ ញ លកាញងទត្មងឈ់អ ិច្ត្តូនិច្។ ប៉ាញដនតបញគគលឈបាោះផ្ាយត្តូវរកាខៃឹមសារននឯកសារផ្ដល់
ពត័ម៌ាន និងពាកយឈស្ាើស្ញុំឈធេើបរវិសិ្កមមមូលបត្តបុំ ញ លកាញងទត្មងឈ់អ ិច្ត្តូនិច្ ឲ្យដូ្ច្គ្មា នឹងឯកសារផ្ដល់
ពត័ម៌ាន និងពាកយឈស្ាើស្ញុំឈធេើបរវិសិ្កមមមូលបត្តបុំ ញ លកាញងទត្មងឈ់បាោះពញមព។  

ង. ការដ្ឋកល់ក់មលូបក្តបំណុ្លជាសាធារណ្ៈ 

បនាទ ប់ពីបានឈរៀបច្ុំលកខខ ឌ ននស្ុំឈ ើ លក់ និងទទួលការអនញញ្ញា តឈលើលកខខ ឌ ននស្ុំឈ ើ លក់ 
មូលបត្តបុំ ញ លជាសាធារ ៈ រមួទុំងការកុំ តន់ែៃលកមូ់លបត្តដដ្លទទួលការបញ្ញជ កពី់ទីផ្ារមូលបត្ត
ត្បតិត្ស្ុត19 ឈទើបបញគគលោកព់ាកយឈស្ាើស្ញុំដដ្លទទួលបានការអនញញ្ញា ត និងច្ញោះបញ្ជ ីជាឈគ្មលការ ៍ឈលើឯកសារផ្ត
ល់ពតម៌ានអាច្ទទួលបានការអនញញ្ញា ត និងច្ញោះបញ្ជ ីឯកសារផ្តល់ពតម៌ានពីអគគនាយក គ.ម.ក. ។ 

ង.១. ការសធវើបរវិិ្កមម 
បនាទ បពី់បានទទួលបានការអនញញ្ញា ត និងច្ញោះបញ្ជ ីឯកសារផ្ដល់ពត័ម៌ាន ការឈធេើបរវិសិ្កមមមូលបត្ត

បុំ ញ លត្តូវចាបឈ់ផ្ដើមកាញងអុំ ញងឈពលដដ្លឯកសារផ្ដល់ពត័ម៌ានឈៅមានស្ញពលភាពស្ត្មាបរ់យៈឈពលមនិឈលើស្
ពី ០៦ ដខ គិតចាបពី់នែៃដដ្លឯកសារផ្តល់ពត័ម៌ានបានច្ញោះបញ្ជ ី។ ត្កុមហ្ ញនឈបាោះផ្ាយ ឬនីតិបញគគលត្បតិត្ស្ុត 
អាច្ឈស្ាើស្ញុំពនារឈពលការឈបាោះផ្ាយលកម់ូលបត្តបុំ ញ លជាសាធារ ៈបានយ៉ា ងតិច្ ៣០ នែៃ មញនផ្ញតរយៈ
ឈពល ០៦ ដខឈនោះ20។ ទត្មងឈ់ស្ាើស្ញុំឈធេើបរវិសិ្កមមនឹងត្តូវកុំ តឈ់ោយគ.ម.ក.។ ការឈធេើបរវិសិ្កមមនីមយួៗត្តូវចាត់
ទញកថ្នបានបញ្ចបឈ់ៅឈពលដដ្លអាកឈធេើបរវិសិ្កមមដដ្លបានបុំឈពញត្តឹមត្តូវាមទត្មងន់នពាកយឈស្ាើស្ញុំឈធេើបរវិសិ្កមម
បានបងត់្បាកត់្គបច់្ុំនួន និងទទួលបានបងាក នន់ដ្ដដ្លឈច្ញឈោយត្កុមហ្ ញនមូលបត្ត។ អាកឈធេើបរវិសិ្កមមមនិអាច្
ដ្កត្បាកដ់ដ្លបានឈធេើបរវិសិ្កមមឈនាោះវញិបានឈទ ឈលើកដលងដតមានករ ីដូ្ច្ជា៖ ១/ កាញងរយៈឈពលឈធេើបរវិសិ្កមម
មានឯកសារផ្ដល់ពត័ម៌ានបដនាម ដដ្លតត្មូវឱ្យមានការអនញញ្ញា ត និងច្ញោះបញ្ជ ីពាកព់ន័ធនឹងស្ុំឈ ើ លកមូ់លបត្ត 
ដដ្លតត្មូវឱ្យបញគគលដដ្លឈធេើស្ុំឈ ើ លកជ់ាសាធារ ៈត្តូវជូនដ្ុំ ឹងដ្ល់អាកឈធេើបរវិសិ្កមម ច្ុំឈពាោះស្ុំឈ ើ លក់
មូលបត្តឈនាោះថ្ន អាកឈធេើបរវិសិ្កមមអាច្ដ្កស្េីការ ដដ្លបានឈធេើច្ុំឈពាោះស្ុំឈ ើ លកជ់ាសាធារ ៈ និងអាច្ទទួល
ត្បាកដ់ដ្លបានបងឈ់នាោះមកវញិ;  ២/ស្ុំឈ ើ លកជ់ាសាធារ ៈឈនាោះមនិទទួលបានឈជាគជយ័; ៣/ការពយរួឯកសារ

 
19 ត្បការ ២៨ ននត្បកាស្ស្តីពី ការឈបាោះផ្ាយលកម់ូលបត្តបុំ ញ លជាសាធារ ៈ 
20 ច្ុំ ញ ច្ទី៣ មាត្ា ៧ ននអនញត្កតឹយស្ដីពីការអនញវតតច្ាបស់្ដីពីការឈបាោះផ្ាយ និងការជញួដូ្រមូលបត្តមហាជន 



សាកលវទិាល័យភូមនិទនីតិសាស្រស្ត និងវទិាសាស្រស្តឈស្ដ្ឋកចិ្ច   បរញិ្ញា បត្តនីតិសាស្រស្ត 

និស្សតិឈ ម្ ោះ ៖ ក. ដកវ មញនីោភ និង ល. ្ួន ឈម៉ាងឃ្លង ទុំពរ័ទី 23 សាស្រសាត ចារយដ នាុំ ៖ ្ឹម ឧតតម 
  

ផ្ដល់ពត័ម៌ានដដ្លច្ញោះបញ្ជ ីរចួ្; ៤/មានការផ្សពេផ្ាយជាសាធារ ៈអុំពីការលញបឈចាលនូវការច្ញោះបញ្ជ ីឯកសារផ្ដល់
ពត័ម៌ាន; ៥/ការឈធេើបរវិសិ្កមមមនិបានឈជាគជយ័។ 

ការឈធេើបរវិសិ្កមមត្តូវឈធេើឈ ើងាមរយៈត្កុមហ្ ញនមូលបត្តដដ្លទទួលបានការទទួលសាគ ល់ពី គ.ម.ក.។  
ត្កុមហ្ ញនមូលបត្តត្តូវដតរកាទញកត្បាកដ់ដ្លទទួលបានពីការឈធេើបរវិសិ្កមមកាញងករ ីឈោយដ កឈៅធនាគ្មរ
ពា ិជជ។ បញ្ជ ីឈ ម្ ោះរបស់្អាកឈធេើបរវិសិ្កមមមូលបត្តបុំ ញ លត្តូវដតរកាទញកឈៅភាា កង់ារបញ្ជ ិកាមូលបត្ត21។ 

ឈៅឈពលការឈធេើបរវិសិ្កមមមូលបត្តបុំ ញ លត្តូវបានបញ្ចបឈ់ពញឈលញ បញគគលឈបាោះផ្ាយត្តូវផ្ដល់របាយ-
ការ ៍ស្ដីពីការឈធេើបរវិសិ្កមមមូលបត្តបុំ ញ លឈនាោះភាៃ មមក គ.ម.ក.។ ការរាយការ ៍ពីលទធផ្លននការ 
ឈបាោះផ្ាយ និងលកមូ់លបត្តបុំ ញ ល គឺឈធេើាមទត្មងដ់ដ្លកុំ តឈ់ោយអគគនាយកនន គ.ម.ក ឈោយភាជ បម់ក
ជាមយួលិខិតជាោយលកខ ៍អកសររបស់្ធនាគ្មរពា ិជជអុំពីច្ុំនួនទឹកត្បាកឈ់ៅកាញងគ នីោច្ ់

ឈោយដ ក ដដ្លបឈងកើតឈ ើងស្ត្មាបឈ់គ្មលបុំ ងននការឈបាោះផ្ាយឈនោះឈៅធានាគ្មរពា ិជជដដ្លជា
ភាា កង់ារទូទតស់ាច្ត់្បាកព់ាកព់ន័ធនឹងមូលបត្ត22។ ករ ីមូលបត្តបុំ ញ លឈធេើបរវិសិ្កមមមនិអស់្ឈត្កាយឈពល
បញ្ចបក់ាលបរឈិច្េទឈធេើបរវិសិ្កមមមូលបត្តបុំ ញ ល ត្កុមហ្ ញនមូលបត្តឈធេើអាជីវកមមធានាទិញមូលបត្តរបស់្បញគគល
ឈបាោះផ្ាយ ត្តូវឈធេើបរវិសិ្កមមមូលបត្តបុំ ញ លដដ្លឈៅស្ល់ទុំងអស់្ ឬាមការត្ពមឈត្ពៀង និងទូទតត់្គបច់្ុំនួន
ជាសាច្ត់្បាក ់ឬឧបករ ៍ហ្ិរញ្ា វតាញឈផ្សងឈទៀត ឈៅឲ្យបញគគលឈបាោះផ្ាយកាញងរយៈយ៉ា ងយូរ ៣០(សាមសិ្ប) នែៃ គិត
ចាបពី់កាលបរឈិច្េទននការបិទការោកព់ាកយឈស្ាើស្ញុំឈធេើបរវិសិ្កមម។ បញគគលឈបាោះផ្ាយត្តូវផ្ដល់របាយការ ៍អុំពីការ
ឈធេើបរវិសិ្កមមមូលបត្តបុំ ញ លដដ្លស្ល់មក គ.ម.ក. ភាៃ ម23។ 

ត្កុមហ្ ញនមូលបត្ត ត្តូវដបងដច្កមូលបត្តបុំ ញ លកាញងនែៃដដ្លបានកុំ តក់ាញងឯកសារផ្ដល់ពត័ម៌ានដដ្ល
បានច្ញោះបញ្ជ ី។ បញគគលឈបាោះផ្ាយ ភាា កង់ារបញ្ជ ិកាមូលបត្ត ឬត្កុមហ្ ញនមូលបត្ត ត្តូវដបងដច្ក និង 
បញ្ចូ នមូលបត្តបុំ ញ លឈៅឲ្យអាកដដ្លបានឈធេើបរវិសិ្កមមឈោយឈជាគជយ័កាញងរយៈឈពលយ៉ា ងយូរ ១៥(ដ្បត់្បាុំ) 
នែៃនននែៃឈធេើការ   គិតចាបពី់ការបរឈិច្េទបញ្ចបក់ារឈធេើបរវិសិ្កមមមូលបត្តបុំ ញ ល24។ 

ង.២. ការពយរួ ឬលបុសោលន្ូវការច្ុោះបញ្ជឯីកសារផ្សរលព់ត៌ាន្ 
ឯកសារផ្ដល់ពត័ម៌ានដដ្លបានច្ញោះបញ្ជ ីរចួ្ អាច្ត្តូវបានពយរួឈោយអគគនាយកនន គ.ម.ក.។ ករ ីឈនោះ 

បញគគលឈបាោះផ្ាយ និងត្កុមហ្ ញនមូលបត្ត ត្តូវបញ្ឈបក់ារទទួលពាកយឈស្ាើស្ញុំឈធេើ    បរវិសិ្កមមមូលបត្តបុំ ញ ល និង
ត្តូវជូនដ្ុំ ឹងភាៃ មអុំពីការពយរួឈនោះឈៅដ្ល់អាកឈធេើបរវិសិ្កមម និងសាធារ ៈ។ បញគគលឈបាោះផ្ាយ និងត្កុមហ្ ញន

 
21 ត្បការ ២៩ វាកយខ ឌ ទី ២ ននត្បកាស្ស្តីពី ការឈបាោះផ្ាយលកម់ូលបត្តបុំ ញ លជាសាធារ ៈ 
22 ត្បការ ៣៥ ននត្បកាស្ស្តីពី ការឈបាោះផ្ាយលកម់ូលបត្តបុំ ញ លជាសាធារ ៈ 
23 ត្បការ ៣០ ននត្បកាស្ស្តីពី ការឈបាោះផ្ាយលកម់ូលបត្តបុំ ញ លជាសាធារ ៈ 
24 ត្បការ ៣១ ននត្បកាស្ស្តីពី ការឈបាោះផ្ាយលកម់ូលបត្តបុំ ញ លជាសាធារ ៈ 



សាកលវទិាល័យភូមនិទនីតិសាស្រស្ត និងវទិាសាស្រស្តឈស្ដ្ឋកចិ្ច   បរញិ្ញា បត្តនីតិសាស្រស្ត 

និស្សតិឈ ម្ ោះ ៖ ក. ដកវ មញនីោភ និង ល. ្ួន ឈម៉ាងឃ្លង ទុំពរ័ទី 24 សាស្រសាត ចារយដ នាុំ ៖ ្ឹម ឧតតម 
  

មូលបត្តត្តូវបញ្ញជ កជូ់នអាកឈធេើបរវិសិ្កមមមូលបត្តបុំ ញ លថ្ន មានសិ្ទេិអាច្ដ្កស្េីការដដ្លបានឈធេើឈ ើងច្ុំឈពាោះ
ស្ុំឈ ើ លកមូ់លបត្តបុំ ញ លជាសាធារ ៈ និងអាច្ទទួលត្បាកដ់ដ្លបានបងឈ់នាោះមកវញិ។ បញគគលឈបាោះផ្ាយ 
និងត្កុមហ្ ញនមូលបត្ត អាច្បនតទទួលពាកយឈស្ាើស្ញុំឈធេើបរវិសិ្កមមមូលបត្តបុំ ញ លឈ ើងវញិបនាទ បពី់បញ្ញា ដដ្ល
បានបណាដ លឲ្យមានការពយួរឯកសារផ្ដល់ព័ត៌មានត្តូវបានឈោោះត្សាយ និងមានការអនញញ្ញា តឈ ើងវញិពី 
អគគនាយក គ.ម.ក.25។ 

បញគគលឈបាោះផ្ាយត្តូវផ្សពេផ្ាយភាៃ មអុំពីការលញបឈចាលនូវការច្ញោះបញ្ជ ីឯកសារផ្ដល់ពត័ម៌ានឈនាោះដ្ល់អាក
ឈធេើបរវិសិ្កមម និងសាធារ ៈជន ាមត្បពន័ធផ្សពេផ្ាយពត័ម៌ានដដ្លទទួលសាគ ល់ពីអគគនាយក គ.ម.ក. កាល
ណាមានករ ីការលញបឈចាលនូវការច្ញោះបញ្ជ ីឯកសារផ្តល់ពត័ម៌ាន ឈោយមានបញ្ញជ កជ់ាមយួមូលឈហ្តញដូ្ច្ជា26៖ 

១/ មូលឈហ្តញដដ្លនាុំឱ្យមានការលញបឈចាលនូវការច្ញោះបញ្ជ ីឯកសារផ្ដល់ពត៍ម៌ាន; ២/កាលបរឈិច្េទននការ
ស្ឈត្មច្លញបឈចាលការច្ញោះបញ្ជ ីឯកសារផ្ដល់ពត័ម៌ាន; ៣/ឈពលឈវោ ទីកដនៃង និងរឈបៀបននការបងេិលត្បាកស់្ង
ដ្ល់អាកបានឈធេើបរវិសិ្កមមដដ្លបានបងត់្បាករ់ចួ្ ឬបានតមកល់ស្ត្មាបក់ារឈធេើបរវិសិ្កមម ការបងេិលស្ងឈនោះត្តូវឈធេើ
ឈ ើងយ៉ា ងយូរកាញងរយៈឈពល ១៥ (ដ្បត់្បាុំ) នែៃនននែៃឈធេើការ បនាទ បពី់កាលបរឈិច្េទស្ត្មាបល់ញបឈចាលការច្ញោះបញ្ជ ី
ឯកសារផ្ដល់ពត័ម៌ាន។ ៤/ ពត័ម៌ានឈផ្សងឈទៀតាមការដ នាុំរបស់្អគគនាយកនន គ.ម.ក. ។ 

ការច្ញោះបញ្ជ ីឯកសារផ្ដល់ពត័ម៌ាន អាច្ត្តូវបានលញបឈចាលផ្ងដដ្រកាញងករ ីការឈធេើបរវិសិ្កមមមូលបត្ត
បុំ ញ លមនិបានឈជាគជយ័27។ 

៣. ដ្ំណាក់កាលសក្កាយស ោះផ្សាយ 
ឈត្កាយឈពលឈបាោះផ្ាយលកម់ូលបត្តបុំ ញ ល បញគគលឈបាោះផ្ាយត្តូវអនញវតតឲ្យឈពញឈលញនូវកាតពេកិច្ច

ដូ្ច្មានដច្ងកាញងត្បកាស្ស្ដីពីការបងាា ញពត័ម៌ានសាជីវកមម និងត្តូវផ្ដល់ពត័ម៌ានជូន គ.ម.ក. កាញងករ ីមាន
ត្ពឹតតិការ ៍ដូ្ច្ខ្លងឈត្កាម28៖ 
ក. ឈស្ច្កដីស្ឈត្មច្របស់្ត្កុមត្បឹកាភបិាលកាញងការឈរៀបច្ុំកិច្ចត្បជញុំមាច ស់្មូលបត្តបុំ ញ ល ឈោយលមអតិអុំពីទីកដនៃង 
ឈពលឈវោ រឈបៀបវារៈត្បជញុំ និងលកខខ ឌ ស្ត្មាបក់ារចូ្លរមួ និងអាកចូ្លរមួ។ 
ខ. ឈស្ច្កដីស្ឈត្មច្របស់្មាច ស់្មូលបត្តបុំ ញ លឈត្កាយកិច្ចត្បជញុំ។ 
គ. ឈៅឈពលមានការដៃ ស់្បដូរលកខនតិកៈត្កុមហ្ ញន។ 

 
25 ត្បការ ៣២ ននត្បកាស្ស្តីពី ការឈបាោះផ្ាយលកម់ូលបត្តបុំ ញ លជាសាធារ ៈ 
26 ត្បការ ៣៣ ននត្បកាស្ស្តីពី ការឈបាោះផ្ាយលកម់ូលបត្តបុំ ញ លជាសាធារ ៈ 
27 ត្បការ ៣៤ ននត្បកាស្ស្តីពី ការឈបាោះផ្ាយលកម់ូលបត្តបុំ ញ លជាសាធារ ៈ 
28 ត្បការ ៣៩ ននត្បកាស្ស្តីពី ការឈបាោះផ្ាយលកម់ូលបត្តបុំ ញ លជាសាធារ ៈ 



សាកលវទិាល័យភូមនិទនីតិសាស្រស្ត និងវទិាសាស្រស្តឈស្ដ្ឋកចិ្ច   បរញិ្ញា បត្តនីតិសាស្រស្ត 

និស្សតិឈ ម្ ោះ ៖ ក. ដកវ មញនីោភ និង ល. ្ួន ឈម៉ាងឃ្លង ទុំពរ័ទី 25 សាស្រសាត ចារយដ នាុំ ៖ ្ឹម ឧតតម 
  

្. ឈៅឈពលដដ្លបញគគលឈបាោះផ្ាយមនិមានលទធភាពបងក់ារត្បាក ់ និង/ឬត្បាកឈ់ដ្ើមឈៅាមរយៈឈពលននការ
ទូទតដូ់្ច្មានដច្ងកាញងលកខខ ឌ ននមូលបត្តបុំ ញ ល។ 
្. ឈៅឈពលមានការបងត់្បាក។់ 
ង. ឈៅឈពលមានឈត្មាងឈធេើការពនាឈពលបងក់ារត្បាកន់នមូលបត្តបុំ ញ ល។ 
ច្. ឈៅឈពលដដ្លបញគគលឈបាោះផ្ាយទិញមកវញិនូវមូលបត្តបុំ ញ លមយួដផ្ាក ឬទុំងអស់្របស់្ខៃួនពីទីផ្ារ 
បនាទ ប។់ 
ឆ្. រាយការ ៍ជូន គ.ម.ក. ជាត្បចាុំឆ្ា ុំបនាទ បពី់ទទួលបានរបាយការ ៍ច្ុំណាតថ់្នា កល់ទធភាពស្ង ឬកាញងរយៈ
ឈពលស្មត្ស្បណាមយួដដ្លកុំ តឈ់ោយអគគនាយកនន គ.ម.ក. នូវការឈធេើច្ុំណាតថ់្នា កល់ទធភាព ស្ងបុំ ញ ល 
រហូ្តដ្ល់ការស្ងត្ត បត់្បាកឈ់ដ្ើមបញ្ចប។់ អគគនាយកនន គ.ម.ក. អាច្ឈលើកដលងនូវការ រាយការ ៍អុំពីការឈធេើ
ច្ុំណាតថ់្នា កល់ទធភាពស្ងបុំ ញ ល ឈោយពិចារណាពីភាពចាុំបាច្ន់នពត័ម៌ានអុំពីការឈធេើច្ុំណាតល់ទធភាពស្ង
បុំ ញ លច្ុំឈពាោះវនិិឈយគិន។ 
៩. ករ ីមានការដៃ ស់្បដូរភាា កង់ារតុំណាងមាច ស់្មូលបត្តបុំ ញ ល។ 
១០. ករ ីមានការដៃ ស់្បដូរ ឬដកនត្បលកខខ ឌ  និង/ឬត្ទពយធានាននមូលបត្តបុំ ញ លឈោយត្តូវោកជូ់ន គ.ម.ក. 
នូវឯកសារពាកព់ន័ធនឹងការដៃ ស់្បដូរ ឬការដកដត្បទុំងឈនោះកាញងរយៈឈពល ១០ (ដ្ប)់ នែៃនននែៃឈធេើការ។ ការដៃ ស់្បដូរ ឬ
ការដកដត្បទុំងឈនោះត្តូវឈធេើឈ ើងាមរយៈកិច្ចត្បជញុំមាច ស់្មូលបត្តបុំ ញ លឈោយត្តូវបញ្ញជ កពី់មូលឈហ្តញននការដៃ ស់្
បដូរ ឬការដកដត្ប និងវបិាកដដ្លឈកើតមាន ឬអាច្នឹងឈកើតមានច្ុំឈពាោះការស្ឈត្មច្ចិ្តតរបស់្មូលបត្តបុំ ញ ល។ 
១១. ឈៅឈពលដដ្លគ នីរបស់្បញគគលឈបាោះផ្ាយឈៅធនាគ្មរត្តូវបានបងកក ឬគ នីរបស់្បញគគលឈបាោះផ្ាយត្តូវ
បានអនញញ្ញា តឲ្យដ្ុំឈ ើ រការឈ ើងវញិបនាទ បពី់មានការបងកកគ នីឈនាោះ។ 
១២. ឈៅមានដដ្លមានពត័ម៌ានដដ្លអាច្មានឥទធិពលដ្ល់បញគគលឈបាោះផ្ាយ និង/ឬមានឥទធិពលឈលើទុំនញកចិ្តត 
ឥ ទន (Credit Worthiness) របស់្បញគគលឈបាោះផ្ាយ។ 

ការដៃ ស់្បតូរភាា កង់ារតុំណាងមាច ស់្មូលបត្តបុំ ញ ល តត្មូវឱ្យបញគគលឈបាោះផ្ាយឈស្ាើស្ញុំការអនញញ្ញា តពីអគគ-
នាយក គ.ម.ក. ជាមញន ។ បញគគលឈបាោះផ្ាយត្តូវោកជូ់ន គ.ម.ក. នូវកិច្ចត្ពមឈត្ពៀងភាា កង់រតុំណាងមាច ស់្មូលបត្ត
បុំ ញ លែមីកាញងរយៈឈពល ១៥ (ដ្បត់្បាុំ) នែៃនននែៃឈធេើការឈោយគិតចាបពី់កាលបរឈិច្េទដតងាុំង ឈត្កាយពីទទួលបាន
ការអនញញ្ញា តពីអគគនាយក គ.ម.ក.29។ 

 
 

 
29 ត្បការ ៤១ ននត្បកាស្ស្តីពី ការឈបាោះផ្ាយលកម់ូលបត្តបុំ ញ លជាសាធារ ៈ 



សាកលវទិាល័យភូមនិទនីតិសាស្រស្ត និងវទិាសាស្រស្តឈស្ដ្ឋកចិ្ច   បរញិ្ញា បត្តនីតិសាស្រស្ត 

និស្សតិឈ ម្ ោះ ៖ ក. ដកវ មញនីោភ និង ល. ្ួន ឈម៉ាងឃ្លង ទុំពរ័ទី 26 សាស្រសាត ចារយដ នាុំ ៖ ្ឹម ឧតតម 
  

កថាខណ្ឌ ទ្យី ៣ ៖ ការច្ុោះបញ្ជលីក់មូលបក្តបំណុ្លសៅផ្សារមូលបក្តកមពជុា (ផ្ស.ម.ក.) 
១. ការដ្ឋក ់កយស្នើ្ ុពំិន្តិយលទ្យធភាពអាច្ច្ុោះបញ្ជលីក់មលូបក្តបំណុ្ល 

បញគគលឈស្ាើស្ញុំច្ញោះបញ្ជ ីលកមូ់លបត្តបុំ ញ ល ត្តូវោកព់ាកយឈស្ាើស្ញុំពិនិតយលទធភាពអាច្ច្ញោះបញ្ជ ីលកមូ់ល 
បត្តបុំ ញ ល ឈោយត្តូវបុំឈពញាមលកខខ ឌ តត្មូវននការច្ញោះបញ្ជ ីលកមូ់លបត្តបុំ ញ លឈៅ ផ្.ម.ក.។  

បញគគលឈស្ាើស្ញុំពិនិតយលទធភាពអាច្ច្ញោះបញ្ជ ីលកមូ់លបត្តបុំ ញ លត្តូវផ្ដល់ពត័ម៌ាន និងឯកសារភាជ បដូ់្ច្ជា ៖ 
ក. ពតម៌ានទូឈៅ(ឈ ម្ ោះ; អាស្យោឋ នទុំងជាភាសាដខមរ និងឡាាុំង; កាលបរឈិច្េទននការបឈងកើត;  កមមវតាញអាជីវ-
កមមរបស់្បញគគលច្ញោះបញ្ជ ីលកមូ់លបត្ត) 
ខ. លកខនតិកៈរបស់្បញគគលឈស្ាើស្ញុំច្ញោះបញ្ជ ីលកមូ់លបត្តបុំ ញ លែតច្មៃងមានបញ្ញជ កត់្តឹមត្តូវ។ 
គ. វញិ្ញា បនបត្តច្ញោះបញ្ជ ីពា ិជជកមមែតច្មៃងមានបញ្ញជ កត់្តឹមត្តូវ។ 
្. វញិ្ញា បនបត្តច្ញោះបញ្ជ ីពនធោរ និងប ័ណ ពនធបា៉ា តងែ់តច្មៃងមានបញ្ញជ កត់្តឹមត្តូវ។ 
ង. លិខិតអនញញ្ញា តឈធេើអាជីវកមមពីអាជ្ាធរពាកព់ន័ធែតច្មៃងមានបញ្ញជ កត់្តឹមត្តូវ។ 
ច្.លិខិតត្បគល់សិ្ទធិជូនបញគគលតុំណាងឲ្យបញគគលឈស្ាើស្ញុំច្ញោះបញ្ជ ីលកមូ់លបត្តបុំ ញ ល និងឯកសារបញ្ញជ កអ់តត-
ស្ញ្ញា  របស់្បញគគលតុំណាង។ 
ឆ្. ពត័ម៌ានអុំពីភាគហ្ ញនិក។ 
ជ. ពត័ម៌ានអុំពីអភបិាលកិច្ចសាជីវកមម។ 
ឈ. ពត័ម៌ានអុំពីសាា នភាពអាជីវកមមរបស់្បញគគលឈស្ាើស្ញុំច្ញោះបញ្ជ ីលកមូ់លបត្តបុំ ញ លរមួមាន ពត-៌មានអុំពីធញរកិច្ច 
និងពតម៌ានអុំពីហានិភយ័។ 
ញ. ពត័ម៌ានអុំពីសាា នភាពហ្ិរញ្ា វតាញរបស់្បញគគលឈស្ាើស្ញុំច្ញោះបញ្ជ ីលកមូ់លបត្តបុំ ញ លរមួមាន ៖ 

• ព័ត៌មានស្ឈងខបអុំពីសាា នភាពហ្ិរញ្ា វតាញ  ឈោយរាប់បញ្ចូ លទុំងព័ត៌មានអុំពីមូលបត្តបុំ ញ ល និង 
មូលបត្តកមមសិ្ទធទុំងអស់្ និងលទធភាពទទួលបានត្បាកច់្ុំឈ ញ។ 

• ការវាយតនមៃត្ទពយស្កមម និង/ឬ ការវាយរនមៃត្ទពយស្កមមឈ ើងវញិ (ត្បសិ្នឈបើមាន)។ 
• របាយការ ៍ហ្ិរញ្ា វតាញដដ្លបានឈធេើស្វនកមម អនញឈោមាមលកខខ ឌ តត្មូវននការត្បកាស្ស្ដីពីការ 

ឈបាោះផ្ាយលកម់ូលបត្តបុំ ញ លជាសាធារ ៈ។ 
ដ្. របាយការ ៍ច្ុំណាតថ់្នា កល់ទធភាពស្ងដដ្លឈច្ញឈោយភាា កង់ារវាយតនមៃលទធភាពស្ង ដដ្លទទួលសាគ ល
ពីគ ៈកមមការមូលបត្តកមពញជា ( គ.ម.ក ) ឬរបាយការ ៍ស្ដីពីអនញបាតច្ុំឈនញភាព និងលុំហូ្រសាច្ត់្បាក់
(Profitability and Cash Flow Ratio) អនញបាតឈ វឈឺរ ៉ាច្ (Leverage Ratio) និងអនញបាតលទធភាពស្ង 
(Coverage Ratio) ជាឈដ្ើម ដដ្លមានការបញ្ញជ កពី់ភាពស្មត្ស្បឈោយអាកជុំនាញ ឬត្កុមហ្ ញនធានាទិញ 



សាកលវទិាល័យភូមនិទនីតិសាស្រស្ត និងវទិាសាស្រស្តឈស្ដ្ឋកចិ្ច   បរញិ្ញា បត្តនីតិសាស្រស្ត 

និស្សតិឈ ម្ ោះ ៖ ក. ដកវ មញនីោភ និង ល. ្ួន ឈម៉ាងឃ្លង ទុំពរ័ទី 27 សាស្រសាត ចារយដ នាុំ ៖ ្ឹម ឧតតម 
  

មូលបត្តរបស់្បញគគលឈស្ាើស្ញុំច្ញោះបញ្ជ ីលកមូ់លបត្តបុំ ញ លដដ្លជាស្ញ្ញា បត្តធមមា ករ ីពញុំទនម់ានភាា កង់ារ
វាយតនមៃលទធភាពស្ងដដ្លទទួលសាគ ល់ពី គ.ម.ក។ 
ឋ. ពតម៌ានពាកព់ន័ធនឹងវតាញធានា ករ ីឈបាោះផ្ាយលកស់្ញ្ញា ប ណ មានវតាញធានា។ 
ឌ្. ពតម៌ានពាកព់ន័ធនឹងបញគគលធានាដដ្លរមួមាន ពត័ម៌ានទូឈៅ របាយការ ៍ច្ុំណាតថ់្នា កល់ទធភាពស្ងឈលើ
បញគគលធានា និងកិច្ចត្ពមឈត្ពៀងធានាជាមយួបញគគលធានា ករ ីឈបាោះផ្ាយលកស់្ញ្ញា ប ណ មានបញគគលធានា 
ដដ្លទទួលបានការទទួលសាគ ល់ពីគ កមមការមូលបត្តកមពញជា (គ.ម.ក)។ 
ឍ. ឯកសារស្ដីពីមូលបត្តបុំ ញ លដដ្លឈស្ាើស្ញុំច្ញោះបញ្ជ ីលកដ់ដ្លមានពត័ម៌ានដូ្ច្ខ្លងឈត្កាម៖ 

− ឈស្ច្កដីស្ឈត្មច្របស់្ត្កុមត្បឹកាភបិាលននបញគគលឈស្ាើស្ញុំច្ញោះបញ្ជ ីលកមូ់លបត្តបុំ ញ លឲ្យឈធេើការ 
ឈបាោះផ្ាយមូលបត្តបុំ ញ ល 

− ឈស្ច្កដីលមអតិពីមូលបត្តបុំ ញ លដដ្លឈស្ាើស្ញុំច្ញោះបញ្ជ ី  
− អត្ាគូប៉ាញង និងកាលវភិាគទូទតក់ារត្បាក ់
− តនមៃចារកឹននមូលបត្តបុំ ញ ល 
− កាលបរឈិច្ជទឈបាោះផ្ាយ និងឥ ត្បតិទិន 
− ដផ្នការដបងដច្កមូលបត្តបុំ ញ ល 
− ដផ្នការកាញងការឈត្បើត្បាស់្សាច្ត់្បាកដ់ដ្លទទួលបានពីការឈបាោះផ្ាយលកមូ់លបត្តបុំ ញ ល។ 

្. កិច្ចត្ពមឈត្ពៀងជាមយួភាា កង់ារតុំណាងអាកកានក់ាបមូ់លបត្តបុំ ូលែតច្មៃងមានបញ្ញជ កត់្តឹមត្តូវ។ 
 . ពតម៌ានចាុំបាច្ឈ់ផ្សងឈទៀតដដ្លពាកព់ន័ធនឹងការពិនិតយលទធភាពអាច្ច្ញោះបញ្ជ ីលកមូ់លបត្តបុំ ញ ល។ 

ត្បសិ្នឈបើបញគគលឈស្ាើស្ញុំច្ញោះបញ្ជ ីលកមូ់លបត្តបុំ ញ លជាបញគគលច្ញោះបញ្ជ ីលកមូ់លបត្តកមមសិ្ទធិ ឯកសារ
តត្មូវឈៅកាញងច្ុំ ញ ច្ទី១, ទី២, ទី៣, ទី៤, ទី៥, ទី៧, ទី៨ និងទី៩ ខ្លងឈលើ ត្តូវបានឈលើកដលង ត្បសិ្នឈបើពតម៌ាន
ទុំងឈនាោះត្តូវបានឈធេើបច្ចញបបនាកមមមក ផ្.ម.ក រចួ្ឈហ្ើយ។ 

ផ្.ម.ក ត្តូវជួនដ្ុំ ឹងអុំពីលទធផ្លននការពិនិតយលទធភាពអាច្ច្ញោះបញ្ជ ីលកមូ់លបត្តបុំ ញ លឈៅបញគគល
ឈស្ាើស្ញុំច្ញោះបញ្ជ ីលកមូ់លបត្តបុំ ញ លកាញងរយៈឈពលយ៉ា ងយូរ ១០ (ដ្ប)់ នែៃនននែៃឈធេើការ គិតចាបពី់នែៃទទួលបាន
ឯកសារឈពញឈលញ។ រយៈឈពលននការត្តួតពិនិតយត្តូវបានកាតប់នាយមកត្តឹមយ៉ា ងយូរ ៣ (បី) នែៃនននែៃឈធេើការ 
ត្បសិ្នឈបើបញគគលឈស្ាើស្ញុំច្ញោះបញ្ជ ីលកមូ់លបត្តបុំ ញ លជាបញគគលច្ញោះបញ្ជ ីលកមូ់លបត្តកមមសិ្ទធិ។ 

ករ ី ផ្.ម.ក បដិ្ឈស្ធលទធភាពអាច្ច្ញោះបញ្ជ ីលកមូ់លបត្តបុំ ញ លរបស់្បញគគលឈស្ាើស្ញុំច្ញោះបញ្ជ ីលក ់
មូលបត្តបុំ ញ ល ផ្.ម.ក ត្តូវបញ្ញជ កពី់មូលឈហ្តញននការបដិ្ឈស្ធឲ្យបានច្ាស់្ោស់្ជាោយលកខ ៍អកសរ 



សាកលវទិាល័យភូមនិទនីតិសាស្រស្ត និងវទិាសាស្រស្តឈស្ដ្ឋកចិ្ច   បរញិ្ញា បត្តនីតិសាស្រស្ត 

និស្សតិឈ ម្ ោះ ៖ ក. ដកវ មញនីោភ និង ល. ្ួន ឈម៉ាងឃ្លង ទុំពរ័ទី 28 សាស្រសាត ចារយដ នាុំ ៖ ្ឹម ឧតតម 
  

ឈហ្ើយបញគគលឈស្ាើស្ញុំច្ញោះបញ្ជ ីលកមូ់លបត្តបុំ ញ លអាច្ឈស្ាើស្ញុំការបុំភៃពីឺ ផ្.ម.ក ។ បញគគលឈស្ាើស្ញុំច្ញោះបញ្ជ ីលកមូ់លប
ត្តបុំ ញ លដដ្លត្តូវបានបដិ្ឈស្ធ អាច្ឈធេើការតវា៉ាមក គ.ម.ក ច្ុំឈពាោះការបដិ្ឈស្ធឈនាោះ ឈដ្ើមបពិីនិតយ និងស្ឈត្មច្។ 

២. លកខខណ្ឌ  ន្ិងន្ីតវិិធីកដ្លច្ុោះបញ្ជលីក់មលូបក្ត 

កាញងរយៈឈពល ៧ (ត្បាុំពីរ) នែៃនននែៃឈធេើការ បនាទ បពី់មូលបត្តបុំ ញ លត្តូវបានបញ្ជូ នឈៅអាកឈធេើបរវិសិ្កមម 
បញគគលឈស្ាើស្ញុំច្ញោះបញ្ជ ីលកមូ់លបត្តបុំ ញ ល ត្តូវោកព់ាកយឈស្ាើស្ញុំច្ញោះបញ្ជ ីលកមូ់លបត្តបុំ ញ លជាផ្ៃូវការឈៅ  
ផ្.ម.ក ឈោយត្តូវបុំឈពញលកខខ ឌ ដូ្ច្ខ្លងឈត្កាម ឈលើងដលងដតមានការកុំ តឈ់ផ្សងពីឈនោះឈោយអគគនាយកនន 
ក.ម.ក ៖ 
ក. មូលធនភាគហ្ ញនិកស្រញប ត្តូវមានយ៉ា ងតិច្ច្ុំនួន ២.០០០.០០០.០០០ (ពីរពានោ់ន) ឈរៀល ឈលើកដលង
ច្ុំឈពាោះការច្ញោះបញ្ជ ីស្ញ្ញា ប ណ មានវតាញធានា។ 
ខ. ទុំហ្ុំមូលបត្តបុំ ញ លដដ្លឈបាោះផ្ាយ និងច្ញោះបញ្ជ ី ត្តូវមានយ៉ា ងតិច្ច្ុំនួន ១.០០០.០០០.០០០ (មយួពាន់
ោន) ឈរៀល ឬយ៉ា ងតិច្ច្ុំនួន ៥០០.០០០.០០០ (ត្បាុំរយោន) ឈរៀល ច្ុំឈពាោះស្ញ្ញា ប ណ មានវតាញធានា។ 
គ. តនមៃចារកឹ ត្តូវមានតនមៃ ១០០.០០០ (មយួរយពាន)់ ឈរៀល។ 
្. មូលបត្តបុំ ញ លទុំងអស់្ដដ្លបានឈបាោះផ្ាយ ត្តូវោកឈ់ផ្្ើឈៅនឹងត្បតិបតតិកររកាទញកមូលបត្តនន ផ្.ម.ក។ 

កាញងការបុំឈពញនីតិវធីិននការច្ញោះបញ្ជ ីជាផ្ៃូវការឈៅ ផ្.ម.ក បញគគលឈស្ាើស្ញុំច្ញោះបញ្ជ ីលកមូ់លបត្តបុំ ញ លត្តូវ
ផ្ដល់ជូន ផ្.ម.ក នូវឯកសារភាជ បខ់្លងឈត្កាម៖ 
ក. ឯកសារផ្ដល់ពត័ម៌ានដដ្លទទួលបានការអនញញ្ញា ត និងច្ញោះបញ្ជ ីជាសាា ពររចួ្ឈៅ ផ្.ម.ក។ 
ខ. ឯកសារបញ្ញជ កពី់ការទូទតប់រវិសិ្កមមមូលបត្តបុំ ញ ល។ 
គ. លិខិតបញ្ញជ កអ់ុំពីការោកព់ាកយឈផ្្ើមូលបត្តបុំ ញ លឈៅត្បតិបតតិកររកាទញកមូលបត្តនន ផ្.ម.ក។ 
្. របាយការ ៍ដបងដច្កមូលបត្តបុំ ញ ល។ 
ង. ច្ាបច់្មៃងននកិច្ចត្ពមឈត្ពៀងដដ្លឈធេើឈ ើងជាមយួនឹងភាា កង់ារតុំណាងអាកកានក់ាបមូ់លបត្តបុំ ញ ល ឬ
បញ្ជ ិកាមូលបត្ត និងភាា កង់ារច្ញោះបញ្ជ ីឈផ្ទរមូលបត្ត និងភាា កង់ារទូទត។់ 
ច្. ច្ាបច់្មៃងននកិច្ចត្ពមឈត្ពៀងធានាទិញមូលបត្ត។ 

មញននឹងត្តូវបានច្ញោះបញ្ជ ីលកមូ់លបត្តបុំ ញ លជាផ្ៃូវការឈៅ ផ្.ម.ក បញគគលឈស្ាើស្ញុំច្ញោះបញ្ជ ីលកមូ់លបត្ត
បុំ ញ លត្តូវច្ញោះកិច្ចត្ពមឈត្ពៀងច្ញោះបញ្ជ ីលកមូ់លបត្តបុំ ញ លជាមយួ ផ្.ម.ក ឈហ្ើយកិច្ចត្ពមឈត្ពៀងឈនោះនឹងមាន 
ស្ញពលភាពចាបពី់នែៃច្ញោះបញ្ជ ីលកមូ់លបត្តបុំ ញ លជាផ្ៃូវការ។ បនាទ បពី់ទទួលបានឯកសារត្តឹមត្តូវ និងឈពញ
ឈលញរចួ្ ផ្.ម.ក ត្តូវពិនិតយ និងច្ញោះបញ្ជ ីលកមូ់លបត្តបុំ ញ លជាផ្ៃូវការជូនបញគគលឈស្ាើស្ញុំច្ញោះបញ្ជ ីលកមូ់លបត្ត
បុំ ញ លកាញងរយៈឈពល ៥ (ត្បាុំ) នែៃនននែៃឈធេើការ ។ 



សាកលវទិាល័យភូមនិទនីតិសាស្រស្ត និងវទិាសាស្រស្តឈស្ដ្ឋកចិ្ច   បរញិ្ញា បត្តនីតិសាស្រស្ត 

និស្សតិឈ ម្ ោះ ៖ ក. ដកវ មញនីោភ និង ល. ្ួន ឈម៉ាងឃ្លង ទុំពរ័ទី 29 សាស្រសាត ចារយដ នាុំ ៖ ្ឹម ឧតតម 
  

ត្ស្បឈៅាមលកខខ ឌ  និងនិតិវធីិដដ្លបានឈរៀបរាបខ់្លងឈលើ កាញងច្ាបស់្តីពីការឈបាោះផ្ាយ និងជួញដូ្រ
មូលបត្តមហាជនកប៏ានដច្ងនូវឈទស្បញ្ាតតិឈដ្ើមបីទបស់ាក តក់ារឈបាោះផ្ាយ និងជួញដូ្រមូលបត្តបុំ ញ លដដ្ល
មនិត្បត្ពឹតតឈៅាមលកខខ ឌ ដូ្ច្ខ្លងឈត្កាម ៖ 

បញគគលណាដដ្លឈបាោះផ្ាយ និងលកមូ់លបត្តជាសាធា ៈឈោយគ្មម នការអនញញ្ញា តពី គ.ម.ក ត្តូវ 
ផ្ដនាទ ឈទស្ោកព់នធនាគ្មរពី ១ (មយួ) ឆ្ា ុំ ដ្ល់ ៥ (ត្បាុំ) ឆ្ា ុំ និងផ្ដនាទ ឈទស្ពិនយ័ជាត្បាកពី់ ២.០០០.០០០  
(ពីរោន) ឈរៀល ដ្ល់ ១០.០០០.០០០ (ដ្បោ់ន) ឈរៀល។ 

នីតិបញគគលដដ្លត្បត្ពឹតតបទឈលមើស្ដូ្ច្មានដូ្ច្ច្ុំ ញ ច្ខ្លងឈលើ  ត្តូវផ្ដនាទ ឈទស្ពិន័យជាត្បាក់ពី
២០.០០០.០០០ (នមៃោន) ឈរៀល ដ្ល់ ៥០០.០០០.០០០ (ត្បាុំរយោន) ឈរៀល30។ 

បញគគលណាដដ្លឈធេើស្ុំឈ ើ លកមូ់លបត្តជាសាធារ ៈ ឈៅកាញងត្ពោះរាជាណាច្ត្កកមពញជាឈោយមនិឈគ្មរព
ាមលកខខ ឌ ដដ្លមានដច្ងកាញងមាត្ា ១៦ ននច្ាបស់្ដីពីការឈបាោះផ្ាយ និងការជួញដូ្រមូលបត្តមហាជនត្តូវ
ផ្ដនាទ ឈទស្ោកព់នធនាគ្មរពី ១ (មយួ) ឆ្ា ុំ ដ្ល់ ៥ (ត្បាុំ) ឆ្ា ុំ និងផ្ដនាទ ឈទស្ពិនយ័ជាត្បាកពី់ ២.០០០.០០០  
(ពីរោន) ឈរៀល ដ្ល់ ១០.០០០.០០០ (ដ្បោ់ន) ឈរៀល។ 

នីតិបញគគលដដ្លត្បត្ពឹតតបទឈលមើស្ដូ្ច្មានដច្ងដូ្ច្ច្ុំ ញ ច្ខ្លងឈលើ ត្តូវផ្ដនាទ ឈទស្ពិនយ័ជាត្បាកពី់ 
២០.០០០.០០០ (នមៃោន) ឈរៀល ដ្ល់ ៥០០.០០០.០០០ (ត្បាុំរយោន) ឈរៀល31។ 

បញគគល ឬត្កុមហ្ ញនឈស្ាើស្ញុំច្ញោះបញ្ជ ីឯកសារផ្ដល់ពត័ម៌ាន ឬត្កុមហ្ ញនឈបាោះផ្ាយមូលបត្តដដ្លមនិបាន
បុំឈពញកាតពេកិច្ចាមកថ្នខ ឌ ទី ១ននមាត្ា ២០ ននច្ាបស់្ដីពីការឈបាោះផ្ាយ និងការជួញដូ្រមូលបត្តមហាជន 
ឬដដ្លផ្សពេផ្ាយឯកសារផ្ដល់ពត័ម៌ានបដនាម ឬឯកសារផ្ដល់ពត័ម៌ានជុំនួស្ជាសាធារ ៈឈោយគ្មម នការ
អនញញ្ញា តពី និងច្ញោះបញ្ជ ីឈៅ គ.ម.ក ត្តូវផ្ដនាទ ឈទស្ោកព់នធនាគ្មរពី ១ (មយួ) ឆ្ា ុំ ដ្ល់ ៥ (ត្បាុំ) ឆ្ា ុំ និងផ្ដនាទ ឈទស្
ពិនយ័ជាត្បាកពី់ ២.០០០.០០០ (ពីរោន) ឈរៀល ដ្ល់ ១០.០០០.០០០ (ដ្បោ់ន) ឈរៀល។ 

នីតិបញគគលដដ្លត្បត្ពឹតតបទឈលមើស្ដូ្ច្មានដច្ងដូ្ច្ច្ុំ ញ ច្ខ្លងឈលើ ត្តូវផ្ដនាទ ឈទស្ពិនយ័ជាត្បាកពី់ 
២០.០០០.០០០ (នមៃោន) ឈរៀល ដ្ល់ ៥០០.០០០.០០០ (ត្បាុំរយោន) ឈរៀល32។ 

 
 
 

 
30 មាត្ា ៤៧ ននច្ាបស់្តីពី ការឈបាោះផ្ាយ នងិជញួដូ្រមូលបត្តមហាជន 
31 មាត្ា ៤៨ ននច្ាបស់្តីពី ការឈបាោះផ្ាយ នងិជញួដូ្រមូលបត្តមហាជន 
32 មាត្ា ៤៩ ននច្ាបស់្តីពី ការឈបាោះផ្ាយ នងិជញួដូ្រមូលបត្តមហាជន 



សាកលវទិាល័យភូមនិទនីតិសាស្រស្ត និងវទិាសាស្រស្តឈស្ដ្ឋកចិ្ច   បរញិ្ញា បត្តនីតិសាស្រស្ត 

និស្សតិឈ ម្ ោះ ៖ ក. ដកវ មញនីោភ និង ល. ្ួន ឈម៉ាងឃ្លង ទុំពរ័ទី 30 សាស្រសាត ចារយដ នាុំ ៖ ្ឹម ឧតតម 
  

៣. ថៃែស្វាច្ុោះបញ្ជលីកម់ូលបក្ត 

• នែៃឈស្វាស្ត្មាបក់ារពិនិតយលទធភាពអាច្ច្ញោះបញ្ជ ីលកមូ់លបត្តបុំ ញ ល33 ៖ បញគគលឈស្ាើស្ញុំច្ញោះបញ្ជ ីលក់
មូល 
បត្តបុំ ញ លត្តូវបងន់ែៃឈស្វា ផ្.ម.ក ឈលើការពិនិតយលទធភាពអាច្ច្ញោះបញ្ជ ីលកមូ់លបត្តបុំ ញ លច្ុំនួន 
៤.០០០.០០០ (បនួោន)ឈរៀល ឈៅឈពលោកព់ាកយឈស្ាើស្ញុំ។ 

• នែៃឈស្វាស្ត្មាបក់ារច្ញោះបញ្ជ ីលកមូ់លបត្តបុំ ញ ល34 ៖ បញគគលច្ញោះបញ្ជ ីលកមូ់លបត្តបុំ ញ លត្តូវបងន់ែៃ
ឈស្វា ផ្.ម.ក ស្ត្មាបក់ារច្ញោះបញ្ជ ីមូលបត្តបុំ ញ លឈោយដផ្អកឈលើទុំហ្ុំមូលបត្តបុំ ញ លដដ្លច្ញោះបញ្ជ ី 
ដដ្លត្តូវគ នា ត្បឈដ្ញជាដ្ុំណាកក់ាលាមារាងដូ្ច្ខ្លងឈត្កាម ៖ 

ទុំហ្ុំមូលបត្តបុំ ញ លដដ្លច្ញោះបញ្ជ ីស្រញប នែៃឈស្វា 

ពី                                        ០ ៛         ដ្ល់      ២០.០០០.០០០០.០០០ ៛ ៣.០០០.០០០ ៛ 

ពី          ២០.០០០.០០០០.០០១ ៛        ដ្ល់       ៤០.០០០.០០០០.០០០ ៛ ០,០២៥% 

ពី           ៤០.០០០.០០០០.០០១ ៛        ដ្ល់       ៨០.០០០.០០០០.០០០ ៛ ០,០១៥% 

ពី           ៨០.០០០.០០០០.០០១ ៛       ដ្ល់     ១២០.០០០.០០០០.០០០ ៛ ០,០១០% 

ឈលើស្ពី     ១២០.០០០.០០០០.០០០ ៛ ០,០០៥% 

នែៃឈស្វាច្ញោះបញ្ជ ីលកមូ់លបត្តបុំ ញ លស្រញបមនិត្តូវឈលើស្ពី ២០.០០០.០០០០.០០០ (នមៃោន) ឈរៀល
ឈ ើយ និងត្តូវបងម់ញននែៃច្ញោះបញ្ជ ីជាផ្ៃូវការ។ 

• នែៃឈស្វាស្ត្មាបច់្ញោះបញ្ជ ីលកមូ់លបត្តបុំ ញ លត្បចាុំឆ្ា ុំ35 ៖ បញគគលច្ញោះបញ្ជ ីលកមូ់លបត្តបុំ ញ លត្តូវបង់
នែៃឈស្វាត្បចាុំឆ្ា ុំ ឈោយដផ្អកឈលើទុំហ្ុំមូលបត្តបុំ ញ លដដ្លច្ញោះបញ្ជ ី ដដ្លត្តូវគ នាត្បឈដ្ញជា
ដ្ុំណាកក់ាលាមារាងដូ្ច្ខ្លងឈត្កាម ៖ 

ទុំហ្ុំមូលបត្តបុំ ញ លដដ្លច្ញោះបញ្ជ ីស្រញប នែៃឈស្វា 

ពី                                        ០ ៛         ដ្ល់      ២០.០០០.០០០០.០០០ ៛ ១.០០០.០០០ ៛ 

ពី          ២០.០០០.០០០០.០០១ ៛        ដ្ល់       ៤០.០០០.០០០០.០០០ ៛ ០,០២៥% 

 
33 ត្បការ ១៨ ែមី - ឧបស្មពន័ធត្បកាស្ឈលខ ០០៣,២០ / ត្ប.ក ស្តីពីការដកដត្បវធិានច្ញោះបញ្ជ ីលកម់ូលបត្តបុំ ញ លរបស់្ត្កុមហ្ ញនផ្ារមូលប
ត្តកមពញជា 
34 ត្បការ ១៩ ែមី - ឧបស្មពន័ធត្បកាស្ឈលខ ០០៣,២០ / ត្ប.ក ស្តីពីការដកដត្បវធិានច្ញោះបញ្ជ ីលកម់ូលបត្តបុំ ញ លរបស់្ត្កុមហ្ ញនផ្ារមូលប
ត្តកមពញជា 
35 ត្បការ ២០ ែមី - ឧបស្មពន័ធត្បកាស្ឈលខ ០០៣,២០ / ត្ប.ក ស្តីពកីារដកដត្បវធិានច្ញោះបញ្ជ ីលកម់ូលបត្តបុំ ញ លរបស់្ត្កុមហ្ ញនផ្ារមូលប
ត្តកមពញជា 



សាកលវទិាល័យភូមនិទនីតិសាស្រស្ត និងវទិាសាស្រស្តឈស្ដ្ឋកចិ្ច   បរញិ្ញា បត្តនីតិសាស្រស្ត 

និស្សតិឈ ម្ ោះ ៖ ក. ដកវ មញនីោភ និង ល. ្ួន ឈម៉ាងឃ្លង ទុំពរ័ទី 31 សាស្រសាត ចារយដ នាុំ ៖ ្ឹម ឧតតម 
  

ពី           ៤០.០០០.០០០០.០០១ ៛        ដ្ល់       ៨០.០០០.០០០០.០០០ ៛ ០,០១៥% 

ពី           ៨០.០០០.០០០០.០០១ ៛       ដ្ល់     ១២០.០០០.០០០០.០០០ ៛ ០,០១០% 

ឈលើស្ពី     ១២០.០០០.០០០០.០០០ ៛ ០,០០៥% 

នែៃឈស្វាច្ញោះបញ្ជ ីលកមូ់លបត្តបុំ ញ លត្បចាុំឆ្ា ុំស្រញបមនិត្តូវឈលើស្ពី ១០.០០០.០០០០.០០០ (ដ្ប់
ោន) ឈរៀល និងត្តូវបងយ់៉ា ងយូររយៈឈពល ៣០ (សាមសិ្ប) នែៃ ឈត្កាយឈពលច្ញោះបញ្ជ ីលកមូ់លបត្តបុំ ញ ល ជា
ផ្ៃូវការ និងស្ត្មាបឆ់្ា ុំបនតបនាទ ប ់ត្តូវបងយ់៉ា ងយូរត្តឹមនែៃទី ៣១ ដខមករា ជាឈរៀងរាល់ឆ្ា ុំ។ 

 
កផ្សនកទ្យី ២ ៖ ន្ីតិវិធីថន្ការស ោះផ្សាយលក់មូលបក្តបំណុ្លសៅថៃ 
 ច្ុំឈពាោះមូលបត្តបុំ ញ លសាជីវកមម ការឈបាោះផ្ាយត្តូវស្ាិតឈៅឈត្កាមការយល់ត្ពមរបស់្គ កមមការ
មូលបត្ត។ ការឈបាោះផ្ាយមូលបត្តសាជីវកមមឈៅត្បឈទស្នែ ដបងដច្កជា ២ ផ្ងដដ្រគឺ ៖ ការឈបាោះផ្ាយ 
ឈោយសាធារ ៈ (Public Offering) និងការឈបាោះផ្ាយឈោយឯកជន (Private Offering)។  
 ឈោយបរបិទននត្បឈទស្កមពញជា ឈយើងឈលើកមកបងាា ញច្ុំឈពាោះដតការឈបាោះផ្ាយឈោយសាធារ ៈ ដូ្ឈច្ាោះ
ត្បធានបទននត្បឈទស្នែឈយើងកប៏ានឈលើកយកដតការឈបាោះផ្ាយឈោយសាធារ ៈមកបងាា ញប៉ាញឈណាណ ោះ។  

កថាខណ្ឌ ទ្យី ១ ៖ ្សំណ្ើលក់មូលបក្តបំណុ្ល 

គ្មម នត្កុមហ្ ញនណាដដ្លអាច្ឈធេើស្ុំឈ ើ លកមូ់លបត្តដដ្លែមីកាញងត្បឈភទជាភាគហ្ ញន; មូលបត្តបុំ ញ ល, 
វញិ្ញា បនបត្តដដ្លតុំណាងឱ្យសិ្ទធិកាញងការទិញភាគហ្ ញន, វញិ្ញា បនបត្តតុំណាងឱ្យសិ្ទធិកាញងការទិញមូលបត្ត
បុំ ញ ល និងមូលបត្តឈផ្សងឈទៀតដូ្ច្ដដ្លបានបញ្ញជ កពី់គ កមមការមូលបត្ត ឈលើកដលងដតស្ុំឈ ើ ឈនាោះ36 ៖ 

១. ជាការឈបាោះផ្ាយប ណ រតនាគ្មរ, ស្ញ្ញា ប ណ រដ្ឋ, ស្ញ្ញា ប ណ ដដ្លឈដ្ើមទញន និងអត្ាការត្បាកត់្តូវកុំ ត់
ឈោយត្កសួ្ងហ្ិរញ្ា វតាញ។ 
២. បានទទួលការយល់ត្ពមពីការយិល័យគ កមមការមូលបត្តាមរយៈការោកឈ់ស្ច្កតីដែៃងការ ៍ស្តីពីការ
ច្ញោះបញ្ជ ី (Registration Statement) និងឈស្ច្កតីត្ពាងពីការជូនពតម៌ាន (Draft Prospectus) ឬ 
៣. ជាស្ុំឈ ើ លកមូ់លបត្តែមីឈោយត្កុមហ្ ញនមហាជនទទួលខញស្ត្តូវមានកត្មតិ ឈហ្ើយត្តូវបានឈធេើឈ ើងច្ុំឈពាោះ
មាច ស់្ភាគហ្ ញនទុំងត្ស្ុងរបស់្ខៃួនកាញងស្មាមាត្តននភាគហ្ ញនដដ្លមានត្សាប ់ និងកាញងការពិចារណាននការទូទត់
ឈពញឈលញស្ត្មាបត់នមៃដដ្លបានឈស្ាើ។ 
 

 
36 Section 33.4  of  Securities and Exchange Act B.E. 2535 (As Amended) 



សាកលវទិាល័យភូមនិទនីតិសាស្រស្ត និងវទិាសាស្រស្តឈស្ដ្ឋកចិ្ច   បរញិ្ញា បត្តនីតិសាស្រស្ត 

និស្សតិឈ ម្ ោះ ៖ ក. ដកវ មញនីោភ និង ល. ្ួន ឈម៉ាងឃ្លង ទុំពរ័ទី 32 សាស្រសាត ចារយដ នាុំ ៖ ្ឹម ឧតតម 
  

កថាខណ្ឌ ទ្យី ២ ៖  ន្ីតវិធីកនងុការស ោះផ្សាយមូលបក្តបំណុ្ល 
១. ដ្ំណាកក់ាលថន្ការដ្ឋក់ កយ 

 ក. លកខណ្ៈថន្អនកដ្ឋក ់កយ្ុ ំ

កាញងករ ីស្ុំឈ ើ លកស់្ញ្ញា ប ណ ជាសាធារ ៈ អាកោកព់ាកយត្តូវចាតា់ុំងភាា កង់ារតុំណាងមាច ស់្មូល
បត្តបុំ ញ ល37 ។ អាកឈស្ាើស្ញុំការឈបាោះផ្ាយលកស់្ញ្ញា ប ណ ត្តូវឈគ្មរពាមលកខ ៈដូ្ច្ខ្លងឈត្កាម38 ៖ 
− របាយការ ៍ហ្ិរញ្ា វតាញ និងរបាយការ ៍ហ្ិរញ្ា វតាញរមួរបស់្អាកោកព់ាកយស្ញុំននឆ្ា ុំច្ញងឈត្កាយបុំផ្ញត និង

របាយ-ការ ៍ហ្ិរញ្ា វតាញននត្តីមាស្ច្ញងឈត្កាយមញនឈពលោកព់ាកយស្ញុំត្តូវបុំឈពញាមលកខ ៈវនិិច្េយ័ដូ្ច្
ខ្លងឈត្កាមៈ 

➢ របាយការ ៍ហ្ិរញ្ា វតាញ ត្តូវឈរៀបច្ុំឈ ើងត្ស្បាមស្ដងោ់ររបាយការ ៍ហ្ិរញ្ា វតាញឈោយ
អនញឈោមាមលកខ ៈវនិិច្េយ័ឈផ្សងឈទៀតដដ្លទកទ់ងនឹងការឈរៀបច្ុំរបាយការ ៍ហ្ិរញ្ា វតាញ    
ឈត្កាមឈស្ច្កដីជូនដ្ុំ ឺងរបស់្ត្កុមត្បឹកាត្តួតពិនិតយទីផ្ារ  

➢ របាយការ ៍របស់្ស្វនករមនិត្តូវមានច្ុំ ញ ច្ដូ្ច្ខ្លងឈត្កាម៖ 
• មតិឈយបល់បដិ្ឈស្ធឈលើរបាយការ ៍ហ្ិរញ្ា វតាញរបស់្អាកោកព់ាកយស្ញុំ និងរបាយការ ៍

ហ្ិរញ្ា វតាញរមួ ឬគុំនិតអវជិជមាន។ 
• ឈយបល់ដដ្លមានលកខ ៈត្គបត់្គ្មនឈ់លើត្បតិបតតិការស្ុំខ្លន់ៗ ណាមយួដដ្លមនិ

អនញឈោម 
ាមស្តងោ់ររបាយការ ៍ហ្ិរញ្ា វតាញ។ 

• ការស្ដមតងមតិដដ្លថ្នវសិាលភាពស្វនកមមរបស់្ស្វនករត្តូវបានកុំ តឈ់ោយអុំឈពើ ឬ
ការលញបឈចាលស្កមមភាពណាមយួឈោយអាកឈស្ាើស្ញុំ ឈោយនាយកត្បតិបតតិ ឬអភបិាល
របស់្ខៃួន។ 

− អាកោក់ពាកយស្ញុំមិនស្ាិតកាញងសាា នភាពដូ្ច្ខ្លងឈត្កាមឈនោះឈទ ឈលើកដលងដតមានការឈលើកដលងត្តូវបាន 
ផ្តល់ឈោយការយិល័យគ កមមការមូលបត្ត៖ 

អាកោកព់ាកយស្ញុំមនិបានបុំឈពញរបាយការ ៍ហ្ិរញ្ា វតាញ ឬរបាយការ ៍ពាកព់ន័ធ ដដ្លជាករ ីដូ្ច្ជា; 

 
37 Clause 19 of Notification of the Capital Market Supervisory Board No. Tor Jor. 17/2561 
    Re: Application and Approval for Offer for Sale of Newly Issued Debt Securities 

38 Clause 16 of Notification of the Capital Market Supervisory Board No. Tor Jor. 17/2561 
    Re: Application and Approval for Offer for Sale of Newly Issued Debt Securities 



សាកលវទិាល័យភូមនិទនីតិសាស្រស្ត និងវទិាសាស្រស្តឈស្ដ្ឋកចិ្ច   បរញិ្ញា បត្តនីតិសាស្រស្ត 

និស្សតិឈ ម្ ោះ ៖ ក. ដកវ មញនីោភ និង ល. ្ួន ឈម៉ាងឃ្លង ទុំពរ័ទី 33 សាស្រសាត ចារយដ នាុំ ៖ ្ឹម ឧតតម 
  

➢ អាកោកព់ាកយស្ញុំមនិបានបុំឈពញរបាយការ ៍ដដ្លទមទរឈោយការយិល័យគ កមមការ
មូលបត្ត ឬផ្ារមូលបត្ត; 

➢ អាកោកព់ាកយស្ញុំមនិត្តូវស្ាិតកាញងដ្ុំឈ ើ រការដកតត្មូវរបាយការ ៍ហ្ិរញ្ា វតាញរបស់្ខៃួនឈ ើយ ឬ
របាយការ ៍ដដ្លតត្មូវឱ្យឈរៀបច្ុំឈ ើង ាមបញ្ញជ របស់្ការយិល័យគ កមមការមូលបត្ត ឬ
ផ្ារមូលបត្ត; 

➢ អាកោក់ពាកយស្ញុំមិនមានកាតពេកិច្ចអាច្បនតអនញ វតតាមបញ្ញជ ពីការយិល័យគ កមមការ 
មូលបត្ត ឬផ្ារមូលបត្ត; 

− អគគនាយក និងអភបិាលត្តូវបានច្ញោះកាញងបញ្ជ ីទិនានយ័មូលោឋ នននអគគនាយក និងអភបិាលននត្កុមហ្ ញនឈបាោះ
ផ្ាយមូលបត្តឈត្កាមឈស្ច្កតីជូនដ្ុំ ឹងរបស់្ត្កុមត្បឹកាត្តួតពិនិតយទីផ្ារ  

− អាកដឹ្កនាុំរបស់្អាកោកព់ាកយស្ញុំមនិត្តូវមានលកខ ៈមនិគួរឱ្យទញកចិ្តតណាមយួាមឈស្ច្កដីជូនដ្ុំ ឹង 
របស់្គ កមមការមូលបត្ត  

− អាកោកព់ាកយស្ញុំមនិត្តូវមានច្រតិលកខ ៈដូ្ច្កាញងច្ុំ ញ ច្បនាទ ប;់ ឈលើកដលងដតករ ីដដ្លអាកោកព់ាកយស្ញុំ
ជាត្កុមហ្ ញនច្ញោះបញ្ជ ី ដដ្លមនិត្តូវមានកុំ តត់្ាធាៃ បឈ់លមើស្នឹងបទបញ្ញជ  ឬលកខខ ឌ ពាកព់ន័ធនឺងស្ុំឈ ើ
មូលបត្តឈៅកាញងច្ុំ ញ ច្ស្ុំខ្លន់ៗ ; 

− មនិមានមូលឈហ្តញដដ្លស្ងសយ័ថ្នឯកសារផ្ដល់ពត័ម៌ានបានបងាា ញដ្ល់សាធារ ជនទូឈៅមនិលកខ ៈ
ឈពញឈលញ ឬមនិត្គបត់្គ្មនឈ់ដ្ើមបគី្មុំត្ទដ្ល់ការវនិិឈយគ ឬមានការភានត់្ច្ ុំ; 

− មនិមានមូលឈហ្តញដដ្លស្ងសយ័ថ្នអគគនាយក និងមាច ស់្ភាគហ្ ញនធុំៗ មានច្រតិលកខ ៈដូ្ច្ខ្លងឈត្កាមៈ 
• មានផ្លត្បឈយជនឈ៍ផ្សងឈទៀតដដ្លអាច្ប៉ាោះពាល់ដ្ល់ផ្លត្បឈយជនច៍្មបងរបស់្ជុំនួញឈលើកដលង

ដតអាកោក់ពាកយស្ញុំអាច្បងាា ញថ្នខៃួនបានោក់នូវយនដការដដ្លធានាថ្នការត្គប់ត្គងត្កុមហ្ ញន
នឹងទទួលបានផ្លត្បឈយជនខ៍ពស់្រមួទុំងស្ត្មាបម់ាច ស់្ភាគហ្ ញនទុំងមូល។ 

• ទទួលបានការឈផ្ទរអតាត្បឈយជនពី៍ជុំនួញ។ 
• អាកោកព់ាកយស្ញុំមនិបានខកខ្លនការបងត់្បាកឈ់ដ្ើម ឬបងអ់ត្ាការត្បាកន់នមូលបត្តបុំ ញ ល ឬការ

ស្ងត្បាកក់មចរីបស់្ធនាគ្មរពា ិជជកមម ឬត្កុមហ្ ញនហ្ិរញ្ា វតាញ ឬត្កុមហ្ ញនផ្តល់ត្បាកក់មច ី ឬសាា បន័
ហ្ិរញ្ា វតាញដដ្លបានបឈងកើតឈ ើងឈត្កាមច្ាបជ់ាកោ់ក។់ 

− អាកោកព់ាកយស្ញុំមនិបានរ ុំឈោភលកខខ ឌ ណាមយួឈោយអនញឈោមាមលកខខ ឌ  ។ 
 



សាកលវទិាល័យភូមនិទនីតិសាស្រស្ត និងវទិាសាស្រស្តឈស្ដ្ឋកចិ្ច   បរញិ្ញា បត្តនីតិសាស្រស្ត 

និស្សតិឈ ម្ ោះ ៖ ក. ដកវ មញនីោភ និង ល. ្ួន ឈម៉ាងឃ្លង ទុំពរ័ទី 34 សាស្រសាត ចារយដ នាុំ ៖ ្ឹម ឧតតម 
  

អាកោកព់ាកយមនិត្តូវមានច្រកិលកខ ៈដូ្ច្ខ្លងឈត្កាម ឈលើកដលងដតអាកោកព់ាកយស្ញុំបានដកតត្មូវមូល
ឈហ្តញត្បពន័ធការងារ ការត្គបត់្គងរច្នាស្មពន័ធ និងការត្គបត់្គងត្បតិបតតិការដដ្លបណាត លឱ្យអាកោកព់ាកយស្ញុំមាន
ច្រតិលកខ ៈដូ្ច្ច្ុំ ញ ច្ខ្លងឈត្កាម៖ 
១. កាញងរយៈឈពលត្បាុំឆ្ា ុំ មញនកាលបរឈិច្េទោកឯ់កសារពាកយស្ញុំស្ត្មាបក់ារឈបាោះផ្ាយលកម់ូលបត្តបុំ ញ លអាក
ោកព់ាកយស្ញុំមនិត្តូវមានច្រកិលកខ ៈដូ្ច្ខ្លងឈត្កាម39 ៖ 

➢  មានកុំ ត់ត្ាធាៃ ប់ឈលមើស្នឹងបទបញ្ញជ  ឬលកខខ ឌ ពាក់ព័នធ នឺងស្ុំ ឈ ើ មូលបត្តឈៅកាញ ង
ច្ុំ ញ ច្ស្ុំខ្លន់ៗ ។ 

➢ ត្តូវបានបដិ្ឈស្ធឈោយការយិល័យគ កមមការមូលបត្តទក់ទងនឹងពាកយស្ញុំស្ត្មាប់ការ
ឈបាោះផ្ាយលក់មូលបត្តែមី ឈោយសារដតគួរឱ្យស្ងសយ័ទក់ទងនឹងយនតការននការត្គប់ត្គងកាញង 
លកខ ៈណាមួយដូ្ច្ខ្លងឈត្កាមៈ 

ក. មនិបានផ្ដល់ឲ្យមាច ស់្ភាគហ្ ញនឈោយឈស្ាើភាពគ្មា  ឈោយបានផ្ដល់ផ្លត្បឈយជនដ៍្ល់ត្កុម
ណាមយួននមាច ស់្ភាគហ្ ញន ដដ្លបានបឈងកើតជាគញ ត្បឈយជនឈ៍លើមាច ស់្ភាគហ្ ញនឈផ្សងឈទៀត ឬ
ផ្តល់អតាត្បឈយជនម៍និស្មរមយជាងមាច ស់្ភាគហ្ ញនដ្នទឈទៀត។ 
ខ. មនិមានឆ្នទោះឈដ្ើមបកីារពារសិ្ទធិរបស់្មាច ស់្ភាគហ្ ញន ឈោយអនញញ្ញា តឱ្យមនញស្សមាា កទ់ទួល
បានត្បាកច់្ុំឈ ញឈលើស្ពីអេីដដ្លគួរទទួលជាធមមា ឬឈោយឈធេើឱ្យត្កុមហ្ ញនបាតប់ងផ់្ល-
ត្បឈយជនដ៍ដ្លគួរដតត្តូវបានទទួល។ 
គ. ធាៃ បម់ានពាកយស្ញុំឈស្ាើស្ញុំការឈបាោះផ្ាយលកមូ់លបត្តបុំ ញ លែមីដដ្លត្តូវបានត្ចានឈចាល
ឈោយការយិល័យគ កមមការមូលបត្តឈលើមូលោឋ នគួរឱ្យស្ងសយ័ដដ្លទក់ទងឈៅនឹងការ 
បងាា ញពត័ម៌ានច្ុំឈពាោះសាធារ ជន ឬការយិល័យគ កមមការមូលបត្តដដ្លមនិឈពញឈលញ 
ផ្ទញយពីការពិត មនិត្គបត់្គ្មនឈ់ធេើការស្ឈត្មច្ចិ្តតវនិិឈយគ ឬបុំភានវ់និិ-ឈយគិនកាញងលកខ ៈោក់
បាុំង ឬបនៃុំ ឬបឈងកើតអងគឈហ្តញដដ្លមនិមានឈៅកាញងត្បតិបតតិការ ឬត្បតិបតតិការវនិិឈយគស្ុំខ្លន់ៗ
ណាមយួ ។ 
្. បានដ្កពាកយស្ញុំស្ត្មាបក់ារស្ត្មាបក់ារឈបាោះផ្ាយលកភ់ាគហ្ ញនែមីឈោយមនិមានការ 
បញ្ញជ កពី់មូលឈហ្តញដដ្លគួរឈអាយស្ងសយ័ាម (ខ) ឬ (គ)ឈៅកានក់ារយិល័យគ កមមការ
មូលបត្ត ឬឈោយមានការបុំភៃដឺដ្លមនិមានអងគឈហ្តញ ឬស្មឈហ្តញផ្លដដ្លជាមូលោឋ ន
ស្ត្មាបក់ារពិចារណាឈ ើងវញិននការស្ងសយ័ឈៅាម(ខ) ឬ (គ)  
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សាកលវទិាល័យភូមនិទនីតិសាស្រស្ត និងវទិាសាស្រស្តឈស្ដ្ឋកចិ្ច   បរញិ្ញា បត្តនីតិសាស្រស្ត 

និស្សតិឈ ម្ ោះ ៖ ក. ដកវ មញនីោភ និង ល. ្ួន ឈម៉ាងឃ្លង ទុំពរ័ទី 35 សាស្រសាត ចារយដ នាុំ ៖ ្ឹម ឧតតម 
  

២. កាញងរយៈឈពល ១០ (ដ្ប)់ ឆ្ា ុំ មញនកាលបរឈិច្េទោកព់ាកយស្ញុំច្ុំឈពាោះស្ុំឈ ើ លកមូ់លបត្តបុំ ញ លែមី  អាកោក់
ពាកយស្ញុំត្តូវបានោកឈ់ទស្សាលដី្កាច្ញងឈត្កាយកាញងបទឈលមើស្ទកទ់ងនឹងត្ទពយស្មបតតិ ស្ត្មាបដ់តមូលឈហ្តញ
ដដ្លឈកើតឈ ើងពីការឈបាកត្បាស់្ ការដកៃងបនៃុំ ឬទឈងេើមនិឈសាម ោះត្តងដ់ដ្លបណាត លឱ្យមានការខូច្ខ្លតយ៉ា ងធៃនធ់ៃរ
ទុំងឈៅឈត្កាមត្បឈទស្នែ ឬច្ាបប់រឈទស្; 
៣. បច្ចញបបនាកុំពញងទទួលរងនូវប តឹ ងត្ពហ្មទ ឌ  ឬការកាតឈ់ទស្ាមផ្ៃូវច្ាបច់្ុំឈពាោះបទឈលមើស្ទកទ់ងនឹង 
ត្ទពយស្មបតតិឈោយភាា កង់ារដដ្លពាកព់ន័ធ ស្ត្មាបដ់តបញពេឈហ្តញដដ្លឈកើតឈ ើងពីអុំឈពើឈបាកបឈញ្ញេ ត ឆ្ឈបាក ឬទឈងេើ
មនិឈសាម ោះត្តង់ដ់ដ្លនាុំឱ្យមានការខូច្ខ្លតយ៉ា ងធៃនធ់ៃរទុំងឈៅឈត្កាមច្ាបន់ែ ឬបរឈទស្; 
៤. ជាបញគគលដដ្លស្ាិតឈៅឈត្កាមការស្ងសយ័ដដ្លបានឈរៀបច្ុំឲ្យកាៃ យបញគគលដដ្លមានច្រតិលកខ ៈត្ស្បាម 
(១) (២) ឬ (៣) ឈដ្ើមបឈីច្ៀស្វាងការអនញឈោមាមបទបបញ្ាតតិស្ត្មាបក់ារពិចារណាាម (១) (២) ឬ (៣) កុំ ត់
ឈោយការយិល័យគ កមមការមូលបត្ត។ 

ខ. លកខខណ្ឌ  ន្ិងន្ីតវិិធកីនងុការដ្ឋក ់កយ្ុសំ ោះផ្សាយ 

ពាកយឈស្ាើស្ញុំឈបាោះផ្ាយលកមូ់លបត្តែមី និងការយល់អនញញ្ញា ត ត្តូវឈគ្មរពាមវធិានលកខខ ឌ  និងនីតិវធីិ
ដូ្ច្ដដ្លបានបញ្ញជ កឈ់ៅកាញងឈស្ច្កតីជូនដ្ុំ ឹងរបស់្ត្កុមត្បឹកាត្តួតពិនិតយទីផ្ារ។ ត្កុមត្បឹកាត្តួតពិនិតយទីផ្ារ  
អាច្បញ្ញជ កល់មអតិអុំពីបញ្ញា ដូ្ច្ខ្លងឈត្កាម40 ៖ 

១. អនញបាតននបុំ ញ លនឹងកមមសិ្ទធិ 
២. រយៈឈពលស្ត្មាបក់ារលកម់ូលបត្ត។ 
៣. ការឈធេើបរវិសិ្កមម; ការធានាទិញមូលបត្ត និងការដច្កចាយមូលបត្ត 
៤. ការទទួលយកការទូទត ់និងការត្បគល់មូលបត្ត 
៥. ការការពារ និងការឈរៀបច្ុំទកទ់ងនឹងការបងត់្បាកស់្ត្មាបក់ារឈធេើបរវិសិ្កមមមូលបត្ត 
៦. លកខខ ឌ ឈផ្សងឈទៀតដដ្លចាុំបាច្ឈ់ដ្ើមបកីារពារផ្លត្បឈយជនស៍ាធារ ៈ។ 
កាញងការពិចារណាឈលើពាកយស្ញុំការអនញញ្ញា ត; ការយិល័យគ កមមការមូលបត្តត្តូវជូនដ្ុំ ឹង

ននលទធផ្លឈៅអាកោកព់ាកយកាញងរយៈឈពល ៤៥ (ដស្សិ្បត្បាុំ) នែៃគិតចាបពី់នែៃទទួលពាកយឈស្ាើស្ញុំរមួជាមយួ 
ឯកសារដដ្លត្តឹមត្តូវ និងឈពញឈលញ។ 

ពាកយស្ញុំស្ត្មាប់ការអនញម័ត និងបុំឈពញពត៌មានអាច្ត្តូវបានឈធេើឈ ើងឈៅការយិល័យគ កមម-
ការមូលបត្តកាញងឈពលដតមយួ ប៉ាញដនតឈស្ច្កតីដែៃងការ ៍ស្តីពីការច្ញោះឈ ម្ ោះ និងឈស្ច្កតីត្ពាងនឹងមានត្បសិ្ទធភាព
លញោះត្ាដតមានការយល់ត្ពមពីការយិល័យគ កមមការមូលបត្ត។  
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សាកលវទិាល័យភូមនិទនីតិសាស្រស្ត និងវទិាសាស្រស្តឈស្ដ្ឋកចិ្ច   បរញិ្ញា បត្តនីតិសាស្រស្ត 

និស្សតិឈ ម្ ោះ ៖ ក. ដកវ មញនីោភ និង ល. ្ួន ឈម៉ាងឃ្លង ទុំពរ័ទី 36 សាស្រសាត ចារយដ នាុំ ៖ ្ឹម ឧតតម 
  

២. ការដ្ឋក់ស្ច្ករីកៃែងការណ៍្្រពីកីារច្ុោះបញ្ជ  ីន្ិងស្ច្ករីក្ ងថន្ការជនូ្ពត៌ាន្ 

ស្ុំឈ ើ លកមូ់លបត្តជាសាធារ ៈ ឬឈៅបញគគលណាមាា ក ់ អាច្ត្តូវបានឈធេើឈ ើងឈៅឈពលដដ្លឈស្ច្កតី
ដែៃងការ ៍ស្តីពីការច្ញោះបញ្ជ ី និងឈស្ច្កតីត្ពាងពីការជូនពតម៌ានដដ្លត្តូវបានោកជូ់នការយិល័យគ កមមការ
មូលបត្តឈោយអាកឈស្ាើស្ញុំរបស់្ត្កុមហ្ ញនមហាជនទទួលខញស្ត្តូវមានកត្មតិ ឬមាច ស់្មូលបត្តបានកាៃ យជាមាន
ត្បសិ្ទធិភាព41។ កាញងករ ីដដ្លស្ុំឈ ើ លកមូ់លបត្តជាសាធារ ៈ ឬឈៅបញគគលណាមយួឈោយត្ស្បាម
ច្ុំ ញ ច្ខ្លងឈលើ តត្មូវឲ្យមានការអនញញ្ញា តពីការយិល័យគ កមមការមូលបត្ត ឈនាោះអាកឈស្ាើស្ញុំដដ្លជាត្កុមហ្ ញន
មហាជនទទួលខញស្ត្តូវមានកត្មតិ ឬត្កុមហ្ ញនអាច្ោកឈ់ស្ច្កតីដែៃងការ ៍ស្តីពីការច្ញោះបញ្ជ ី និងឈស្ច្កតីត្ពាងការ
ជូនពត័ម៌ានរមួជាមយួគ្មា ជាមយួនឹងពាកយស្ញុំការអនញញ្ញា ត ឬអាច្ោកឈ់ស្ច្កតីដែៃងការ ៍ស្តីពីការច្ញោះបញ្ជ ី និងឈស្
ច្កតីត្ពាងការជូនពត័ម៌ានបនាទ បពី់ទទួលបានការអនញញ្ញា ត42។ 
          ឈស្ច្កតីដែៃងការ ៍ស្តីពីការច្ញោះបញ្ជ ី  និងឈស្ច្កតីត្ពាងការជូនពត័ម៌ាននឹងកាៃ យជាមានត្បសិ្ទធត្បសិ្នឈបើ
ហ្ួស្រយៈឈពល ៤៥ (ដស្សិ្បត្បាុំ) នែៃ បនាទ បពី់បានោកជូ់នការយិល័យគ កមមការមូលបត្ត ឈលើកដលងដត
ត្កុមត្បឹកាភិបាលត្តួតពិនិតយទីផ្ារបានបញ្ញជ ក់កាលបរឈិច្េទកាៃ យមានត្បសិ្ទធិភាពមញនឈពលដដ្លបាន  
កុំ តឈ់នោះ43។ 
 កាញងការបុំឈពញឈស្ច្កតីដែៃងការ ៍ស្តីពីការច្ញោះបញ្ជ ី ការយិល័យគ កមមការមូលបត្តអាច្ដ នាុំអាក
ោកព់ាកយស្ញុំ ដដ្លជាត្កុមហ្ ញនមហាជនទទួលខញស្ត្តូវមានកត្មតិ ឬមាច ស់្មូលបត្តឈដ្ើមបភីាជ បឯ់កសារណាមយួ 
ឈត្ៅពីឯកសារដដ្លបានបញ្ញជ កឈ់ៅកាញងឈស្ច្កតីដែៃងការ ៍ស្តីពីការច្ញោះបញ្ជ ី ។ ពត័ម៌ានបដនាមដដ្លត្តូវផ្ដល់ជូន
ាមការឈរៀបរាបខ់្លងឈលើមានដូ្ច្ជា44 ៖ 

ក. សិ្ទធិ និងការរតឹតបតិទកទ់ងនឹងការឈផ្ទរមូលបត្តបុំ ញ ល 
ខ. ការឈផ្ទរត្ត បន់នមូលបត្តបុំ ញ ល; 
គ. ត្ទពយស្មបតតិ ឬវតាញធានាឈផ្សងឈទៀត ដដ្លត្តូវបានឈត្បើស្ត្មាបក់ារធានាស្ងត្ត ប ់(ត្បសិ្នឈបើមាន) 
្. ភាា កង់ារតុំណាងមាច ស់្មូលបត្តបុំ ញ ល (ត្បសិ្នឈបើមាន) 
ង. ការជាបទ់កទ់ងឈៅនឹងត្ទពយស្មបតតិរបស់្ត្កុមហ្ ញនឈបាោះផ្ាយមូលបត្តកាញងករ ីគ្មម នការធានា; 
ច្. បុំ ញ លដដ្លមនិទនស់្ងពីមូលបត្តបុំ ញ លមញនៗ។ 
ឆ្. នីតិវធីិ ឈពលឈវោ និងទីកដនៃងននការស្ងត្បាក;់ 

 
41 Section 65 Securities and Exchange Act B.E. 2535 (As Amended) 
42 Section 66 Securities and Exchange Act B.E. 2535 (As Amended) 
43 Section 67 Securities and Exchange Act B.E. 2535 (As Amended) 
44 Section 70 Securities and Exchange Act B.E. 2535 (As Amended) 



សាកលវទិាល័យភូមនិទនីតិសាស្រស្ត និងវទិាសាស្រស្តឈស្ដ្ឋកចិ្ច   បរញិ្ញា បត្តនីតិសាស្រស្ត 

និស្សតិឈ ម្ ោះ ៖ ក. ដកវ មញនីោភ និង ល. ្ួន ឈម៉ាងឃ្លង ទុំពរ័ទី 37 សាស្រសាត ចារយដ នាុំ ៖ ្ឹម ឧតតម 
  

ជ. នីតិវធីិស្ត្មាបក់ារបុំដលងសិ្ទធិ (ត្បសិ្នមាន) 
ឈ.ពត័ម៌ានឈផ្សងៗឈទៀតដដ្លមានបញ្ញជ កឈ់ៅកាញងឈស្ច្កតីជូនដ្ុំ ឹងរបស់្ត្កុមត្បឹកាត្តួតពិនិតយទីផ្ារ។ 

ក. ទ្យក្មង់ថន្ស្ច្ករីកៃែងការណ៍្្រពីកីារច្ុោះបញ្ជ  ី  
ឈស្ច្កតីដែៃងការ ៍ស្តីពីការច្ញោះបញ្ជ ី ត្តូវមានទត្មងដូ់្ច្មានកុំ តក់ាញងឈស្ច្កដីជូនដ្ុំ ឹងរបស់្ត្កុម-

ត្បឹកាត្តួតពិនិតយទីផ្ារ ឈហ្ើយត្តូវមានពតម៌ានលមអតិដូ្ច្ខ្លងឈត្កាម45 ៖ 
១. ឈគ្មលបុំ ងននស្ុំឈ ើ លកមូ់លបត្តជាសាធារ ៈ  
២. ឈ ម្ ោះត្កុមហ្ ញនឈបាោះផ្ាយមូលបត្ត 
៣. ឈដ្ើមទញនរបស់្ត្កុមហ្ ញន; 
៤. ច្ុំនួន និងត្បឈភទននមូលបត្តដដ្លឈស្ាើស្ញុំឈធេើការលក។់ 
៥. តនមៃលកក់ាញងមយួឯកាននមូលបត្ត។ 
៦. ត្បឈភទលកខ ៈននអាជីវកមម; 
៧. សាា នភាពហ្ិរញ្ា វតាញ; ត្បតិបតតិការអាជីវកមម និងពត័ម៌ានស្ុំខ្លន់ៗ របស់្អាជីវកមម 
៨. ការត្គបត់្គង និងមាច ស់្ភាគហ្ ញនស្ុំខ្លន់ៗ របស់្ត្កុមហ្ ញនឈបាោះផ្ាយមូលបត្ត 
៩. ស្វនករ, សាា បន័ហ្ិរញ្ា វតាញបានទកទ់ងជាឈទៀងទត ់និងទីត្បឹកាច្ាបន់នត្កុមហ្ ញនឈបាោះផ្ាយមូលបត្ត 
១០. នីតិវធីិស្ត្មាបក់ារឈធេើបរវិសិ្កមម; ការធានាទិញ និងការដបងដច្កមូលបត្ត។ 
១១. ពត័ម៌ានឈផ្សងៗឈទៀតដដ្លមានបញ្ញជ កក់ាញងឈស្ច្កតីជូនដ្ុំ ឹងរបស់្ត្កុមត្បឹកាត្តួតពិនិតយទីផ្ារ ។ 
ខ. ការដ្ឋក ់ឬកកកក្បន្វូព័ត៌ាន្បកន្ែម 

កាញងករ ីដដ្លការយិល័យគ កមមការមូលបត្តមានឈយបល់ថ្ន ឈស្ច្កតីដែៃងការ ៍ ឬច្ុំ ញ ច្ណា
មយួកាញងឈស្ច្កតីដែៃងការ ៍ស្តីពីការច្ញោះបញ្ជ ី និងឈស្ច្កតីត្ពាងការជូនពត័ម៌ាន មនិមានភាពឈពញឈលញ ឈនាោះ
ការយិល័យគ កមមការមូលបត្តមានសិ្ទធិបញ្ញជ ឲ្យបញគគលោកព់ាកយោកប់ដនាមនូវពត័ម៌ានបដនាម ឬដកដត្ប 
ឈស្ច្កតីដែៃងការ ៍ស្តីពីការច្ញោះបញ្ជ ី និងឈស្ច្កតីត្ពាងការជូនពត័ម៌ានដតមដង។ ឈទោះជាយ៉ា ងណា ការយិល័យ
គ កមមការមូលបត្តមនិអាច្ឈច្ញបញ្ញជ ដបបឈនោះឈទ បនាទ បពី់ឈស្ច្កតីដែៃងការ ៍ស្តីពីការច្ញោះបញ្ជ ីឈស្ច្កតីត្ពាង
ការជូនពត័ម៌ានបានកាៃ យជាមានត្បសិ្ទធភាព46។ 

មញនឈពលកាលបរឈិច្េទមានត្បសិ្ទធិភាពននឈស្ច្កតីដែៃងការ ៍ស្តីពីការច្ញោះបញ្ជ ី និងឈស្ច្កតីត្ពាងការជូន
ពត័ម៌ាន ត្កុមហ្ ញនមហាជនទទួលខញស្ត្តូវមានកត្មតិ ឬមាច ស់្មូលបត្តដដ្លមានបុំ ងច្ងដ់កដត្បច្ុំ ញ ច្ណា

 
45 Section 69 Securities and Exchange Act B.E. 2535 (As Amended) 
46 Section 73 Securities and Exchange Act B.E. 2535 (As Amended) 



សាកលវទិាល័យភូមនិទនីតិសាស្រស្ត និងវទិាសាស្រស្តឈស្ដ្ឋកចិ្ច   បរញិ្ញា បត្តនីតិសាស្រស្ត 

និស្សតិឈ ម្ ោះ ៖ ក. ដកវ មញនីោភ និង ល. ្ួន ឈម៉ាងឃ្លង ទុំពរ័ទី 38 សាស្រសាត ចារយដ នាុំ ៖ ្ឹម ឧតតម 
  

មយួ ឬពតម៌ានឈៅកាញងឈស្ច្កតីដែៃងការ ៍ស្តីពីការច្ញោះបញ្ជ ី និងឈស្ច្កតីត្ពាងការជូនពត័ម៌ានអាច្ោកជូ់នពាកយស្ញុំ
ឈធេើការដកដត្បឈនោះឈៅការយិល័យគ កមមការមូលបត្ត។ ឈៅឈពលដកដត្បទកទ់ងនឹងពត័ម៌ានស្ុំខ្លន់ៗ , 
ការយិល័យគ កមមការមូលបត្តអាច្ចាតទ់ញកថ្នកាលបរឈិច្េទននការទទួលការឈធេើការដកដត្បឈនោះជាកាលបរឈិច្េទ
ចាបឈ់ផ្តើមននរយៈឈពលស្ត្មាបក់ារោកឯ់កសារែមីននឈស្ច្កតីដែៃងការ ៍ស្តីពីការច្ញោះបញ្ជ ី និងឈស្ច្កតីត្ពាងការជូន
ពត័ម៌ាន47។ 

៣. ដ្ំណាក់កាលថន្ការស ោះផ្សាយ 
ក. ការបដ្ិស្ធមិន្ឱ្យស ោះផ្សាយ 

កាញងករ ីដដ្លបងាា ញឲ្យឈ្ើញនូវអងគឈហ្តញឱ្យមានការស្ងសយ័ដូ្ច្ខ្លងឈត្កាម ការយិល័យគ កមម
ការមូលបត្តមនិអាច្ផ្តល់ការយល់ត្ពមស្ត្មាបក់ារផ្តល់ជូនកាញងការលកមូ់លបត្តបុំ ញ លបានឈ ើយ48 ៖ 

− អាកោកព់ាកយស្ញុំ ឬការឈស្ាើស្ញុំស្ត្មាបល់កមូ់លបត្តបុំ ញ លមានលកខ ៈ ឬរច្នាស្មពន័ធត្ស្បាមវធិាន
ឬលកខខ ឌ ននការអនញមត័ឈត្កាមឈស្ច្កតីជូនដ្ុំ ឹងឈនោះ ប៉ាញដនតអងគឈហ្តញជាកោ់កន់ាុំឱ្យមានការពិចារណា
ថ្នឈច្តនាពិត ឬខៃឹមសារននការផ្តល់ជូនស្ត្មាបក់ារលកមូ់លបត្តបុំ ញ លបឈងកើតជាការរឈជៀស្វាងននបទ
បបញ្ាតតិននច្ាបមូ់លបត្ត និងឈស្ច្កតីជូនដ្ុំ ឹងឈនោះ  

− ការឈស្ាើស្ញុំលកមូ់លបត្តបុំ ញ លអាច្ផ្ទញយនឹងឈគ្មលនឈយបាយសាធារ ៈឬរោឋ ភបិាល។ 
− ការផ្តល់ជូនស្ត្មាបក់ារលក់មូលបត្តបុំ ញ លអាច្ជោះឥទធិពលអវជិជមានដ្ល់ភាពឈជឿជាកន់នទីផ្ារ 

មូលធននែ។ 
− ការផ្តល់ជូននូវការលក់មូលបត្តបុំ ញ លអាច្បណាត លឱ្យខូច្ខ្លតឬអយញតតិធម៌ដ្ល់វនិិឈយគិនជា

ទូឈៅ ឬវនិិឈយគិនត្បដហ្លជាមនិបានទទួលពត័ម៌ានត្តឹមត្តូវ ឬត្គបត់្គ្មនឈ់ដ្ើមបគី្មុំត្ទដ្ល់ការស្ឈត្មច្
ចិ្តតវនិិ-ឈយគរបស់្ពួកឈគ។ 
កាញងករ ីដដ្លមានព័ត៌មានបដនាមដដ្លការយិល័យគ កមមការមូលបត្តបានដឹ្ងបនាទ ប់ពីឈធេើ

ការយល់ត្ពមឈលើការឈបាោះផ្ាយមូលបត្តបុំ ញ លបងាា ញថ្ន រាល់ពតម៌ានទុំងឈនាោះគ កមមការមូលបត្ត 
បានឈត្បើកាញងការពិចារណាឈលើការអនញមត័ត្តូវបានដៃ ស់្បតូរ ឈហ្ើយត្បសិ្នឈបើគ កមមការមូលបត្តត្តូវបានដឹ្ង
ឈៅការយិល័យមូលបត្តមញនឈពលមានការយល់ត្ពមឈលើការផ្តល់ជូនស្ត្មាប់ការលក់ឈនោះការយិល័យ 

 
47 Section 74 Securities and Exchange Act B.E. 2535 (As Amended) 
48 Clause 10 of Notification of the Capital Market Supervisory Board No. Tor Jor. 17/2561 
    Re: Application and Approval for Offer for Sale of Newly Issued Debt Securities 



សាកលវទិាល័យភូមនិទនីតិសាស្រស្ត និងវទិាសាស្រស្តឈស្ដ្ឋកចិ្ច   បរញិ្ញា បត្តនីតិសាស្រស្ត 

និស្សតិឈ ម្ ោះ ៖ ក. ដកវ មញនីោភ និង ល. ្ួន ឈម៉ាងឃ្លង ទុំពរ័ទី 39 សាស្រសាត ចារយដ នាុំ ៖ ្ឹម ឧតតម 
  

គ កមមការមូលបត្តមនិអាច្ផ្តល់ការយល់ត្ពមស្ត្មាបក់ារផ្តល់ជូនស្ត្មាបល់កឈ់នាោះឈទ ការយិល័យ
គ កមម-ការមូលបត្តមានសិ្ទធិអុំណាច្ឈដ្ើមប ី49 ៖ 

១. បញ្ញជ ឱ្យអងគភាពដដ្លត្តូវបានអនញមត័ ឬនាយក ឬនាយកត្បតិបតតិរបស់្ខៃួនបុំភៃ ឺ ឬបងាា ញពត័ម៌ាន
បដនាមកាញងរយៈឈពលដដ្លបានកុំ ត ់ និងពយរួការអនញញ្ញា តឈលើការផ្តល់មូលបត្តបុំ ញ ល ឬពយរួការ 
ឈបាោះផ្ាយមូលបត្តបុំ ញ លរហូ្តដ្ល់មានការបញ្ញជ កច់្ាស់្ោស់្ ឬការដកតត្មូវត្តូវបានឈធេើឈ ើង 
ឈហ្ើយត្បសិ្នឈបើអងគភាពដដ្លត្តូវបានអនញមត័ ឬនាយក ឬនាយកត្បតិបតតិខកខ្លនមនិបានផ្តល់ការបុំភៃឺ
ឬឈធេើការដកតត្មូវកាញងរយៈឈពលដដ្លបានកុំ ត់ការយិល័យគ កមមការមូលបត្តអាច្ដ្កហូ្តការ
អនញមត័បាន 
២. ដ្កហូ្តការយល់ត្ពមននការផ្តល់ជូនស្ត្មាបល់កច់្ុំដ កននបុំ ញ លដដ្លមនិទនប់ានផ្តល់ជូន
ស្ត្មាបល់ក ់ឬមនិទនជ់ាវ  

ការយិល័យគ កមមការមូលបត្ត ត្តូវពិចារណាឈលើកាត ដូ្ច្ខ្លងឈត្កាមឈនោះ ៖ 
• .ភាពធៃនធ់ៃរននពត័ម៌ានដដ្លត្តូវបានដៃ ស់្បតូរ 
• ផ្លប៉ាោះពាល់ឈលើវនិិឈយគិនដដ្លបានជាវមូលបត្តបុំ ញ លទុំងឈនាោះ 

ខ. ការយលក់្ពម ន្ិងផ្សាយ ណិ្ជជកមម 

ឈៅឈពលដដ្លឈស្ច្កតីដែៃងការ ៍ស្តីពីការច្ញោះបញ្ជ ី និងឈស្ច្កតីត្ពាងការជូនពត័ម៌ានកាៃ យជាមានត្បសិ្ទធិ
ភាព ឈនាោះស្ុំឈ ើ លកមូ់លបត្តជាសាធារ ៈអាច្ត្តូវបានឈធេើឈ ើងដតឈៅឈពលដដ្លឈស្ច្កតីដែៃងការ ៍ស្តីពីការ
ច្ញោះបញ្ជ ីនិងឈស្ច្កតីត្ពាងការជូនពត័ម៌ានត្តូវបានដច្កចាយ50 ។ 

បនាទ បពី់កាលបរឈិច្េទដដ្លឈស្ច្កតីដែៃងការ ៍ស្តីពីការច្ញោះបញ្ជ ី និងឈស្ច្កតីត្ពាងការជូនពត័ម៌ានកាៃ យជា
មានត្បសិ្ទធិភាព ការយិល័យគ កមមការមូលបត្តនឹងមានសិ្ទធិអុំណាច្ដូ្ច្ខ្លងឈត្កាមៈ 

១.  កាញងករ ីដដ្លការយិល័យគ កមមការមូលបត្តរកឈ្ើញថ្នឈស្ច្កតីដែៃងការ ៍ស្តីពីការច្ញោះបញ្ជ ី 
និងឈស្ច្កតីត្ពាងការជូនពត័ម៌ានមានភាពមនិពិត ឬត្ស្បាមអងគឈហ្តញពិតត្បាកដ្; ដដ្លអាច្បងកការខូច្ខ្លត
ដ្ល់អាកទិញមូលបត្តការយិល័យគ កមមការមូលបត្តមានអុំណាច្បញ្ញជ ឱ្យពយួរ ត្បសិ្ទធិភាពននឈស្ច្កតី
ដែៃងការ ៍ស្តីពីការច្ញោះបញ្ជ ី  និងឈស្ច្កតីត្ពាងការជូនពត័ម៌ាន និងកាញងករ ីដដ្លស្ុំឈ ើ លកមូ់លបត្តត្តូវបាន
អនញមត័ ការយិល័យគ កមមការមូលបត្តមានសិ្ទធិអុំណាច្បញ្ញជ ឱ្យពយរួការអនញមត័ឈនោះជាបនាទ ន ់

 
49 Clause 12 of Notification of the Capital Market Supervisory Board No. Tor Jor. 17/2561 

    Re: Application and Approval for Offer for Sale of Newly Issued Debt Securities 
50 Section 79 Securities and Exchange Act B.E. 2535 (As Amended) 



សាកលវទិាល័យភូមនិទនីតិសាស្រស្ត និងវទិាសាស្រស្តឈស្ដ្ឋកចិ្ច   បរញិ្ញា បត្តនីតិសាស្រស្ត 

និស្សតិឈ ម្ ោះ ៖ ក. ដកវ មញនីោភ និង ល. ្ួន ឈម៉ាងឃ្លង ទុំពរ័ទី 40 សាស្រសាត ចារយដ នាុំ ៖ ្ឹម ឧតតម 
  

២. កាញងករ ីដដ្លការយិល័យគ កមមការមូលបត្តរកឈ្ើញថ្ន របាយការ ៍ ឬច្ុំ ញ ច្មយួកាញង 
ឈស្ច្កតីដែៃងការ ៍ស្តីពីការច្ញោះបញ្ជ ី និងឈស្ច្កតីត្ពាងការជូនពត័ម៌ានមានភាជ បនូ់វអងគឈហ្តញស្ុំខ្លន់ៗ ដដ្លមនិត្តឹម
ត្តូវ ឬមានត្ពឹតតិការ ៍មយួដដ្លបណាត លឱ្យមានការដៃ ស់្ពត័ម៌ានស្ុំខ្លនដ់ដ្លមានឈៅកាញងឈស្ច្កតីដែៃងការ ៍
ស្តីពីការច្ញោះបញ្ជ ី និងឈស្ច្កតីត្ពាងការជូនពត័ម៌ានដដ្លអាច្ជោះឥទធិពលដ្ល់ការស្ឈត្មច្ចិ្តតវនិិឈយគរបស់្អាក
ទិញមូលបត្ត,ការយិល័យគ កមមការមូលបត្តមានអុំណាច្បញ្ញជ ឱ្យដអ កជាបឈណាត ោះអាស្នានូវត្បសិ្ទធិភាពនន
ឈស្ច្កតីដែៃងការ ៍ស្តីពីការច្ញោះបញ្ជ ី និងឈស្ច្កតីត្ពាងការជូនពត័ម៌ានរហូ្តដ្ល់មានស្កមមភាពត្តូវបានឈធេើឈ ើង
ឈដ្ើមបឈីធេើការដកតត្មូវ ឈហ្ើយនិងស្កមមភាពឈផ្សងឈទៀតត្តូវឈធេើឈ ើងឈោយគ កមមការមូលបត្តឈដ្ើមបឈីធេើការដកដត្ប 
ពត័ម៌ានឈនាោះ ។ 

៣. កាញងករ ីដដ្លការយិល័យគ កមមការមូលបត្តរកឈ្ើញថ្ន របាយការ ៍ ឬច្ុំ ញ ច្ណាមយួនន
ឈស្ច្កតីដែៃងការ ៍ស្តីពីការច្ញោះបញ្ជ ី និងឈស្ច្កតីត្ពាងការជូនពត័ម៌ានមានភាពមនិត្តឹមត្តូវឈៅកាញងដផ្ាកឈផ្សងឈទៀត
ការយិល័យគ កមមការមូលបត្តអាច្បញ្ញជ ឱ្យអាកោកព់ាកយរបស់្ត្កុមហ្ ញនមហាជនទទួលខញស្ត្តូវមានកត្មតិ; 
ត្កុមហ្ ញន ឬមាច ស់្មូលបត្តដដ្លោកឯ់កសារឈធេើការដកតត្មូវ។ 

បទបញ្ញជ របស់្ការយិល័យគ កមមការមូលបត្ត មនិប៉ាោះពាល់ដ្ល់ស្កមមភាពរបស់្អាកោកព់ាកយ
ឈ ើយ   ត្កុមហ្ ញនមហាជនទទួលខញស្ត្តូវមានកត្មតិ ត្កុមហ្ ញន ឬមាច ស់្មូលបត្តដដ្លកានក់ាបម់ញនឈពលមានបទ
បញ្ញជ  និងមនិប៉ាោះពាល់ដ្ល់សិ្ទធិរបស់្បញគគលណាមយួ ដដ្លអាច្ទមទរស្ុំ ងឈ ើយ51។ 

ការផ្ាយពា ិជជកមម និងការអឈញ្ជ ើញឱ្យសាធារ ៈជន ឬមនញស្សណាមយួមកឈធេើបរវិសិ្កមមមូលបត្ត 
ឈោយអាកោកព់ាកយរបស់្ត្កុមហ្ ញនមហាជនទទួលខញស្ត្តូវមានកត្មតិ ត្កុមហ្ ញន ឬមាច ស់្មូលបត្តដដ្លមនិអនញវតត
ាមនិតិវធីិអាច្ឈធេើឈៅបាន លញោះត្ាដតឈស្ច្កតីដែៃងការ ៍ស្តីពីការច្ញោះបញ្ជ ីនិងឈស្ច្កតីត្ពាងការជូនពត័ម៌ានកាៃ យ
ជាមានត្បសិ្ទធភាព និងមនិត្តូវមានឈស្ច្កតីដែៃងបុំឈផ្ៃើស្ការនិយយ; មនិពិត ឬការបុំភានឈ់ ើយ។ កាញងករ ីដដ្ល
ការផ្សពេផ្ាយត្តូវបានឈធេើឈ ើងាមមឈធាបាយននការឈបាោះពញមព; វាត្តូវមានពត័ម៌ានលុំអិតដូ្ច្ខ្លងឈត្កាម52 ៖ 

១. ច្ុំនួន, ត្បឈភទ, តនមៃកាញងមយួឯកា និងតនមៃមូលបត្តស្រញប 
២. ឈ ម្ ោះអាកោកព់ាកយននត្កុមហ្ ញនមហាជនទទួលខញស្ត្តូវមានកត្មតិ; ត្កុមហ្ ញន ឬមាច ស់្ត្កុមហ្ ញនមូលបត្ត; 
៣. ត្បឈភទអាជីវកមមដដ្លឈធេើ ឬកុំពញងដ្ុំឈ ើ រការ។ 
៤. ទីកដនៃង និងឈពលឈវោដដ្លអាច្ទទួលបានឈស្ច្កតីត្ពាងការជូនពត័ម៌ាន។ 
៥. ឈ ម្ ោះរបស់្ភាា កង់ារធានាទិញមូលបត្ត (ឈបើមាន) 

 
51 Section 76 Securities and Exchange Act B.E. 2535 (As Amended) 
52 Section 80 Securities and Exchange Act B.E. 2535 (As Amended) 



សាកលវទិាល័យភូមនិទនីតិសាស្រស្ត និងវទិាសាស្រស្តឈស្ដ្ឋកចិ្ច   បរញិ្ញា បត្តនីតិសាស្រស្ត 

និស្សតិឈ ម្ ោះ ៖ ក. ដកវ មញនីោភ និង ល. ្ួន ឈម៉ាងឃ្លង ទុំពរ័ទី 41 សាស្រសាត ចារយដ នាុំ ៖ ្ឹម ឧតតម 
  

៦. ច្ុំ ញ ច្ពិឈស្ស្ឈផ្សងឈទៀតដូ្ច្ដដ្លបានបញ្ញជ កឈ់ៅកាញងឈស្ច្កតីជូនដ្ុំ ឹងរបស់្ត្កុមត្បឹកាត្តួត- 
ពិនិតយទីផ្ារ។ 

៤. ដំណាកក់ាលលរកាយល ោះផ្សាយ 
បនាទ បពី់ការបញ្ចបន់នការលកមូ់លបត្តអាកោកព់ាកយននត្កុមហ្ ញនមហាជនទទួលខញស្ត្តូវមានកត្មតិ 

ត្កុមហ្ ញន ឬមាច ស់្មូលបត្តត្តូវឈធេើរបាយការ ៍អុំពីលទធផ្លននការលកឈ់ៅការយិល័យគ កមមការមូលបត្ត។ 
កាញងករ ីដដ្លស្ុំឈ ើ លកត់្តូវបានឈធេើឈ ើងាមរយៈអាកធានាទិញលក ់ អាកោកព់ាកយដដ្លជាត្កុមហ្ ញនមហា
ជនទទួលខញស្ត្តូវមានកត្មតិ ត្កុមហ្ ញន ឬមាច ស់្មូលបត្តត្តូវឈធេើរបាយការ ៍ពីច្ុំនួនទឹកត្បាកន់នមូលបត្ត និង
ច្ុំនួនទឹកត្បាកដ់ដ្លបានទទួលស្ត្មាបមូ់លបត្តដដ្លត្តូវបានទិញឈោយត្កុមហ្ ញនធានាទិញមូលបត្តផ្ងដដ្រ។ 

របាយការ ៍ដដ្លបានឈលើកឈ ើងឈនោះ ត្តូវឈធេើឈ ើងត្ស្បាមវធិាន និងនីតិវធីិដូ្ច្ដដ្លបានបញ្ញជ កឈ់ៅ
កាញងឈស្ច្កតីជូនដ្ុំ ឹងរបស់្ការយិល័យគ កមមការមូលបត្ត53 ។ 

កាញងករ ីដដ្លឈស្ច្កតីដែៃងការ ៍ស្តីពីការច្ញោះបញ្ជ ី និងឈស្ច្កតីត្ពាងការជូនពត័ម៌ាន មានពត័ម៌ានមនិ
ពិត ឬមនិបានបងាា ញអងគឈហ្តញស្ុំខ្លនដ់ដ្លគួរដតត្តូវបានបញ្ញជ ក ់ អាកដដ្លទិញមូលបត្តពីអាកោកព់ាកយត្កុម
ហ្ ញនមហាជនទទួលខញស្ត្តូវមានកត្មតិ ត្កុមហ្ ញន ឬមាច ស់្មូលបត្តដដ្លឈៅដតជាមាច ស់្ននមូលបត្តដដ្លទទួល
រងការខូច្ខ្លតពីការទិញដបបឈនោះមានសិ្ទធិទមទរស្ុំ ងពីត្កុមហ្ ញន ឬមាច ស់្មូលបត្ត។ 

បញគគលខ្លងឈត្កាមឈនោះត្តូវទទួលខញស្ត្តូវ រមួគ្មា ជាមយួត្កុមហ្ ញន ឬមាច ស់្មូលបត្តឈលើកដលងដតបញគគល
ទុំងឈនាោះអាច្បងាា ញថ្ន ពួកឈគមនិបានដឹ្ងអុំពីអងគឈហ្តញ ឬឈោយសារមញខតួនាទីរបស់្ពួកឈគ ពួកឈគមនិអាច្ដឹ្ង
អុំពីភាពមនិពិតននពត័ម៌ាន ឬការខកខ្លនមនិបានបងាា ញអងគឈហ្តញដដ្លត្តូវបញ្ញជ ក៖់ 

ក. អគគនាយកដដ្លមានអុំណាច្កាញងការចាតា់ុំងត្កុមហ្ ញន និងច្ញោះហ្តាឈលខ្លឈ ម្ ោះរបស់្ពួកឈគឈៅកាញង 
ឯកសារឈស្ច្កតីដែៃងការ ៍ស្តីពីការច្ញោះបញ្ជ ី និងឈស្ច្កតីជូនពត័ម៌ាន 

ខ. អាកពាកយោកព់ាកយរបស់្ត្កុមហ្ ញនមហាជនទទួលខញស្ត្តូវមានកត្មតិ ដដ្លបានច្ញោះហ្តាឈលខ្លឈ ម្ ោះ
របស់្ពួកឈគកាញងឈស្ច្កតីដែៃងការ ៍ស្តីពីការច្ញោះបញ្ជ ី និងឈស្ច្កតីជូនពត័ម៌ាន  

គ. អាកធានាទិញមូលបត្ត ស្វនករ ទីត្បឹកាហ្ិរញ្ា វតាញ ឬអាកវាយតនមៃត្ទពយស្មបតតិដដ្លមានឈច្តនា ឬ 
ឈធេស្ត្បដហ្ស្ដដ្លបានច្ញោះហ្តាឈលខ្លឈ ម្ ោះរបស់្ពួកឈគ ឈដ្ើមបបីញ្ញជ កព់ត័ម៌ានឈៅកាញងឈស្ច្កតីដែៃងការ ៍ស្តីពី
ការច្ញោះបញ្ជ ី  និងឈស្ច្កតីជូនពត័ម៌ាន។   
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សាកលវទិាល័យភូមនិទនីតិសាស្រស្ត និងវទិាសាស្រស្តឈស្ដ្ឋកចិ្ច   បរញិ្ញា បត្តនីតិសាស្រស្ត 

និស្សតិឈ ម្ ោះ ៖ ក. ដកវ មញនីោភ និង ល. ្ួន ឈម៉ាងឃ្លង ទុំពរ័ទី 42 សាស្រសាត ចារយដ នាុំ ៖ ្ឹម ឧតតម 
  

 ត្កុមហ្ ញន ឬមាច ស់្មូលបត្ត និងបញគគលដដ្លបានឈលើកឈ ើងខ្លងឈលើ នឹងមនិទទួលខញស្ត្តូវកាញងការបង់
ស្ុំ ងឈ ើយ កាញងករ ីដូ្ច្ខ្លងឈត្កាម ៖ 

១- អតិែិជនបានដឹ្ង ឬគួរដតដឹ្ងថ្នឈស្ច្កតីដែៃងការ ៍ ឬច្ុំ ញ ច្ណាមយួគឺមនិពិត ឬមានការខកខ្លន
កាញងការបងាា ញពត័ម៌ានអងគឈហ្តញស្ុំខ្លនដ់ដ្លតត្មូវឱ្យមានបញ្ញជ ក។់ 
២- ការខូច្ខ្លតមនិបានឈកើតឈ ើងពីលទធផ្លននការទទួលពត័ម៌ានមនិពិត ឬការខកខ្លនមនិបាន
បងាា ញអងគឈហ្តញស្ុំខ្លនដ់ដ្លតត្មូវឲ្យមានបញ្ញជ ក។់ 
កថាខណ្ឌ ទ្យី ៣ ៖ ការច្ុោះបញ្ជលីកម់ូលបក្តបណុំ្លសៅផ្សារមូលបក្តថៃ  

១. លកខណ្្មបតរិថន្្ញ្ញា បណ្ា កនងុការស្នើ្ ុចំ្ុោះបញ្ជ  ី

ស្ញ្ញា ប ណ ដដ្លអាកោកព់ាកយស្ញុំស្ត្មាបក់ារច្ញោះបញ្ជ ីឈៅផ្ារមូលបត្ត (Stock Exchange of 

Thailand) ត្តូវមានគញ វញឌ្ឍដូិ្ច្ខ្លងឈត្កាម54 : 
− តនមៃឈស្ាើស្ញុំននស្ញ្ញា ប ណ មនិតិច្ជាង ១០០,០០០,០០០ (មយួរយោន) បាត; 
− គឺជាស្ញ្ញា ប ណ ដដ្លត្តូវបានអនញញ្ញា តឲ្យឈបាោះផ្ាយ និងឈធេើស្ុំឈ ើ លកឈ់ោយទីភាា កង់ារទទួល

បនទញកត្តួតពិនិតយការឈបាោះផ្ាយ និងស្ុំឈ ើ លកស់្ញ្ញា ប ណ ទុំងឈនាោះ ប៉ាញដនតស្ត្មាបដ់តអាកឈបាោះ
ផ្ាយស្ញ្ញា ប ណ ណាដដ្លមានកាតពេកិច្ចដស្េងរកការយល់ត្ពមឲ្យឈបាោះផ្ាយ និងឈធេើស្ុំឈ ើ លក់
ស្ញ្ញា ប ណ ដតប៉ាញឈណាណ ោះ ។ 
២. លកខខណ្ឌ  ន្ិងន្ីតវិិធីកដ្លច្ុោះបញ្ជលីក់មលូបក្ត 
ក. ការដ្ឋក ់កយស្នើ្ ុ ំ

អាកោកព់ាកយស្ញុំមានតួនាទីដូ្ច្តឈៅ ៖ 
− ោកព់ាកយឈស្ាើស្ញុំច្ញោះបញ្ជ ីស្ញ្ញា ប ណ ទុំងអស់្ដដ្លត្តូវបានឈបាោះផ្ាយ រាល់ឈពលោកព់ាកយឈស្ាើស្ញុំ55  
− អាកោកព់ាកយស្ញុំត្តូវបុំឈពញពាកយស្ញុំ និងឯកសារឈផ្សងឈទៀតដដ្លតត្មូវឈោយផ្ារមូលបត្ត និងបងន់ែៃឈស្វា

ស្ត្មាបក់ារោកព់ាកយស្ញុំ56។ 

 
54  Point 4 of “REGULATION OF THE STOCK EXCHANGE OF THAILAND”  
Re: Listing of Debt Instruments as Listed Securities,2004 

55 Point 5 of “REGULATION OF THE STOCK EXCHANGE OF THAILAND”  
Re: Listing of Debt Instruments as Listed Securities,2004 
56 Point 7 of “REGULATION OF THE STOCK EXCHANGE OF THAILAND”  
Re: Listing of Debt Instruments as Listed Securities,2004 



សាកលវទិាល័យភូមនិទនីតិសាស្រស្ត និងវទិាសាស្រស្តឈស្ដ្ឋកចិ្ច   បរញិ្ញា បត្តនីតិសាស្រស្ត 

និស្សតិឈ ម្ ោះ ៖ ក. ដកវ មញនីោភ និង ល. ្ួន ឈម៉ាងឃ្លង ទុំពរ័ទី 43 សាស្រសាត ចារយដ នាុំ ៖ ្ឹម ឧតតម 
  

➢ អាកោកព់ាកយស្ញុំដដ្លជាត្កុមហ្ ញនច្ញោះបញ្ជ ីឈនោះអាច្មនិោកព់ាកយឈស្ាើស្ញុំច្ញោះបញ្ជ ីស្ញ្ញា ប ណ ជាស្ញ្ញា ប ណ
ដដ្លបានច្ញោះបញ្ជ ីឈ ើយ កាញងករ ីដដ្លភាគហ្ ញនធមមារបស់្ត្កុមហ្ ញនច្ញោះបញ្ជ ីណាមយួស្ាិតឈៅកាញង 
រយៈឈពលមយួការហាមឃ្លតម់និឱ្យទិញ ឬលកមូ់លបត្តដដ្លបានច្ញោះបញ្ជ ី ពីឈត្ពាោះត្កុមហ្ ញនដដ្លបាន
ច្ញោះបញ្ជ ីឈនោះគឺជាជួបត្បទោះបញ្ញា ណាមយួដូ្ច្ខ្លងឈត្កាម57 ៖ 
១. កុំពញងស្ាិតកាញងដ្ុំឈ ើ ការននស្ុំ ងស្ត្មាបក់ារលញបបុំបាតមូ់លោឋ នននដ្កភាគហ្ ញនធមមាឈច្ញ 
បនាទ បពី់ការជូនដ្ុំ ឹងពីការផ្ារមូលបត្ត 
២. កុំពញងដ្ុំឈ ើ រការាមដផ្នរឈរៀបច្ុំឈ ើងវញិឈត្កាមច្ាបទ់កទ់ងនឹងការកសយ័ធន ឬ 
៣. ដ្ុំឈ ើ រការដដ្លប៉ាោះពាល់យ៉ា ងធៃនធ់ៃរដ្ល់សិ្ទធិនិងផ្លត្បឈយជនម៍ាច ស់្ភាគហ្ ញន។ 

 ច្ុំ ញ ច្ដដ្លបានឈលើកឈ ើងខ្លងឈលើមិនត្តូវបានវអនញវតតច្ុំឈពាោះស្ញ្ញា ប ណ ដដ្លឈបាោះផ្ាយឈោយ
ភាា កង់ារ រោឋ ភបិាល ឬស្ហ្ត្គ្មស្រដ្ឋឈ ើយ។ 

ខ. ការពិោរណាកនងុការអន្ុញ្ញា តសលើការស ោះផ្សាយ្ញ្ញា បណ្ា  

➢ ច្ុំឈពាោះផ្ារមូលបត្ត ៖ កាញងការពិចារណាឈលើពាកយស្ញុំ ផ្ារមូលបត្តអាច្ដ នាុំឲ្យអាកោកព់ាកយឈស្ាើស្ញុំឈធេើ
របាយការ ៍បដនាមណាមយួ ឬបញ្ជូ នឯកសារបដនាមណាមយួ ឬភស្តញាងដដ្លស្មត្ស្បកាញងរយៈឈពល 
ដដ្លបានកុំ ត5់8។ បនាទ បម់ក ត្កុមត្បឹកាភបិាលត្តូវបញ្ចបក់ារពិចារណាឈលើពាកយស្ញុំកាញងរយៈឈពល ៧ 
(ត្បាុំពីរ) នែៃ ចាបពី់នែៃដដ្លផ្ារមូលបត្តទទួលបានឯកសារត្តឹមត្តូវ និងភស្តញាងឈពញឈលញពីអាកោក់
ពាកយស្ញុំ59 (រយៈឈពលរវាងកាលបរឈិច្េទដដ្លអាកោកព់ាកយឈស្ាើស្ញុំឈធេើការដកដត្បពត័ម៌ាន ឬឯកសារ ឬ
កាលបរឈិច្េទដដ្លផ្ារមូលបត្តផ្តល់ការដ នាុំរហូ្តដ្ល់កាលបរឈិច្េទដដ្លផ្ារមូលបត្តទទួលបាន
ពត័ម៌ានត្តឹមត្តូវនិងឈពញឈលញ  មនិត្តូវបានរាបឈ់ ើយ)។ 

➢ ច្ុំឈពាោះអាកោកព់ាកយស្ញុំ ៖ កាញងអុំ ញងឈពលពិចារណាឈលើពាកយស្ញុំ   ត្បសិ្នឈបើអាកោកព់ាកយឈស្ាើស្ញុំឈធេើដក
ដត្បពត័ម៌ាន ឬឯកសារណាមយួដដ្លបានោកជូ់នផ្ារមូលបត្ត អាកោកព់ាកយស្ញុំត្តូវោកព់ាកយឈស្ាើស្ញុំឈធេើ
ការដកដត្បននភាពខញស្គ្មា  និងឈហ្តញផ្លច្ាស់្ោស់្។ ឈលើកដលងដតត្កុមត្បឹកាភបិាលកុំ តថ់្នអេីដដ្ល
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សាកលវទិាល័យភូមនិទនីតិសាស្រស្ត និងវទិាសាស្រស្តឈស្ដ្ឋកចិ្ច   បរញិ្ញា បត្តនីតិសាស្រស្ត 

និស្សតិឈ ម្ ោះ ៖ ក. ដកវ មញនីោភ និង ល. ្ួន ឈម៉ាងឃ្លង ទុំពរ័ទី 44 សាស្រសាត ចារយដ នាុំ ៖ ្ឹម ឧតតម 
  

បានឈស្ាើស្ញុំឈធេើការដកដត្បគឺជាឯកសារស្ុំខ្លន ់ត្កុមត្បឹកាភបិាលអាច្ចាតទ់ញកការដកដត្បឈនោះឈៅជាការោក់
ពាកយជាែមី60 ។ 
កាញងការពិចារណាឈលើការោកព់ាកយ និងការអនញញ្ញា តឈលើស្ញ្ញា ប ណ ឈនោះ  ត្កុមត្បឹកាភបិាលអាច្ចាត់

ាុំងត្បធានននផ្ារមូលបត្តឈដ្ើមបពិីចារណាអុំពីលកខ ៈស្មបតតិរបស់្ស្ញ្ញា ប ណ ។ ត្បសិ្នឈបើត្បធានននផ្ារ
មូលបត្ត រកឈ្ើញថ្នស្ញ្ញា ប ណ ឈនោះមានគញ វញឌ្ឍតិ្ស្បាមវធិានលកខនតិកៈ និងនីតិវធីិដដ្លបានកុំ តឈ់ៅកាញង
បទបបញ្ាតតិឈនោះ ត្បធានននផ្ារមូលបត្ត ត្តូវបញ្ញជ ឱ្យមានការអនញញ្ញា តឲ្យស្ញ្ញា ប ណ ឈនោះអាច្ច្ញោះបញ្ជ ីជាមូលបត្ត
ដដ្លបានច្ញោះបញ្ជ ី61។ 

បនាទ បពី់ពិចារណាឈលើពាកយស្ញុំឈោយត្កុមត្បឹកាភបិាល ត្បសិ្នឈបើត្កុមត្បឹការកឈ្ើញថ្នស្ញ្ញា ប ណ
ដដ្លបានោកព់ាកយស្ញុំច្ញោះបញ្ជ ីមានគញ ស្មបតតិត្តឹមត្តូវត្ស្បាមវធិាន និងលកខខ ឌ ននបទបបញ្ាតតិដដ្លមាន
ដច្ង ត្កុមត្បឹកាភបិាលត្តូវបញ្ញជ ឱ្យមានការអនញញ្ញា តឲ្យស្ញ្ញា ប ណ ឈនោះឈៅជាមូលបត្តដដ្លបានច្ញោះបញ្ជ ី។ 

ឈៅឈពលបញ្ញជ ឱ្យមានការអនញញ្ញា តឈលើស្ញ្ញា ប ណ របស់្អាកោក់ពាកយស្ញុំ ដដ្លទទួលបានច្ញោះបញ្ជ ី ឈៅ 
ផ្ារមូលបត្ត ត្កុមត្បឹកាភបិាលនឹងផ្តល់ឱ្យាមលុំោបដូ់្ច្គ្មា កាញងឈពលដ្ុំណាលគ្មា ជាមយួ ឬបនាទ បពី់ការអនញមត័
ននភាគហ្ ញនធមមាឈៅជាមូលបត្តដដ្លបានច្ញោះបញ្ជ ី ឈហ្ើយអាច្ឈច្ញនូវបញ្ាតតិលកខខ ឌ ណាមយួដដ្លជាត្កុម
ត្បឹកាភបិាលចាតទ់ញកថ្នស្មរមយ។ ការជួញដូ្រមូលបត្តដដ្លបានច្ញោះបញ្ជ ី ឈលើផ្ារមូលបត្តនឹងចាបឈ់ផ្តើមកាញងរយៈ
ឈពល ២ (ពីរ) នែៃនននែៃឈធេើការ បនាទ បពី់កាលបរឈិច្េទដដ្លត្កុមត្បឹកាភបិាលអនញមត័អនញញ្ញា តឲ្យស្ញ្ញា ប ណ ឈនោះឈៅ
ជាមូលបត្តដដ្លបានច្ញោះបញ្ជ ី62 ។ 
 អាកឈបាោះផ្ាយស្ញ្ញា ប ណ ត្តូវត្បកានខ់្លជ បនូ់វច្ាបស់្តីពីមូលបត្ត បទបបញ្ាតតិ ឈស្ច្កដីជូនដ្ុំ ឹងដ្ុំឈណាោះ
ត្សាយរបស់្ត្កុមត្បឹកាភបិាល ឬកិច្ចត្ពមឈត្ពៀងច្ញោះបញ្ជ ីកដូ៏្ច្ជាវធិានទុំងមូលរបស់្ផ្ារមូលបត្ត63។ 
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សាកលវទិាល័យភូមនិទនីតិសាស្រស្ត និងវទិាសាស្រស្តឈស្ដ្ឋកចិ្ច   បរញិ្ញា បត្តនីតិសាស្រស្ត 

និស្សតិឈ ម្ ោះ ៖ ក. ដកវ មញនីោភ និង ល. ្ួន ឈម៉ាងឃ្លង ទុំពរ័ទី 45 សាស្រសាត ចារយដ នាុំ ៖ ្ឹម ឧតតម 
  

ស្ច្កដី្ ន្និដ្ឋឋ ន្ 
ឈត្កាយពីបានសិ្កាត្សាវត្ជាវអុំពីត្បធានបទស្ដីពី “ក្កបខណ្ឌ គតិយតុរ្ដពីីការស ោះផ្សាយលក់

មូលបក្តបំណុ្លជាសារធារណ្ៈទងំសៅកនងុបរបិទ្យក្បសទ្យ្កមពុជា ន្ិងបរបិទ្យសៅកនងុ
ក្បសទ្យ្ថៃ” អាច្ឲ្យឈយើងកតស់្មាគ ល់ឈ្ើញថ្ន វស័ិ្យមូលបត្តឈៅត្បឈទស្ទុំងពីរគឺមានគមាៃ តហាកឆ់្ៃ យពី
គ្មា បនតិច្ ទុំងភាពស្មបរូដបបននឯកសារគតិយញតតឈផ្សងៗ កដូ៏្ច្ជាទុំហ្ុំទឹកត្បាកន់នការវនិិឈយគឈលើទីផ្ារមូលបត្ត 
គឺឈៅកាញងត្បឈទស្នែមានលកខ ៈរកីច្ឈត្មើនខ្លៃ ុំងជាងត្បឈទស្កមពញជា។ តួយ៉ា ង ឈៅកមពញជាគឹឈទើបដតោកឲ់្យដ្ុំឈ ើ រ
ការនូវការឈបាោះផ្ាយលកស់្ញ្ញា ប ណ សាជីកមមប៉ាញឈណាណ ោះ មនិទនម់ានការដ្ុំឈ ើ រការការឈបាោះផ្ាយលកស់្ញ្ញា ប
 ណ ដដ្លឈច្ញឈោយរដ្ឋ ឬប ណ រតនាឈៅឈ ើយឈទ។ ដតឈទោះជាយ៉ា ងឈនោះកដី កវ៏ាមនិដមនជាបញ្ញា ឈចាទស្ត្មាបវ់ស័ិ្
យមូលបត្តត្បឈទស្កមពញជាដដ្រ ឈត្ពាោះវតតមានននមូលបត្តបុំ ញ លឈៅកាញងបរបិទត្បឈទស្កមពញជាគឺមានលកខ ៈឈៅ
ែមីឈថ្នម ងឈៅឈ ើយ ឈពាលគឺត្កុមហ្ ញនសារជីវកមមដ្ុំបូងដដ្លបានឈបាោះផ្ាយលកមូ់លបត្តបុំ ញ លឈៅកានវ់និិ-
ឈយគិនជាសារធារ ៈឈទើបបានចាបឈ់ផ្ដើមនាឆ្ា ុំ ២០១៨ ឈនោះប៉ាញឈណាណ ោះ គឺមានរយៈឈពលខៃីដមនដទន ឈបើឈធៀបនឹង
ត្បឈទស្នែដដ្លមានវតតមានវស័ិ្យមូលបត្តឈនោះជិតមយួស្តវតសឈៅឈហ្ើយ ។ រាជរោឋ ភបិាលននត្ពោះរាជាណាច្ត្ក
កមពញជាកប៏ាននឹងកុំពញងជុំរញញនូវការអភវិឌ្ឍវស័ិ្យមូលបត្តឈនោះយ៉ា ងស្កមម ដដ្លឆ្ៃញោះបញ្ញច ុំងឲ្យឈយើងបានឈ្ើញ
ាមរយៈស្កមមភាពយ៉ា ងឥតត្សាកត់្សានតរបស់្គ កមមការមូលបត្តកមពញជា ( គ.ម.ក ) កាញងការឈធេើយ៉ា ងណា
ឈដ្ើមបបីឈងកើតនូវវធិានគតិយញតតនានាស្ត្មាបឈ់ត្បើត្បាស់្ឲ្យបានទូលុំទូោយ    កដូ៏្ច្ជាការពាយមទកទ់ញវនិិ-
ឈយគិនទុំងកាញងត្ស្ុក  និងឈត្ៅត្ស្ុកឲ្យមកវនិិឈយគ ឈោយខិតខុំកសាងនូវទុំនញកចិ្តតដ្ល់វនិិឈយគិនទុំងឈនាោះ រមួ
ទុំងការការពារសិ្ទធ និងផ្លត្បឈយជនរ៍បស់្អាកវនិិឈយគ ជួយ ស្ត្មួលនូវរាល់ត្គបម់ឈធាបាយទុំងអស់្កាញង
ឈគ្មលឈៅឈធេើយ៉ា ងណាឲ្យពួកឈគមានទុំនញកចិ្តតកាញងការយកត្បាកម់កបណាដ កទ់ញនជាមួួ ួយវស័ិ្យមូលបត្តកមពញជា
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